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1 Einleitung

Die Jahresmitteilung zu den wichtigsten Ausfiihrungsplatzen ist von allen Banken und Finanz-
instituten, die Wertpapierauftrage annehmen und Ubermitteln oder aber fiir Kunden ausfiihren, vom
technischen Regulierungsstandard 28 (Delegierte Verordnung (EU) 2017/576) gefordert.

Darin werden alle 2021 von der Raiffeisenkasse Welsberg-Gsies-Taisten Gen. (in der Folge kurz
,Raiffeisenkasse“) angenommenen und der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG (in der Folge kurz
,Raiffeisen Landesbank®) Gbermittelten Auftrdge sowie die insgesamt von der Raiffeisen Landesbank
Sudtirol AG 2021 abgewickelten Wertpapierauftrage, die fur Kleinanleger und institutionelle Anleger
eingegeben wurden, erfasst und nach Ausfihrungsplatzen unterteilt.

Dabei wird zwischen vier Auswertungen unterschieden.

Die ersten beiden fiihren die finf wichtigsten Ausfiihrungsplétze an, an die die Raiffeisen Landesbank
im vergangenen Jahr die Auftrdge zur Ausfihrung Ubermittelt hat. Diese Auswertungen beinhalten
auch jene Auftrage, die von Kunden unserer Raiffeisenkasse in Auftrag gegeben wurden.

Die Ubersichten 3 und 4 hingegen beziehen sich auf das Volumen der von unserer Raiffeisenkasse
dem einzigen Broker, namlich der Raiffeisen Landesbank, zur Ausfihrung Ubermittelten
Kundenauftrage.

Gleichzeitig werden die Ausfihrungsgute im Einklang zum Art. 27 der EU-Richtlinie 2014/65/EU
(MIiFID 11) und dem Art. 65 (6) der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 angefiuhrt. Beide Artikel
finden in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 (Technischer Regulierungsstandard 28) ihren
Widerhall.

2 Informationen zu den funf Ausfuhrungsplatzen

Im Anhang finden sich in den Ubersichten 1 und 2 die Informationen zu den fiinf wichtigsten
Ausfihrungsplatzen nach Kategorie von Finanzinstrument fir das Jahr 2021. Als
Unterteilungskriterium gilt das gesamte Volumen an Wertpapieren, das von der Raiffeisen
Landesbank im Rahmen der:

a) Annahme und Ubermittlung von Auftragen,
b) Ausfuhrung von Auftragen im Namen der Kunden

an die verschiedenen Ausfuhrungsplatze tbermittelt wurde.

3 Ausfuhrungskriterien

Die Raiffeisen Landesbank wendet dieselben Kriterien bei der Priorisierung der Ausfiuihrungsplatze an,
unabhéngig von der angewandten Wertpapierdienstleistung. Wahrend bei der Ausfiihrung von
Auftragen fur Kunden diese Kriterien zu einer unweigerlichen Priorisierung fuhren, welcher die
Raiffeisen Landesbank folgt, miindet bei der Annahme und Ubermittlung von Auftragen diese Analyse
nur in Ausfiihrungsvorschlagen, welche die Kunden effektiv annehmen oder variieren kénnen.

Die wesentlichen Auswahlkriterien zur Erarbeitung einer Priorisierungsliste der Ausfihrungsplatze pro
Kategorie und Art von Finanzinstrumenten sind folgende:

e Das Gesamtpreisniveau fur den Kunden (billigster Preis bei Ankauf, héchster Preis bei Verkauf):
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o Die historisch ermittelte Preishéhe und Verbindlichkeit der Preise sowie der zu Grund liegende
Preisfeststellungsmechanismus?;

o Die historische Differenz zwischen durchschnittlichen Brief- und Geldkursen;

o Die Transaktionskosten? an den Markten wie Courtagen und Transaktionsentgelte, deren
Hohe sowie eventuelle Kosten Dritter;

o Die sonstigen Kosten wie Bdrsenplatzgebiihren, handelsplatzspezifische Entgelte oder fremde
Spesens;

o Die Settlement- und Verwahrungsgebiihren bzw. Transfergebiihren.
¢ Die Ausfuhrungswahrscheinlichkeit:

o Die Wahrscheinlichkeit, dass es an den jeweiligen Ausfihrungsplatzen auch zu
Gesamtausfuhrungen kommt, ohne dass dies zu kostenproduzierenden Teilausfihrungen
fuhrt.

¢ Die Ausfuhrungsgeschwindigkeit:

o Der Automatisierungsgrad und die durchschnittliche ,normale“ Geschwindigkeit der
Ausfuhrung und Bestatigung von Auftragen bei ,Best Price-Orders®.

o Die Komplexitat der Handelsphasen und Borsensegmente:

o Ein standiger Wechsel zwischen verschiedenen Handelsphasen (Auktions- und fortlaufender
Handel), wiederkehrende Unterbrechungen des Handels und eine Vielzahl unterschiedlicher
Borsensegmente erschwert das Verstandnis fir den Kunden teils erheblich.

e Der Ort des Handelsplatzes:

o Innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums an einem anerkannten Ausfiihrungsplatz oder
aullerhalb (auBerborslicher Handel).

Oben angefihrte Kriterien werden gewichtet, um letzten Endes eine Prioritatenliste zu erhalten.

Fur GOber Bloomberg handelbare Anleihen des Euromarktes werden die Preisangebote verschiedener
Broker verglichen. Dabei spielen die Preisangebote, genauso wie die Verlasslichkeit der Abrechnung,
eine Rolle.

4 |Informationen zur Ausfihrungsqualitat

Die Raiffeisenkasse nimmt zur Gewahrleistung der bestmdéglichen Ausfuhrung fur den Kunden, die
von der Raiffeisen Landesbank angebotene Unterstiitzung in Anspruch, welche zu diesem Zwecke
folgende Mal3nahmen getroffen hat:

- Auswahl der Ausfiihrungspléatze an denen die Auftrédge ausgefiihrt werden sollen
- Auswahl der Broker, die eine bestmdgliche Ausfihrungsqualitat gewahrleisten.

Zudem stimmt sich die Raiffeisen Landesbank mit Ausfihrungsgrundsatzen der jeweiligen Broker ab
und prift die Vereinbarkeit mit den eigenen Ausflihrungsgrundsatzen.

Weitere Einzelheiten hierzu kdnnen der Internetseite der Raiffeisen Landesbank unter dem folgenden
Link  entnommen  werden, https://www.raiffeisen.it/de/landesbank/ueber-uns/investor-
relations/mitteilungen-zur-mifid.html, in dem neben der Veroffentlichung zu den fiinf besten
Handelsplatzen, auch die internen Handelsregeln, die Ausfuhrungsgrundsatze und ein Auszug der
Preisbildungsrichtlinien vorzufinden ist.

1 Jeder Betreiber von Handelsplatzen muss einmal jahrlich einen Ausfiihrungsbericht zu den Preiseingaben der Marktteilnehmer
und den Ausfiihrungspreisen bereitstellen.

2 Kosten, die fiir die Ausfiihrung vonseiten der Handelsplatze verrechnet werden (auf jedes Geschaft etc.).

8 Fixgebiihren.

4 Abrechnungskosten.
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https://www.raiffeisen.it/de/landesbank/ueber-uns/investor-relations/mitteilungen-zur-mifid.html
https://www.raiffeisen.it/de/landesbank/ueber-uns/investor-relations/mitteilungen-zur-mifid.html

5 Interessenkonflikte

Es bestehen keinerlei enge Verbindungen noch Beteiligungen zwischen den Brokerfirmen und der
Raiffeisenkasse bzw. der Raiffeisen Landesbank.

6 Abkommen mit Drittparteien und Rabatte von diesen

Die Raiffeisenkasse und die Raiffeisen Landesbank unterhalten keinerlei Abkommen mit Brokern oder
Ausfihrungspléatzen, die Rabatte oder andere Vorteilen vorsehen und die zu Interessenkonflikten
fuhren kdnnten, die fur Kunden nachteilig wéren.

7 Unterscheidung der Auftragsausfiuhrung je nach
Kundengattung

Die Raiffeisenkasse und die Raiffeisen Landesbank stellten 2021 hinsichtlich der Ausfliihrungen von
Wertpapierauftragen  fir  Kleinanleger den hotchsten  Kundenschutz  sicher. In  den
Geschéaftsbeziehungen mit den geeigneten Gegenparteien konnten o.a. Priorisierungskriterien im
bilateralen Einverstandnis abgedndert werden. Grundsatzlich aber galt und gilt auch hierbei: Die
kundengtinstigste Ausfiihrung ist jene, die fur den jeweiligen Kunden das fur ihn ginstigste
Gesamtergebnis bietet.

Da die Ausfiihrungsplatze bei den Auftragen der geeigneten Gegenparteien im Vergleich zu jenen der
Kleinanleger (aufgrund der hoheren Ausfihrungsvolumina) variieren kdénnen, wurden 2021 auch
andere Priorisierungskriterien als die o.a. angewandt. Diese Kriterien wurden mit den geeigneten
Gegenparteien individuell vertraglich vereinbart.
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Ubersicht 1: Kleinanleger nach Ausfilhrungsplatzen (RLB)

Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate (Tick-GroRe/Liquidititsbander 5 und 6 - ab 2000 Geschiften pro Tag)

Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil d
(T - . nteifdes Anteil der ausgefiihrten
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumens als N B B .
o L Auftrége als P passiver P
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen - MIC Kodex Prozentsatz des L . N Py
N N nach A —— aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrige
& N Kategorie
dieser
DEEX XETRA - XETR 48% 44% 58% 42% 98%
USNM NASDAQ (NMS) - XNMS 17% 11% 52% 48% 99%
ITB1 BLUE CHIPS S&P - XMIL 14% 13% 53% 47% 100%
DEFR FRANKFURT PARKETT- XFRA 8% 13% 60% 40% 100%
US NY NEW YORK - NYSE - XNYS 8% 10% 60% 40% 97%
Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate (Tick-GroRe/Li inder 3 und 4 - zwischen 80 und 1999 Geschiften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des
Anteil der fiihrten
Die fiinf Handelsplitze, die ausgehend vom Handelsvolumens als E{_ Sereusectibe B
o o Auftrage als passiver
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen - MIC Kodex Prozentsatz des . N . .
N nach esamten Volumensin aller Auftrége in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
& N Kategorie
dieser
DEEX XETRA - XETR 47% 39% 52% 48% 99%
DEFR FRANKFURT PARKETT - XFRA 24% 28% 58% 2% 99%
US NY NEW YORK - NYSE - XNYS 10% 6% 59% 41% 100%
ITB2 BLUE CHIPS NO S&P - XMIL 10% 12% 57% 43% 97%
ITA1 STAR EQUITIES - XMIL 4% 6% 44% 56% 100%
— Aktien und Aktienzertifikate (Tick-GroRe/Liquiditdtsbinder 1 und 2 - zwischen 0 und 79 Geschiften pro Tag )
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschift pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde N
. " . eilces Anteil der ausgefiihrten
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumens als N 0 0 onk
o L Auftrége als P passiver P
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen - MIC Kodex Prozentsatz des S N p o
. N nach — ) aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrige
eI TS Kategorie
dieser Kategorie
USNM NASDAQ (NMS) - XNMS 19% 16% 63% 37% 98%
DEFR FRANKFURT PARKETT - XFRA 17% 18% 55% 45% 100%
US NY NEW YORK - NYSE - XNYS 14% 16% 60% 40% 100%
CHSW SWISS EXCHANGE - XSWX 12% 6% 56% 44% 90%
DEEX XETRA - XETR 11% 9% 55% 45% 100%
Schuldtitel
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handel: haft pro Geschaftstag ausgefihrt wurde N
. " . peilices Anteil der ausgefiihrten
Die fiinf Handelsplétze, die ausgehend vom Handelsvolumens als " .
L L Auftrége als P passiver | P P
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen - MIC Kodex Prozentsatz des o N N e
N nach — ) aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrige
FEEITLEE T Kategorie
dieser Kategorie
ITO1 DOM-MOT IT GOV CLEAN - MOTX 61% 56% 37% 63% 57%
EUMIS BLOOMBERG 18% 19% 7% 23% 73%
ITOS EUR-MOT VANBON CLEAN 7% 6% 84% 16% 36%
ITBO BLOOMBERG 6% 0% 58% 42% 0%
ITFM FUORI MERCATO 2% 5% 0% 100% 100%
Derivate
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handel: haft pro Geschaftstag ausgefihrt wurde N
. " . peilces Anteil der ausgefiihrten
Die fiinf Handelsplétze, die ausgehend vom Handelsvolumens als .. a
o . Auftrége als P passiver | P P
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen - MIC Kodex Prozentsatz des o N N e
N nach R — . aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrige
EEElLE N Kategorie
dieser Kategorie
ITK7 ETCNOTLEV. - ETFB 50% 28% 37% 63% 99%
DEEW EUWAX - EUWX 20% 16% 51% 49% 98%
DEXP XETRA ETP - XETR 14% 10% 45% 55% 66%
DE MU MUENCHEN - XMUN 4% 4% 55% 45% 100%
DEST STUTTGART BADEN-W. - XSTU 3% 11% 13% 87% 100%
handelte Produkte (| delte Fonds, del &b dell produkte)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handel: haft pro Geschaftstag ausgefihrt wurde N
- - n futdlicks Anteil der ausgefiihrten
Die fiinf Handelsplitze, die ausgehend vom Handelsvolumens als Auftrige als assiver
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen/MIC Kodex Prozentsatz des 2 - A.p p o
N nach — . aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrige
LA M Kategorie
dieser Kategorie
ITL2 ETF EQUITY/COMMOD - ETFB 65% 74% 76% 24% 99%
DEXF XETRA ETF - XETR 18% 14% 68% 32% 98%
DEFR FRANKFURT PARKETT - XFRA 5% 3% 67% 33% 100%
ITLL ETF - ETFB 5% 4% 74% 26% 100%
ITL3 ETF SHORT/STRUC IND - ETFB 3% 2% 64% 36% 56%
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Ubersicht 2: Institutionelle Anleger nach Ausfilhrungspléatzen (RLB)

Schuldtitel
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschaft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
. - . eilces Anteil der ausgefiihrten
Die fiinf Handelsplétze, die ausgehend vom Handelsvolumens als o o
- N . Auftrige als passiver
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen - MIC Kodex Prozentsatz des PO N N =
N N N R aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrige Auftrage
nach gesamten Volumens in a
N N Kategorie
dieser Kategorie
ITO1 DOM-MOT IT GOV CLEAN - MOTX 87% 85% 91% 9% 100%
ITO2 DOM-MOT IT GOV DIRTY 4% 1% 75% 25% 100%
ITOS EUR-MOT VANBON CLEAN 3% 1% 59% 41% 100%
ITBV ITALIA MTS BONDVISION - SSOB 2% 0% 89% 11% 100%
EUMIS BLOOMBERG 1% 1% 95% 5% 100%

Ubersicht 3: Kleinanleger nach Brokern (Raiffeisenkasse) ®

Kleinanleger
a) Ei itali — Aktien und
fingabe. ob im Yorish im Durchschnitt ¢ 1Handelsgeschift pro Geschifistag ausgefiihi wurde
Anteil des "“‘f :"
Die Hanf Handelsplitze, die ausgehend vom als ErEaE "T“ . . o
am wichtig sind (in absteigend LEl Kodex Prozentsatz des o “?I ’ z s . . .
Reihenfolge nach H. ) gesamten Volumens | ~rozentsatz aler 9 4 9
1958 y Auftrige in dieser
in dieser Kategorie e A
Paifteisen Landesbank Sidtral AG 529300M22B1B52.82F 83 00,0 32,50 67.9% 3204 100,052
]
fingabe. ob im Yorish im Durchschnitt ¢ 1Handelsgeschift pro Geschifistag ausgefiihi wurde J
Anteil des Anteil der
Die fanf Handelsplitze, die ausgehend vom H als a . . o
Handelsvol am wichti sind [in absteigend. LEl Kodex P des Aufuige als =
FReihenfolge nach Handelsvel 1 b P aller 9 ag! L] 9
in dieser Kategnlie Au[trége in dieser
Paifteisen Landesbark Sidtirel AG 529900M2ZENB52.B2F 83 100,057 33,8 12,5 875 100,02
h) Verbriehte Derivate
Angabe, obim Worjahr im Durchschnitt < Handelsgesshif pro Geschafistag ausgefiihrt wurde
i FTTETTOeT
Die fanf H stze (Broker), die hend vom H als “,‘.“?Ef“"'j: .
& . i e L i d. = ¥ ¥
EhAen e e S (e LEledes ge':fmzf;r:s‘j’;fu‘f:ns Prozentsatz aller Buftrge iwer Auftrsge | gelenkter Auftrége
in dieser Kategorie A"'“,',age n ‘?'ese'
Raifteisen Landesbank Sidtiral AG 529900N2281B52./82F 83 100,004 Bron 45,82 5427 100.0x
i) Rohstolfderivate und Derivate von
Angabe, obim Vorjahr im Durchschnit: < Handelsgeschif pra Geschhistag ausgefihr wurde J
Anteil des Anteil der
Die fanf H. stze (Braker), die hend vam H als gefa . . . .
ichti sind [in absteigend. LEI Kodex P des sge als ; = e L N L
Reihenfolge nach Handelsvolumen) g Vol P aller 9 9 9
in dieser Kalagnlie Auftrige in dieser
kl Ba handelte Produkte (ba handelte Fonds. Schuld: hieik und Rohstolfprodukte]
Angabe, ob im Worjah im Durchschnit: < 1Hardelsgeschaf pra Geschahstag ausgetihn warde
i FreTTOeT
Die Fanf H. stze (Broker) hend vom H. als “,‘.“,ge.f“""f“ o o o
H am wichtig sind (in absteigend LEl Kodes Prozentsatz des B 9 "?I B rver Aaftr lenkrer Roftis
Relhentfolge nach Handelsvolumen) gesamten Yolumens | - ';"f“".‘“z.“ er ultrdge uttrige ultrdge
in dieser Kategorie uftrage in cieser
Raifteiz=n Landesbank Sidtiral A5 529900N22B1B852./82F 83 100,04 80,6 82,3 7.7 100.0x

5 Die Unterteilung nach Tick Size der Eigenkapitalinstrumente war 2021 nicht maglich.
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Ubersicht 4: Institutionelle Anleger nach Brokern (Raiffeisenkasse)®

Institutionelle Anleger

al Eigenkapitali — Aktien und Akti
‘Angsbe, ob im Vorjah im Durchschnitt < 1Handelsgeschatt pio Geschafistag susgerdhn wide J
Die fanf Handelsplatze (Broker), die ausgehend Preelldes LorETeEs
vom H am wichti sind (in als get P P P
: " LEI Kodex P des ge als
absteigender Reihenfolge nach stz . s a ag a a
plndelevcluman] in dieser K i Aufuige in dieser
b)
Aingabe. ob im Vorjah im Durchschnitt< 1Handelsgeschalt pio Geschaltstag susgefih wuide: J
Die fanf Handelsplitze (Broker), die ausgehend " Lrrldss , e Deks
vom H. am wichtig sind (in s __ P passi P P
: " LEI Kadex Prozentsatz des Auftrsge als i 2 . "
absteigender Reihenfolge nach Tk . B a ag a a
e e in dieser Kategorie | Auftiage in dieser
h) Verbriehte Derivate
Angabe, ob im Varjah im Durchschnit < 1Handelsgeschatt pro Geschaftatag susgefihn wrde
TS T
Die fanf Handelsplitze (Broker). die ausgehend ausgelhiten
T e DRI Handelsvolumens als 0
vom H. am sind (in Auftrige als P [ P
: " LEI Kodex Prozentsatz des N 3 : . A
absteigender Reihenfolge nach | aller a a a
Handelsvol 1 gesamten Yolumens
andelsvolumen. Tapi "
i) Rohstoffderivate und Derivate von
‘Angabe, ob im Vorjah im Durchschnitt < 1Handelsgeschaft pro Geschaftstag ausgefih wirde J
Anteil des il
Die fanf Handelsplitze (Broker), die ausgehend Handal e o ole]  ausgefhiten
vom H. am wichti sind (in Auftrige als P P P
: " LEI Kodex Prozentsatz des = : . :
absteigender Reihenfolge nach et P aller a 9g g g
Handelsvolumen) gesamien Toumen= | Aufusge in
in dieser Kategorie =
k] Ba handelte Produkte [ba handelte Fonds, i und Rohstoffprodukte]
‘Angsbe, ob im Vorjah im Durchechnit < 1Handelsgeschatt pro Geschafatag susgefihn wuide J
Anteil des BT
Die fanf Handelsplitze (Broker), die ausgehend e ! ausgelhiten
vom H. am wichti sind (in andelsuolumens als sige als P P P
: " 2 LEI Kadex Prozentsatz des 9 3E 2 . "
absteigender Reihenfolge nach e P aller g 99 o o
Handelsvolumen) gesamten Volimens | 4 o <00 in dieser
in dieser Kategorie ¥

5 Die Unterteilung nach Tick Size der Eigenkapitalinstrumente war 2021 nicht maglich.
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