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Michael Griiner
01.07.1955 bis 03.01.2021

Michael Gruner war von 1991 bis 1997 Mitglied unseres Verwaltungsrates
und von 1997 bis Mai 2020 unser Prasident.

Er hat die Entwicklung der Raiffeisen Landesbank Sudtirol (RLB) und der
Raiffeisen Geldorganisation Sudtirols geschickt gelenkt und wesentlich mitgestaltet.

Wir verdanken ihm viel.
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Tagesordnung

Ordentliche Vollversammlung
der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG in erster Einberufung

am 25. April 2021 um 10:00 Uhr
und in zweiter Einberufung

am 26. April 2021 um 10:00 Uhr im Raiffeisenhaus in Bozen

TAGESORDNUNG

1. Vorlage des Lageberichts
des Verwaltungsrates,
des Jahresabschlusses zum 31.12.2020,
des Berichts des Aufsichtsrates,
des Berichts der Revisionsgesellschaft
und diesbezigliche Beschllsse.

2. Richtlinien zur Entlohnung und Vergitung:
Informationen an die Gesellschafter-
versammlung im Sinne der aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen.

3. Genehmigung der Vergltungs- und Anreizleit-
linie.

4. Festlegung der Vergitung und Entlohnung der
Gesellschaftsorgane.

5. Wahl des Verwaltungsrates.

‘ &)

6. Wahl des Aufsichtsrates.

7. Wahl des Prasidenten des Aufsichtsrates.

8. Haftpflichtversicherung fir die Verwaltungs-
und Aufsichtsrate.

9. Genehmigung des Nachhaltigkeits-
berichtes gemal GvD 254/2016.

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Kurzportrat

Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
Laurinstraf’e 1, 39100 Bozen

TELEFON
E-MAIL
PEC

HTTP

S.W. . F. T.-CODE
ABI-KODEX

STEUER-, MWST. UND

HANDELSREGISTERNR.

REGISTER DER
KREDITINSTITUTE

+39 0471 946 511
raiffeisen.landesbank@raiffeisen.it
pec03493@raiffeisen-legalmail.it

www.raiffeisenlandesbank.it

RZSB IT 2B
03493

00 19 44 50 219

Nr. 3493/4

Gesellschaftskapital 225.000.000 Euro voll eingezahlt, im Handelsregister bei der Handelskammer Bozen eingetragen.

Dem Einlagensicherungsfonds der Genossenschaftsbanken und dem Nationalen Garantiefonds
laut Art. 62 LD Nr. 415/96 angeschlossen.

Landesbank der 39* Sudtiroler Raiffeisenkassen mit 168 Geschéftsstellen
Mitglied der Raiffeisen Istitutional Protection Schemes Genossenschaft

*zum 31.12.2020 ohne Raiffeisen Landesbank Stidtirol und ohne Raiffeisenkasse Ritten und St. Martin in Passeier.

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Unternehmenszahlen im Uberblick
(Angaben in Tausend EUR)

BILANZZAHLEN 2020 2019 +—-%
Bilanzsumme 5.872.770 4.964.870 +18,29%
Forderungen an Banken 2.631.349 1.919.824 +37,06%
Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente
mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitat 458.852 341111 +34,52%
Forderungen an Kunden 2.552.029 2.476.524 +3,05%
Verbindlichkeiten gegenitber Banken 3.598.782 2.332.392 +54,30%
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.078.416 1.613.608 -3317%
Gesellschaftskapital 225.000 225.000 +0,0%
Eigenkapital 425.151 394.374 +7,80%
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2020 2019 +/— %
ZinsUberschuss 43.718 40.940 +6,78%
Provisionsiiberschuss 16.802 15.529 +8,20%
Bruttoertragsspanne 71.609 70.101 +2,15%
Gewinn vor Steuern aus der 32.651 39.820 -18,00%
laufenden Geschéaftstatigkeit
Gewinn des Geschaftsjahres 24.071 29.302 -17,85%
8
WEITERE UNTERNEHMENS-KENNZAHLEN SIEHE SEITE 85
ANZAHL MITARBEITER 207 201 +2,99%
RATING VON MOODY‘S* BAA1 BAA1 *

* Langfrist-Rating fir Bankeinlagen




Geschaftsbericht 2020

Geschaftsbericht 2020

‘ O

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol




Geschéaftsbericht 2020 | Uberblick | Inhaltsverzeichnis

Inhaltsverzeichnis

RV .o ] S U 12
Dank des VerwaltuUNgSrats ..........oouiiiiiiiiiiii e 16
Aktionare der Raiffeisen Landesbank SUdtirol AG ........coiiiiiiiiiiiiiiiii e, 18
Geschaftsstellen der Raiffeisen Geldorganisation Stdtirol ...........c.ocovivviiiiiiinnn. 20
Mitglieder der GesellschaftSorgane .......c.oooiiiiiiiiii e 24
L0 (o F=T a1 = 221 o o 25
Lagebericht des Verwaltungsrats ... 26
1. Wirtschaftliches Umfeld ... 27

2. Entwicklungen im Bankwesen ... 32

3. Entwicklungen in der RIPS-Banken Sudtirols .........c.cccoovviiiiiiiiieiinen, 38

4. Die Raiffeisen Landesbank im Geschéaftsjahr 2020 ...........ccccvvviiieneen. 42

5. GesChaftsfelder ... 53

6. GeschaftsentWiCKIUNG .......cooiiiiii e 72

7. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ... 79

8. RISIKODErICht oo 84

9. Wirtschaftliche Indikatoren zur Geschaftstatigkeit ..............cccccciiiinnnnn. 85

10. Wichtige Vorfalle nach Abschluss des Geschéaftsjahres 2020 ................. 86

11 AUSDIICK 20271 o 88

12. Vorschlag zur Verwendung des Reingewinnes ..........ccccceevieeiiiiiieeneennnnnn. 90
Bericht des AUTSIChESIats ........oiiiiiiiiiei e 92
10 Bestatigungsvermerk des Wirtschaftsprafers ..., 97




Geschaftsbericht 2020 | Uberblick | Inhaltsverzeichnis

Jahresabschluss 2020 .........iiiiiiiiii e 105
VermoOgensSItUAtION .......oooiiii i 106
Gewinn- und VerlustreChNUNG ... 108
Ubersicht iber die Gesamtrentabilitat ................ccccceevviriiiiiiece e 109
Ubersicht zu den Veranderungen der Posten des Eigenkapitals ................. 110
KapitalflussSreChNUNG .....coooiiiii e 114

ANNANG e 115

Raiffeisen Offener Pensionsfonds - Geschaftsjahr 2020 ............cccooiiiieiiiiinneeee, 287

L€ o T1 =TT PP 388

L aa] o =TST10 ] o 1 PR 393

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol




Wachstum fordern, B
besonders jetzt.

HANSPETER FELDER PRASIDENT, ZENONE GIACOMUZZI GENERALDIREKTOR

12



Geschaftsbericht 2020 | Vorwort und Dank | Vorwort

Geschatzte Aktionare und Geschaftspartner,

sehr geehrte Damen und Herren!

Die Geschichte der Raiffeisen Landesbank Sudtirol
hat ihren Ursprung im Jahre 1894. Dieser lange Weg
ist in jeder Hinsicht gekennzeichnet von aulReror-
dentlichen Héhen und Tiefen. Das Jahr 2020 wird
ebenfalls, so wie in den Geschichtsbichern, auch

in der Entwicklung der Bank besondere Spuren
hinterlassen: wochenlanger Stillstand der Wirtschaft
und des gesamten Offentlichen Lebens, viele Burger
und Unternehmen ohne Einkommen, ein Grofiteil
der eigenen Mitarbeiter plétzlich in Smart Working,
geschlossene Schalter, Videokonferenzen als Stan-
dard, laufend neue Normen.

Wir alle haben ein Jahr erlebt, in dem, neben vielen
Covid-19-Opfern, auch die Grundpfeiler unseres wirt-
schaftlichen und sozialen Systems in Frage gestellt
wurden sowie unsere interne Organisation in kiirze-
ster Zeit neu ausgerichtet werden musste.

Die Mitarbeiter der Banken haben die Verantwortung
gespurt, einen wertvollen (,systemrelevanten®) Bei-
trag fur die Menschen im Land leisten zu mussen.
Sie haben aber auch verstéarkt festgestellt, was ein
sicherer Arbeitsplatz bedeutet.

Das Jahr 2020 hat in der Raiffeisen Landesbank
nach 23 Jahren zudem einen Wechsel im Vorsitz des
Verwaltungsrates gebracht. Als Prasident hat Michl
Griner die aul3erordentlich positive Entwicklung der
Bank wesentlich gepragt. Der tragische Lawinentod
mit seiner Frau Monika in der Nahe seines Hauses
am 3. Janner 2021 hat landesweit und besonders in
der Sudtiroler Raiffeisenorganisation Bestlirzung und
grof3e Trauer ausgeldst.

Das Geschaftsmodell der Raiffeisen Landesbank ist
trotz aller tiefgreifenden Veranderungen dasselbe
geblieben und es hat sich gerade in dieser Zeit be-
wahrt. Die Raiffeisenkassen zu unterstitzen und far
Familien und Unternehmen im Land die bendtigten
Produkte und Dienstleistungen zu liefern ist ein blei-
bender und krisenfester Auftrag.

Die Bilanz am Ende des Jahres zeigt auf, dass der
Schutz der Gesundheit und gleichzeitig der betriebs-
wirtschaftliche Erfolg gesichert werden konnten.

Die Raiffeisen Landesbank hat bewiesen, dass die
Fokussierung auf die Planungsziele und die Krea-
tivitat in der Not vereinbar sind. Die strategische
Ausrichtung auf die Nachhaltigkeit ist dabei nicht nur
beibehalten worden, sondern sie hat eine operative
Beschleunigung erfahren.

Am Ende des Geschaftsjahres 2020 kann bei allen
bankrelevanten Kennzahlen ein hervorragendes Bild
gezeigt werden. Dies im Bewusstsein, dass die Aus-
wirkungen der Pandemie, insbesondere im Kredit-
bereich, erstim Jahr 2021 vollumfanglich erkennbar
sein werden.

Die Kundeneinlagen samt Obligationen sind um
14,28% auf 1.714 Mio. Euro angewachsen. Der
Schwerpunkt im Kreditgeschaft lag bei den Stundun-
gen und bei besonderen Neufinanzierungen; mehr
als 15 neue Pandemie-Produkte konnten in kiirzester
Zeit zur Verfugung gestellt werden. Die Qualitat der
Kredite ist weiterhin hervorragend: die mafligeblichen
Kennzahlen liegen im europaischem Spitzenfeld.

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Das Eigenkapital ist um 7,8% angestiegen. Dazu hat
der Reingewinn von 24 Mio. Euro beigetragen. Der
wichtigste Kapitalkoeffizient ,CET1“ ist mit Gber 20%
mehr als doppelt so hoch wie aufsichtsrechtlich vor-
gegeben. Diese solide Basis gibt der gesamten Raif-
feisenorganisation im sich standig &ndernden Umfeld
Sicherheit und Stabilitat.

Die Cost-Income-Ratio, das MaR der Effizienz bei

Banken, liegt bei hervorragenden 44,7%. Die Renta-
bilitat, gemessen am Return on Equity, liegt Gber 5%;
auch Dividenden kdnnen wieder ausgezahlt werden.

Insgesamt konnte wesentlich beigetragen werden,
dass die fuhrende Marktposition im Lande der Stuid-
tiroler Raiffeisen-Geldorganisation weiter gestarkt
wurde. Fur 2021 ist das Budget vorsichtig: es zeigt
jedoch trotz aller anhaltenden wirtschaftlichen
Schwierigkeiten und Unwéagbarkeiten, dass die Auf-
gaben weiterhin gut und sicher bewaltigt werden
kénnen. Der Schwerpunkt bleibt dabei mit den breit
gefacherten Unterstiitzungsleistungen das Geschaft
und die Entwicklung der Sudtiroler Raiffeisenkassen
zu férdern und zu erganzen.

Im Jahr 2019 wurde erstmals auf freiwilliger Basis
ein Nachhaltigkeitsbericht geman Artikel 7 GvD
254/2016 erstellt. Wir haben viel gelernt und viel
schon umgesetzt. Nun sind wir einen grof3en Schritt
weiter: die erklarten Grundsatze stehen inzwischen
bei der Unternehmensfihrung immer im Vorder-
grund. Der MaRnahmenkatalog, welcher kurz-, mittel
und langerfristige Ziele in den drei Bereichen Um-
welt, Soziales und Governance beinhaltet, ist lang
und herausfordernd. Die Werte von Raiffeisen aktu-
eller und konkreter denn je!

Lassen sie uns auch noch auf unsere kulturellen
Bemiihungen hinweisen. Gerade in Zeiten, wo die
Kultur allgemein und die Férderung junger Tiroler
Kunstler weitgehend auf der Strecke bleiben, sind die
Aktivitaten der Raiffeisen Landesbank beibehalten,
ja sogar ausgebaut worden. Und das wollen wir so
weiterfuhren.

Unser Bestreben bleibt es, dazu beizutragen, die
Position der gesamten Raiffeisen Geldorganisation
Sudtirols zu festigen und die erfolgreiche Entwick-
lung vieler Jahrzehnte fortzufiihren.

Hinter dem Ergebnis der Raiffeisen Landesbank
stehen die Leistungen, der Einsatz und die Begei-
sterung unserer Gremien und Mitarbeiter im Hause
sowie der Partner im Verbund. Bei allen durfen wir
uns an dieser Stelle herzlich bedanken. Die Raiffei-
sen Landesbank Sidtirol wird auch im anhaltenden
Entwicklungsprozess der Raiffeisen Geldorganisa-
tion in den nachsten Monaten und Jahren weiterhin
ein zuverlassiges und starkes Glied in der Kette der
Organisation sein.

Mit freundlichen GriRen

Zenone Giacomuzzi
GENERALDIREKTOR

b Goos

Hanspeter Felder
PRASIDENT
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Dank des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat dankt allen, die die Erreichung der
Ziele der Raiffeisen Geldorganisation und insbesondere
der Raiffeisen Landesbank mdglich gemacht haben.
Fur die tatkraftige Unterstutzung, das uns entgegen-
gebrachte Vertrauen und die gute Zusammenarbeit
danken wir den Verantwortlichen aller Mitgliedsgenos-
senschaften sowie den Verwaltungsraten, den Auf-
sichtsraten, den Geschaftsfihrern und den Mitarbeitern
der Raiffeisenkassen. Die Verwaltungsrate haben ihr
Mandat im Bewusstsein der ihnen Ubertragenen Ver-
antwortung ausgeubt. Wir haben die Geschaftstatigkeit
der Raiffeisen Landesbank Sudtirol im Interesse und im
Namen der Aktionare geleitet und die Entscheidungen
mit Umsicht getroffen. Dabei wurde ein besonderes
Augenmerk auf eine effiziente und zielorientierte
Arbeitsweise gelegt. Wir hoffen damit, dem Vertrauens-
vorschuss der Aktionare entsprochen zu haben.

An dieser Stelle danken wir weiters unseren direkten
Kunden und Geschéftspartnern.

Der Verwaltungsrat bedankt sich bei den Vertretern der
Aufsichtsbehorde, des Raiffeisenverbandes Sudtirol,
der ICCREA Banca S.p.A., dem Nationalverband der
italienischen Raiffeisenkassen (Federcasse) und der
Raiffeisen Landesbank Tirol fir die gute Zusammenar-
beit und die Unterstlitzung und Férderung der Anliegen
der Raiffeisen Landesbank.

Fur die wertvolle und konstruktive Mitarbeit mochten wir
den Mitgliedern des Aufsichtsrats, vorab dem Prasi-
denten Dr. Klaus Steckholzer, einen besonderen Dank
aussprechen.

Ein aufrichtiger Dank gilt den Mitgliedern der Ge-
schaftsleitung, den Abteilungsleitern, den leitenden
Angestellten und allen anderen Mitarbeitern der Raiff-
eisen Landesbank Sudtirol AG fir ihren engagierten
Einsatz und das stets pflichtbewusste Handeln.

Bozen, 22. Marz 2021

Der Verwaltungsrat




Unseren Kunden

ntierung geben..

DER VERWALTUNGSRAT

VON LINKS OBEN: HANSPETER FELDER, JAKOB FRANZ LAIMER, JOSEF ALBER, MASSIMO ANDRIOLO,
PETER WINKLER, MICHELE TESSADRI

MANFRED WILD, WALTER DALLEMULLE, WOLFRAM GAPP, FLORA EMMA KROSS UND EDUARD HUBER
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Aktionare der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG

RAIFFEISENKASSEN

Algund Meran Tirol

Bozen Niederdorf Tisens

Bruneck Obervinschgau Toblach
Deutschnofen-Aldein Partschins Uberetsch

Eisacktal Passeier Ulten-St. Pankraz-Laurein
Etschtal Prad-Taufers Untereisacktal
Freienfeld Ritten Unterland

Gherdéina Salurn Untervinschgau
Hochpustertal Sarntal Val Badia

Kastelruth - St. Ulrich Schenna Vilinéss

Laas Schlanders Vintl

Lana Schlern-Rosengarten Welsberg-Gsies-Taisten
Latsch St. Martin i. Passeier Wipptal

Marling Tauferer-Ahrntal

DIE RAIFFEISENKASSEN HALTEN 99,6903% DES GESELLSCHAFTSKAPITALS

OBSTGENOSSENSCHAFTEN

Cafa in Meran

Frubona OG Terlan in Terlan

Melix Brixen in Vahrn

Cofrum in Marling

Juval in Kastelbell

Mivor in Latsch

Geos in Schlanders

Kurmark-Unifrut in Margreid

Fruchthof Uberetsch in Frangart

Lanafruit in Lana

KELLEREIGENOSSENSCHAFTEN

Algund

Girlan

Schreckbichl

Bozen

Kurtatsch

St. Pauls

Meran Burggrafler

SENNEREIGENOSSENSCHAFTEN

Milchhof Meran

Milchhof Sterzing

SONSTIGE GENOSSENSCHAFTEN

OVEG in Eyrs

Sudtiroler Braunviehzuchtverband Sudtiroler Rinderzuchtverband

Pustertaler Saatbaugenossenschaft Sudtiroler Haflinger Pferde-

VOG in Terlan

Raiffeisenverband Sudtirol

zuchtverband

VOG Products in Leifers

STAND: 31.12.2020

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Geschaftsstellen der raifeisen Geldorganisation Stdtirols

RAIFFEISENKASSE (Stand zum 31.12.2020) GESCHAFTSSTELLE CAB GESCHAFTSSTELLE CAB
ALGUND
Alte Landstrafle 21, 39022 Algund Gratsch 58590 Roter Adler 58591
ABI: 8112 CAB: 58460
BOZEN
De-Lai-Strafte 2, 39100 Bozen Bozen-Sud 11603 Jenesien 58800
ABI: 8081 CAB: 11600 Europazone 11602 Obstmarkt 11610
Gries 11601 Rentsch 11606
Haslach 11607 Romstrale 11604
BRUNECK
Europastralle 19, 39031 Bruneck Antholz/Mittertal 58731 Rasen/Antholz 58730
ABI: 8035 CAB: 58242 Ehrenburg 58300 Reischach 58241
Olang 59040 Rienztor 58244
Percha 59150 St. Georgen 58243
Pfalzen 58380 St. Lorenzen 58820
DEUTSCHNOFEN-ALDEIN
Hauptstralle 4, 39050 Deutschnofen Aldein 58140 Eggen 58661
ABI: 8162 CAB: 58660 Altrei 59180 Truden 59010
EISACKTAL
GroRer Graben 12, 39042 Brixen Feldthurns 59120 Schabs 58644
ABI: 8307 CAB: 58221 Milland 58224 St. Andra 58222
Natz 58643 Vahrn 59090
Rodeneck 58770
ETSCHTAL
Dr. Weiser-Platz 9, 39018 Terlan Andrian 58150 Siebeneich 58962
ABI: 8269 CAB: 58960 Molten 58580 Vilpian 58961
Nals 58620
FREIENFELD
Trens / Rathausplatz 3, 39040 Freienfeld
ABI: 8249 CAB: 58260
GHERDEINA
Str. Meisules 211, 39048 Wolkenstein
t. Christi t. Ulrich
ABJ: 8238 CAB: 58890 St. Christina 58860 St. Ulric 58680
HOCHPUSTERTAL
Pflegplatz 3, 39038 Innichen Sexten / St. Veit 58910
ABI: 8020 CAB: 58790
KASTELRUTH - ST. ULRICH
O. v. Wolkensteinstr. 9/A, 39040 Kastelruth Runggaditsch / St. Ulrich 23130 Seiser Aim 23199
ABI: 8056 CAB: 23100 Seis 23110  Uberwasser/ St. Ulrich 23120




Geschaftsbericht 2020 | Geschaftsstellen der Raiffeisen Geldorganisation Stdtirols

RAIFFEISENKASSE (Stand zum 31.12.2020)

LAAS

GESCHAFTSSTELLE CAB GESCHAFTSSTELLE CAB

VinschgaustralRe 48, 39023 Laas

ABI: 8117 CAB: 58500 Eyrs 58501

LANA

Maria-Hilf-StraRe 22, 39011 Lana Boznerstralle 50 58491 Niederlana 58493

ABI: 8115 CAB: 58490 Burgstall 58711 Tscherms 58290

Gargazon 58430 Vollan 58492

Industriestrale 1/5 58495 Voéran 59210

LATSCH

Hauptstrafte 38, 39021 Latsch Goldrain 58451 Martell 58579

ABI: 8110 CAB: 58450
MARLING

Franz-Innerhofer-Str. 3, 39020 Marling
ABI: 8134 CAB: 58560

MERAN

Gampenstraflte 14 58561

FreiheitsstraRe 40, 39012 Meran
ABI: 8133 CAB: 58593

NIEDERDORF

Brunnenplatz3 58590 Hafling 58170
Goethestrale 7a 58592 Untermais 58591

Hans-Wassermann-Strafte 4, 39039 Niederdorf

ABI: 8302 CAB: 59100
OBERVINSCHGAU

Prags 58200

Landstralle 72, 39027 St. Valentin a.d.H.

ABI: 8066 CAB: 58352
PARTSCHINS

Burgeis 58540 Reschen 58355
Mals 58541

SpaureggstralRe 12, 39020 Partschins
ABI: 8175 CAB: 58690

PASSEIER

Rabland 58691

Raiffeisenplatz 1, 39015 St. Leonhard

ABI- 8998 CAB: 58810 Moos 58610 Riffian 58750

PRAD-TAUFERS

Kreuzweg 8, 39026 Prad am Stilfserjoch Glurns 58440 Stilfs 58949

ABI: 8183 CAB: 58720 Laatsch 58540 Sulden 58940
Schluderns 58930 Taufers 59020

SALURN

TrientstralBe 7, 39040 Salurn Kurtatsch 58330 Margreid 58530

ABI: 8220 CAB: 58780 Laag 58370 Neumarkt 58371

SARNTAL

Kirchplatz 5, 39058 Sarnthein
ABI: 8233 CAB: 58870

Astfeld 58871

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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RAIFFEISENKASSE (Stand zum 31.12.2020) GESCHAFTSSTELLE CAB GESCHAFTSSTELLE CAB
SCHENNA
Erzherzog-Johann-Platz 2, 39017 Schenna
ABI: 8234 CAB: 58880
SCHLANDERS
HauptstrafRe 33, 39028 Schlanders
ABI: 8244 CAB: 58920 Kortsch 58921
SCHLERN-ROSENGARTEN
Gewerbegeb. Kardaun 1, 39053 Karneid Birchabruck 58660 Welschnofen 58650
ABI: 8065 CAB: 58323 Steinegg 58320 Vols 58390
Tiers 58990 Vigo di Fassa* 35780
ST. MARTIN IN PASSEIER
Jaufenstrae 7, 39010 St. Martin in Passeier
ABI: 8226 CAB: 58840
TAUFERER-AHRNTAL
Ahrntaler StraRe 20, 39032 Sand i. T. Gais 58422 St. Johann 59060
ABI: 8285 CAB: 58271 Luttach 59061 Steinhaus 59064
Mihlen 58270 Uttenheim 58423
TIROL
Hauptstrafle 31, 39019 Dorf Tirol
M R
ABI: 8278 CAB: 59000 eran/Rennweg 58590
TISENS
Dorf 81, 39010 Tisens
Prissi 1 t. Feli 1
ABI: 8273 CAB: 58980 rissian 5898 St. Felix 89130
TOBLACH
Graf-Kiinigl-StralRe 1, 39034 Toblach
ABI: 8080 CAB: 58360
UBERETSCH
F t 58162 Kaltern/Bahnhofstr. 58251
Rathausplatz 13, 39057 St.Michael/Eppan rgiaarn e attern aS: :azlrs oo
ABI: 8255 CAB: 58160 Kaltern 58250 Tramin 58970
ULTEN/ST. PANKRAZ/LAUREIN
HauptstraBe 118, 39016 St. Walburg Laurein 58510 St. Nikolaus 59031
ABI: 8231 CAB: 569030 Proveis 59170 St. Pankraz 58850
UNTEREISACKTAL
D . .
orfplatz 6B, 39040 Lajen Barbian 58190 Villanders 59140
ABI: 8113 CAB: 58470 Klausen 58310

* Filiale auRerhalb der Provinz Bozen
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RAIFFEISENKASSE (Stand zum 31.12.2020) GESCHAFTSSTELLE CAB GESCHAFTSSTELLE CAB
UNTERLAND
B.-Fraenklin-Str. 6, 39055 Leifers Auer 58670 Montan 59220
ABI: 8114 CAB: 58483 Branzoll 58230 St. Jakob 58481
Leifers 58480 Steinmannwald 58482
UNTERVINSCHGAU
HauptstraBe 12, 39025 Naturns Karthaus 58909 Tschars 58280
ABI: 8157 CAB: 58630 Kastelbell 58281 Unser Frau in Schnals 58900
VAL BADIA
Str. Col Alt 16, 39022 Corvara Abtei 58180 St.Martin in Thurn 58830
ABI: 8010 CAB: 58340 Buchenstein®* 61170 St. Vigil 58550
Kolfuschg 58341 Stern 58181
Pederoa 59131 Wengen 59130
VILLNOSS
Fraktion St. Peter 6, 39040 VilinGss .
ABI: 8094 CAB: 58410 Tels 58419
VINTL
Josef-Anton-Zollerstrafle 6, 39030 Vintl Meransen 58760 Terenten 58959
ABI: 8295 CAB: 59080 Muhlbach 58761
WELSBERG-GSIES-TAISTEN
Pustertalerstralle 9, 39035 Welsberg ) )
7 T: 1
ABI- 8148 CAB: 58600 Gsies 59070 aisten 5860
WIPPTAL
Neustadt 9, 39049 Sterzing Gossensall 58210 Wiesen 59050

ABI: 8182 CAB: 59110

RAIFFEISEN LANDESBANK SUDTIROL AG

Laurinstraflte 1, 39100 Bozen
ABI: 3493 CAB: 11600

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Mitglieder

DER VERWALTUNGSRAT

VON LINKS OBEN:

PRASIDENT HANSPETER FELDER, JAKOB FRANZ LAIMER, VIZEPRASIDENT JOSEF ALBER, MASSIMO ANDRIOLO,
WOLFRAM GAPP, FLORA EMMA KROSS, PETER WINKLER, MICHELE TESSADRI,

MANFRED WILD, WALTER DALLEMULLE UND EDUARD HUBER

DER AUFSICHTSRAT

VON LINKS: HILDEGARD OBERLEITER EFFEKTIVES MITGLIED, KLAUS STECKHOLZER PRASIDENT,
HUBERT BERGER EFFEKTIVES MITGLIED

NICHT IM BILD: STEFAN FRANZ AICHNER ERSATZMITGLIED, MARGIT CRAZZOLARA ERSATZMITGLIED
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Lagebericht des Verwaltungrats

Sehr geehrte Aktionare!

Der Verwaltungsrat kommt gern seiner Aufgabe
nach, Ihnen, werte Aktionare, einen Uberblick
Uber die Ergebnisse der Raiffeisen Landesbank
im Geschaftsjahr 2020 zu geben. Bevor wir
naher auf die Bilanzwerte eingehen, stellen wir
kurz die wirtschaftlichen und geldpolitischen
Rahmenbedingungen dar, die unsere Tatigkeit
im abgelaufenen Geschéaftsjahr beeinflusst
haben.

1. Wirtschaftliches Umfeld

Weltwirtschaft

2020 war das Jahr der Pandemie. Die wirtschaft-
lichen Auswirkungen waren weltweit zu ver-
zeichnen. Nur 17 Landern der Erde war es 2020
gelungen, sich einem wirtschaftlichen Einbruch
zu entziehen. Unter den grof3en Volkswirtschaf-
ten war dies nur China gelungen, wobei auch
Chinas Wachstumszahlen mit +1,9% weit von
jenen der vergangenen Jahre entfernt lagen.

Die Covid-19-Pandemie hat einen Wachstums-
schock erzeugt, der zeigte, wie anfallig eine
eng vernetzte Welt auf globale Pandemie-
Probleme reagiert. Waren in den vergangenen
Jahrzehnten wirtschaftliche Einbriiche nur auf
einzelnen Weltregionen beschrankt, und blieb
das Weltwachstum daher stets positiv, so war
2020 das erste Mal seit 1931, dass die Welt als
Ganzes am Ende des Jahres um 4,4% weniger

Guter und Dienstleistungen produziert hatte, als
im Jahr zuvor.

Um ein Bild der Schwere zu der Situation zu ge-
ben, sei nur auf einige Zahlen verwiesen. In den
USA fiel die Wirtschaftsleistung um 4,3%, in der
Eurozone um durchschnittlich 8,3% (von 12,8%
in Spanien bis 6,0% in Deutschland) und auch in
Japan ging sie um 5,3% und in Grof3britannien
um 9,8% zuriick. Indien erlebte einen Einbruch
um 10,3%, Russland um 4,1% und Brasilien um
5,8%. Selbst Mexikos Wirtschaftsleistung brach
um 9,0% ein und Sudafrikas um 8,0%.

Am schlimmsten traf es die Weltwirtschaft im

2. Quartal, aber selbst die darauf einsetzende
Erholungsphase in den Sommermonaten der
Nordhalbkugel reichte bei Weitem nicht aus, die
Wirtschaftsleistung der Welt von 2019 wieder

zu erreichen. Was die Krise um Covid-19 so
schlimm machte ist, dass sie auf der Angebots-
und der Nachfragenseite negative Auswirkungen
hatte. Sowohl die Nachfrage nach vielen Gitern
und Dienstleistungen wurde gezwungenerma-
Ren reduziert, da Menschen nicht mehr die
Moglichkeit bekamen, ihr Geld auszugeben oder
Dienstleistungen in Anspruch zu nehmen. Aber
auch das Angebot an Waren und Dienstleistun-
gen wurde zwangsweise, wegen vieler Arbeits-
unterbrechungen und erschwerter Lieferwege,
zurlickgefahren.

Der Tourismussektor war von allen Sektoren
wohl jener mit den gréften Einbufen weltweit.
Laut Statistiken der Welt-Tourismusorganisation
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fielen die Tourismuszahlen weltweit um 1 Mrd.
Neuankunfte, ein Minus von 74%. Das war
somit das schlimmste Tourismusjahr seit es
Aufzeichnungen gibt und vergleicht sich mit dem
zweitschlechtesten Jahr 2009 als die Tourismu-
sankiinfte weltweit nur um 4% gefallen waren.

Der Verlust der Branche beziffert sich auf welt-
weit 1,3 Bio. USD; ein Betrag, der elfmal héher
ist, als der Verlust im Jahr der Finanzkrise 2009.
Damit gingen weltweit 100-120 Mio. Arbeits-
platze verloren. Am meisten unter der Touris-
musflaute litt 2020 der Asien-Pazifikraum mit
einem Minus von 84% der Ankiinfte (-300 Mio.
Ankinfte), gefolgt von Afrika und dem Mittleren
Osten (-75%). Aber auch in Europa und Amerika
sanken die Ankunfte um ca. 70%. Europa hat in
absoluten Ziffern den héchsten Rickgang aller
Regionen der Welt erleben miissen (-500 Mio.).

Aber auch andere Dienstleistungen waren stark
betroffen und erholten sich ab der zweiten
Jahreshalfte nur schleppend. Laut den Daten der
Welthandelsorganisation brach der Welthandel
an Gutern im 1. Trimester 2020 um beinahe 20%
ein, um sich dann wieder um 15% zu erholen.

Im letzten Trimester 2020 lag sodann der Gi-
teraustausch weltweit nur 5% unter dem Niveau
des Vorjahres. Ein Vergleich mit 2009 zeigt,
dass damals der Einbruch des Warenhandels
noch viel dramatischer war (-32%), und die
Erholung sich langer hinzog. Schlimmer erging
es aber 2020 dem Dienstleistungssektor. Die
tragende Saule vieler Lander der letzten Jahre
verlor 2020 im internationalen Handel um 30%
und schloss das Jahr mit einem Minus von 16%
ab. Dass so ein Kollaps der Wirtschaft nega-
tive Auswirkungen auf den Arbeitsmarkt aller
Staaten haben wiirde, war vorauszusehen. So
fiel die Beschaftigtenrate 2020 in Japan, einem

Land, wo die arbeitsfahige Bevolkerung rapide
abnimmt, von 78% Ende 2019 auf 77,1%, in den
USA von 71,7% auf 67,9% und in der Eurozone
von 68,2% auf 66,8%. Und dabei wurden die
Menschen in Kurzarbeit und Lohnausgleichskas-
se als arbeitend gezahlt, was das Gesamtbild
verzerrt.

Gleichzeitig schafften auch die neue Handels-
politik der US-Administration unter Prasident
Donald Trump sowie der anstehende Brexit mit
deren Verwerfungen neue Probleme im internati-
onalen Handel. Die steigenden Tarife auf Import-
waren in den USA sowie die Gegenmalinahmen
auch Chinas und Europas trugen zu einer
Erschwernis des internationalen Handels bei.

Die USA importierten 2020 7% weniger Waren
und Dienstleistungen als im Vorjahr, exportierten
aber gar 11% weniger. Europa importierte 3%
und exportierte 2% weniger als im Vorjahr.
Dramatisch entwickelten sich die Exportzahlen
(-11%) und Importzahlen (-23%) Sid- und
Zentralamerikas, wahrend Asien zwar weniger
importierte (-13%) aber doch um 2% hdhere
Exportziffern aufwies. Der Grund lag in der
wirtschaftlichen Erholung Chinas.

Die Pandemiekrise hat 2020 gemal den Anga-
ben des IWF zu weltweiten Ausgabenpaketen
von 14 Bio. USD gefuhrt, 11,8 Bio. USD stellten
allein die Regierungen der Industrienationen

an zusatzliche Gelder zur Verfligung. Dadurch
wurden die Auswirkungen der Pandemie auf den
Konsum und die Produktion etwas gemildert.
Gleichzeitig aber stieg dadurch weltweit das
Schuldenniveau der Staaten. Dieses Uberschritt
2020 die 98% gegenlber dem BIP. Dabei stieg
das Schuldenniveau in den Industrienationen
mit 13,3% am schnellsten und betrug am
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Jahresende 2020 bereits 122,7% wahrend die
Schwellenldnder mit einem Defizitniveau von
10,3% ihre Staatsverschuldung weniger stark
auf 63,3% ansteigen lielen. Von allen 35 zu den
Industrienationen zahlenden Landern hat 2020
nicht ein einziges Schulden zurtckgefahren, und
nur einem war es gelungen, den Schuldenstand
zu halten. Im Vergleich dazu war dies 2019 noch
9 Landern gelungen, wahrend 5 ihre Schulden
abgebaut hatten und nur 21 ihre Schulden erwei-
terten.

Gleichwohl bauten unter den Schwellenlandern
2020 36 von 40 auf eine Ausweitung des
Schuldenniveaus. Im Vorjahr waren es nur 23.
Zwar planen 2021 nur 10 Industrienationen von
35 und 3 von 40 Schwellenlandern mit dem
Schuldenmachen weiterzumachen, doch scheint
dies aus heutiger Sicht verwegen. So schatzt
der IWF dass 2021 das Defizitniveau weltweit
abermals 8,5% erreichen wird. Am meisten
Neuschulden machten 2020 Kanada (+20%
nach Uberschuss von 0,5% 2019) und die USA
(-17,5% nach einem Defizit von 6,4% 2019),
wahrend die Eurozone mit einem Defizitniveau
von 8,4% auftrat (2019: -0,6%). Japans Defi-
zitquote betrug 2020 -13,8% (2019: -3,4%) und
jenes Australiens -10,4% (2019: -3,8%). Auch
GroRbritanniens Staatshaushalt wies 2020 ein
sattes Minus von 14,5% auf. Absolut gesehen
ist die Staatsverschuldung nun 2020 in den USA
auf 128,7% gestiegen, in Japan auf 258,7%,

in GroRbritannien auf 103,3 und in Kanada auf
115,7%.

Euroraum und ltalien

Die globale Pandemie hat Europa 2020 auf die
Achterbahn geschickt. Im ersten Halbjahr wurde

ganz Europa, insbesondere aber der Siiden
des Kontinents, total abgesperrt, was zu einem
starken Einbruch um 7,3% nach Schatzungen
der EZB der Wirtschaftsleistung flhrte. In den
Sommermonaten kam es sodann zu einer
starken Erholung nur um im letzten Quartal
wieder in eine rezessive Phase Uberzuwechseln.
Hoffnungen auf eine baldige Impfkampagne,
welche Covid-19 in die Geschichtsbicher
zurlckverfrachten wirde, haben sich mit No-
tizen neuer viel ansteckenderer Virenstamme
vermischt. Unter der Pandemie hat in Europa
der Arbeitsmarkt sehr stark gelitten. So sind,
nach einem konstanten Anstieg der Beschaftig-
tenzahlen um ca. 1,4% im Jahr zwischen den
Jahren 2013 und 2019 die Beschéaftigtenzahlen
2020 um ca. 3% gefallen. Die Arbeitslosen-
zahlen stiegen von 7,4% im ersten Quartal auf
9% in den Quartalen gegen Jahresende, und
das obwohl die Anzahl an Arbeithehmern in
Kurzarbeit auf Rekordniveau gestiegen ist. So
stieg das Niveau innerhalb der EU im April gar
auf 42 Mio. Beschaftigte, welche in Kurzarbeit
(Lohnausgleichskasse) Uberstellt wurden. In
manchen Landern der EU, wie ltalien, Frank-
reich und Luxemburg erreichte der Anteil der
Arbeithehmer in Kurzarbeit im April gar die
40%-Schwelle, und auch in Deutschland waren
es Ende April immerhin 6 Mio. Arbeithehmer,
welche von Lohnausgleichszahlen Gebrauch
machen mussten. Seitdem sank die Quote bis
zum Ende des dritten Trimesters auf 1/3 dieser
Zahl, doch zeichnete sich Ende 2020 wieder ein
leichter Anstieg auf 14 Mio. ab.

Die SozialmaRnahmen zur Dampfung der Wirt-
schaftskrise, die Beihilfen an Firmen und uber
die Lohnausgleichskassen halfen den Menschen
zu uberleben. Die unsichere wirtschaftliche Situ-
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ation, aber auch der Mangel an Gelegenheiten,
trieb die Sparrate im 2. Quartal 2020 auf 24,7%.
Dass die Menschen nur darauf warten, wieder zu
einem normalen Leben zuriickzukehren, zeigte
das 3. Quartal, als es wieder mehr Bewegungs-
freiheit gab. Da wurden vorher aufgeschobene
Ausgaben nachgeholt, sodass die Sparquote in
der EU um 7,3% fiel. Das war aber immer noch
sehr hoch, sie belief sich auf 17,4%. Im Vergleich
dazu lag die Sparquote in der EU im Zeitraum
zwischen 2013 und 2019 bei 12,5%-13,1%. Doch
die Einkommenslage und finanzielle Lage der
Haushalte verschlechterte sich 2020 dramatisch.
So legte der Verschuldungsgrad der Familien im
Verhaltnis zum Einkommen von knapp 93,84%
auf 95,7% zu. Auch macht die Lohnentschadi-
gung in der Kurzarbeit meist nur einen Bruchteil
des urspriinglichen Lohnes aus. In absoluten
Betragen ist daher der Anstieg der Sparrate
nicht mehr ganz so hervorragend. Insgesamt hat
die Investitionslust der Haushalte 2020 in Euro-
pa abgenommen. So fielen die Veranlagungen

in langfristige Giter um 15,7% im Jahresverlauf
zuruck. Nur dem Automobilsektor gelang es,

den Rickgang der Verkaufszahlen auf 4,1% zu
beschranken. Waren in den Sommermonaten
nicht die Konsumausgaben gestiegen, so ware
der wirtschaftliche Einbruch sicher noch drama-
tischer ausgefallen.

Die Staaten Europas blicken nach dem Pande-
miejahr auf einen enormen Schuldenberg. Selbst
Deutschlands Lage mit einer Staatsverschul-
dung von 70% entfernt sich zunehmend von

den Maastricht-Kriterien. Frankreich (115,3%)
und Spanien (118,2%) gehéren auch schon
lange nicht mehr zu den Musterschilern. Noch
schlechter standen Ende 2020 nur Griechenland
(199,9%), Italien (154,2%) und Portugal (130,8%)

da.

Italien war 2020 eines der ersten Lander,
welches von Lockdown-Maflinahmen getroffen
wurde. Die Lage in der Lombardei lieR die
Regierung Conte schon schnell Mallnahmen zur
Einddmmung der Covid-19-Krise ergreifen, als
der Rest Europas nur mit Mitleid auf den Stiefel-
staat blickte.

Wie der Rest Europas aber erlebte Italien Mitte
des Jahres einen starken Wiederanstieg der
Wirtschaftstatigkeit, nur um dann im 4. Quartal
wieder einen Rickgang von laut ersten Hinwei-
sen der Banca d'‘ltalia von 3,5% zu verzeichnen.
Wie bereits im Gesamtjahr war der Produktions-
sektor weniger, der Dienstleistungssektor hinge-
gen besonders hart getroffen von der Pandemie.
Italien als eine der wichtigsten Tourismusdes-
tinationen der Welt mit jahrlich Gber 116 Mio.
Touristen in den letzten Jahren konnte 2020 laut
Daten der ENIT nur mehr 57 Mio. auslandische
Besucher verzeichnen, die gleichzeitig auch
noch um 186 Mio. weniger Ubernachtungen
aufwiesen. Damit entging Italien, das 2019 noch
13% des BIP aus dem Tourismus zog, allein
wegen des Tourismussektors 2020 71 Mrd. Euro
an Einnahmen, oder 5,8% des BIP. Der Blick auf
die Flughafenstatistiken zeigt ein dhnliches Bild.
Insbesondere die Ankilinfte aus China sanken
2020 um 91,7%, jene aus den USA um 90,6%

Italien hat 2020 auch in der Covid-Zeit die Stelle
als 7. Industrienation der Welt halten kénnen.
2,2% aller Industrieprodukte der Welt stamm-
ten 2020 aus dem Stiefelstaat, mehr als aus
Frankreich (1,9%) oder GroRbritannien (1,8%).
Trotzdem war der Pandemieschock fir die
italienische Industrie enorm. Im Marz und April
fiel die Produktion um 40% und in Folge wieder
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auf das Vorjahresniveau. Allerdings wurden die
verschiedenen Produktionszweige unterschied-
lich stark getroffen. So ging die Lederwarenpro-
duktion im Jahr 2020 um 92,4% zurick, wahrend
die Pharmaunternehmen nur ein Minus von
5,5% erleiden mussten. Erschwerend fur Italiens
Industrie war, dass auch 2018 und 2019 bereits
rezessive Tendenzen in der Produktion zu erken-
nen waren. Die Anzahl der Unternehmen, die
bereits seit zwischen 2017 und 2019 um 18.000
abgenommen hatte, fiel 2020 um abermals
14.000. Die Industrie bemuhte sich tUber die
Lohnausgleichskasse, die Beschaftigtenquote
konstant zu halten (Rickgang um 0,6%). Aber
die gearbeiteten Stunden fielen bis Ende des
Jahres um 23%.

Auch der Landwirtschaftssektor erlebte 2020

in Italien ein schlechtes Jahr, auch wenn nicht
ganz so schlecht, wie die anderen Sektoren.

So sank wegen immer mehr meteorologischer
Extremwetterverhaltnisse aber auch erschwerter
Bedingungen bei der Suche nach auslandischen
Arbeitskraften, die Gesamtproduktion um 3,3%,
und der Umsatz der Landwirtschaft 2020 um
6,1%. Der Fleischsektor war 2020 aufgrund der
Covid-Krise in den Schlachthausern zwischen-
zeitlich gar um 19% eingebrochen.

Sudtirol

Die Covid-19-Pandemie hat in Stdtirol zum fast
vollstandigen Lockdown der gesellschaftlichen
und wirtschaftlichen Aktivitaten gefiihrt, wobei
die mittel- und langfristigen Konsequenzen

auf die Sudtiroler Wirtschaft weiterhin unklar
bleiben. Laut Wirtschaftsforschungsinstitut der
Handelskammer Bozen (WIFO) schrumpfte die
Wirtschaft Sudtirols im Jahr 2020 mit einem

geschatzten Riickgang des Bruttoinlandprodukts
von -10,0% (2019: 1,5%). Im laufenden Jahr
2021 wird mit einem Zuwachs zwischen +1,0 und
+5,0%] gerechnet.

Am 31.12.2020 waren 59.658 Unternehmen im
Handelsregister Bozen eingetragen (+0,7% zum
Vorjahr), davon 43.109 gewerbliche (Steigerung
2020: 1,2%2; Steigerung 2019: 2,1%3) und
16.549 landwirtschaftliche Betriebe (Rickgang
2020: -0,5; Rickgang 2019: -0,5%).

Am Sudtiroler Arbeitsmarkt schienen im 3. Quar-
tal 2020 im Durchschnitt 259.464 Erwerbstatige
auf, dies sind um 1,8%%* weniger als im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres (2019: +0,4%°).
Die Arbeitslosenquote von 3,4%°% im 3. Quartal
2020 spiegelt die Auswirkungen der Pandemie
auf die Arbeitsmarktlage in Sudtirol wider

(2019: 2,9%). Diese Quote liegt weit unterhalb
des Durchschnitts in Italien (September 2020:
9,7%%).

Die Sidtiroler Landeshauptstadt Bozen zahlt
mit einer durchschnittlichen jahrlichen Teue-
rungsrate (NIC Gesamtindex ohne Tabakwaren)
von 0,9% (2019: 1,3%9) zu den Regionshaupt-
stadten mit der italienweit hdchsten Inflation.
Auf gesamtstaatlicher Ebene errechnet sich ein
Jahresdurchschnitt von -0,2% (2019: 0,6%9). In

1 WIFO-Monatsreport, Janner 2021
2 WIFO-Monatsreport, Janner 2021
3 WIFO-Monatsreport, Janner 2020
4 WIFO-Monatsreport, Janner 2021
5 WIFO-Monatsreport, Janner 2020
6 WIFO-Monatsreport, Janner 2021
7 WIFO-Monatsreport, Janner 2020

8 ISTAT; Nationales Institut fir Statistik, https://www.istat.it/it/archi-
vio/occupati+e+disoccupati, Janner 2021

9 ASTAT, http://astat.provinz.bz.it/de/berechnungen-inflation.asp,
Februar 2021

10 ASTAT, http://astat.provinz.bz.it/de/berechnungen-inflation.asp,
Februar 2021
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den letzten flnf Jahren war die Inflation in der
Gemeinde Bozen stets héher als im gesamt-
staatlichen Durchschnitt.

Im Jahr 2020 hat der Sidtiroler Tourismus knapp
uber 21,7 Millionen Nachtigungen verbucht.

Dies entspricht einem Rickgang von etwa

12 Millionen Nachtigungen im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum (-35,5%). Besonders stark fiel
der Rickgang der Nachtigungen der deutschen
(-44,8%) und der sonstigen auslandischen Gaste
(-46,2%) aus, wahrend die Abnahme bei den
italienischen Touristen deutlich geringer war
(-13,2%)".

Rund 68 Prozent der Kredite werden in Sidtirol
an Unternehmen vergeben.

Ende Dezember belief sich das gegentber den
Einwohnern der Provinz Bozen eingerdumte
nicht wertberichtigte Kreditvolumen auf 23,83
Mrd. Euro (ltalien 1.774,18 Mrd. Euro). Der
Vergleich mit Dezember 2019 zeigt damit einen
Zuwachs des Kreditvolumens im Ausmal von
2,91%. Auch ltalien hat diesbezuglich einen
Anstieg zu verzeichnen (3,12%). Wahrend die
Kredite an Privatpersonen (Verbraucherfamilien)
im Zeitraum Dezember 2019 bis Dezember 2020
um 3,62% gestiegen sind (Italien: +0,83%),

sind jene an Unternehmen (Produktiver Sektor:
Gesellschaften auerhalb des Finanzbereiches
und Herstellerfamilien) um 2,37% angewachsen
(Italien: +6,03%"2)).

2020 wurden in Sudtirol 34 Konkursverfahren
eroffnet, das sind siebzehn Konkurse weniger

11 WIFO-Monatsreport, Janner 2021
12 RVS - Bereich Schutz&Fdrderung des Genossenschaftswesens

- Fachbereich Fachverband der Raiffeisenkassen / Interessenvertre-

tung; auf der Basis der Bastradaten zum 31.12.2020

als im Vorjahr'3.

2. Entwicklungen im
Bankwesen

Wahrungsmarkt und Preisentwicklung

Die Produzentenpreise waren 2020 weltweit
Uberproportional gesunken. Die Rohstoffpreise
2020 lieRen aufgrund weltweit sinkender
Industrieproduktion zeitweilig stark nach. Laut
Daten der Internationalen Energieagentur fiel die
Nachfrage nach Energie 2020 um 5%. Insbe-
sondere die Olnachfrage brach um 8% ein, und
auch die Nachfrage nach Kohle sank um ganze
7%. Da aber gleichzeitig die USA weiterhin auf
die Fracking-Industrie setzten und daher fir eine
Uberproduktion am internationalen Rohdlmarkt
sorgten, fiel der Olpreis von 66,8 USD im De-
zember auf 16,5 USD im April um sodann wieder
nur auf 40 USD im Juni anzusteigen.

Die Erzeugerpreise fielen in Folge weltweit
zurick, am meisten in den Monaten zwischen
Februar (-0,8%), Marz (-1,9%) und April (-2,2%),
doch auch in den restlichen Monaten blieb die
Entwicklung der Erzeugerpreise negativ, Ende
2020 allerdings nur mehr um 0,5%. Dieses
weltweite Phdnomen wurde in der Eurozone
allerdings noch durch die Eurostarke verstarkt.
Hier sorgten der anstehende Brexit sowie die zu-
nehmenden Konflikte zwischen den USA, China
und Russland fir einen Kapitalzufluss. Der Euro
profitierte davon (handelsgewichteter Anstieg
um 7,8%) und stieg am 22. Dezember gar auf
das hochste handelsgewichtete Niveau seit 12

13 WIFO-Monatsreport, Janner 2021
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Jahren, und das wahrend der USD im gleichen
Jahr handelsgewichtet um 3,0% verlor. Dadurch
wurden Importwaren aus anderen Landern in
Europa immer billiger.

Letztlich sorgte auch die bis 2022 beschlossene
Mehrwertsteuerkiirzung in Deutschland von
19% auf 15% fur einen Rickgang der Konsu-
mentenpreise in Europa um 0,3%. Das zeigt,
dass Europa 2020 somit in eine depressive
Phase eingetreten ist, bei welcher sowohl die
Realwirtschaft als auch die Preise sinken.

Im Unterschied dazu fiihrten der schwéachelnde
USD und die neuen Zollgebuhren auf immer
mehr Importwaren in den USA zu einem
Preisanstieg von Uber 1,1% bei den Konsu-
mentenpreisen. Ob dies aber die Gesamtlage
verbessert oder den Menschen in der Pandemie
noch mehr Probleme bereitet, wird die nahe
Zukunft zeigen.

Kapitalmarkte

Die Kapitalmarkte waren 2020 vor allem durch
die proaktive Geldmengen- und Zinspolitik der
Zentralbanken bestimmt. Weltweit, vor allem
aber in den USA und der Eurozone sorgten

die Zentralbanken fur einen unverhaltnismanig
hohen Zuwachs der zur Verfligung stehenden
Liquiditat (1,35 Bio. Euro). Direktinvestitionen in
Finanzanlagen, in Europa vor allem in Staatsan-
leihen in bisher noch nie gekanntem Ausmali,
fuhrten einerseits zu einem Aufblahen der
Bilanzsumme der USD Fed und der EZB, flhrte
aber gleichzeitig, bei eher verhaltenem Kredit-
zuwachs (3,1% Kreditwachstum an Haushalte
und 7% an Firmen) zu einer weiteren Liquidi-
tatszufuhr am Finanzmarkt durch Banken, die

niedere Refinanzierungszinssatze und LTRO-
Finanzierungen ausnutzten, um Staatsanleihen
in Europa anzukaufen.

In Europa stieg daher die M3 Geldmenge bis
Dezember um 12,3% gegenlber dem Vorjahr,
wohingegen die stark von der EZB bestimmte
M1 Geldmenge um 15,6% im Jahresverlauf
zunahm.

Am meisten von diesem Zuwachs der Geld-
menge profitierten 2020 die Regierungen, die
durch den steten politisch gewollten Zufluss von
frischen Mitteln sinkende Kosten auf die ange-
hauften Staatsschulden zu bestreiten hatten. In
vielen europaischen Landern wurde es daher
sogar als sinnvoll angesehen, mehr Staats-
schulden anzuhaufen, da kiinftige Generationen
durch negative Zinsen auf den Schuldendienst
weniger zurlckzahlen mussten, als heutige
Generationen aufgenommen hatten.

So sind die Renditen auf langfristige Anleihen im
Berichtsjahr weltweit gefallen. Wahrend man in
den USA Ende 2020 auf 10-jahrige Anleihen bei
Ausgabe von neuen Treasuries noch 1,1% und in
Grof3britannien 0,3% bezahlen musste, bekam
die japanische Regierung bereits zu 0% Geld
geliehen. Deutschland konnte es sich sogar
leisten, Negativzinsen von 0,6% anzubieten und
bekam ihre Neuschulden ohne Probleme an den
Mann. Dabei sanken die Unterschiede bei den
Renditen zwischen den 10-jahrigen Bundesan-
leihen und jenen anderer Lander zwischen 29
Basispunkte im Falle Griechenlands, 20 Basis-
punkte im Falle Italiens und bis 14 Basispunkte
im Falle Spaniens.

Am Ende des Jahres mussten von allen euro-
paischen Landern nur mehr Italien und Grie-
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chenland mit 0,63% bzw. 0,5% positive Renditen
auf 10-jahrige Anleihen versprechen, wahrend
selbst Spanien bereits nur mehr Renditen nahe
Null (0,05%) anbieten konnte. Global stiegen die
Kurse von Anleihen 2020 laut Statistiken von
Bloomberg um 5%.

Die Weltaktienmarkte erlebten 2020 gleich
mehrere Rekorde. So fielen sie bis Marz so
schnell wie noch nie in der Geschichte, der
Dax gab gar um 64%, aber auch der S&P500
um 20% nach, um sodann gleich wieder die
Verluste des ersten Trimesters wett zu machen
und sogar noch zu ubertrumpfen. Der November
2020 hat sogar die steilste Erholungsphase an
den weltweiten Aktienmarkten in einem Monat
seit 1988 vorgewiesen. Laut Berechnungen von
Bloomberg stiegen die Aktienkurse weltweit um
15%, ein neuer Rekord.

Die Hoffnung auf baldige Impfstoffe sowie die
Abwahl von US-Prasident Trump sorgten vor
allem in den USA fir Feierlaune. Dass auch
2020 wieder zweistellige Zugewinne an den US-
Borsen aber auch den Weltbérsen insgesamt
erzielt wurden, nachdem bereits 2019 zweistel-
lige Gewinne (MSCI 24%, S&P500 24%) an den
Aktienborsen erzielt wurden, ist ebenfalls ein
neuer Rekord. Es sei nur daran erinnert, dass
der Dow Jones Industrial im November erstmal
in der Geschichte uUber die 30-Tausend-Punkte-
Marke gestiegen war.

Bei den Weltaktienmarkten zeigte sich 2020
eindeutig, dass die Borsen jene Lander, die
eine erfolgreiche Eindammungspolitik zur
Covid-19-Pandemie aufzuweisen hatten, am
besten abschlossen. Siidkorea und China waren
deshalb die besten Bdrsenplatze weltweit, mit
einem Anstieg der jeweiligen Indizes Kospi und

Shanghai Composite Index um 31% und 25%.
In Europa, das bis zum Ende des Jahres weiter
mit der Pandemie zu kdmpfen hatte, stiegen
die Kurse durchwegs geringer (Dax +4,09%)
oder fielen sogar zurtick (FTSE Mibtel -5,18%,
IBEX -15,45%, CAC40 -7,14%). Das Schlusslicht
unter den europaischen Borsen war 2020 der
FTSE in London mit einem Minus von 14,34%.
Die gesamteuropaischen Indizes Europestoxx
(-8,66%) und Eurostoxx (-5,14%) erlebten daher
auch ein enttduschendes Jahr.

Wie Uberall in der Welt waren auch an den
europaischen Aktienmarkten aber bestimmte
Themen im Vordergrund. So war 2020 fur
Flugzeugfirmen, Reiseunternehmen, Banken,
Telekom- und Energieunternehmen ein wahres
Armageddon, wahrend Technologieunter-
nehmen, Nahversorger, Maschinenbauer und
Chemieunternehmen tberdurchschnittlich hohe
Gewinne einfuhren und daher bei den Boérsia-
nern gefragt waren.

Da in europaischen Indizes Uberdurchschnittlich
viele Banken und Finanzunternehmen enthalten
sind, fielen die Gewinnzahlen dieser Indizes
auch in Europa Uberproportional und zwar

um 60% (Bloomberg500), wahrend jene der
Standard-and-Poor‘s-Firmen in den USA ,nur®
um 16% zuriickgingen und jene des Nikkei225
in Japan um 36%. Die KGVs der europaischen
Boérsenunternehmen bewegten sich daher Ende
des Jahres auf neuen Hochstwerten, die sogar
die Zahlen von 2000 klein ausschauen lassen.

Bankensektor

Der Bankensektor erlebte 2020 in Europa ein
sehr durchwachsenes Jahr. Die Borsenteilneh-
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mer straften den Bankensektor ab. Nach Jahren
von extrem niederen bzw. negativen Geldmarkt-
zinsen und der zunehmenden Konkurrenz durch
Finanzgesellschaften im Internet mit anderen
Aufsichtsauflagen fanden sich die europaischen
Banken 2020 mit der neuen wirtschaftlichen
Lage unter Covid-19 wieder. Von aufien betrach-
tet war es da kein Wunder, dass die Banken zu
den Verlierern an den internationalen Aktien-
markten zahlten.

In der Phase des Lockdowns im Frihjahr und
dem Einbruch der Finanzméarkte beflrchteten
viele Beobachter, dass so einige Banken ohne
staatliche Eingriffe die Krise kaum Uberstehen
wirden. Zudem verbreiteten sich die Sorgen
Uber die Qualitatsverschlechterung der Kredite.
Doch schnell erlieBen die Aufsichtsbehérden,
die EU und die Regierungen beherzte Mallnah-
men, um die gréfiten Gefahren fir die europai-
schen Banken zu entscharfen. So erdffnete die
Zentralbank immer weiter ihre Geldschleusen,
um Liquiditatsengpasse bei den Banken zu
verhindern.

Gleichzeitig wurde die Ausschittung von Divi-
denden fur Banken als nicht opportun bezeich-
net. Die Regierungen und die EU setzten auf
Kreditverlangerungen und staatlich garantierte
Kreditlinien. Die Aufsichtsbehérden schufen
Erleichterungen bei der Krediteinstufung. All
dies half, dass die Banken letzten Endes doch
besser durch das Corona-Jahr 2020 kamen,
als ursprunglich befiirchtet. Da sich die faulen
Kredite aber laut Schatzungen der EZB bis 2022
auf 1,4 Bio. Euro steigern kénnten, mehr als im
Jahr 2009, nehmen die Banken ihre Risikovor-
sorge sehr ernst.

Laut Berechnungen der EZB stiegen diese

von 41 Mrd. Euro 2019 auf 70 Mrd. Euro bis
September 2020. Wie bereits 2012-2013 sind vor
allem wieder die Banken Sideuropas von einer
Verschlechterung des Kreditportfolios bedroht.
War in Deutschland die NPL-Quote Ende Juni
2020 bei 1,3%, lag sie in Spanien und lItalien bei
6% und in Griechenland bei 30%.

Laut einer Studie der franzdsischen Wirt-
schaftshochschule IESEG durften vor allem
die mittelgroRen Banken in Italien, Frankreich,
Spanien, Zypern und Griechenland die Folgen
der Pandemie am starksten verspiren, sobald
die UbergangsmaRnahmen zur Dampfung

der Auswirkungen der Pandemie aufgelassen
werden. Allerdings ist von diesen Berechnungen
bis Ende des Jahres 2020 nichts zu verspuren.
Die Kreditverlangerungen und Staatsgarantien
haben 2020 das Niveau an NPL sogar fallen
lassen, in ltalien gar brutto um 16,3%.

Die Kreditvergabe nahm in Europa 2020 daher
sowohl an Firmen (+8,9%) als auch an Haus-
halte (+4,1%) zu. Gleichzeitig stiegen auch die
Einlagen bei den Banken in Europa um 6,3%.
Italien unterschied sich in dieser Entwicklung in
keinerlei Weise. Auch hier legte die Mittelsamm-
lung bei Kunden bis Oktober auf ein Jahr um 9%
zu, die Mittelverwendung um 3,5%, wobei auch
in Italien mehr neue Kreditlinien an Firmen (+7%)
als an Haushalte (3,6%) vergeben wurden.

Die italienischen Banken nutzten weiterhin die
TLTRO3-Linien der EZB massiv aus. Allein im 3.
Quartal 2020 wurden 22 Mrd. Euro frische Mittel
vom Eurosystem abgeholt.

Weiterhin im Sinken begriffen sind die Einlagen-
zinsen. So sanken die Renditen auf Bankanlei-
hen Ende 2020 auf 1,2% im Schnitt, also auf
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nahezu denselben Wert, wie zu Jahresanfang
vor Ausbruch der Pandemie. Damit liegt dieser
Wert nur mehr 80 Basispunkte hdher als im
Schnitt der Eurolander.

Der Durchschnittszinssatz, den die Banken
Italiens Ende des Jahres gegenuber den Unter-
nehmen anwendeten, war im November 2020 bei
1,3%, also gleich hoch wie der Durchschnitts-
zinssatz, der auch fur Immobilienankaufe von
Familien verlangt wurde.

Eine Verschlechterung haben die grol3en Ban-
kengruppen in Italien in den ersten 9 Monaten
2020 hinsichtlich des ROE erfahren. Dieser ist
im Betrachtungszeitraum um 2/3 gefallen. Die
operativen Kosten waren 2020 weiterhin riick-
laufig, und zwar schneller als die Umsatze der
Banken. Damit ist der CIR gegeniiber 2019 um
2% gefallen, und zwar auf 62,8%. Die Vermo-
genslage der grol3en italienischen Bankengrup-
pen anhand der ,CET1-Ratio* gemessen ist um
30 Basispunkte gestiegen und zwar auf 15,1%.

Italienischer Bankensektor

Die direkte Kundenmittelbeschaffung (direkte
Kundeneinlagen sowie Termingeschéafte und Ob-
ligationen) der italienischen Genossenschafts-
banken, d.h. der Banche di Credito Cooperativo,
Casse Rurali und Raiffeisenkassen (sistema
BCC) ist bis zum 30.12.2020 um +9,15%

(2019: 3,94%) auf insgesamt 179,69 Mrd. Euro
gestiegen, wahrend das gesamte italienische
Bankensystem mit einem Zuwachs von +5,16%
(2019: 3,70%) ein Volumen von 2.205,09 Mrd.
Euro erreichte.'

14 RVS - Bereich Schutz&Fdrderung des Genossenschaftswesens

- Fachbereich Fachverband der Raiffeisenkassen / Interessenvertre-

tung; auf der Basis der Bastradaten zum 31.12.2020

Die gesamte Mittelbeschaffung der italienischen
Genossenschaftsbanken setzte sich Ende
September 2020 zu 77,1%"° (2019: 83,7%'6)
aus der Mittelbeschaffung von Kunden, d.h. den
Kundeneinlagen (K/K-Einlagen, Sichteinlagen,
Festgeldanlagen, Sparbriefe), Zirkularschecks,
Termingeschaften und Obligationen und zu
22,9% (2019: 16,3%) aus der Mittelbeschaffung
von Banken zusammen.

Das gesamte italienische Bankensystem wies
hingegen zum Ende des 3. Trimesters einen
Anteil der Mittelbeschaffung von Banken in
Hoéhe von 28,8% (2019: 31,1%) auf. Die Einlagen
von Kunden und Obligationen der italienischen
Genossenschaftsbanken erreichten zum
30.09.2020 den Wert von 173,5 Mrd. Euro
(2019: 162,78 Mrd. Euro) bei einem Zuwachs
von +6,6% (2019: 1,8%) gegenuber dem Vorjahr.
Dieser prozentuelle Zuwachs lag erheblich tUber
jenem des gesamten Bankensystems, das mit
2.159,28 Mrd. Euro (2019: 2.083,69 Mrd. Euro)
eine Steigerung von +3,6%'7 (2019: 1,8%'8)
aufwies.

Italiens Genossenschaftsbanken (sistema

BCC) hielten Ende 2020 Ausleihungen in Héhe
von 133,42 Mrd. Euro bei einem Zuwachs von
4,04% (2019: 0,07%) gegenuber demselben
Zeitraum des Vorjahres, wahrend das gesamte
italienische Bankensystem im Durchschnitt einen
Anstieg von 3,12% (2019: -2,99%) verzeichnete
und zum Jahresende Ausleihungen in Hohe von
insgesamt 1.774,18 Mrd. Euro auswies.

Der Anteil der Ausleihungen an Unternehmen

15 Federcasse, Circolare Statistica trimestrale n. 1-2021
16 Federcasse, Circolare Statistica trimestrale n. 1-2020
17 Federcasse, Circolare Statistica trimestrale n. 1-2021
18 Federcasse, Circolare Statistica trimestrale n. 1-2020
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machte bei den italienischen Genossenschafts-
banken insgesamt 58,24% der gesamten Aus-
leihungen an Kunden (gesamtes italienisches
Bankensystem: 41,84%) aus und verzeichnete im
Jahr 2020 einen Zuwachs um 4,77% (gesamtes
italienisches Bankensystem: +6,03%).

Die Kredite an private Haushalte (Verbraucher-
familien) erreichten bei den Genossenschafts-
banken italienweit einen Anteil an den gesamten
Kundenausleihungen von 37,37% (gesamtes
italienisches Bankensystem: 31,01%) bei einem
Volumen zum Jahresende von 49,86 Mrd. Euro
(gesamtes italienisches Bankensystem: 550,12
Mrd. Euro) und mit einem Jahreszuwachs von
2,98% (gesamtes italienisches Bankensystem:
+0,83%)°.

Die nicht wertberichtigten zahlungsunfahigen
Kredite machten zum Jahresende 2020 bei den
Genossenschaftsbanken (sistema BCC) 3,87%
der Ausleihungen aus (2019: 5,47%). Die itali-
enischen Banken insgesamt wiesen im selben
Zeitraum im Schnitt 2,88% zahlungsunfahige
Kredite auf (2019: 4,19%).

Wahrend die nicht wertberichtigten zahlungsun-
fahigen Kredite der Genossenschaftsbanken bis
Ende 2020 gegenuber dem Vorjahr im Durch-
schnitt um -26,34% auf 5,17 Mrd. Euro sanken
(2019: -26,37%), verzeichnete das gesamte
Bankensystem lItaliens einen Rickgang dieses
Wertes um 29,07% auf ein Volumen von insge-
samt 51,10 Mrd. Euro (2019: -28,08%)%°.

Die wertberichtigten zahlungsunfahigen Kredite

19 RVS - Bereich Schutz&Fdrderung des Genossenschaftswesens
- Fachbereich Fachverband der Raiffeisenkassen / Interessenvertre-
tung; auf der Basis der Bastradaten zum 31.12.2020

20 RVS - Bereich Schutz&Foérderung des Genossenschaftswesens
- Fachbereich Fachverband der Raiffeisenkassen / Interessenvertre-
tung; auf der Basis der Bastradaten zum 31.12.2020

beliefen sich im Dezember 2020 italienweit auf
20,7 Mrd. Euro, was einer Abnahme von -6,3
Mrd. Euro gegentber Dezember 2019 entspricht.
Dies ergibt eine prozentuelle jahrliche Reduzie-
rung von -23,4% (Dezember 2019: -15,36%)2".

Das Verhaltnis der wertberichtigten zahlungsun-
fahigen Kredite zu den gesamten Ausleihungen
sank italienweit bis Dezember 2020 auf 1,19%
(Dezember 2019: 1,58%)22.

Die italienischen Genossenschaftsbanken ver-
fugten Ende Oktober 2020 Uber ein Eigenkapital
(Kapital plus Rucklagen) von 20,6 Mrd. Euro?3
(September 2019: 20,1 Mrd. Euro??), was einen
Zuwachs von 2,8% gegenuber dem Wert des
Vorjahres darstellt (September 2019: 3,0%25),
wahrend das gesamte italienische Bankensys-

tem im selben Zeitraum einen Zuwachs von

+4.1% aufwies.28

Die Cet-1-Ratio der italienischen Genossen-
schaftsbanken belief sich Ende Juni 2020

auf 18,1% (Dezember 2019: 17,4%)%7 und die
Gesamtkapitalquote (Total Capital Ratio) betrug
18,7% (Dezember 2019: 17,7%28). Das gesamte
Bankensystem ltaliens wies Ende Juni 2020 eine
Cet-1-Ratio von 14,8% auf (Dezember 2019:
13,9%)2°.

21 ABI monthly outlook, Februar 2021
22 ABI monthly outlook, Februar 2021

23 Federcasse, Note e spunti per le relazioni alle assemblee delle
BCC-CR 2020 (Esercizio 2020), Janner 2021

24 Federcasse, Circolare Statistica trimestrale n. 1-2020
25 Federcasse, Circolare Statistica trimestrale n. 1-2020

26 Federcasse, Linee Guida redazione Bilancio di Coerenza BCC
CR Rapporto 2021, Circolare per le BCC 26/21, 03/03/2021

27 Federcasse, Note e spunti per le relazioni alle assemblee delle
BCC-CR 2020 (Esercizio 2020), Janner 2021

28 Federcasse, Circolare Statistica trimestrale n. 1-2020

29 Federcasse, Note e spunti per le relazioni alle assemblee delle
BCC-CR 2020 (Esercizio 2020), Janner 2021
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3. Entwicklungen der
RIPS-Banken Sudtirols?®

Das Volumen der direkten Kundenmittelbeschaf-
fung (direkte Kundeneinlagen sowie Terminge-
schafte und Obligationen Gegenpartei Kunden)
betrug zum 31.12.2020 insgesamt 12,644 Mrd.
Euro. Gegenlber demselben Vorjahresstichtag
stellt dies einen Zuwachs von 2,05 Prozent dar.

Die indirekten Kundeneinlagen beliefen sich zum
31.12.2020 auf 3,288 Mrd. Euro und verzeichnen
somit gegenlber demselben Vorjahresstichtag
eine Steigerung um 7,33 Prozent.

Die verwalteten Kundenmittel (Summe der direk-
ten Kundenmittelbeschaffung und der indirekten
Kundeneinlagen) erreichten zum 31.12.2020
insgesamt 15,932 Mrd. Euro. Gegenuber dem
31.12.2019 sind die verwalteten Kundenmittel um
3,10 Prozent angestiegen.

Bei den Kundenausleihungen konnte zum
31.12.2020 ein Zuwachs von 4,21 Prozent
gegeniber dem Vorjahresultimo verzeichnet
werden. Das Gesamtvolumen der Kundenaus-
leihungen belief sich zum 31.12.2020 auf 10,863
Mrd. Euro.

Die zahlungsunfahigen Kundenausleihungen vor
Wertberichtigung, die einen Teil der Kundenaus-
leihungen darstellen, betrugen zum 31.12.2020
insgesamt 101,1 Millionen Euro. Gegenliber dem
31. Dezember 2019 stellt dies einen betrachtli-
chen Riickgang von 25,00 Prozent dar. Kraftig
vermindert hat sich der Anteil des Bruttobetra-

30 bestehend aus 39 Sudtiroler Raiffeisenkassen, Genossenschaf-
ten sowie der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG, die zusammen
den wesentlichen Teil des institutsbezogenen Sicherungssystems
Raiffeisen Sidtirol IPS - RIPS bilden

ges der zahlungsunfahigen Kundenausleihungen
an den Kundenausleihungen, welcher von 1,29
Prozent zum 31.12.2019 auf 0,93 Prozent zum
31.12.2020 sank.

Das Kundengeschaftsvolumen, das sich aus der
Summe der verwalteten Kundenmittel und der
Kundenausleihungen ergibt, erreichte zum Bi-
lanzstichtag 2020 die Gesamtsumme von 26,795
Mrd. Euro. Gegeniiber dem 31.12.2019 konnte
das Kundengeschaftsvolumen der RIPS-Banken
um 3,54 Prozent gesteigert werden.

Zum 31.12.2020 waren in Sudtirol 62 Banken
tatig (davon 49 mit Rechtssitz in Sddtirol). Die
Anzahl der Raiffeisenkassen samt der Raiffei-
senkasse Ritten Genossenschaft, der Raiffei-
senkasse St. Martin in Passeier Genossenschaft
und den beiden Casse Rurali mit Rechtssitz in
der Provinz Trient belduft sich auf 43, jene der
Aktiengesellschaften auf 15, jene der als Fili-
alen von auslandischen Banken klassifizierten
Institute auf 3 und jene der Volksbanken auf 1.
Die Gesamtanzahl der in Sidtirol tatigen Banken
ist gegentber dem 31.12.2019 unverandert.

Das Schalternetz hat sich hingegen gegentiber
dem genannten Stichtag um funf Einheiten auf
338 reduziert. Dies ist zum einen auf die Ein-
stellung der Tatigkeit in sechs Geschaftsstellen
und zum anderen auf die Aufnahme der Tatigkeit
in einer Geschéaftsstelle zuriickzuflihren. Dabei
gehen funf SchalterschlieBungen auf das Konto
der Aktiengesellschaften und eine auf das

Konto einer RIPS-Bank. Ihre Tatigkeit eingestellt
haben die Intesa Sanpaolo S.p.A. in je einem
Schalter in Meran, Bozen und Tramin, die
Sudetiroler Volksbank AG in je einer Geschéafts-
stelle in Klobenstein/Ritten und Bozen sowie

die Raiffeisenkasse Toblach Genossenschaft
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in einem Schalter in Toblach. Die Sidtiroler
Sparkasse AG hat hingegen die Tatigkeit in
einer Geschéaftsstelle in Meran aufgenommen.
EinschlieBlich der 5 Schalter, welche seitens der
beiden Casse Rurali mit Rechtssitz in der Pro-
vinz Trient in Shdtirol betrieben werden, entfallen
zum 31.12.2020 insgesamt 178 Geschaftsstellen
auf die Raiffeisenkassen und Casse Rurali, 154
auf die Aktiengesellschaften und je 3 auf die als
Filialen von auslandischen Banken klassifizier-
ten Institute sowie auf die Volksbanken.

Zum 30.09.2020 wurden in Sidtirol insgesamt
340 Schalter gefuhrt. Bemessen an der Sidtiro-
ler Bevolkerung zum selben Stichtag (534.072
Personen) ergab dies eine Dichte von 1.571
Einwohner je Bankschalter.3!

Dabei stellen die Sudtiroler Raiffeisenkassen
(einschliellich der Raiffeisenkasse Ritten Ge-
nossenschaft und der Raiffeisenkasse St. Martin
in Passeier Genossenschaft) mit 41 selbststan-
digen Bankbetrieben, welche insgesamt 17332
Schalterstellen betreiben, einen Anteil an den
gesamten Schaltern von 51,18 Prozent auf.
Darluber hinaus betreiben die Raiffeisenkassen
zwei Geschaftsstellen aulerhalb der Provinz
Bozen (eine in der Provinz Trient und eine in der
Provinz BeIIuno).33

Bei den 49 Banken mit Rechtssitz in Sudtirol
handelt es sich um die 41 Sidtiroler Raiffeisen-
kassen, die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG,
die AlpenBank AG (klassifiziert als Filiale einer
Auslandsbank), die Sudtiroler Sparkasse AG, die
Sidtiroler Volksbank AG, die Sidtirol Bank AG,
die Prader Bank AG, die BHW Bausparkasse

31 Banca d'ltalia und ASTAT, Landesinstitut fir Statistik der
Autonomen Provinz Bozen - Sidtirol

32 Ohne Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
33 Banca d‘ltalia und ISTAT, Nationales Institut fur Statistik

AG und die Hypo Tirol Bank AG (die beiden
letztgenannten Banken sind als Filiale einer
Auslandsbank klassifiziert).

Diese 49 Banken mit Rechtssitz in Sudtirol
betreiben zum 31.12.2020 landesweit insgesamt
297%* Geschéftsstellen. Die Anzahl ist somit im
Vergleich zum 31.12.2019 um zwei Einheiten
rucklaufig.

Der Raiffeisenverband Sidtirol stand den
Raiffeisenkassen im Jahr 2020 wiederum in den
zwei bewahrten Leistungsfeldern, die Genossen-
schaftsiiberwachung als behérdlicher Auftrag
und die Leistungsverrichtung als statutarischer
Mitgliederauftrag, zur Seite. Im Rahmen der
Genossenschaftsiberwachung wurden den
Mitgliedsgenossenschaften die ordentliche und
aulerordentliche Revision sowie die Abschluss-
prufung (gesetzliche Rechnungspriifung) zur
Verfligung gestellt. Die Leistungsverrichtung im
Rahmen des statutarischen Mitgliederauftrages
beinhaltet die Interessensvertretung, die Bera-
tung und Betreuung sowie die Weiterbildung in
genossenschaftlichen, betriebswirtschaftlichen,
rechtlichen und banktechnischen Belangen.

Die italienische Bankenaufsicht Banca d’ltalia
hat am 3. November 2020 das institutsbezogene
Sicherungssystem (Institutional Protection
Scheme — IPS) genehmigt. Die Raiffeisen-
Haftungsvereinbarung ist das erste institutsbe-
zogene Sicherungssystem in Italien GUberhaupt.
Somit wird ein rund finf Jahre andauernder
Reformprozess im Raiffeisensektor erfolgreich
abgeschlossen.

Mit dem IPS sind die Raiffeisenkassen verpflich-
tet, sich im Krisenfall wechselseitig zu unterstit-

34 Banca d‘ltalia
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zen. Das IPS wird in erster Linie praventiv tatig
sein, um eventuellen Krisenfallen vorzubeugen.
Voraussetzung fur die Genehmigung des IPS
war unter anderem die Einrichtung eines Si-
cherungsfonds, welcher im Krisenfall vom IPS
zur Unterstutzung seiner Mitglieder eingesetzt
werden kann. Im Jahre 2019 wurde die Speisung
des Fonds eingeleitet und bis zum Jahr 2028
wird dieser eine planmaRige Gesamthdhe von
circa 95 Mio. Euro erreichen. Neben 39 Raiffei-
senkassen sind auch die Raiffeisen Landesbank
Sudtirol AG und die RK Leasing G.m.b.H.
Mitglieder der Haftungsvereinbarung.

Am 28. Februar 2020 wurde in Bozen die neue
Konsortialgesellschaft Raiffeisen Information
Service - RIS Kons.G.m.b.H. gegriindet. Damit
wurden die Voraussetzungen geschaffen, die
Hauptabteilung Raiffeisen-Informationssystem
- RIS als Betriebszweig aus dem Raiffeisenver-
band Suidtirol auszulagern und in Form einer
Betriebspacht in die neue Konsortialgesellschaft
Uberzufuhren. Die Griindung der neuen RIS
Kons.G.m.b.H. erfolgte durch die 39 RIPS-
Raiffeisenkassen, den Raiffeisenverband und
die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG in Form
eines Konsortiums ohne Gewinnabsicht. Die
Gesellschaft bietet Dienstleistungen im Bereich
der Informations- und Kommunikationstechno-
logien sowie im Bereich der Datenverarbeitung
fur Unternehmen des Finanz- und Versiche-
rungsbereichs an. Damit ist sie voll auf die
Anforderungen der 39 Raiffeisenkassen und
der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG sowie
auf die daraus folgende Leistungserbringung
ausgerichtet. In der neuen RIS Kons.G.m.b.H.
halten der Raiffeisenverband Sidtirol und die
Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG jeweils
einen Anteil von 20 Prozent am Gesellschafts-

kapital, wahrend die 39 Raiffeisenkassen mit

60 Prozent beteiligt sind. Mit der Auslagerung
des Raiffeisen-Informationssystems wechselten
rund 130 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter vom
Raiffeisenverband zur neuen RIS Kons.G.m.b.H.
Die Raiffeisen Information Service Konsortial-
gesellschaft mit beschrankter Haftung - RIS hat
ihren Sitz im Raiffeisenhaus in Bozen.

Der Kernauftrag der Gesellschaft RIS ist es,
den Teilnehmern am RIPS3® und den Partnern
im Raiffeisen-Verbund3® mafigeschneiderte und
leistungsfahige IT-Dienstleistungen, in Uberein-
stimmung mit den geltenden Gesetzesbestim-
mungen und aufsichtsrechtlichen Anweisungen,
zur Verflugung zu stellen.

Fast das gesamte Jahr 2020 hat der Notstand
in Zusammenhang mit dem Coronavirus auch in
der Raiffeisenwelt den beruflichen Alltag ge-
pragt. Dank der N4-Infrastruktur (Virtualisierung
der Arbeitsplatze und Server der Raiffeisen-
kassen) konnten die Mitarbeiter der RIPS-
Teilnehmer, dort wo es notwendig wurde, die
Arbeiten auch von Zuhause aus erledigen. Die
Mitarbeiter des Raiffeisen-Informationssystems
garantierten einen reibungslosen Betrieb der
gesamten Anwendungen. Alle Anwendungen
fur die Mitarbeiter in den 39 Raiffeisenkassen
und in der RLB Sudtirol und auch fir die End-
kunden (z.B. Online Banking, Raiffeisen App,
POS, Bankkarten u.s.w.) haben das gesamte
Jahr hindurch gut funktioniert. In kirzester Zeit
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- RIPS bestehend aus 39 Sudtiroler Raiffeisenkassen, Genossen-

schaften und der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG (RIPS-Banken)
sowie der RK Leasing G.m.b.H.

36 Bestehend aus den 40 RIPS-Banken, der RK Leasing G.m.b.H.,
der Raiffeisenverband Sidtirol Genossenschaft, der Raiffeisen Infor-
mation Service Kons.G.m.b.H., der Versicherungsdienst G.m.b.H. So-
cieta Benefit, der Konverto AG, der AlpenBank AG und der Raiffeisen
Sidtirol IPS Genossenschaft (Tragerkoérperschaft)
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wurden die edv-technischen Voraussetzungen
geschaffen, um samtliche MaRnahmen aufgrund
des Notstandes in Zusammenhang mit dem
Coronavirus umzusetzen, z.B. Stundungsmalf-
nahmen der Kundenausleihungen der RIPS-
Teilnehmer, Vergabe 6ffentlicher Garantien,
vermehrter Datenaustausch und besondere
Berichterstattungen gegentber von Behdrden
und Institutionen. Daruber hinaus waren die
Vorbereitungsarbeiten fir die Einhaltung der
aufsichtlichen Bestimmungen zur neuen Ausfall-
definition fur Kredite umzusetzen, welche mit 01.
Janner 2021 in Kraft getreten sind.

Anfang November wurde die neue Raiffeisen-
App fir die Endkunden freigeschaltet.

Mit mehr als 150 hochqualifizierten und spe-
zialisierten Mitarbeitern verfolgt Konverto das
Ziel, mit innovativen IT-L&sungen den digitalen
Alltag und die komplexen Geschéaftsprozesse
der Unternehmen und der Privatpersonen zu
unterstitzen.

Die Neuausrichtung des Unternehmens im
Frahling 2019 erwies sich im ersten vollen Ge-
schéaftsjahr 2020 als zukunftsweisend. Trotz der
zahlreichen organisatorischen Herausforderun-
gen aufgrund des Notstandes in Zusammenhang
mit dem Coronavirus und der in Folge nicht nur
far Sudtirol wirtschaftlich besonderen Herausfor-
derungen konnte ein erstaunlich gutes Ergebnis
erzielt werden. Gerade in dieser Zeit des ,Social
Distancing” waren die IT-Dienstleister besonders
gefordert Lé6sungen zur Unterstitzung des
Home-Working und der Digitalisierung der Pro-
zesse in nahezu allen Unternehmensbranchen
zu entwickeln.

Konverto hat beispielsweise mit einem Zuwachs

von uber 50 Prozent bei den Glasfaseranbindun-
gen wesentlich zur Ausweitung des Ultra-Breit-
band auf Basis von Glasfaser beigetragen. Die
Ziele im Bereich des ,Internetproviding“ wurden
somit Ubertroffen. Die Wachstumsstrategie
wurde insgesamt in den Dienstleistungsberei-
chen ,Security®, ,Smart Business” und ,Modern
Workplace“ ausgebaut.

Im vergangenen Jahr wurden neben zahlreichen
WeiterbildungsmafRnahmen der Mitarbeiter Uber
die unternehmenseigene ,Academy“ renommier-
te Zertifizierungen erlangt oder ausgebaut. Dazu
gehoren unter anderem ,Veeam Gold Partner®,
»Microsoft Gold Partner®, ,Fortinet Advanced
Integrator Partner®, ,Huawei 4-Star Certified
Enterprise Partner® und ,Citrix Gold Solution
Advisor®. Uber diverse ,ISO“- und hochgradigen
Mitarbeiterzertifizierungen zeichnet sich Kon-
verto als kompetentes und hoch professionelles
IT-Unternehmen aus. Dies sind beste Vorausset-
zungen fir eine erfolgreiche digitale Zukunft.

Als erster heimischer Betrieb mit der Unterneh-
mensform ,Societa Benefit* hat die Raiffeisen
Versicherungsdienst GmbH im Jahr 2020

ihre Funktion der Unterstlitzung, Beratung

und Leistungsverrichtung fir Banken, die

dem institutsbezogenen Sicherungssystem
Raiffeisen Sudtirol IPS angeschlossen sind , in
allen Belangen des Versicherungsgeschaftes
mit Engagement und Fachkompetenz erfillt.
Der Raiffeisen Versicherungsdienst forciert

den Vertrieb von Versicherungen und damit
verbundene zusatzliche Dienstleistungen wie die
Ausbildung der Versicherungsvermittler fir die
RIPS-Banken oder die Schadenabwicklung fir
alle Versicherungskunden, die in Beziehung mit
dem Raiffeisen-Verbund stehen.
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Ebenfalls vorangetrieben hat die Gesellschaft
die Abwicklung des Agenturvertriebes, und zwar
hauptsachlich in Bereichen der Absicherung
heimischer Organisationen und deren Mitglieder
mit individuellen Versicherungspaketen sowie
der Absicherung des Raiffeisen-Verbundes vor
den alltaglichen und besonderen Risiken im
Banken- und Finanzdienstleistungsbereich.

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr das Versi-
cherungsgeschaft weiter ausgebaut und erneut
Marktanteile dazu gewonnen. Der Raiffeisen
Versicherungsdienst schloss am 31.12.2020 ein
positives Geschéaftsjahr ab mit einem erneuten
Zuwachs in den Sachversicherungszweigen. Die
Pramieneinnahmen insgesamt beliefen sich auf
153,0 Mio. Euro.

Uber sein zentrales Schadenbiiro in Bozen hat
der RVD im Berichtsjahr 17.749 Versicherungs-
falle der Versicherungsgesellschaft Assimoco
S.p.A. bearbeitet und Schaden in Héhe von 38,4
Mio. Euro vergutet.

4. Die Raiffeisen Landesbank
im Geschaftsjahr 2020

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol hat das
aullergewdhnliche Bankenjahr 2020 bedingt
durch die Covid-19-Krise gut gemeistert. Wichti-
ge Projekte wurden umgesetzt, Mallnahmen zur
Begegnung der wirtschaftlichen Auswirkungen
der Pandemie zeitnah ergriffen und ein unter
diesen aulerst schwierigen wirtschaftlichen
Bedingungen gutes Ergebnis erarbeitet.

Aus Gesamtsicht hat die Raiffeisen Landesbank
ihre Aufgabe in allen strategischen Geschéafts-

feldern erfolgreich erflillt und den Raiffeisenkas-
sen, den Kunden und den Geschaftspartnern die
erforderlichen Bank- und Finanzdienstleistungen
bereitgestelit.

Die Kundeneinlagen sanken um 33,16% gegen-
Uber dem Vorjahr.

Dieser Rickgang ist darauf zurtickzufiih-

ren, dass die Bank eine wirtschaftlichere
Alternative zu den kurzfristigen Pensi-
onsgeschaften am Markt (iber die Cassa
Compensazione&Garanzia gefunden hat. In
Folge wurden weit weniger Refinanzierungs-
geschafte am Markt abgeschlossen. Die
Kontokorrent- und Spareinlagen der Privat- und
Firmenkunden konnten um mehr als 6% zulegen.
Das Vertrauen der Bewohner unserer Provinz
in die Raiffeisen Geldorganisation und in die
Landesbank ist ungebrochen grof3.

Die Versorgung der heimischen Wirtschaft mit
Krediten stellte in dieser schwierigen Situation
einmal mehr ein Kerngeschaft der Landesbank
dar. Mit 1.673 Mio. Euro konnte das Kreditvolu-
men auf dem Vorjahresniveau gehalten werden.
Die von der Raiffeisen Landesbank Sidtirol
vergebenen Kredite sind von 1,1 Mrd. Euro

im Jahr 2010 auf 1,7 Mrd. Euro im Jahr 2020
angewachsen. Seit Uber 10 Jahren nehmen sie
damit kontinuierlich zu.

Der Gesamtbestand der indirekten Einlagen
liegt zum Jahresende bei 3.204 Mio. Euro. Der
Gesamtbestand der indirekten Einlagen steigt
seit 3 Jahren kontinuierlich an. Das Geschaft
wird hier wesentlich von institutionellen Kunden
und dem Raiffeisen Offenen Pensionsfonds ge-
pragt. Konstant positive Entwicklungen zeigt das
betreute Vermittlungsgeschaft mit Firmen- und



Privatkunden der Raiffeisen Landesbank Sid-
tirol: bei Investmentfonds wurde die Marke von
knapp 21 Mio. Euro erreicht, bei den anderen
Wertpapieren, vorwiegend Aktien und Obligatio-
nen, liegt der Wert zum Jahresultimo bei 49 Mio.
Euro. Darlber hinaus wurden im Pensionsfonds,
welcher von der Raiffeisen Landesbank sowohl
vermittelt als verwaltet wird, 895 Mio. Euro (+
111 Mio. Euro) erreicht.

Diese Ergebnisse haben wesentlich dazu
beigetragen, dass sowohl der Zinstberschuss
als auch der Provisionsiiberschuss gesteigert
werden konnten. Zu fast allen bedeutenden
Investitionsprojekten in Sudtirol wurde die
Landesbank eingeladen. Die Qualitat der
Kredite ist ausgezeichnet. Der Anteil der zah-
lungsunfahigen Kredite netto an den gesamten
Kundenausleihungen betragt 0,20%. Damit
liegt die Raiffeisen Landesbank weit unter dem
nationalen Durchschnitt von 1,19%37.

Das gute Ergebnis aus der Verwaltung des
Wertpapiereigendepots spiegelt im Jahr 2020
die nach dem markanten Einbruch im Marz
erfolgte positive Entwicklung an den Finanzmar-
ken wider. Der hohe Liquiditatstiberschuss der
Raiffeisen Geldorganisation wurde das gesamte
Jahr Gber problemlos verwaltet.

Das Eigenkapital ist im abgelaufenen Jahr durch
die positive Wertentwicklung der italienischen
Staatspapiere, den Verkauf der Beteiligung an
einer Bank und an einem Finanzintermediar
sowie durch den erzielten Reingewinn erneut
angestiegen.

Der wichtigste Kapitalkoeffizient ,CET1* ist mit
20,5% mehr als doppelt so hoch wie aufsichts-

37 ABI monthly outlook, Februar 2021
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rechtlich vorgegeben.

Seit Oktober 2018 verfiigt die Raiffeisen Lan-
desbank Sudtirol Uber ein Langfrist-Rating der
Agentur Moody’s fur Bankeinlagen von ,Baa1“
sowie ein Emittenten-Rating von ,Baa2“. Die
Bank zahlt damit zu den am besten bewerteten
Banken ltaliens.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol hat im
ersten freiwillig gemal GvD 254/2016 erstell-
ten Nachhaltigkeitsbericht 2019 umfassend
dargestellt, wo die Raiffeisen Landesbank in
Sachen Nachhaltigkeit steht und welche Ziele
die Bank sich fiir die kommenden Jahre gesteckt
hat. Im abgelaufenen Geschaftsjahr hat die
Bank unterschiedliche Mallnahmen umgesetzt,
um die nachhaltige Unternehmensfihrung
voranzutreiben. Dazu gehoéren die erstmalige
Emission eines Green Bonds fir Kleinanleger,
die Verwendung dieser Emissionserlése fur die
Finanzierung von ,grinen® Projekten mit einem
messbaren positiven Effekt auf die Umwelt,
das Audit Familie und Beruf, die Veranstaltung
eines Aktionstags fur die Mitarbeiter/innen (s.g.
RLB-Green Day) und der Ankauf von E-Bikes
fur die Durchfuhrung von Dienstfahrten, um nur
einige Beispiele zu nennen. Weitere Informati-
onen dazu sind im Nachhaltigkeitsbericht 2020
nachzulesen.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol sammelt seit
dem Jahr 2011 Arbeiten zeitgendssischer Kunst-
schaffender. Mit der Raiffeisen Kunstsammlung
werden Siud-, Ost- und Nordtiroler Kiinstlerinnen
und Kunstler gefordert. Ziel ist es, eine repra-
sentative Sammlung aktueller Gesamttiroler
Kunstwerke aufzubauen.

Auch im Jahr 2020 wurde die Raiffeisen Kunst-
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sammlung um neue Kunstwerke erweitert. 9
Arbeiten von 9 Kinstlerinnen und Kinstlern
wurden auf Vorschlag des Kunstbeirats in die
Sammlung aufgenommen. Zusatzlich erhielt
die Kinstlerin Heidrun Widmoser den Auftrag
zur Gestaltung der Weihnachtskarte 2020. Fur
die WeihnachtsgriiRe 2020 der RLB Sudtirol
malte sie ein Detail einer von der Sonne hell
beschienenen Schneelandschaft. Das Motiv kam
bei den Kunden, Geschaftspartnern und Mitar-
beitern sehr gut an.

Der Forderpreis 2020 der Raiffeisen Kunst-
sammlung ging an den Kinstler Alexander
Wierer. Er wird einen Vorschlag zur Gestaltung
eines Auftragswerks vorlegen, das er eigens fur
die Bank produziert.

Die Raiffeisen Kunstsammlung hat sich inzwi-
schen zu einer der bedeutendsten Sidtiroler
Sammlungen zeitgendssischer Tiroler Kunst
entwickelt. Sie umfasst 126 Kunstwerke von 70
Sud- und Nordtiroler Kiinstlerinnen und Kunst-
lern, 8 Arbeiten von Férderpreistrdgern und 9
Werke zur Gestaltung der Weihnachtskarten.

Organisationsstruktur

Im Laufe des Geschéaftsjahres 2020 wurde die
Organisationsstruktur um weitere 6 Mitarbeiter
verstarkt. Die Anzahl der Mitarbeiter hat sich
im Vergleich zum Vorjahr von 201 auf 207
erhoht. Das Organigramm hat mit Wirksamkeit
01.07.2020 eine wesentliche Anderung erfahren
und zwar wurde der neue Geschéaftsbereich
Support Raiffeisenkassen, Markt & Innovation,
wie im Unternehmensplan 2020-2023 definiert,
mit den beiden Abteilungen Support Raiffei-
senkassen und Markt & Innovation gebildet.
Die Aufgaben des neuen Geschaftsbereichs

umfassen in erster Linie die technische und
organisatorische Betreuung der Raiffeisenkas-
sen, die Koordinierung des Produkteinflihrungs-
prozesses im Privat- und Firmenkundenumfeld
fur die Raiffeisen Landesbank Sudtirol und die
Raiffeisenkassen sowie die Analyse von grofl3en
Datenmengen. Im Jahr 2020 waren 4 Mitarbeiter
im neuen Geschaftsbereich beschaftigt. In den
nachsten 5 Jahren soll der Geschéaftsbereich
um spezifische Profile im Bereich Data Science,
Produktentwicklung und Projektmanagement
erweitert werden.

Die MalRnahmen zur Einddmmung der Ver-
breitung des Coronavirus und die Folgen der
Coronakrise brachten einige voriibergehende
organisatorische Anpassungen mit sich. Zur
Uberbriickung von zeitweisen Arbeitsriickgan-
gen, bedingt durch die Coronakrise, wurden
einige Mitarbeiter voribergehend in anderen
Abteilungen oder Geschaftsbereichen, in
welchen situationsbedingt mehr Arbeit anfiel,
eingesetzt. Die Tatigkeit der Bank konnte trotz
der Corona-Pandemie in einem stabilen und
effizienten Rahmen sichergestellt werden.

Entwicklung

Die Entwicklung neuer Produkte und die Aktu-
alisierung und Uberarbeitung standardisierter
Ablaufe sind das Ergebnis eines kontinuierlichen
Prozesses im Hause. Er ergibt sich aus der
kritischen Beobachtung der bestehenden Struk-
turen, aus der Verwertung von Anregungen von
aullen, von Statistiken und Umfrageergebnissen,
die uns von verschiedenen Institutionen und
Partnern, z.B. Banca d’ltalia, RIS KonsGmbH
und Raiffeisenverband geliefert werden und aus
der Umsetzung von Neuerungen.



Im Firmenkundenbereich/Kreditbereich sind
unter Berucksichtigung des Dekretes ,Cura
Italia“ und ,Liquidita®, als auch des Einverneh-
mensprotokoll ,Neustart Sidtirol“ zur Eindam-
mung der nachteiligen Auswirkungen durch den
Gesundheitsnotstand Covid-19, vor allem die
Umsetzung der Stundungsmalnahmen, als auch
die Genehmigung und Auszahlung von Liqui-
ditdtsdarlehen mit Garantie des staatlichen
Garantiefonds zu nennen. Die entsprechenden
Mafinahmen im Kredit- und Finanzierungsbe-
reich konnten bei den Kunden der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG erfolgreich umgesetzt
werden. Allein in der Raiffeisen Landesbank
betrafen die Stundungsmafinahmen rund € 546
Mio. des Kreditvolumens und es wurden € 71
Mio. an Liquiditatsdarlehen gewahrt.

Zudem fungierte die Raiffeisen Landesbank
Sudtirol AG in dieser Zeit als wichtiges Dienst-
leistungszentrum fur die Raiffeisenkassen

und unterstutzte auch diese direkt mittels
kontinuierlicher Beratung in der Umsetzung der
obgenannten MalRnahmen.

Insgesamt wurde im Firmenkunden- und Kre-
ditbereich unter der beratenden Funktion der
Raiffeisen Landesbank AG die Vergabe von
Finanzierungen mit Sicherstellung des staatli-
chen Garantiefonds forciert.

Die Investitionsglitermalinahme ,Nuova Saba-
tini“ ist eine Einrichtung, die vom Ministerium

fur wirtschaftliche Entwicklung zur Verfliigung
gestellt wird, um Unternehmen den Zugang zu
Krediten zu erleichtern und die Wettbewerbs-
fahigkeit des Produktionssystems des Landes
zu verbessern. Die MaRnahme unterstitzt
Investitionen in den Kauf oder das Leasing von
Maschinen, Geraten, Anlagen, Investitionsgutern
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fur den produktiven Einsatz und Hardware sowie
in Software und digitale Technologien. Auch die
Vergabe von Darlehen ,Nuova Sabatini“ konnte
von der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
mittels Vermittlung durch die Raiffeisenkassen
im Jahr 2020 weiter ausgebaut werden. Sowohl
die Anzahl der Darlehen als auch das Gesamt-
volumen konnte gegenliber dem Vorjahr deutlich
gesteigert werden.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol setzt sich
auch intensiv mit den Entwicklungen auf EU-
Ebene zur Sustainable Finance auseinander. Die
Bank ist von der strategischen Bedeutung dieser
Entwicklungen dieses Themas Uberzeugt und
setzt dementsprechend Mallnahmen, um auch
ihre Finanztatigkeit nachhaltig auszurichten. So
hat die Bank im abgelaufenen Geschéaftsjahr
erstmals einen Green Bond fiir Kleinanleger
emittiert. Die Emission des Green Bonds wurde
im November 2020 erfolgreich abgeschlossen.
Die ,grine“ Anleihe hat ein Volumen von 15
Millionen Euro und eine Laufzeit von funf Jahren.
Mit diesem ersten Green Bond fordert die Bank
die nachhaltige Kreditvergabe in Sidtirol und
unterstitzt eine nachhaltige Wirtschaftsentwick-
lung, da mit dem Emissionserlds ausschliefilich
Projekte mit messbar positiven Auswirkungen
auf die Umwelt finanziert werden.

Dieses auflergewdhnliche Jahr 2020 hat auch
die Digitalisierung von verschiedenen Bereichen
beschleunigt. Die Einschrankungen der Bewe-
gungsfreiheit und der personlichen Kontakte,

die von der Politik und den Behdrden zur Ein-
dadmmung der Pandemie beschlossen worden
sind, haben dazu gefiihrt, dass Kunden verstarkt
auf personliche Besuche in der Raiffeisen
Landesbank verzichtet haben. Die Frequenz am
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Schalter hat im Jahr 2020 um 38% im Vergleich
zum Vorjahr abgenommen. Es ist zu erwarten,
dass dieser Wert sich im Jahr 2021 aufgrund
der Erfolge in der Pandemiebekampfung wieder
erholt, aber viele Kunden haben die Vorziige
der digitalen Kanale kennen und schatzen
gelernt. Aus diesem Grund wurden Initiativen
zum Ausbau der digitalen Kanale intensiviert.
Insbesondere durch die Uberarbeitung der App
mit neuem Layout und mit prominenteren Funkti-
onen sowie durch die Moglichkeit Kreditvertrage
Uber das Online Banking zu unterschreiben hat
die Raiffeisen Landesbank dieser Entwicklung
Rechnung getragen. Weitere Initiativen wurden
2020 gestartet und werden in den Folgejahren
ihre Fruchte tragen.

Die letzten Geschéaftsjahre waren durch
einschneidende und haufige Anderungen von
gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Vorschrif-
ten und von der Neuregelung des Bankgeschafts
gekennzeichnet. Die entsprechenden Anpas-
sungs- und Umsetzungsarbeiten sowie die
Einschulung der Mitarbeiter haben viel Zeit und
Ressourcen in Anspruch genommen.

Auch die technologische Entwicklung spielt

bei Raiffeisen eine groRe Rolle. Im Jahr 2020
arbeitete die Raiffeisen Landesbank Sudtirol

AG zusammen mit dem Raiffeisenverband und
der RIS Konsortial GmbH an der Entwicklung
von innovativen, technischen Lésungen, um die
Wettbewerbsfahigkeit der Raiffeisen Geldorgani-
sation Sidtirol (RGO) zu unterstitzen.

Beteiligungen

Anteile an anderen Unternehmen werden als
Maoglichkeit flir die Raiffeisen Landesbank ge-
sehen, ihre Dienstleistungspalette fur die Raiff-

eisenkassen zu erweitern, Geschaftschancen
wahrzunehmen und strategische Partnerschaf-
ten einzugehen. Ziel der Beteiligungsstrategie
ist es, die Marktstellung der Raiffeisenkassen in
Sudetirol zu starken und auszubauen.

Das Zusammenwirken mit der Investitionsbank
Trentino-Sudtirol, an welcher die Raiffeisen
Landesbank eine indirekte Beteiligung ber die
Finanzgesellschaft CRR-Fin halt, ermdglicht es,
sich an zusatzlichen Kreditgeschaften, Indust-
rie- und Projektfinanzierungen und an anderen
Dienstleistungen fur Firmenkunden auf3erhalb
der Provinz Bozen zu beteiligen.

Die Beteiligung an der AlpenBank AG ermdglicht
es, den Marktanteil der RIPS-Banken im Private-
Banking zu halten bzw. auszubauen. Neben

der Betreuung vermogender Privatkunden
unterstltzt die AlpenBank die Raiffeisenkassen
mit fundierten Analysen zu den Finanzmarkten,
mit verschiedenen Anlagestrategien, Vermo-
gensverwaltungen fur ausgewahlte Kunden und
vermehrt mit eigens fir die Raiffeisenkassen
erstellten Anlageprodukten.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol halt auch
eine Beteiligung an der Assimoco Vita S.p.A..
Auf diese Weise unterstutzt sie das Engagement
der Raiffeisenkassen und des Raiffeisenverban-
des in der vorgenannten Gesellschaft und die
Tatigkeiten im Versicherungsbereich.

Die Beteiligung an der Raiffeisen Versiche-
rungsdienst Ges.m.b.H. stellt eine strategische
Investition zur Unterstiitzung des Geschéaftsfelds
Versicherungen dar.

Die Beteiligung an der Banca d’ltalia wird auf-
grund ihrer Eignung als solide mittel-langfristige
Anlage gehalten.
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Die Unternehmen, an welchen die Raiffeisen
Landesbank eine Beteiligung halt, haben
das Geschaftsjahr 2020 mit Ausnahme einer
Gesellschaft allesamt mit einem Reingewinn
abgeschlossen.

Im Geschéaftsjahr 2020 wurde ein GroRteil der
Beteiligung an der ICCREA Banca, Zentralins-
titut der Italienischen Genossenschaftsbanken,
an die BCC Roma verauldert. Ebenso wurde
die Beteiligung an der Aktiengesellschaft BCC
Credito Consumo auf Anfrage von ICCREA
Banca veraufert. Durch den Verkauf dieser
Beteiligung konnte ein Mehrerlds von Euro
1.034.590 realisiert werden.

Die Dividendenrendite der Gesellschaftsbetei-
ligungen, berechnet auf den durchschnittlichen
Investitionsbetrag, belauft sich auf circa 2,45%
und liegt somit Uber der durchschnittlichen
Verzinsung des Tagesgeldes. Schliet man die
Bewertungen der Beteiligungen in der Berech-
nung mit ein, ergibt sich eine Gesamtrendite,
gerechnet auf den durchschnittlichen liquiden
Investitionsbetrag, von 15,97%.

Die Ziele, die zum Erwerb dieser Beteiligungen
gefuhrt haben, konnten weitgehend erreicht
werden.

Beziehungen zu anderen Unternehmen

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol gehort
keiner Unternehmensgruppe an. Es bestehen
keine Beziehungen zu kontrollierenden Unter-
nehmen. Auf die AlpenBank AG (bt die Raiffei-
sen Landesbank Sidtirol einen maflgeblichen
Einfluss aus und wird daher als verbundenes
Unternehmen gefiuhrt, wahrend die Casse
Rurali - Raiffeisen Finanziaria S.p.A. einer

gemeinschaftlichen Fihrung unterliegt. Auch die
Raiffeisen Versicherungsdienst Ges.m.b.H. wird
als verbundenes Unternehmen eingestuft.

Detaillierte Informationen zu den von der
Raiffeisen Landesbank Sidtirol unterhaltenen
Beziehungen sind im Anhang (Teil H) des
Jahresabschlusses enthalten.

Einlagensicherungsfonds und Institutssi-
cherungsfonds (Fondo di Garanzia Istituzi-
onale)

Die Raiffeisen Landesbank ist Mitglied beim
Einlagensicherungsfonds der italienischen
Raiffeisenkassen (Fondo di Garanzia dei deposi-
tanti del Credito Cooperativo), welcher auch die
Voraussetzungen fiir die Ausliibung der Funktion
eines Einlagensicherungsfonds gemaf europa-
ischen Richtlinien (DGS — Deposit Guarantee
Schemes) erfullt. Im Geschaftsjahr 2020 wurden
Beitrage an den Einlagensicherungsfonds in
Hohe von Euro 51.742 geleistet. Gegenuber dem
Vorjahr bedeutet dies, eine wesentlich geringere
Belastung, welche auf das Bestreben des Fonds
zuruckzufuhren ist, die Beitrage auf 0,50% der
besicherten Einlagen einzuschranken. Zumal
die diesbezligliche Ermachtigung von Seiten der
Aufsichtsbehdrden zum Zeitpunkt der Bilanzer-
stellung noch nicht eingegangen ist, wurden
Euro 89.049 Tausend als zusétzliche Verpflich-
tung gegeniiber dem Fonds im Posten 170 b)
Rickstellung fur sonstige Risiken eingebucht.
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Im Geschaftsjahr 2020 wurden die Mitglieder
des Fonds aufgrund von bereits bekannten
Krisenfallen in neun italienischen Raiffeisen-
kassen zu Interventionszahlungen aufgefordert.
Insgesamt musste die Raiffeisen Landesbank
hierfir 7.858 Euro beisteuern.
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Von den bereits in friiheren Jahren
entstandenen und zum Bilanzstichtag
31.12.2020 eingebuchten Verpflichtungen
fur bereits von der Bankenaufsicht geneh-
migte Sanierungsmaflnahmen in Hohe
von 112.783 Euro wurden im Jahr 2020
insgesamt 66.785 Euro ausbezahlt.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2020 wurden
keine Anpassungen der Verpflichtungen
fur zukinftige Interventionen vorgenom-
men. Dies ist auf die Bildung der beiden
nationalen genossenschaftlichen Gruppen
zurUckzufuhren. Zum Bilanzstichtag
31.12.20 bestanden somit noch Verpflich-
tungen in Héhe von 45.998 Euro.

Zudem bestehen zum Bilanzstichtag
gegenliber dem Einlagensicherungsfonds
Forderungen in Héhe von insgesamt
17.941.599 Euro. Die Raiffeisen Landes-
bank hat damit freiwillig zur Finanzierung
der UnterstlitzungsmaRnahmen des Fonds
beigetragen.

Ein kleiner Teil dieser Forderungen,
welche zur Finanzierung des Ankaufs
von notleidenden Positionen von BCC'’s
durch den Einlagensicherungsfonds
dienten, wurde entsprechend den vom
Einlagensicherungsfonds mitgeteilten
Einbringungsquoten und der Anwendung
des Vorsichtsprinzips wertberichtigt.

Die Raiffeisen Landesbank hat sich im
Geschaftsjahr 2020 an keinen neuen
Unterstitzungsmaflinahmen, welche
vom Institutssicherungsfonds koordiniert
werden, beteiligt.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol ist Mit-

glied der Raiffeisen IPS Genossenschaft, welche
im abgelaufenen Geschéaftsjahr die Ermachti-
gung als Haftungsverbund von Seiten der Banca
d’ltalia erhalten hat. GemaR dieser Mallnahme
sind die Mitglieder des Raiffeisen IPS berechtigt,
Forderungen an Mitgliedsinstituten des Raiffei-
sen IPS gemaR den Bestimmungen des Artikels
113, Absatz 7 CRR ab dem 31.12.2020 mit
einem Risikogewicht von Null zu gewichten.

Daruber hinaus sind die Mitglieder des Raiffei-
sen IPS verpflichtet, einen Jahresbeitrag fir die
Betriebsspesen als auch einen risikogewichteten
Beitrag zur Errichtung eines Sicherungsfonds
(vorab sofort verfligbare Mittel fiir Interven-
tionen) des Raiffeisen IPS zu entrichten. Im
Geschaftsjahr 2020 hat die RLB Sudtirol einen
Beitrag fiir die Betriebsspesen von Euro 44.287
und einen Beitrag fur die Errichtung des Siche-
rungsfonds in Héhe von Euro 1.928.921 bezahlt.

Datenschutz

Auch im Geschaftsjahr 2020 hat sich die Bank
mit dem Thema Informationssicherheit ausein-
andergesetzt und die Internen Regelungen zur
IT-Sicherheit und Kontinuitatsplanung sowie zum
Datenschutz auf den neuesten Stand gebracht.
Folgende Punkte sind in den internen Regelun-
gen ausflhrlich beschrieben:

1. Ziel und Zweck der Regelungen,;

2. Verteilung der Aufgaben und der Verantwor-
tung fur die Datenverarbeitung, IT-Sicherheit
und Kontinuitatsplanung;

3. Strategien zur Risikoanalyse und Risikobe-
wertung;

4. Physischer und logischer Schutz des Infor-



mationsbestandes;
5. Software;
6. Stromversorgung und Blitzschlag;

7. Kontinuitatsplanung mit der genauen De-
finition der Verfugbarkeitsklassen aller
Anwendungen der zustandigen Mitarbeiter
(Poweruser), der Schadensereignisse gegen
die Vorkehrungen zu treffen sind, des Daten-
sicherungskonzeptes, der Notfallorganisation
(Notfall- und Krisenteam), der Wiederanlauf-
plane, der Durchfiihrung von regelmafRigen
Tests und Trainings und der Behandlung von
Sicherheitsereignissen,;

8. Ausbildungsplan fir die Mitarbeiter.

Zusatzlich verfolgt das IT-Risikomanage-
mentteam das Ziel, die Tatigkeiten und den
Informationsfluss hinsichtlich der Daten- und
IT-Sicherheit und der Business Continuity im
Haus und gegenlber Dritten zu optimieren.

Im Geschéftsjahr wurde intensiv an der Umset-
zung der neuen Datenschutz-Grundverordnung
(EU-Verordnung 2016/679) gearbeitet und unter
anderem eine ,Regelung Methodik zur Durchfiih-
rung der Datenschutz-Folgenabschatzung“ und
eine ,Regelung zu den Aufbewahrungsfristen
und zur Ldschung der personenbezogenen
Daten in der Bank“ erlassen. Im Geschaftsjahr
wurde zudem die Liste der Empfanger, an
welche personenbezogene Daten weitergegeben
werden, aktualisiert und eine Anpassung an den
Datenschutz-Informationsmitteilungen vorge-
nommen.

Wie schon in der Vergangenheit wurde auch
heuer groRe Wichtigkeit der Sensibilisierung der
Mitarbeiter beigemessen.
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Notfallplan

Im abgelaufenen Geschaftsjahr 2020 wurde

in der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG der
von der Aufsichtsbehdrde mit Rundschreiben

Nr. 697760 vom 20.07.2004 vorgeschriebene
Notfallplan aktualisiert und an die geanderten
Bedingungen und Ablaufe angepasst. Er stellt
sicher, dass bei Auftreten unvorhersehbarer
Ereignisse der Betrieb umgehend bzw. baldmdg-
lichst wieder aufgenommen werden kann.

Die Raiffeisen Landesbank legt grof’en Wert
auf die nahtlose und zeitnahe Sicherung aller
Unternehmensdaten. Im Jahr 2017 hat der
EDV-Dienstleister der Raiffeisen Geldorganisa-
tion, die RIS Kons. GmbH, das Data Center zur
ICCREA Banca nach Rom ausgelagert.

In den vergangenen Jahren konnten die Wie-
deranlaufzeiten (RTO) und die potentielle Zeit-
spanne flur Datenausfalle (RPO-Zeiten) fur die
Anwender erneut wesentlich verbessert werden.

Das Projekt N4 wurde im Jahr 2020 fir die
Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG fertiggestellt.

Samtliche Arbeitsplatze der Mitarbeiter wurden
virtualisiert und standardisiert. Im Jahr 2020
wurden insgesamt 64 tragbare Computer (Note-
books und Surface) angekauft, um die Ausibung
des Smart Working zu erméglichen. AuRerdem
hat der EDV-Dienstleister auch die Mdglichkeit
geschaffen, fiir das Homeoffice die Standard-
Arbeitsplatze (Thin Client) von zuhause aus zu
nutzen. Ein Grofteil der Server der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG wurde im Zuge der
Umsetzung der Systemplattform N4 in das Data
Center nach Rom migriert und in das zentrale
Disaster-Recovery-Konzept eingebunden; die
Datensicherung erfolgt zentral auf den Siche-
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rungseinheiten im Data Center.

Der Einladung der Behérden und Ge-
schaftspartner zur Durchfiihrung der all-
jahrlichen Tests wurde Folge geleistet. Alle
Tests konnten erfolgreich abgeschlossen
werden.

Compliance und Antigeldwéasche

Das Geschéaftsjahr 2020 wurde auch fur die
Compliance-Funktionen stark beeinflusst
durch die Folgen und Auswirkungen der
Pandemie Covid-19, zumal die MalRnahmen
des Staates und der Autonomen Provinz
Bozen sowie jener der lokalen Banken
rasch umgesetzt werden mussten. Daneben
galt es die diversen gesetzlichen Anderun-
gen und Neuerungen umzusetzen. Diese
betrafen die Sachgebiete der Transparenz,
der Bargeldbearbeitung, der Bestimmungen
zur Verhinderung der Geldwasche und

der Terrorismusfinanzierung. Sie wurden
analysiert und bewertet, die Umsetzung
initiilert und entsprechende Rahmenwerke
ausgearbeitet.

Die Compliance-Funktion hat auch den
Innovationsprozess zur Einflhrung der
Geschéfts- und Forfaitkonten fur Geschafts-
kunden begleitet und diesen dann auch zum
Abschluss gebracht. Auch die Umsetzung
der PAD (Payment account directive) und
die einhergehenden Anderungen bei den
periodischen Mitteilungen wurden begleitet.

Im Bereich der MiFID-Compliance stand
das Geschaftsjahr 2020 weiterhin fur die
Umsetzung der groRen Kapitalmarktreform

auf EU-Ebene, MiFID Il. Diese hat zum Ziel
einen gesamteuropaischen, einheitlichen
Kapitalmarkt zu schaffen und greift daher in
alle Teilbereiche des Anlagegeschéaftes mit
Kunden ein.

Die Mitarbeiter der Abteilung haben in Ar-
beitsgruppen, bestehend aus Vertretern des
Raiffeisenverbandes, der Raiffeisenkassen
und der RLB Sudtirol, mitgearbeitet, um die
Bestimmungen umzusetzen.

Die technische Ausstattung der Abteilung
wurde verbessert. Auch wurde das CMS
(Compliance-Management-System) weiter-
entwickelt sowie ein Dienstleistungsangebot
den Raiffeisenkassen zur Verfligung
gestellt.

Neben diesen Tatigkeiten hat die Abteilung
auch an der Ausarbeitung der Dokumente
der Ablauforganisation gearbeitet und
gemal den Vorgaben zum Organisatori-
schen Rahmenwerk, gemeinsam mit dem
Risikomanagement, erstellte und Ubermit-
telte Dokumente des Organisatorischen
Rahmenwerks gepruft.

Interne Revision

Die Interne Revision erbringt, in Uberein-
stimmung mit den Vorgaben der Bankenauf-
sichtsbehoérde und unter Bertcksichtigung
der vom Institute of Internal Auditors
festgelegten Richtlinien, unabhangige und
objektive Prifungsdienstleistungen. Diese
sind durch die Bewertung der Vollstandig-
keit, Angemessenheit, Funktionsfahigkeit
und Zuverlassigkeit des Internen Kontroll-



Geschaftsbericht 2020 | Lagebericht des Verwaltungsrats | Die Raiffeisen Landesbank im Geschaftsjahr 2020

systems darauf ausgerichtet, Mehrwert zu
schaffen und die Geschaftsprozesse zu
verbessern.

Neben der Durchfiihrung der internen
Revision in der Raiffeisen Landesbank
Sudtirol AG wurde die Dienstleistung

der Internen Revision im Jahr 2020 in 38
Raiffeisenkassen, einer Leasinggesellschaft
und einer Privat-Bank durchgefuhrt. Zudem
wurde fir eine Raiffeisenkasse eine Unter-
stitzungsdienstleistung im Bereich Internal
Audit erbracht.

Die Einschrankungen im Zusammenhang
mit der Mobilitdt aufgrund der Pandemie
Covid-19 haben dazu gefiihrt, dass im
abgelaufenen Jahr verschiedene Kontrollen
aus der Ferne durchgefiuhrt wurden.

Ein weiterer Schwerpunkt der Tatigkeit lag
in der Wartung der Datenbank ,IKS 2, die
von den Raiffeisenkassen mit ausgelagerter
Interner Revision an die RLB Sidtirol zur
Abwicklung, Organisation und Dokumentati-
on der durchgefiihrten Kontrollen verwendet
wird.

Im Berichtsjahr flhrte die Abteilung die

im Programm zur Qualitatssicherung und
Verbesserung vorgesehenen abteilungsin-
ternen Kontrollen durch. Dieses Programm
wurde nach den Vorgaben der Internationa-
len Standards fur die berufliche Praxis der
Internen Revision erarbeitet und ermdglicht
es, anhand unterschiedlicher Kontrollen

die Einhaltung des Ethikkodexes und die
Ubereinstimmung der Tatigkeit mit den oben
genannten Standards zu prufen.

Bericht zur Unternehmensleitung und
zur Eigentumsstruktur; Ex-Artikel 123-
bis, Absatz 2, Punkt b

Im Sinne des Art. 123-bis, Punkt 5 des Le-
gislativdekrets Nr. 58/98 halt die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol fest, dass ihre Aktien
nicht an reglementierten Markten quotiert
sind und sich in Folge darauf beschrankt,
die Informationen gemaf Punkt 2, Buchsta-
be b) hier nachfolgend zu geben.

Dariber hinaus hat sich der Verwaltungsrat
mit den Inhalten der Aufsichtsanweisungen
der Banca d’ltalia zur Unternehmensleitung
(Corporate Governance) und nachfolgende
Abanderungen ausfuhrlich befasst und die

notwendigen Malknahmen umgesetzt.

Das Interne Kontrollsystem der Raiffeisen
Landesbank setzt sich aus folgenden
Organen, verantwortlichen Mitarbeitern und
Komitees zusammen:

a) Verwaltungsrat,

b) Vollzugsausschuss,

c) Risikoausschuss,

d) Ausschuss fur verbundene Subjekte,
e) Aufsichtsrat,

f) Geschaftsleitung,

g) Verantwortlicher fir das Risikomanage-
ment,

51

h) Verantwortlicher fir die Compliance und
Antigeldwasche,

i) Verantwortlicher fur die Interne Revision,

i) Verantwortlicher fir die Abfassung der
buchhalterischen Dokumente,

k) Kreditkomitee,
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I) Anlagekomitee,
m) IT-Risikomanagementteam.

Die Aufgaben und Vollmachten der Organe
und Komitees sind durch entsprechende
Regelungen, welche vom Verwaltungsrat
jahrlich angepasst werden, angemessen
definiert. Ebenso sind die Aufgabenbereiche
und die Vollmachten der einzelnen Ver-
antwortungstrager in den entsprechenden
Arbeitsvertragen und Funktionsbeschrei-
bungen in angemessener Weise festge-
schrieben.

Die Termine fur die Zusammenkunft der
Organe und Komitees werden im Voraus
furs ganze Jahr festgelegt. Ebenso sind
auch die Termine fur die Erstellung der
Informationsflisse, welche fur die Unter-
nehmensfuhrung notwendig sind, an die
Unternehmensorgane im Voraus festgelegt.
Der Informationsaustausch zwischen den
Organen, Komitees und verantwortlichen
Mitarbeitern ist auch schriftlich geregelt.
Die Organisation der Arbeits- und Verwal-
tungsablaufe und der Erfassung samtlicher
Geschaftsvorfalle des Unternehmens im
Rechnungswesen zielen darauf ab, dass
termingerechte und stets korrekte Informa-
tionen fur die hausinternen Entscheidungs-
trager und fur die externen Behdrden zur
Verfuigung stehen und die jeweils geltenden
Gesetze und Aufsichtsanweisungen einge-
halten werden kénnen.

Fir die Erstellung der buchhalterischen
Dokumente und aller anderen Informationen
der Bank und fur deren Verdéffentlichung
wurden der Grolte und der Tatigkeit der
Bank entsprechende, angemessene

Arbeitsprozesse definiert. Es wird auf die
Einhaltung des Vieraugenprinzips grol3er
Wert gelegt.

Eine Vielfalt von taglichen, monatlichen

und trimestralen Kontrollen, welche auf den
verschiedenen Tatigkeitsebenen der Bank —
Linienkontrollen und Kontrollen der zweiten
und dritten Ebene — durchgefihrt werden,
sorgen fir eine korrekte Erfassung und
Darstellung der Geschéaftsvorfalle in den
buchhalterischen Dokumenten, Meldungen
an die Aufsichtsbehérden und anderen
internen und externen Informationen.

Die nachgeordneten Kontrollen werden
verstarkt in der Hauptabteilung Buchhal-
tung, Meldewesen

und Kontrollen koordiniert und vorgenom-
men. Festgestellte Differenzen werden um-
gehend bearbeitet. Das Zusammenwirken
zwischen den Mitarbeitern der Buchhaltung,
des Meldewesens und der Abteilung Cont-
rolling ermoglicht zudem die Durchfiihrung
von zusatzlichen sowohl formalen Kontrol-
len als auch von Plausibilitatskontrollen.

Der Verantwortliche fur die Abfassung der
buchhalterischen Dokumente und dessen
Stellvertreter sind zu den Besprechungen
der Komitees eingeladen, welche sich mit
der Bewertung der Kundenforderungen und
der Finanzinstrumente beschéaftigen, und
erhalten die fir die periodischen Bewertun-
gen notwendigen Informationen.

Im Zusammenwirken mit der Geschafts-
leitung werden die MaRRnahmen zur
Beseitigung von eventuell festgestellten
Schwachstellen bei den Arbeitsablaufen zur
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Erfassung der Geschéaftsvorfalle im Rech-
nungswesen der Bank getroffen.

Es wird groRer Wert auf die Weiterbildung
der Mitarbeiter hinsichtlich der Durchfih-
rung der Kontrollen und die Bereitstellung
von angemessenen technischen Hilfsmitteln
gelegt.

5. Geschaftsfelder

Die Raiffeisen Landesbank wirkt in zwei
strategischen Geschaftsfeldern: als
Zentralbank der Raiffeisenkassen und als
primare Geschaftsbank. Beide Bereiche
haben sich im Jahr 2020 gut entwickelt.

5.1. Bankdienstleistungen zur
Geschaftsunterstitzung der
Raiffeisenkassen

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol ist die
Zentralbank der 39 Sidtiroler Raiffeisen-
kassen, die mit 16838 Geschaftsstellen

am Sudetiroler Markt vertreten sind. Der
statutarisch festgelegte Zweck der Raiffeisen
Landesbank Sudetirol ist es, als subsidiare
Struktur innerhalb der Raiffeisen Geldorgani-
sation unterstitzend tatig zu sein.

Auch im Jahr 2020 hat die Raiffeisen
Landesbank diese ihre Aufgabe durch die
Bereitstellung kostenglnstiger Bankdienst-
leistungen, die Entwicklung neuer Produkte
und durch die professionelle Beratung der
Raiffeisenkassen erfiillt. Die Dienstleistun-
gen der Raiffeisen Landesbank erganzen

38 Stand zum 31.12.2020,
ohne Raiffeisen Landesbank Sidtirol, Raiffeisenkasse
Ritten und St. Martin in Passeier
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jene der Raiffeisenkassen und ermoglichen
ihnen die Bereitstellung eines abgerundeten,
auf den Bedarf der Kunden zugeschnittenen
Angebots von Bankgeschaften. Um die ne-
gativen Auswirkungen der Corona-Pandemie
auf die Wirtschaft Sudtirols mdglichst abzu-
federn, wurden umgehend Unterlagen und
Prozesse fiir die Auszahlung von geférderten
Krediten unter Einbeziehung des staatlichen
Garantiefonds und fir Kreditstundungen
erarbeitet und den Raiffeisenkassen zur
Verflgung gestellt.

Ziel der Raiffeisen Landesbank ist es, den
Verbund der selbststandigen Banken zu
fordern und zu starken und dadurch die
Marktanteile der RIPS-Banken in Stdtirol zu
erhéhen.

Die solidarische Haltung und die gemein-
same, koordinierte Vorgehensweise sind
wichtige Erfolgsfaktoren fir die Raiffeisen
Geldorganisation. In diesem Sinn soll das
Dienstleistungsangebot, das die Raiffeisen
Landesbank den Raiffeisenkassen bietet,
diese in die Lage versetzen, ihre Kunden
optimal zu bedienen und Krafte fir das
Kerngeschaft freizusetzen.

Bei der Geschaftstatigkeit mit den Raiffeisen-
kassen wird daher kein Gewinn angestrebt,
sondern Ziel ist die Erfullung der Landes-
bank-Funktion. Die Dienstleistungen werden
den Raiffeisenkassen zum Selbstkostenpreis
angeboten.

Es wird groRes Augenmerk darauf gelegt,
die Produktivitat in der Abwicklung der
Zwischenbankgeschafte mit den Raiffeisen-
kassen zu erhéhen, um den grof3tmaoglichen
Nutzen fur den gesamten Verbund zu
erzielen.
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Liquiditatsbewirtschaftung fiir die RGO

Die Raiffeisen Landesbank hat ihren Auftrag
als Liquiditatsausgleichsstelle der RIPS-
Banken auch im Geschéaftsjahr 2020 zur
vollsten Zufriedenheit erfuillt.

Da dle RIPS-Banken nun seit einigen Jahren
vollstandig auf die besicherte Refinanzierung
umgestellt haben, konnte die Raiffeisen
Landesbank die Raiffeisenkassen zu jedem
Zeitpunkt mit Liquiditat versorgen. Perioden
hoheren Refinanzierungsbedarfs ergaben
sich, saisonal und strukturell bedingt, wiede-
rum vor allem am Jahresanfang und gegen
Jahresende. Im abgelaufenen Jahr wurden
wieder circa 10.200 Euro-Geldmarktdepots
(2019: 9.000; 2018: 9.000) fur einen Gegen-
wert von annahernd 60,0 Milliarden Euro
(2019: 56,7 Mrd. Euro; 2018: 64,2 Mrd. Euro)
mit den Raiffeisenkassen gehandelt.

Mit dem Ziel einer effizienten Liquiditatsbe-
wirtschaftung fur die RIPS-Banken wurden
sowohl auf unbesicherten als auch auf
besicherten Markten (MTS-Repo) Liquiditat
veranlagt bzw. Mittel aufgenommen. Die mit
Negativzinsen behaftete Ubernacht-Veranla-
gung bei der Europaischen Zentralbank so-
wie eine Veranlagung zu Negativzinssatzen
auf den Interbankenmarkten konnte einer-
seits durch taktische Alternativ-Investments
und andererseits durch die mogliche Ver-
anlagung von Uberschussreserven bei der
Notenbank (Tiering) das gesamte Jahr tUber
weitgehend auf ein Mindestmal} beschrankt
werden.

Im abgelaufenen Jahr hat die 2019 neu
gebildete TLTRO-III-Gruppe, bestehend

aus der RLB Sudtirol als Leitinstitut und
mittlerweile 38 Raiffeisenkassen, weiterhin
an den gezielten, langerfristigen Refinanzie-
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rungsgeschaften der EZB teilgenommen und
insbesondere beim 4. TLTRO-III-Geschaft im
Juni die auslaufenden TLTRO-II-Gelder fur
weitere 3 Jahre neu aufgenommen. Bislang
hat die Gruppe damit knapp 2,8 Mrd. Euro
an TLTRO-IlI-Geldern nachgefragt. Dank
mehrfach geanderter Teilnahmebedingun-
gen kdnnen 2021 bei den verbleibenden 4
Terminen noch gut 700 Mio. Euro bezogen
werden.

Die Raiffeisen Landesbank verfligt, im
Gegensatz zu anderen Regionalbanken,
weiterhin Uber ein Investment-Grade-Rating,
welches es der Raiffeisen Landesbank im
abgelaufenen Jahr erneut erlaubt hat, er-
folgreich eine EMTN-Anleihe tGber 150 Mio.
Euro auszugeben, und welches auch fir die
Zukunft eine notwendige Voraussetzung fir
den Zugang der Raiffeisen Geldorganisation
zu den nationalen und internationalen Geld-
und Kapitalmarkten darstellen wird.

Im 4. Quartal 2020 wurde bei der Garantie-
bestellung flr die EZB-Refinanzierungen
erfolgreich von der Einzel-Einlieferung der
Kredite auf das Pool-Verfahren fur Kredite
umgestellt und somit sowohl die Liquiditats-
reserve ausgebaut als auch die Liquiditatsin-
dikatoren der Bank gestarkt.

Finanzdienstleistungen und -produkte fir
Raiffeisenkassen

Die Abteilung Finanzdienstleistungen ver-
sorgte die Raiffeisenkassen bedarfsorientiert
mit Dienstleistungen und Produkten im
Finanzbereich sowohl fir ihre Kunden als
auch fiir den Eigenbedarf.

Das Jahr 2020 war auch fur die Finanzmark-
te aulRergewdhnlich. Wie die Entwicklung
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der Weltwirtschaft standen auch diese

2020 stark unter dem Einfluss der Covid-
19-Pandemie. Die Weltwirtschaft erlebt

das erste Mal seit 1946 einen Einbruch der
Wirtschaftsleistung um 4,4%. Die Aktien-
markte entwickelten sich weltweit sehr un-
terschiedlich. Nach dem grof3en Einbruch im
Marz/April kam es in Folge weltweit zu einer
regelrechten Rally. Im November wurde gar
der gréfte Monatszuwachs der Aktienkurse
seit 30 Jahren in einem Monat verzeichnet.
Der MSCI World konnte daher auch 2020 mit
+15% nach +24% im Vorjahr ein stattliches
Ergebnis einfahren, das vor allem von den
US und asiatischen Bérsen getragen wurde.
Anders verhielt sich die Bérsenlandschaft in
Europa, wo der Eurostoxx 5,14% nachgab.
Wahrend es aber dem deutschen Dax
gelang, das Jahr positiv zu beschlie3en,
erreichten die Borsen in Mailand, Spanien
und Frankreich nicht mehr das Niveau

des Vorjahres. An den globalen Anleihen-
markten bewirkte die proaktive Zins- und
Geldmengenpolitik einen weiteren Anstieg
der Anleihenkurse und entsprechenden
Riickgang der Anleihenkurse. Global war bei
Anleihen ein Plus von 5% zu verzeichnen. In
Europa fiel das Renditeniveau bei Ausgaben
sukzessive bei mehr Mitgliedslandern unter
0%. Nur Italiens 10-Jahresanleihen und jene
Griechenlands und Portugals warteten noch
mit positiven Renditen von 0,4-0,9% auf.

Neben der positiven Marktentwicklung bei
vielen Assetklassen waren im abgelaufenen
Jahr vor allem die Nettozufliisse hauptver-
antwortlich, dass bei den Investmentfonds
die gesamten verwalteten Mittel um tber
25% zulegen konnten. Die Raiffeisen Lan-
desbank hat in diesem Bereich nicht nur die
Abwicklung, sondern auch Koordinierung der
zahlreichen Informationsveranstaltungen der
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Fondsgesellschaften fiir Kunden und Mitar-
beiter der RIPS-Banken gewahrleistet.

ter der Raiffeisen Landesbank Sudtirol stan-
den zudem auch fir einige virtuelle Kunden-
veranstaltungen der Raiffeisenkassen und
fur die Schulung von Raiffeisenmitarbeitern
zur Verfugung.

Ein Schwerpunkt der Abteilung Finanz-
dienstleistungen liegt in der Unterstitzung
der Raiffeisenkassen bei der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen an deren
Kunden.

Die speziell ausgebildeten Finanzanalysten
und Portfoliomanager standen fir Ad-hoc-
Abklarungen zur Verfligung und stellten den
Kundenberatern der Raiffeisenkassen taglich
eine Informationsubersicht zur Marktentwick-
lung zu. Die erwahnten Spezialisten waren
auch bei diversen Schulungen, zusammen
mit den Mitarbeitern des Raiffeisenverban-
des, als Referenten im Einsatz. AuRerdem
wurde im abgelaufenen Jahr, zusammen

mit dem Raiffeisenverband und mit einigen
Raiffeisenkassen, an der Umsetzung des
Projekts MiFID Il gearbeitet. Die Abteilung
Finanzdienstleistung ist ma3geblich an der
vorgeschriebenen Produktiberwachung im
Bereich der Finanzdienstleistungen beteiligt
und im Speziellen auch fir die Befiillung des
Produktkatalogs verantwortlich.

Der Umsatz bei der Annahme und Ubermitt-
lung von Wertpapierauftragen ist im Ver-
gleich zu 2019 um knapp 20% gestiegen. Die
Anzahl der durchgefuhrten Transaktionen
(Bewegungen) hat sich sogar verdoppelt.
Besonders hoch war die Zunahme im Retail-
Bereich und dort im Segment der Aktien.
Leicht zugenommen hat auch die Aktivitat
der Raiffeisenkassen im Eigenhandel.
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Auch im abgelaufenen Jahr gehérte das
Thema Vorsorge zu den Hauptschwerpunk-
ten in der Kundenbetreuung. Der ,Raiffeisen
Offene Pensionsfonds® steht den Raiffeisen-
kunden zur SchlieRung der Vorsorgellcke,
die sich aus der Rentenreform ergibt, zur
Verfligung. Er soll den Kunden durch priva-
tes Ansparen ermdglichen, den gewohnten
Lebensstandard nach der Pensionierung zu
halten. Seitens der Kunden besteht fir den
»Raiffeisen Offenen Pensionsfonds* weiterhin
ein kontinuierliches Interesse, wodurch sich
ein Ansteigen sowohl der Mitgliederzahlen
als auch der verwalteten Mittel ergibt. So

ist die Anzahl der Mitglieder des ,Raiffeisen
Offenen Pensionsfonds® im Jahr 2020 um
rund 3.600 und das verwaltete Vermdgen
um mehr als 14% auf tber 895 Mio. Euro
angestiegen.

Damit gehort der ,Raiffeisen Offene Pen-
sionsfonds” zu den grof3en Pensionsfonds
nicht nur Sidtirols, sondern ganz ltaliens und
dies obwohl er sich, im Unterschied zu allen
anderen in Sidtirol angebotenen Pensions-
fonds, fast ausschlieBlich an Ansassige der
Provinz Bozen wendet. Diese beachtlichen
Ergebnisse sind wesentlich auf den enga-
gierten Einsatz aller Raiffeisenkassen im
Bereich Vorsorge zurtickzufiihren.

Alle vier Investitionslinien konnten das

Jahr 2020 mit soliden Finanzergebnissen
abschlieRen. Bei der Linie ,Safe”, die
ausschliefdlich in Anleihen investiert, wurde
vom Vermoégensverwalter eine vorsichtige
Anlagestrategie verfolgt. Insbesondere
wurde bei den europaischen Staatsanleihen
der Kernzone im Jahresverlauf vermehrt auf
kurzfristige Anleihen gesetzt und damit das
Risiko deutlich gegentber der Benchmark
reduziert. Das Ergebnis der Investitionslinie
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lag am Ende des Jahres bei +2,24%.

Die Wertentwicklung der beiden Mischlinien
des Fonds Activity und Dynamic wurde
wesentlich vom positiven Verlauf der Ak-
tienmarkte nach dem pandemiebedingten
Einbruch im Frihjahr 2020 gepragt. Beide
Linien wurden vom Vermdgensverwalter
dynamisch verwaltet und die Streuung des
Portfolios auf die verschiedenen Sektoren
kontinuierlich angepasst. Die Linie ,Activity*,
die in neutraler Gewichtung eine Aktienquote
von 25% aufweist, konnte das Jahr 2020 mit
einem Ergebnis von +3,54% abschliel3en.
Die Linie ,Dynamic®, die in neutraler Gewich-
tung eine Aktienquote von 65% aufweist,
beendete das Jahr 2020 mit einem Plus von
1,40%. Die Linie Guaranty, welche mit einer
Kapitalgarantie ausgestattet ist, schloss das
Jahr mit -0,07% leicht im Minus.

Auch bei langfristiger Betrachtung, welche
far den Aufbau einer Zusatzrente von zen-
traler Bedeutung ist, liegen Ende 2020 alle
Investitionslinien des Raiffeisen Pensions-
fonds im Plus.

Beim vermittelten Volumen an Zinsswaps hat
sich 2020 die Situation kaum geandert. Da
die Vermittlung von Festgeldanlagen nahezu
komplett die Ausgabe von Anleihen ersetzt
hat, wurden keine neuen Abdeckungsinstru-
mente flr Anleihen nachgefragt.

Auch bei der Vermittlung von Zinstausch-
geschéaften (IRS) und Zinsobergrenzen
(CAP) als Abdeckungsinstrumente fir
Firmenkunden konnte im abgelaufenen Jahr
kein nennenswerter Zuwachs verzeichnet
werden. Es wurden die technischen Vor-
aussetzungen geschaffen, um ein Macro-
Hedging von Krediten zu verwalten und den
Raiffeisenkassen, nach erfolgter Testphase,
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eine entsprechende Dienstleistung angebo-
ten.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol unter-
stutzte auch im Jahr 2020 die Tatigkeiten
des Raiffeisen InvestmentClubs. Dieser Club
zielt darauf ab, den Sudtiroler Anlegern ein
fundiertes Verstandnis fir die Finanzmarkte
und Finanzinstrumente zu vermitteln und
damit eine bessere Nutzung der Anlagepro-
dukte zu ermdglichen.

Damit kann sich Raiffeisen verstarkt als
kompetenter Partner flr Stdtiroler Anleger
etablieren und mit einem schwer nachahm-
baren Angebot von interessanten Veranstal-
tungen klar von der Konkurrenz abheben.
Die Kunden der Raiffeisenkassen zeigen
reges Interesse am Clubangebot.

Aufgrund der Pandemie war es erstmals in
der 20-jahrigen Geschichte des Raiffeisen
InvestmentClubs Sidtirols nicht méglich,
Veranstaltungen zu organisieren. Als ab-
sehbar wurde, dass fir langere Zeit keine
Veranstaltungen mit Présenz mdglich sein
werden, stellte der Club auf digitale Medien
um. Damit wurden den Club-Mitgliedern
auch im Lockdown Informationen direkt von
renommierten Referenten geboten.

Anlasslich der ersten digitalen Veranstaltung
des Raiffeisen InvestmentClubs am 23.
September 2020 fithrte Clubobmann Gernot
Haufler ein Gesprach mit Beate Sander
zum Thema ,Anlegen in unsicheren Zeiten
— Chancen nutzen®. Die Anlageexpertin

und Buchautorin verfligte Uber ein groRes
Borsen-Know-How, jahrzehntelange Er-
fahrung und hatte eine erfolgreiche Hoch-
Tief-Mut-Strategie entwickelt. Es war eines
ihrer letzten Interviews. Sie verstarb am 28.
September 2020.
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Zum Thema ,Die Chancen und Risiken der
Zukunft. Wo stehen wir heute und welche
Moglichkeiten kénnen wir nutzen?“ wurde die
zweite digitale Veranstaltung des Raiffeisen
InvestmentClubs am 29. Dezember 2020
gestreamt. Dabei sprach der Obmann Gernot
Haufler mit Prof. Alex Weissensteiner,
Professor an der Fakultat fir Wirtschaftswis-
senschaften an der Freien Universitat Bozen,
dariber, welche Fakten mit Zuversicht ins
neue Jahr blicken lassen.

Dienstleistungen fiir das Eigengeschaft
der Raiffeisenkassen

Die Raiffeisen Landesbank hat den Raiff-
eisenkassen kontinuierlich Unterstitzung
bei der Risikodiversifizierung und bei der
Verbesserung der Performance des Eigen-
bestandes angeboten. Dazu wurden einige
Anlageinstrumente fir institutionelle Inves-
toren ausgesucht und mitgestaltet sowie
Analysen der Portfolios durchgefiihrt.

Die Raiffeisenkassen erhielten bei der
Verwaltung, Bewertung und Meldung von
Finanzderivaten im Eigendepot ebenfalls
professionelle und operative Unterstiitzung.

Diese Dienstleistung soll weiter ausgebaut
und verstarkt angeboten werden.

Devisenhandel fiir Raiffeisenkassen

Die Umsétze im Devisenhandel lagen 2020
in etwa auf dem Niveau der Vorjahre. Der
Grol¥teil des Handels erfolgte weiterhin mit
der schweizerischen, japanischen und US-
amerikanischen Wahrung.

Auch im Fremdwahrungsbereich konnte die
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Refinanzierung der Raiffeisenkassen Uber
alle Falligkeiten mittels Devisenswaps das
gesamte Jahr Uber sichergestellt werden.

Das im Dreijahresplan festgesetzte Gewinn-
ziel fir den Handelsbereich konnte 2020
abermals leicht Ubertroffen werden.

Die von der EMIR-Verordnung auferlegten
Verpflichtungen fir FX-Derivate (zeitgerechte
Bestatigung, tagliche Bewertung, Portfolio-
Abgleich mit den Gegenparteien, Meldung
an das Transaktionsregister) wurden weiter-
hin umgesetzt und durch eine Besicherung
der einzelnen FX-Derivate erganzt.

Zahlungsverkehr fiir Raiffeisenkassen

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol wickelt
den gesamten Zahlungsverkehr der Raiffei-
senkassen innerhalb der Raiffeisen Geldor-
ganisation und zum bzw. vom Bankensystem
im In- und Ausland ab.

Sie nimmt im Zahlungsverkehr sowohl die
Analyse der Produkte und Dienstleistungen
als auch die Koordination zwischen den
Lieferanten und den Raiffeisenkassen wahr.

Des Weiteren fiihrt die Raiffeisen Landes-
bank Sudtirol tagliche Kontrollen in diesem
Zusammenhang durch, um die hohe Qualitat
der Dienstleistungen weiterhin sicherzustel-
len. Die Mitarbeiter der Abteilung ,Zahlungs-
verkehr und Bargeldverwaltung“ standen den
Raiffeisenkassen als Kompetenzzentrum

fur Fragen und bei Problemen beratend und
informierend zur Verfigung. Vor allem im
Bereich des Acquirings und Issuings von
Kartengeld, Bancomat- und Kreditkarten so-
wie im Bereich der Scheckverarbeitung und
der Dokumenteninkassi war reges Interesse
seitens der Raiffeisenkassen zu verzeichnen.

Geschaftsbericht 2020 | Lagebericht des Verwaltungsrats | Geschaftsfelder

Im Bereich der Zahlungen an 6ffentliche
Verwaltungen ist die ,Agenzia per I‘ltalia Di-
gitale“ (kurz AglID) und ab dem Jahr 2020 die
PagoPA S.p.A. beauftragt, die Vernetzung
zwischen der 6ffentlichen Verwaltung und
den Blrgern umzusetzen. Dies erfolgt unter
anderem durch den sogenannten Zahlungs-
verkehrsknoten (,nodo dei pagamenti®), tber
den die Blrger die Zahlungen zugunsten der
offentlichen Verwaltung vornehmen kénnen.

Neben den bereits aktivierten Kanalen, My-
Bank und CBill, ist auch der direkte Beitritt
Uber die standardisierte Loésung Fastbank
der SIA S.p.A. umgesetzt (pagoPA®). Die
einzuhebenden Zahlungen befinden sich da-
bei auf der nationalen Datenbank pagoPA®,
die Uber den Zahlungsverkehrsknoten mit
den Zahlungsdienstleistern (PSP) verbunden
sind. Durch die Eingabe der Eckdaten, wel-
che die o6ffentliche Verwaltung dem Kunden
mitteilt, bzw. durch die Abfrage der offenen
Positionen mit der Steuernummer, kann der
Kunde in Echtzeit die Zahlung vornehmen.

Seit dem Jahr 2019 werden die Autosteuern
aufgrund der Zusammenarbeit mit der SIA
S.p.A. und den Sudtiroler Einzugsdiensten
Uber pagoPA® bezahlt; seit Ende 2019 wer-
den die Inkassi der Vermdgenseinkinfte aller
Gemeinden auf pagoPA® umgestellt, was
eine massive Nutzung dieser Plattform in der
Zukunft mit sich bringen wird. MyBank steht
hingegen ab April 2021 nicht mehr zur Verfi-
gung, da die Raiffeisen Landesbank Sudtirol
mit diesem Datum den Dienst gekiindigt hat.
Die Raiffeisenkassen und Kunden wurden
darUber Ende des Jahres informiert.

Im Auslandszahlungsverkehr wurde mit
November 2020 der SWIFT GPI Tracker
eingeflhrt, mit welchem die Nachverfolgbar-
keit von Uberweisungen, welche tiber SWIFT
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versendet werden, verbessert wird.

In Zusammenarbeit mit SIA S.p.A. ist der
Zugriff auf Zahlungskonten durch Drittan-
bieter, wie er von der PSD2 und den dazu
erlassenen RTS-Bestimmungen vorgesehen
ist, umgesetzt. Fiir die Regeln der SCA

- Strong Customer Authentication - fur
Online-Transaktionen mit Kartengeld gilt der
Aufschub zur Umsetzung bis Ende 2020 und
in eingeschrankter Form fir das 1. Quartal
2021, wobei zu betonen ist, dass die RLB
Sudtirol in Zusammenarbeit mit SIA S.p.A.
die Anpassungen fur die Raiffeisen Bankkar-
te innerhalb Februar 2021 definitiv umgesetzt
hat. Auch weitere Vorgaben der Bancomat
S.p.A. werden laufend verfolgt und gemein-
sam mit der RIS Konsortial GmbH analysiert
und zeitnah umgesetzt. An dieser Stelle
sollen neben den Kontaktlos-Zahlungen mit
PagoBancomat auch die Zahlungen ,no Pin*
und ,Cashback” genannt werden; letztere
werden die Ausgabe von Bargeld im Zuge
einer PagoBancomatzahlung in ermachtigten
Geschaften ermdglichen.

Zur qualitativen Verbesserung der Bankkar-
ten wurde das Projekt HICO gestartet, womit
die Codierung des Magnetstreifens verbes-
sert wird. Anfang 2021 werden dann alle

neu gelieferten Bankkarten mit der starkeren
Codierung des Magnetstreifens ausgestattet.

All die genannten Erweiterungen und Anpas-
sungen sollen den Kunden die Moéglichkeit
geben, Zahlungen im Geschaft bzw. auch
auf dem Portal der 6ffentlichen Verwaltung
vorzunehmen. Die Vorarbeiten durch die
europaischen Gremien sollen zudem die Ak-
zeptanz innerhalb von Europa sicherstellen.

Die effektive Abwicklung der zentralisierten
Bargeldbearbeitung fir die Raiffeisenkassen

wurde gewahrleistet. Die Raiffeisen Landes-
bank Sudtirol verfolgt fur die RIPS-Banken
samtliche Vorbereitungen zur Umsetzung der
laut EU-Auflagen vorgesehenen Neuerungen
in diesem Bereich.

Im Laufe des Jahres wurden die Vorberei-
tungsarbeiten fir die von der Banca d'ltalia
vorgeschriebenen Auflagen POC und TRA.
CO. in Angriff genommen. Durch die Ein-
fuhrung der Bestell- und Logistiksoftware
Knox der Firma Adam wurde der 1. Schritt
in Richtung Umsetzung POC und TRA.CO.
umgesetzt. Im Rahmen der POC (Prenota-
zione Operazioni in Contante) schreibt die
Banca d'ltalia vor, dass die Informationen
der Bargeldbewegungen zwischen den
Banken und der Banca d'ltalia standardisiert
Uber SWIFT-Nachrichten ausgetauscht
werden. Mit der POC zusammenhangend ist
vorgeschrieben, auch den materiellen Bar-
geldaustausch mit der Banca d‘ltalia nach
vorgeschriebenen Standards abzuwickeln.
Diese Standards werden in den Vorgaben
zur Nachverfolgbarkeit des Bargeldes TRA.
CO. (TRAcciamento del COntante) definiert.
Beide Arbeiten missen 2021 umgesetzt
werden.

Im Kartenbereich wurde die Zusammenarbeit
mit Nexi Payments - kurz Nexi - koordiniert
und fortgesetzt. Die Zusammenarbeit mit SIX
Payment Services wurde konsolidiert.

Im Vergleich zum Vorjahr sank der auf
POS-Geraten der RIPS-Banken abgewickel-
te Umsatz mit Kreditkarten insgesamt um
25,3% und die Anzahl der Transaktionen um
7,2%, wobei hierflir der Grund in der Corona-
Notsituation zu suchen ist.

Die Vorbereitungsarbeiten fir eine Neuauf-
stellung im POS- und Kartenacquiringbereich
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wurden in den letzten Jahren begonnen. Es
wurden drei Angebote eingeholt, verglichen
und nachverhandelt. Im Februar 2020
wurde dann die Zusammenarbeit im POS-
Geschaft mit SIApay srl beschlossen und
anschlieBend mit den Vorbereitungsarbeiten
zur Migration begonnen, welche sich tber
das gesamte Jahr 2020 hingezogen haben.
Die Umstellung auf SIApay betrifft zum
einen die POS-Gerate, welche bisher von
der Raiffeisenkasse beim Raiffeisenverband
Sudtirol angemietet und von der RIS Kon-
sortial GmbH gewartet wurden, und zum
anderen das gesamte Acquiring der Karten,
welches von SlApay fiur PagoBancomat
(bisher Gber RLB Siidtirol) bzw. Kreditkarten
(bisher NEXI, American Express und Diners)
abgewickelt wird. SIX Payment kann auch
weiterhin als Acquirer fir VISA und Master-
Card genutzt werden.

Mit PayPass kdnnen kontaktlose Zahlungen
bis 25 Euro ohne PIN-Eingabe an dafur
ausgestatteten POS-Geraten durchgefihrt
werden. Die POS-Gerate sind bei allen
RIPS-Banken auf C-Less-Akzeptanz flr
PayPass umgestellt, sodass von einer
flachendeckenden Akzeptanz von C-Less-
Zahlungen gesprochen werden kann.

Aufgrund der Auflagen der Bancomat S.p.A.
war es erforderlich, fir Neuausgaben von
Raiffeisen-Bankkarten die C-Less-Funktion
auch fiir PagoBancomat® zu aktivieren,
was durch die Neuausgaben und Kartener-
setzungen seit Ende 2018 erfolgt; bis Ende
2020 sind ca. zwei Drittel der Raiffeisen-
Bankkarten mit der C-Less-Funktion fir
beide Kartennetze ausgestattet. Auch wenn
auf den neuen Bankkarten die C-Less-
Funktion PagoBancomat® grofiteils aktiviert
ist, missen die POS-Gerate ebenfalls
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aufgerustet bzw. umgestellt werden; fiir die
RIPS-Banken ist mit Ende 2020 die Halfte
der POS-Gerate umgestellt. Mit Juli 2020
wurde auch die Meldung der POS-Kom-
missionen an die Agentur der Einnahmen
sowie die entsprechende Mitteilung an die
Unternehmen umgesetzt, womit die Vorga-
ben fir die eventuelle Inanspruchnahme der
Steuerguthaben auf POS-Kommissionen
erfullt wurden.

Auch betreffend die Einfihrung des Cash-
back di Stato am 8. Dezember 2020 war es
notwendig, die entsprechende Koordination
zu Ubernehmen, damit die Daten laut Vorga-
ben an die PagoPA S.p.A. gemeldet werden.

Im Bereich der Prepaid-Karten wurde die
geplante Vertiefung und Umsetzung aus
Kostengrinden nicht weiter verfolgt. Des
Weiteren hat der bisherige Dienstleister der
R-Cards die Vereinbarung aufgekindigt, was
zur Folge hat, dass die R-Cards ab 1. April
2021 von Seiten der Raiffeisenkunden nicht
mehr verwendet werden kénnen.

Im Bereich der Vermittlung von Viacards und
Telepass Family wurde mit der Analyse und
ersten Umsetzungsarbeiten begonnen, damit
die Bestellung dieser Zahlungsmdglichkeiten
Uber das Kartenbestellprogramm CARD
erfolgen kann. Zum einen wird dadurch

die Integration der Programme verbessert
und zum anderen kdnnen die Vorgaben der
Telepass S.p.A. umgesetzt werden.

Die Raiffeisenkassen nehmen die Bera-
tungstatigkeit der Raiffeisen Landesbank
Sudetirol zur Vermeidung von Betriigereien im
Bereich der Debitkarten, sowohl kartenseitig
als auch in Bezug auf POS-Gerate, gerne

in Anspruch. Diesbezliglich Gibernimmt die
Raiffeisen Landesbank Sidtirol fur die RIPS-
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Banken samtliche Meldungen an die zentra-
len Datenarchive, das zentrale Datenarchiv
des Finanzministeriums zur Vorbeugung von
Betrugsfallen im Bereich des Kartengeldes
(SIMEC), an die bei der Bancomat S.p.A.
eingerichtete zentrale Datenbank (Presidio
Segnalazioni Bancomat). Zudem nimmt

sie die Meldung von statistischen Daten

und Betrugsfallen von Zahlungsmitteln im
Rahmen der Umsetzung der Richtlinie PSD2,
welche seit dem 2. Semester 2019 anfallt,
vor. Auch die Informationen zu weiteren
Meldungen wie zur SCA, jene an CBIl und an
EBA Clearing wurden aufbereitet und den
Raiffeisenkassen zur Verfligung gestellt.

Der gesamte Scheckverkehr der RIPS-
Banken wird Uber die Raiffeisen Landesbank
Sudtirol abgewickelt und die diesbeziiglichen
Weiterentwicklungen werden zeitnah verfolgt
und umgesetzt. Der Austausch erfolgt nach
den Regeln der CIT ,Check Image Trunca-
tion®.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol steht

fir die Ubernahme von Schatzamtsdiensten
bei Einhaltung des Subsidiaritatsprinzips zur
Verfligung, zum einen, um die Marktsituation
auch im Sinne der RIPS-Banken zu halten,
zum anderen, um die Investitionen auf
Organisationsebene besser zu nutzen.

Derzeit werden 13 Kdrperschaften wie
Gemeinden, Eigenverwaltungen burgerlicher
Nutzungsrechte und Bonifizierungskon-
sortien betreut. Ebenso hat die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol als Poolteilnehmerin
die Fuhrung des Schatzamtsdienstes des
Institutes fur den sozialen Wohnbau erfolg-
reich durchgefihrt.

Mit dem Ziel, die Kosten des Zahlungsver-
kehrs der Raiffeisenkassen im Griff zu halten
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bzw. zu optimieren, erfolgt eine kontinu-
ierliche Uberarbeitung und Anpassung der
Arbeitsablaufe der Abteilung Zahlungsflisse.

Finanzierungen fiir Kunden der
Raiffeisenkassen

Der Zuwachs der Kreditentwicklung wurde
im Jahr 2020 vor allem im mittel-langfristigen
Bereich erreicht. Ein beachtlicher Teil dieser
Finanzierungen wurde in enger Zusam-
menarbeit mit den Raiffeisenkassen und im
Interesse ihrer GroRkunden abgeschlossen.

Die Raiffeisenkassen kénnen, wo erforder-
lich, auf die Begleitung und Unterstlitzung
der Raiffeisen Landesbank Sidtirol im
Bereich Finanzierungen zuruckgreifen. Sie
suchten im Jahr 2020 vor allem bei der
Beratung und beim Abschluss von Krediten
mit gréReren Kunden die Kooperation mit der
Raiffeisen Landesbank. Zudem wurde die
Zusammenarbeit beim Abschluss von Pool-
und Leasingfinanzierungen im abgelaufenen
Geschaftsjahr ausgebaut. Die aktuelle
wirtschaftliche Lage in Sudtirol bestatigt
einmal mehr die strategische Entscheidung
der Vorjahre zum Aufbau der Beratergruppe
»Raiffeisenkassen” und der Abteilung ,Son-
derkredite®.

Die Abteilung ,Sonderkredite“ hat im Jahr
2020 ihren Schwerpunkt weiterhin auf die
Abwicklung von Poolfinanzierungen, u.a.
gemeinsam mit Raiffeisenkassen, in den
Bereichen Aufstiegsanlagen, Bauprojekte,
erneuerbare Energien, Industrie und Touris-
mus gesetzt.

Die Raiffeisenkassen haben im Bereich der
Kreditvergabe aulerdem die Mdglichkeit,
von der Raiffeisen Landesbank Unterstiit-
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zung bei der Bonitatsprifung von gréReren
Kreditantragen zu erhalten. Ein weiterer
Vorteil der intensiveren Zusammenarbeit
kann von den Raiffeisenkassen durch die
Risikoteilung groRerer Kreditengagements
und durch die Risikodiversifikation genutzt
werden. Damit kdnnen sie Abhangigkeiten
von bestimmten Wirtschaftssektoren entge-
genwirken.

Im Leasingbereich bietet die Raiffeisen
Landesbank den Kunden der Raiffeisenkas-
sen nach wie vor die Mdglichkeit, eine von
der Autonomen Provinz Bozen geférderte
Finanzierung zu erhalten.

Innovationsmanagement und Unterstiit-
zung bei der Marktbearbeitung fiir die
Raiffeisenkassen

Die Raiffeisen Landesbank hat mit der
Grindung des Geschaftsbereichs Support
Raiffeisenkassen, Markt & Innovation die
Unterstitzung der Raiffeisenkassen noch-
mals starker in den Fokus gertickt. Bereits
seit Griundung der Raiffeisen Landesbank gilt
die Aufmerksamkeit eines jeden Bereiches
nicht ausschlieBlich der Raiffeisen Landes-
bank sondern auch den Raiffeisenkassen.
Der neue Geschaftsbereich hat den Auftrag
Innovationen im Bereich Produkte und
Kanale anzuschieben, zu bindeln und in
Abstimmung mit vielen weiteren Abteilungen
in der Raiffeisen Landesbank und Partnern
in den RIPS-Banken umzusetzen. Aulierdem
wird das Portfolio an Produkten und Dienst-
leistungen kontinuierlich den Anforderungen
der Kunden und den sich dndernden ge-
setzlichen Rahmenvorgaben angepasst und
weiterentwickelt. Um dieses Ziel gemeinsam
mit den Raiffeisenkassen zu erreichen,
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wurde im Jahr 2019 das beratende Komitee
Markt & Innovation ins Leben gerufen. In
insgesamt zwolf Treffen im Geschaftsjahr
2020 wurden Ideen diskutiert, Prioritaten

in der Produktentwicklung gemeinsam
definiert und die Umsetzung von Projekten
begleitet. Auch in der Produktentwicklung

ist die Raiffeisen Landesbank also, nach
den Prinzipien von F. W. Raiffeisen, nur in
Zusammenarbeit mit den Raiffeisenkassen
stark. Der Geschaftsbereich hat die Raiffei-
senkassen zusatzlich bei der Einfuhrung von
Produkten und Dienstleistungen individuell
begleitet und beraten. Diese Dienstleistung
ist beispielsweise bei der Einfuhrung der
Kontopakete von 30 Raiffeisenkassen in
Anspruch genommen worden. Zusatzlich
wurde der Bereich Datenanalyse, maschinel-
les Lernen und kiinstliche Intelligenz aufge-
baut. Dazu wurde ein Mitarbeiter eingestellt
sowie die erforderlichen IT-Voraussetzungen
geschaffen. Dieses Thema bietet, wie auch
viele andere Banken erkannt haben, enorme
Chancen Kunden noch bedarfsgerechter zu
bedienen und die Effizienz in der Steuerung
der Kanéle zu steigern.

Risikomanagement fiir Raiffeisenkassen

Das Risikomanagement unterstitzt die
Raiffeisenkassen mittels eines Risikoma-
nagement-Dienstes (,RiM-Service Plus*)

im Bereich Risikomanagement. Der Dienst
deckt alle Aspekte des Risikomanagement-
Rahmenwerks ab (Tools, Reporting,
Berichts- und Protokollvorlagen, Schulungen
usw.). Zum 31.12.2020 wird der Dienst von
allen Raiffeisenkassen in Anspruch genom-
men.
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Verwaltungsleistungen fiir die
Raiffeisenkassen

Die Dienstleistung ,virtueller Hinterschalter*
hat sich als kostenoptimierender Service
fur die Raiffeisenkassen bewahrt. Derzeit
nehmen insgesamt einundzwanzig Raiff-
eisenkassen diesen Service in Anspruch.
Im Rahmen des ,virtuellen Hinterschalters®
Ubernimmt die Abteilung Bilanzierung,
Meldewesen und Kontrollen des Geschafts-
bereichs Verwaltung&Organisation ver-
schiedene Verwaltungstatigkeiten von den
Raiffeisenkassen.

Beachtlich ist in diesem Rahmen auch die
Kosteneinsparung durch die starkere Stan-
dardisierung der internen Arbeitsablaufe. Die
Unterstitzungsleistung betrifft besonders die
Finanz- und Anlagebuchhaltung, die Abwick-
lung von Meldungen an die Banca d’ltalia
und an die EZB sowie die Unterstitzung

bei der Erstellung von Monatsbilanzen und
Jahresabschlissen. Die Raiffeisenkassen
erreichen dadurch groRRere Freiraume flr

die Kundenbetreuung. Gerade in Zeiten der
schrumpfenden Margen kann die Auslage-
rung von Verwaltungsarbeiten einen Beitrag
zur Verbesserung der Rentabilitat der
Raiffeisenkasse leisten.

Weiterentwicklung der RGO-weiten
EDV-Realitat der RIPS-Banken

Im Geschéftsjahr 2020 haben die Raiff-
eisenkassen, der RVS und die RLB am
28.02.2020 nach Erledigung der diesbe-
zuglichen Vorbereitungsarbeiten die RIS
Konsortial GmbH gegriindet. Damit wird der
zunehmenden Wichtigkeit der IT-Dienstleis-
tungen fir die Raiffeisenkassen und die RLB
Sudtirol Rechnung getragen. Diese Gesell-
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schaft verfolgt den Zweck, die angeschlos-
sen Raiffeisenkassen und die RLB Sidtirol
mit IT-Dienstleistungen zu versorgen. Mit
Wirksamkeit 1. Juli 2020 wurde der Betrieb
»Hauptabteilung RIS vom Raiffeisenverband
Sudetirol gepachtet.

Der Geschaftsbereichsleiter
Verwaltung&Organisation hat im Auftrag der
Raiffeisenkassen und der Raiffeisen Landes-
bank Sudtirol den Vorsitz des IT-Komitees
der RIPS-Banken im Geschéftsjahr 2020
gefuhrt. Das IT-Komitee der RIPS-Banken
stellt sicher, dass die Anforderungen der
Raiffeisenkassen hinsichtlich einer angemes-
senen EDV-Unterstitzung in Zusammenar-
beit mit dem RIS-Management bereitgestellt
werden.

Vorrangiges Ziel bleibt die Abstimmung

der Bedurfnisse der Vollanwender und die
Bereitstellung der Produkte/Dienstleistungen,
welche es den Raiffeisenkassen ermdg-
lichen, den Kundenbedurfnissen nachzu-
kommen. Das IT-Komitee der RIPS-Banken
hat in Zusammenarbeit mit dem RVS/RIS

die Umsetzung des EDV-Projektplans fir
Bankanwendungen 2020 aufmerksam beglei-
tet und die Erstellung des EDV-Projektplans
2021 vorgenommen. Das IT-Komitee der
RIPS-Banken ist im Geschéaftsjahr 2020 zu
insgesamt 12 Sitzungen zusammengetroffen.
Die diesbezuglichen Informationen und
Entscheidungen sind den Raiffeisenkassen
in einer Datenbank zur Einsichtnahme zur
Verfluigung gestellt worden.

Die Herausforderungen an ein Rechenzen-
trum fur Banken sind in den letzten Jahren
rapide angestiegen. Diese Entwicklung ist
vor allem auf die vielen Neuerungen von
normativen Vorgaben, aber auch auf die
veranderten Kundenbedirfnisse und die
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neuen Technologien zurlickzufihren. Im Ge-
schaftsjahr 2020 war der IT-Dienstleister RIS
Konsortial GmbH auch mit der Schaffung
der Voraussetzungen fir die Bewaltigung
der Corona-Pandemie beschaftigt, wie z.B.
die Bereitstellung von Videokonferenzen

fur den fast taglichen Austausch zwischen
den Mitgliedern, die Umsetzung der Geset-
zesbestimmungen fir die Bewaltigung der
Covid-19-Krise wie Stundungen der Kredite,
neue Meldungen an die Aufsichtsbehdrden
und auch an die lokale Verwaltung. Ebenso
waren die Investitionen in die Sicherheit des
IT-Systems fortdauernd zu tatigen.

Das IT-Komitee der RIPS-Banken hat sich
diesen Aufgaben gestellt und hat sich mit der
Umsetzung der anstehenden EDV-Projekte
und mit den Themen der IT-Sicherheit be-
fasst.

Die Zusammenarbeit zwischen dem
IT-Komitee der RIPS-Banken und dem
Komitee Markt&Innovation wurde zwecks
Abstimmung der Anforderungen an den
IT-Dienstleister weitergefuhrt.

Sowohl die Mitarbeiter der Hauptabteilung
Organisation als auch Mitarbeiter anderer
Geschaftsbereiche der Raiffeisen Lan-
desbank Sudtirol begleiten laufend die
Umsetzung der einzelnen Projekte (Leistung
von Vorarbeiten wie Abklaren von offenen
Fragen, Bereitstellung von Fachkonzepten,
Kontakte mit Lieferanten, Beiwohnen bei
Prasentationen von Softwareprogrammen,
Test der Anwendungen).

Im Geschaftsjahr 2020 haben die Mitarbeiter
an folgenden Projekten und Arbeitsgruppen
teilgenommen und in Zusammenarbeit mit
dem RVS/RIS die Umsetzung folgender
Projekte begleitet:
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Anlagegeschaft: Aktionarsrechtericht-
linie (Share Holder Rights Directive Il
-SHRD Il). Am 17.05.2017 wurde die
Richtlinie (EU) 2017/828 zur Anderung
der Richtlinie (EU) 2007/36/EG im Hin-
blick auf die Férderung der langfristigen
Mitwirkung der Aktionare erlassen. Die
Kommunikation zwischen Emittenten und
den Aktionaren der Sub-Verwahrer soll
zu diesem Zwecke erleichtert werden.
Zudem erhalten EU-Unternehmen das
Recht, jederzeit Uber ihre Aktionarsstruk-
tur von den Sub-Verwahrern informiert
zu werden, und die Inhaber von Aktien
namentlich mitgeteilt zu bekommen. Die
technische Umsetzung wurde in Zusam-
menarbeit mit der Hauptabteilung Finanz
vorgenommen, wobei hier die programm-
technischen Vorgaben und die Kanéle fur
den Datenaustausch analysiert, umge-
setzt und getestet wurden;

ALM — Weiterentwicklung der Anwen-
dung zur Steuerung der Liquiditatsflisse
und des Zinsrisikos und Automatisierung
der wdchentlichen Liquiditatsmeldung an
die Banca d‘ltalia;

Umsetzung der neuen Grundverordnung
zum Datenschutz 2016/679/EU (GDPR -
General Data Protection Regulation). Es
wurden die notwendigen Privacy-Scree-
nings vorgenommen;

Umsetzung der Bestimmungen der
PSD2; hier wurde vor allem an der Be-
reitstellung der Schnittstellen fir dritte
Zahlungsdienstleister gearbeitet;

Erledigung der Detailanalysen zur
EinfUhrung der Instant Payment (Echt-
zeitzahlungen). Die Digitalisierung sorgt
durch Effizienzsteigerung und Innovatio-
nen flr Umbriche in der Leistungserstel-
lung bei Banken. Mit SEPA Instant Credit



Krise braucht Klarheit,
wie es weitergehen soll.

DAS TEAM DER HAUPTABTEILUNG TRESURY & FUNDING
VON LINKS OBEN: LUDWIG BRUNNER, DOROTHEA MITTERMAIR, MARCO RUNGGALDIER, GUNTHER PLANER,
PETRA ANGERER, HANNES BAUER TROJER UND SIEGFRIED PAULMICHL
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Transfer verkirzt sich die Transaktions-
dauer einer Uberweisung von einem
Bankarbeitstag auf nur noch wenige
Sekunden;

Aktivierung kontaktloses Bezahlen auf
allen POS Geraten aller Handlerkategori-
en; Bezahlen mittels Pagobancomat;

Fortsetzung der Vorarbeiten fur die Tar-
get2/T2S Consolidation (2021-2022); Die
Detailanalysen wurden abgeschlossen,
der Vertrag mit den NSP abgeschlossen
und die ersten Module fiir die Umstellung
aktiviert;

Analyse fur die Einfuhrung einer neuen
Debit-Karte. Die diesbezliglichen Vorbe-
reitungsarbeiten konnten abgeschlossen
werden, sodass jetzt mit den Umset-
zungsarbeiten begonnen werden kann;

Umsetzung der Blockchain-Technologie
fur den Abgleich der Korrespondenz-
konten mit in Italien tatigen Banken.
Die neue Anwendung unterstitzt den
Abgleich der Korrespondenzkonten an
denen zwei in Italien tatige Banken betei-
ligt sind;

Die Abstimmung wird von der Abteilung
Interne Kontrollen durchgeflihrt und
garantiert die Abstimmung der Transak-
tionen, die Buchungen auf den Korres-
pondenzkonten erzeugen, als auch die
Bearbeitung der offenen Transaktionen
in kurzen Zeitabstanden;

Erstellung der notwendigen Dokumen-
tationen betreffend die Vorgaben zur
Meldung von statistischen Daten und
Betrugsfallen von Zahlungsmitteln im
Rahmen der Umsetzung der Richtlinie
PSD2;

Ausarbeitung des Dokumentes zur
Einschatzung der Risiken im Zahlungs-

verkehr. Alle Banken missen innerhalb
des 30. April eines jeden Jahres einen
Bericht betreffend den Sicherheitsmal3-
nahmen bezuglich der operationellen
und sicherheitsrelevanten Risiken von
Zahlungsdiensten gemal der Richtlinie
(EU) 2015/2366 (PSD2) erstellen und
denselben jahrlich innerhalb des vorge-
sehenen Termins an die EZB und die
Banca d’ltalia weiterleiten;

Analyse und Umsetzung der Verordnung
(EU) 2019/518 vom 19. Méarz 2019 in
Bezug auf die Entgelte flr grenziiber-
schreitende Zahlungen in der EU und die
Entgelte fir Wahrungsumrechnungen.
Vertiefung der Sachverhalte rund um den
Erwerb von diversen Steuerguthaben
von Kunden und Bereitstellung einer
Anwendung fur die Verwaltung von an-
gekauften Steuerguthaben; Vorbereitung
und Umsetzung fir die Migration auf
einen neuen Acquirer. Der Zahlungsver-
kehr ist aufgrund von neuen Angeboten
einem immer harter werdenden Wettbe-
werbsdruck ausgesetzt. Um in diesem
Massengeschaft bestehen zu kdénnen,
wurde die Zusammenarbeit mit einem
neuen Partner gesucht und nach Erle-
digung der Vorarbeiten die Migration in
Angriff genommen. Die diesbezliglichen
Arbeiten werden die Raiffeisenkassen
und die RLB Sudtirol auch im laufenden
Geschaftsjahr beschaftigen;
Ausarbeitung der Detailanalyse fur die
Bereitstellung eines Sparkontos;
Bereitstellung des jahrlichen Berichts zur
Sicherheit des SWIFT-Netzes und des
Bruttoregelungsdienstes;

Analyse der bevorstehenden Anpassung
betreffend das Eurosystem Collateral
Management System (ECMS). Mit der
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Einflhrung des ECMS wird die Verwal-
tung der notenbankfahigen Sicherheiten
fur geldpolitische Kreditgeschéfte des
Eurosystems auf einer zentralen techni-
schen Plattform integriert;

» Erste Vertiefungen betreffend die Mig-
ration der SWIFT-Nachrichten auf ISO
20022.

Eine besondere Herausforderung stellte
im Geschaftsjahr 2020 auch der Erwerb
eines Betriebszweiges der AlpenBank dar.
Mit diesem Erwerb soll eine effizientere
Marktbearbeitung erreicht werden, wobei
sich die Geschaftspartner jeweils auf ihre
Kernkompetenzen konzentrieren. Mit dem
Erwerb des Betriebszweiges stehen den
Kunden der Raiffeisenkassen und der
RLB Sudtirol auch neue Produkte, wie die
Vermdgensverwaltung, zur Verfigung. Die
diesbeziglichen Vorbereitungsarbeiten fir
den Vertrieb missen jedoch noch mit den
Raiffeisenkassen gemacht werden.

Dardber hinaus stehen die Mitarbeiter der
Raiffeisen Landesbank Sudtirol fur die
Durchfihrung von Tests von neuen Prozedu-
ren zur Verfligung.

Der Schwerpunkt im Jahr 2020 bestand in
den Tests im Rahmen der Migration ver-
schiedener Anwendungen des Finanz- und
Verwaltungsbereichs. Die RLB Sudtirol hat
hier in einigen Fallen als Pilotbank fir die
RIPS-Banken fungiert.

Die Mitarbeiter des Geschaftsbereichs
Verwaltung&Organisation stehen den Raiff-
eisenkassen und den Mitarbeitern im Hause
fur die Beantwortung von sich ergebenden
Fragen hinsichtlich der Bankprodukte und
-dienstleistungen zur Verfligung.
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Die Erstellung der Arbeitsablaufbeschrei-
bungen und internen Regelungen wurde

im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2020 fort-
gesetzt. Damit wird das Ziel verfolgt, das
interne Kontrollsystem zu verbessern und
zwar durch das Festhalten der direkten
Kontrollpunkte und die Zuteilung der dies-
bezuglichen Verantwortungen. Die immer
haufigeren Abanderungen der einzelnen
Arbeitsabldufe werden mit den betroffenen
Mitarbeitern laufend besprochen und ihre
konkrete Umsetzung begleitet. In diesem
Rahmen wurde verstarkt versucht, die Kos-
ten fur die Bereitstellung der Informationen
an Kunden und Mitarbeiter und folglich auch
die Papierflut einzudammen.

Die Mitarbeiter werden fortdauernd uber die
Anderungen bei den Gesetzesbestimmungen
und in den Arbeitsprozessen informiert. Zu-
mindest einmal jahrlich werden spezifische
Schulungsveranstaltungen abgehalten. Die
Mitarbeiter nehmen dieses Angebot gerne
an. Auf Grund des Versammlungsverbotes

in der Corona-Pandemie konnten einige
Schulungen nicht wie geplant abgehalten
werden.

Im Jahr 2020 wurden folgende Schulungs-
maflnahmen hausintern abgehalten:

* Nachhaltigkeit;
» Antigeldwaschebestimmungen;

» Transparenzbestimmungen und Bestim-
mungen zum Wucher;

* Risikomanagement;

»  Echtheits- und Eignungsprifung von
Bargeld;

+ Erwerb von diversen Steuergutschriften.

Eine wesentliche Mehrbelastung der

Mitarbeiter des Geschaftsbereichs
Verwaltung&Organisation ist auf die
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zahlreichen Meldevorschriften an die ver-
schiedenen Behorden zuriickzufiihren. Die
Situation wird vor allem durch die standigen
Anpassungen der Bestimmungen und die
vielfach zu kurzen zeitlichen Fristen, welche
fur die Umsetzung der neuen Anforderungen
zur Verfliigung stehen, zusatzlich belastet.
Zwecks Uberwachung der anzuwendenden
Gesetzesbestimmungen und Aufsichts-
anweisungen hat die gemischte Arbeits-
gruppe, bestehend aus Vertretern der RIS
Konsortial GmbH und der RLB Sudtirol, die
Bestimmungen analysiert, priorisiert und die
notwendigen Vorarbeiten geleistet, damit die
entsprechenden Umsetzungsarbeiten in die
Wege geleitet werden konnten.

Die Raiffeisenkassen wurden auch bei der
Beantwortung von verschiedenen Fragebd-
gen, welche von der Banca d’ltalia bzw. auch
EBA eingegangen sind, unterstitzt.

Ein neuer Schwerpunkt waren auch die
Schulungen an die Raiffeisenkassen, welche
ausschlieBlich tber Zoom erfolgten. Die
Schulungen, welche spezifische Themen
betroffen haben, ermdglichten einen schnel-
len aber auch effizienten Austausch von
Informationen.

Uberregionale Zusammenarbeit

Die Arbeit auf RGO-Ebene wird durch die
Uberregionale Zusammenarbeit mit den
Gremien der italienischen Bankenvereini-
gung (Associazione Bancaria Italiana) und
der Kommission fiir die Koordinierung der
Rationalisierung der Zwischenbankprozedu-
ren (Convenzione Interbancaria per i Prob-
lemi del’Automazione) erganzt, welche auch
im Jahr 2020 weiterbetrieben wurde. Haufige
Kontakte werden mit der Cassa Centrale
Banca S.p.A., der ICCREA Banca S.p.A.

sowie der Raiffeisen Landesbank in Inns-
bruck gepflegt. Gute Beziehungen bestehen
mit der DZ Bank, der Union Investment und
der R&V Versicherung aus der deutschen
Organisation der Genossenschaftsbanken.
Durch diese Kontakte werden immer wieder
Informationen Uber neue Marktentwicklungen
sowie Konzepte und Lésungen auf Produkt-
und Dienstleistungsebene ausgetauscht
und es ergeben sich so Mdglichkeiten flr
Zusatzgeschafte.

Rechtsberatung in Bankfragen fiir die
Raiffeisenkassen

Die Beratungs- und Informationstatigkeit fr
die Raiffeisenkassen wurde weitergefihrt,
wobei verschiedenste Rechtsfragen und
Problemfalle geklart und geldst werden
konnten.

5.2. Geschiftsbank

Die Raiffeisen Landesbank operiert im
zweiten strategischen Geschéftsfeld subsi-
diar als Geschéaftsbank direkt am Sudtiroler
Markt. Sie verfligt Uber einen Beratungs- und
Bankschalter in Bozen. Die Hauptzielgruppe
sind Unternehmer und Firmenkunden im
weiteren Sinne. Das aus dieser direkten
Markterfahrung gewonnene Know-How ver-
setzt die Landesbank in die Lage, ,am Puls
des Marktes” zu agieren und das Wissen in
der Produktentwicklung und bei der Unter-
stitzung der Raiffeisenkassen zu nutzen.

Es wird eng mit den Raiffeisenkassen dort
zusammengearbeitet, wo diese eine Ergan-
zung suchen, z.B. bei Konsortialfinanzierun-
gen oder bei der gemeinsamen Betreuung
von GroRkunden. Das Primargeschaft
konnte, trotz schwierigem Umfeld, einen
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wichtigen Beitrag zum Gesamtergebnis
leisten.

Die Einlagen

Das sehr gute Rating der Landesbank veran-
lasste die Sudtiroler weiterhin, ihr Kapital bei
der Raiffeisen Landesbank zu veranlagen.

Die Mittelbeschaffung der Raiffeisen Landes-
bank (Passiva-Bilanzposten 10) ist von 4,5
Mrd. Euro auf 5,4 Mrd. Euro angestiegen.
Das direkte Kundengeschaft inklusive
Obligationen ist um 14,28% gewachsen.

Die Kundeneinlagen positionierten sich
zum Jahresende bei einem Wert von 1,1
Mrd. Euro. Trotz historisch tiefer Verzinsung
wurden erneut traditionelle, sichere Einla-
geformen am starksten von den Kunden
nachgefragt. Kontokorrenteinlagen und
Spareinlagen wiesen weiterhin die hdchsten
Bestande auf.

Die Ausleihungen

Die Raiffeisen Landesbank Sudetirol erfiillte
im Ausleihungsbereich wieder ihren Kernauf-
trag, die Bedienung Sudtiroler Unternehmen
in der Provinz Bozen. Die wertberichtigte
Kreditvergabe erreichte im Jahr 2020 mit ei-
nem Zuwachs von 0,77% ihren Héchststand
seit der Griindung der Bank. Dieses Er-
gebnis wurde in erster Linie durch die enge
Zusammenarbeit mit den Raiffeisenkassen,
der Steigerung bei den Konsortialkrediten
und der Vergabe von Liquiditatsfinanzie-
rungen zur Bewaltigung der Covid-19-Krise
erzielt. Die starksten Wachstumsraten waren
bei den mittel-langfristigen Finanzierungen
und im Leasinggeschaft zu verzeichnen.
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Es ist der Raiffeisen Landesbank Sudtirol

im Berichtsjahr erneut gelungen, Projekte
vielversprechender, erfolgreicher Betriebe in
jeder Branche zu finanzieren.

In Zusammenarbeit mit den politischen Ent-
scheidungstragern und den anderen beiden
Lokalbanken wurden umgehend Mal3nah-
men ergriffen (Einvernehmensprotokoll des
Landes, der Garantiegenossenschaften und
der lokalen Banken NEUSTART SUEDTI-
ROL), um die Sudetiroler Wirtschaftstreiben-
den und Privatpersonen zu unterstitzen. Es
wurden umgehend Unterlagen und Prozesse
fur die Auszahlung von geférderten Krediten
und fir Kreditstundungen erarbeitet und den
Raiffeisenkassen zur Verfigung gestellt.

Far Darlehen und Immobilien- bzw. Ma-
schinenleasingoperationen konnten die
Unternehmen zudem sowohl Férderungen
des Rotationsfonds laut Wirtschaftsforde-
rungsgesetz Nr. 9 der Autonomen Provinz
Bozen als auch die staatliche Férderung
,Nuova Sabatini“ (Art. 2 GD Nr. 69/2013) in
Anspruch nehmen.

Im Leasinggeschéaft konnten im Jahr 2020
wieder interessante Projekte akquiriert und
die Bestande um weitere 2,96% gesteigert
werden. Das Leasing bleibt eine interessante
Geschéaftssparte mit Wachstumspotential.

Unterkapitalisierte Unternehmen in allen
Sektoren, vor allem im Tourismussektor,
kampften im abgelaufenen Jahr weiter um
ihren Fortbestand. Die Situation der Kre-
ditausfalle blieb dennoch relativ stabil. Die
Zahl der sldtirolweit eréffneten Konkurse
belief sich laut ASTAT-Statistiken im Jahr
2020 auf 34 angemeldete Konkurse, das
sind siebzehn weniger, als im Jahr 2019.
Dies ist darauf zurlickzufiihren, dass die
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Corona-Stitzungsmaflinahmen zugunsten
der Wirtschaftstreibenden die Konkurse
verzogert haben. Es ist abzuwarten, wie sich
die Zahlen nach Aufhebung der Stitzungs-
mafRnahmen entwickeln. Bei der Vergabe
von neuen Finanzierungen wurde weiterhin
besonders auf die Riickzahlungsfahigkeit der
Unternehmen geachtet.

Die branchenmaRige Streuung der Kredite
hat sich gegenliber dem Vorjahr in einigen
Punkten verandert3®. Der Sektor des verar-
beitenden Gewerbes bzw. der Herstellung
von Waren weist absolut und prozentuell den
grofiten Anteil auf und ist gegeniiber dem
Vorjahr mit einem Anteil von 15,50% der
gesamten Ausleihungen leicht gewachsen
(2019: 15,14%).

An zweiter Stelle rangiert der Handelssektor,
dessen prozentueller Anteil mit 12,07%
leicht gesunken ist (2019: 13,07%). An dritter
Stelle positioniert sich das Gastgewerbe,
dessen Anteil von 12,91% an den gesamten
Ausleihungen gegenuber dem Vorjahr leicht
gestiegen ist (2019: 12,53%).

Den viertgroRten Posten stellt die Branche
der Energieversorgung dar, dessen Anteil

von 12,65% im Vorjahr auf 11,85% im Ge-
schaftsjahr 2020 gesunken ist.

Das Baugewerbe liegt an fiinfter Stelle und
weist ebenso einen Zuwachs des Anteils von
8,57% auf 10,16% auf.

Die Branche des Grundstiicks- und
Wohnungswesens lag an sechster Stelle
und wies mit einem Anteil von 8,97% der
gesamten Ausleihungen (2019: 8,16%) einen
leichten Zuwachs auf.

39 Kreditportefeuille nach Branche It. Ateco 7, RLB-Risiko-
management, Janner 2021
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Einen Riickgang weist der Sektor der Finan-
zintermediare, Banken und Versicherungen
sowie Holdings/Vereine ohne Finanztatigkeit
auf Rang sieben auf, der von einem Anteil
von 8,07% im Jahr 2019 auf 6,01% im Jahr
2020 gesunken ist. Abgenommen haben
anteilsmafig die Ausleihungen an die
Sektoren Verkehr und Lagerung, Erbringung
von freiberuflichen, wissenschaftlichen und
technischen Dienstleistungen, private Haus-
halte, Vermietungen, Reisebilros bzw. unter-
stutzende Dienstleistungen fir Unternehmen
sowie Wasserversorgung, Abwasser- und
Abfallentsorgung. Zugenommen haben die
Branchen Land- und Forstwirtschaft und
Fischerei, Information und Kommunikation,
Kunst, Sport, Unterhaltung und Erholung,
Gesundheits- und Sozialwesen und die
Erbringung von Finanz- und Versicherungs-
dienstleistungen.

Nahezu unverandert blieben die Sektoren
Bergbau und Gewinnung von Steinen und
Erden, die Erbringung sonstiger Dienstleis-
tungen sowie Erziehung und Unterricht.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG ver-
folgt seit Jahren eine vorsichtige Kreditpoli-
tik. Auch im abgelaufenen Jahr wurde bei der
Kreditvergabe ein besonderes Augenmerk
auf die Qualitat der Kredite gelegt. So san-
ken die zahlungsunfahigen Risikopositionen
(netto) um 2,1 Mio. Euro von 5,45 Mio. Euro
im Vorjahr auf 3,33 Mio. Euro. Der Anteil der
zahlungsunfahigen Risikopositionen an den
gesamten wertberichtigten Kundenforderun-
gen betragt damit 0,20% (2019: 0,33%). Die
notleidenden Kredite stiegen leicht von 22,79
Mio. Euro um 3,96% auf 23,69 Mio. Euro

und belaufen sich auf 1,42% der gesamten
wertberichtigten Kundenforderungen. Mit
diesen Werten positioniert sich die Raiffeisen
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Landesbank Sidtirol AG sowohl auf natio-
naler als auch auf lokaler Ebene auf einem
extrem niedrigen Niveau. Die Qualitat der
Kredite ist ausgezeichnet.

Zum Bilanzstichtag wurden zwei Kunden-
kreditengagements identifiziert, welche

zur Gruppe der GroRRkredite im Sinne der
EU-Verordnung 575/2013 gezahlt werden
missen. Sie betrugen insgesamt 147,02 Mio.
Euro.

Das Ergebnis aus dem Zinsgeschaft mit
den Primarkunden und auch die Zinsspanne
positionierten sich trotz der durchschnittlich
niedrigen Marktzinssatze tber den Planwer-
ten.

Wertpapiereigenbestand

Fir die Veranlagungen im Wertpapiereigen-
bestand war 2020 wegen der Covid-19-Pan-
demie ein turbulentes, wenngleich auch ein
sehr gutes Jahr. Bei weltweit massiv einbre-
chendem Wirtschaftswachstum konnten als
Folge der EZB-MalRnahmen sowie weltweit
beschlossener staatlicher Stitzungsmafnah-
men weiterhin sinkende Zinsen/Renditen und
ein weiterer Rickgang der Risikoaufschlage
beobachtet werden.

In diesem gunstigen Umfeld lieR® sich auch
2020, infolge einer umsichtigen und weit-
sichtigen Investitionsstrategie sowie durch
aktives Management und eine aufmerksame
Duration-Steuerung, eine positive Perfor-
mance erzielen. Die modifizierte Duration
lag gegen Jahresende, bei einer Anleihen-
Restlaufzeit von 4,42 Jahren, bei 2,72%.

Der durchschnittliche Bestand des gesamten
Eigen-Portfolios ist im Vergleich zum Vorjahr
von 1,263 Mrd. Euro auf 1,413 Mrd. Euro
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angestiegen. Die Gesamtperformance des
Wertpapiereigenbestandes, einschliellich
der strategischen Spezialfonds-Veranla-
gungen und ohne Beteiligungen, lag 2020
bei 1,98%. Der Wertpapiereigenbestand
setzt sich im Wesentlichen aus Staats- und
Bankanleihen (90,42%) zusammen. Die
Anleihen setzen sich wiederum aus variabel
verzinsten Anleihen (52,34%), aus an die
Inflation gebundenen Anleihen (10,11%)
und aus fixverzinsten Anleihen (37,55%)
zusammen. Die Direktinvestments in Aktien
betragen zum Jahresende rund 5,45 Mio.
Euro (0,38%). In Investmentfonds (inkl. der
Spezialfonds) sind Ende des Jahres 131,65
Mio. Euro (9,16%) investiert. Der Anteil von
forderungsbesicherten Anleihen betragt
0,04%.

Zum Jahresende 2020 betragt der Anteil der
Finanzinstrumente, die gemaf IFRS9 in das
Geschaftsmodell Halten (Hold-to collect;
,HTC®) fallen und somit zu den fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten (,At Amortised
Cost“; AC) bewertet werden, 61,23%

(2019: 65,96%) am Gesamt-Portfolio. Dem
Geschaftsmodell Halten und Verkauf (Hold-
to-collect and Sale, ,HTCS*) sind 29,17%
(2019: 23,01%) aller Finanzinstrumente
zugeordnet und werden erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis zum beizulegenden
Zeitwert bewertet (,At Fair Value Through
OTHER Comprehensive Income®; FVOCI).
9,60% (2018: 11,03%) betragt der Anteil

der Finanzinstrumente, die entweder in die
Restkategorie Handel fallen und dement-
sprechend erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet werden (,At Fair
Value Through Profit Or Loss®; FVTPL) oder
die zwar dem Geschéaftsmodell HTC oder
HTCS zugeordnet sind, aber aufgrund des
Nicht-Bestehens des SPPI-Tests erfolgswirk-
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sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden mussen (,At Fair Value Mandatory
Through Profit Or Loss®; FVMTPL).

Im kommenden Jahr soll erneut eine Politik
der vorsichtigen und nachhaltigen Wertpa-
pieranlage, mit besonderem Augenmerk auf
Bonitatsrisikomanagement und Zinsrisikoma-
nagement, zum Einsatz gelangen.

Innovation, Produktentwicklung und
Marktbearbeitung

Verschiedene Initiativen haben im Jahr 2020
darauf abgezielt das Portfolio an Produkten
und Dienstleistungen der Raiffeisen Landes-
bank zu optimieren. Beispielsweise wurden
die Kontopakete vermehrt Privatkunden
empfohlen, die Moglichkeit zur Abtretung von
Steuerguthaben eingefiihrt oder Dienste im
Zahlungsbereich eingestellt.

Gepragt war das Geschaftsjahr aber von den
starken Auswirkungen der Pandemie auf das
Kreditgeschaft und die Digitalisierung. Dies
hat besonders Ressourcen fir die direkte
Betreuung und Beratung von Privat- und Fir-
menkunden gebunden und wenig Spielraum
gegeben, den am Jahresanfang geplanten
Weg in der Marktbearbeitung zu gehen.

6. Geschaftsentwicklung

Das Eigenkapital belauft sich zum
31.12.2020 auf 425.150.681 Euro und liegt
somit um 7,80% uber dem Wert des Vorjah-
res. Dies ist in erster Linie auf den Anstieg
der Gewinnriicklagen sowie auf das sehr
gute Geschaftsergebnis und den Anstieg der
Bewertungsreserven zurtickzufiihren.

Das Gesellschaftskapital setzt sich aus
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225.000.000 Aktien zum Nennwert von 1,00
Euro pro Aktie zusammen.

Die Gewinnricklagen sind in der Folge der
Zuweisung des Geschéftsergebnisses des
Jahres 2019 um 25,49% angestiegen. Den
Anweisungen der Aufsichtsbehdrden ent-
sprechend wurden im Geschéftsjahr keine
Dividenden ausbezahlt.

Bei den Bewertungsrucklagen wird eine
Zunahme von 26,96% verzeichnet. Dies
ist maRgeblich auf die Wertentwicklung
der italienischen Staatspapiere, welche im
Portefeuille der zum fair value bewerteten
aktiven Finanzinstrumente mit Auswirkung
auf die Gesamtrentabilitat eingebucht sind,
zuruckzufihren.

Im Detail setzt sich das Eigenkapital zum
31.12.2020 wie folgt zusammen:

Gesellschaftskapital Euro 225.000.000
Bewertungsrucklagen Euro 26.711.588

Rucklagen Euro 149.368.546
Gewinn des
Geschaftsjahres Euro 24.070.547

Im Folgenden wird ein Uberblick Uber

die wirtschaftlichen Ergebnisse und die
wichtigsten Bilanzaggregate der Raiffeisen
Landesbank gegeben.

Rentabilitat

Die Raiffeisen Landesbank ist gemaf}
statutarischem Auftrag dazu angehalten,
den Raiffeisenkassen Produkte und Dienst-
leistungen in angemessener Qualitat zur
Verfugung zu stellen und den Zugang zu den
nationalen und internationalen Finanzmark-
ten sicherzustellen.
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Eine zentrale Aufgabe stellt hierbei die
Produktentwicklung und die Pflege der Ge-
schaftsbeziehungen mit Finanzdienstleistern
dar. Ziel ist es, die Vorbereitungsarbeiten
zentral zu biindeln, um damit die Raiffeisen-
kassen zu entlasten und langfristig einen
Beitrag zu ihrer Unabhangigkeit zu leisten.

Die den Raiffeisenkassen gegentiber
angewandten Konditionen fur die Leis-
tungsbereiche des Geld-, Devisen- und
Wertpapierhandels sowie die Abwicklung
der Zahlungsflisse im In- und Ausland und
der sonstigen Beratungs- und Unterstiit-
zungsleistungen zielen auf die Weitergabe
der tatsachlich anfallenden Kosten fir die
erwahnten Tatigkeiten ab.

Das ausgezeichnete Jahresergebnis 2020
ist auf das sehr gute Ergebnis aus dem
Primargeschéft, die Bewirtschaftung des
Wertpapiereigenbestandes und die Ergeb-
nisse aus dem Dienstleistungsgeschaft
zuruckzufuhren.

Die erzielte Performance des Finanzum-
laufvermogens belauft sich auf 6,93%. Die
Performance des Finanzanlagevermdgens
liegt bei 2,00%.

Im Kommerzgeschaft konnte trotz des
anhaltend niedrigen Marktzinsniveaus die
Zinsspanne von 1,78% erzielt werden.

Der ROE belauft sich zum 31.12.2020 auf
5,66%. Damit konnte die Raiffeisen Lan-
desbank auch in diesem Geschéftsjahr eine
mehr als angemessene Eigenkapitalrentabili-
tat erzielen.

Liquiditat

Auch im abgelaufenen Jahr konnte die

Raiffeisen Landesbank ihre Funktion der
Liquiditatsausgleichsstelle fiir die RIPS-Ban-
ken bestens erfillen. Die Liquiditatssituation
und die Liquiditatsrisiken konnten, auf Basis
einer kontinuierlichen Uberwachung, durch
das Ergreifen spezifischer Malnahmen
erfolgreich gehandhabt werden.

Der Bestand an Sicherheiten, welcher den
Zugang zu den Refinanzierungsgeschaften
der EZB sowie anderen besicherten Markten
ermdoglicht und somit im Bedarfsfalle jeder-
zeit die Beschaffung zusatzlicher Liquiditat
sicherstellt, konnte 2020 wesentlich gestei-
gert werden.

Bei der Bewirtschaftung der Liquiditat
wurden, unter Bertcksichtigung des physio-
logischen Liquiditatsbedarfs der Raiffeisen
Geldorganisation sowie der eigenen Erfor-
dernisse, zusatzliche Ertradge auch durch die
eingegangene Transformation der Fristen
erwirtschaftet.

Entwicklung der Bilanzsumme

Die Bilanzsumme ist im Geschaftsjahr 2020
um 18,29% auf insgesamt 5.872,8 Millionen
Euro angestiegen. Diese Entwicklung ist in

erster Linie auf die Zunahme der Forderun-
gen gegeniber Banken und auf die ausge-

gebenen Obligationen zurtickzuflhren.

Wichtigste Bilanzposten

Die Verbindlichkeiten gegenliiber Banken
sind gegenuber dem Vorjahr um 54,30% auf
insgesamt 3.598,8 Mio. Euro angestiegen.
Diese Entwicklung ergibt sich vor allem aus
einer Zunahme der Mittelbeschaffung bei
der EZB im Rahmen der neuen gezielten
langerfristigen RefinanzierungsmalRnahmen
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(TLTRO-III). Dies zumal die RLB Sudetirol und
die Raiffeisenkassen von der Ausweitung der
Refinanzierungsgeschéfte Gebrauch ge-
macht haben. Insgesamt liegt der Anteil der
Einlagen der Raiffeisenkassen bei 10,49%
des Bilanzpostens.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
sind um 33,17% auf 1.078,4 Mio. Euro
zurlckgegangen.

Dies ist in erster Linie auf den neu geschaf-
fenen Zugang fir zusatzliche Liquiditat von
der EZB zuruckzufuhren, zumal im Gegen-
zug auf die kurzfristigen Pensionsgeschaften
mit der Cassa Compensazione&Garanzia
verzichtet werden konnte. Die Einlagen aus
dem Primarkundengeschéaft und der Zusam-
menarbeit mit institutionellen Kunden sind
hingegen um 6,59% angestiegen. Dies ist in
erster Linie auf den Anstieg der Kontokor-
rent- und Spareinlagen zurlickzufihren.

Die im Umlauf befindlichen Wertpapiere
sind gegeniiber dem Vorjahr um 26,86%
auf 724,7 Mio. Euro angestiegen. Dies ist in
erster Linie auf eine weitere Emission von
EMTN-Anleihen in Héhe von wiederum 150
Mio. Euro zurtckzufuhren. Zudem wurde
erstmals eine nachhaltige Anleihe ,Green
Bond® im Wert von 15 Mio. Euro begeben.
Insgesamt werden 56,19% der emittierten
Obligationen von den Raiffeisenkassen
gehalten.

Der Wertpapiereigenbestand belief sich zum
31.12.2020 auf 1.479,9 Mio. Euro, das sind
12,46% mehr als im Vorjahr.

Die ,,zum fair value bewerteten Finanzinstru-
mente mit Auswirkung auf die Gesamtrenta-
bilitat* belaufen sich auf 458,9 Mio. Euro,
das sind 34,52% mehr als im Vorjahr. Der
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Gegenwert der Minderheitsbeteiligungen in
diesem Portefeuille ist in Folge der Abtre-
tung des Grofdteils der Aktien der ICCREA
Banca S.p.A. (rund 10,2 Mio. Euro), und

der Abtretung der Beteiligung an der BCC
Credito Consumo (1,9 Mio. Euro) niedriger
ausgefallen. Zugleich wurde eine weitere
Beteiligung an der Banca d’ltalia im Wert von
2,5 Mio. Euro angekauft. Die Minderheitsbe-
teiligungen an Unternehmen belaufen sich
auf einen Gesamtbetrag von Euro 37,6 Mio.,
dies entspricht einer Abnahme von 23,36%.

Die Forderungen an Banken sind um 37,06%
auf 2.631,4 Mio. Euro angestiegen, wobei die
Forderungen an Raiffeisenkassen 74,03%
des Bilanzpostens ausmachen. Dies ist in
erster Linie darauf zurtickzuflhren, dass

die Raiffeisenkassen die von der Raiffeisen
Landesbank eréffnete Moglichkeit der indi-
rekten Teilnahme an den Refinanzierungs-
angeboten der EZB verstarkt in Anspruch
genommen haben. Zudem sind in diesem
Posten Anleihen von Banken in Hohe von 2,3
Mio. Euro eingebucht worden.

Die Forderungen an Kunden stiegen um
3,05% auf 2.552,0 Mio. Euro an. Dies ist

in erster Linie auf einen Anstieg der hier
eingebuchten Staatspapiere von 7,60% auf
879,3 Mio. Euro zuriickzufiihren.

Im Primarkundengeschaft konnte gegen-
Uber dem Vorjahr ein Zuwachs von 0,77%
verzeichnet werden, wobei hier vor allem

die Darlehen an Kunden positive Zuwachse
aufwiesen. Die Raiffeisen Landesbank konn-
te auch im abgelaufenen Geschéftsjahr 2020
ihre Marktposition als Finanzdienstleister fur
Firmenkunden festigen. Dies auch dank der
immer besser werdenden Zusammenarbeit
mit den Sidtiroler Raiffeisenkassen.
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Die Beteiligungen belaufen sich zum
31.12.2020 auf 32,3 Mio. Euro, das sind
7,65% mehr als im Vorjahr. Im abgelaufenen
Geschaftsjahr wurden keine Beteiligungen
erworben oder veraufiert. Die Bestandsan-
derungen sind ausschlieRlich auf die positive
Entwicklung des Nettoeigenkapitalanteils der
beteiligten Gesellschaften zum Jahresende
zuruckzufuhren.

Entwicklung des Zinsiiberschusses

Der Zinsiberschuss lag mit 43.717.605

Euro um 6,78% Uber dem Wert des Ge-
schéaftsjahres 2019. Die angereiften Zinsen
aus TLTRO-IIl Geschéften wurden gemaf
Grad der Erreichung des Benchmarks zum
31.12.2020 berticksichtigt. Die Geld- und
Kapitalmarktzinssatze verharrten auch im
Geschaftsjahr 2020 auf historisch niedrigem
Niveau.

Die Geldmarktzinssatze, wie z.B. der Euribor
3 Monate und 6 Monate, wiesen im Laufe
des Geschéftsjahres 2020 durchgehend
negative Werte auf. Aufgrund der geltenden
rechtlichen Auslegung der Vertragsbestim-
mungen mussten diese negativen Werte

bei alten, bestehenden Vertragen bei der
Berechnung der anzuwendenden Zinssatze
berucksichtigt werden.

Der ZinsUberschuss setzt sich aus den Er-
gebnissen der Teilbereiche Kundengeschaft,
Interbankengeschaft und Wertpapiereigen-
geschaft zusammen.

Im Primarkundengeschaft konnte trotz des
aulierordentlich niedrigen Marktzinsniveaus
eine mehr als zufriedenstellende Zinsspanne
erwirtschaftet werden, zumal es gelang, die
ricklaufige Verzinsung der Ausleihungen

durch eine ebenfalls sinkende Verzinsung
der Einlagen zu kompensieren.

Im Geschéaft mit den Raiffeisenkassen lag
die Zinsschere bei -24,2 Basispunkten.

Die liquiden Mittel wurden aufgrund der
schwachen Kreditnachfrage vermehrt in
Finanzinstrumente, hauptsachlich in itali-
enische und andere Staatsanleihen sowie
Anteile an Investmentfonds, investiert. In
diesem Geschaftsbereich konnten erneut
marktkonforme Zinsertrage erwirtschaftet
werden.

Entwicklung des Provisions-
tiberschusses

Im Geschaftsjahr 2020 stieg der Provisi-
onsuberschuss um 8,20% auf insgesamt
16.801.870 Euro an. Diese Entwicklung ist
auf die aufmerksame Betreuung verschie-
dener Dienstleistungen im Kreditbereich,
im Zahlungsverkehr, in der Vermittlung von
Finanzinstrumenten und im Vorsorgebe-
reich zurliickzufihren.

Das Provisionsgeschaft hat sich sowohl mit
den Raiffeisenkassen als auch mit institu-
tionellen Geschaftspartnern und Kunden
positiv entwickelt.

Die indirekten Einlagen beliefen sich auf
3.204,4 Millionen Euro, das sind 2,80%
mehr als im Jahr 2019, wobei hier auch die
verwalteten Einlagen des Raiffeisen Offe-
nen Pensionsfonds in H6he von 895,4 Mio.
Euro berucksichtigt wurden.

Der Provisionsiuberschuss bericksichtigt
auch die Ruckvergutungen fir die Vermitt-
lung von verschiedenen Bankprodukten an
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die Raiffeisenkassen. Den Raiffeisenkassen
konnten im Jahr 2020 fir die Vermittlung
von Finanzierungen, Leasinggeschaften,
den Vertrieb von Investmentfonds und des
Raiffeisen Offenen Pensionsfonds sowie
fir Zahlungsverkehrsprodukte Provisionen
in Héhe von insgesamt 16.323.299 Euro,
das sind 0,05% mehr als 2019, riickvergutet
werden.

Entwicklung der Bruttoertragsspanne

Die Unternehmen, an denen die Raiffeisen
Landesbank beteiligt ist, haben im Ge-
schaftsjahr 2020 mit einer Ausnahme einen
positiven Jahresabschluss vorgelegt. In der
Folge konnten Dividenden in der H6he von
insgesamt 2.079.891 Euro eingenommen
werden. In diesem Posten wurden auch die
Dividenden in Hohe von 1.133 Tsd. Euro
aus der Beteiligung an der Banca d’ltalia
verbucht.

Das Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit
setzt sich aus dem Nettoergebnis der zu
Handelszwecken gehaltenen Wertpapiere,
den positiven und negativen Margen von
vermittelten Finanzderivaten und dem
Handelsergebnis aus Fremdwahrungsge-
schaften zusammen.

Das Nettoergebnis belief sich im Geschafts-
jahr 2020 auf 2.270.404 Euro. Dieses
Ergebnis ist maRgeblich auf die realisierten
Kursgewinne aus dem Verkauf der zu
handelszwecken gehaltenen Wertpapiere
und deren Bewertung zum Jahresultimo
zuruckzufuhren.

Das Nettoergebnis aus Deckungsgeschaf-

ten belauft sich im Geschéaftsjahr 2020
auf -85.033 Euro, wobei hier auch der
Bewertungseffekt der CVA/DVA Derivate
auf Kredite bericksichtigt wurde.

Die Gewinne aus der Abtretung von Finan-
zinstrumenten belaufen sich auf 6.208.491
Euro, dies sind 1,55% weniger als im
Vorjahr.

Durch die Abtretung von zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewerteten aktiven
Finanzinstrumenten konnten dabei Gewinne
von insgesamt 2.668.274 Euro realisiert
werden.

Dabei beliefen sich die Kursgewinne

aus dem Verkauf von Wertpapieren auf
2.095.439 Euro, wahrend durch die Abtre-
tung von Kreditpositionen Gewinne in Héhe
von 572.835 Euro realisiert werden konnten.

Durch die Abtretung von zum fair value
bewerteten aktiven Finanzinstrumenten
mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitat
konnten hingegen Kursgewinne von insge-
samt 3.558.333 Euro realisiert werden.

Das Nettoergebnis fir zum fair value bewer-
tete aktive Finanzinstrumente mit Auswir-
kungen auf die Gewinn- und Verlustrech-
nung belauft sich auf 615.751 Euro. Dies ist
darauf zurtickzufuhren, dass in der Folge
der Einfuhrung des Rechnungslegungs-
standards IFRS 9 die Veranderungen in
der Wertentwicklung der Anteile an Invest-
mentfonds und anderer Finanzinstrumente,
welche die Zahlungsstrombedingungen
nicht erfiillen, hier ausgewiesen werden.
Aus den angefliihrten Teilergebnissen
errechnet sich eine Bruttoertragsspanne
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von 71.608.994 Euro, das sind 2,15% mehr
als im Vorjahr.

Entwicklung des Nettoergebnisses der
Finanzgebarung

Die Raiffeisen Landesbank Sidetirol legt
grofRen Wert auf eine auf die Rickzah-
lungsfahigkeit begriindete Kreditvergabe.
Zum Jahresende 2020 wurde ein deutlich
hoherer Wertberichtigungsaufwand fir
Forderungen an Kunden errechnet. In der
Folge wurden Nettowertminderungen auf
Forderungen gegeniiber Kunden von insge-
samt 9.728.054 Euro verbucht. Gegenuber
dem Vorjahr sind die Wertberichtigungen
auf Forderungen um 93,32% angestiegen.

Dies ist auf die Anpassung der Berechnung
des erwarteten Kreditverlustes geman

den Vorgaben der Aufsichtsbehdérden, die
Uberpriifung der Zuordnung zu den Bewer-
tungsstufen und eine vorsichtige Bewertung
der Kundenforderungen zurlckzufuhren.

Darlber hinaus wurden in diesem Posten
Nettowertaufholungen auf zum fair value
bewertete aktive Finanzinstrumente mit
Auswirkung auf die Gesamtrentabilitat in
Hoéhe von 62.217 Euro verbucht.

Bei Beriicksichtigung dieser Teilergebnisse
ergibt sich ein Nettoergebnis der Finanz-
gebarung in Héhe von 61.943.157 Euro,
welches um 5,66% unter dem Vorjahreswert
liegt.

Entwicklung der Betriebskosten

Die Betriebskosten sind im abgelaufenen

Geschaftsjahr um 2,19% auf 30.737.022
Euro angestiegen.

Den grofiten Posten innerhalb der Betriebs-
kosten stellen die Verwaltungsaufwendun-
gen mit 36.164.233 Euro dar, welche gegen-
Uber dem Vorjahr um 1,47% zugenommen
haben.

Den Hauptanteil an den Verwaltungsaufwen-
dungen stellt mit 52,20% der Personalauf-
wand dar, welcher sich auf 18.876.116 Euro
belduft. Gegenuber dem Vorjahr ist dieser
um 0,30% angestiegen. Im Verlauf des
Geschaftsjahres 2020 wurde die Anzahl der
Mitarbeiter um 6 Personen auf insgesamt
207 Mitarbeiter zum Jahresende erhdht, um
den Anforderungen der Servicierung der
Raiffeisenkassen gerecht zu werden. Die
Aufwendungen fir das Personal belaufen
sich insgesamt auf 26,35% der Bruttoer-
tragsspanne.

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen
sind um 2,78% auf insgesamt 17.288.117
Euro angestiegen. Diese Entwicklung

ist mafgeblich auf die auerordentliche
Einzahlung an den Nationalen Sanierungs-
fonds in Héhe von Euro 3.674.842, die
Einzahlung der sofort verfligbaren Mittel an
das institutsbezogene Sicherungssystems
Raiffeisen-IPS in H6he von Euro 1.928.921,
die Beitrage an die Cassa Compensazione &
Garanzia in H6he von Euro 388.360 zurtick-
zufihren.

Die Nettortckstellungen fir Risiken und
Verpflichtungen weisen Rickstellungen in
Hohe von 720.789 Euro auf. Hier werden die
Wertberichtigungen auf Verpflichtungen und

Raiffeisen Landesbank
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Burgschaften, die Risikovorsorge fur laufen-
de Rechtsstreitigkeiten sowie die Risiken
fur zusatzliche Beitragszahlungen an den
Einlagensicherungsfonds der italienischen
Genossenschaftsbanken bertcksichtigt.

Die Wertberichtigungen auf Sachanlagen
und auf immaterielle Vermoégenswerte
belaufen sich auf 925.901 Euro. Dies ent-
spricht einer Abnahme von 0,84% gegeniiber
dem Vorjahr. In der Folge der Einflihrung

des Rechnungslegungsstandards IFRS 16
werden hier auch die Abschreibungen auf
Sachanlagen in Miete erfasst.

Die sonstigen betrieblichen Ertrédge in Hohe
von 7.073.901 Euro weisen eine Zunahme
von 18,04% gegenuber dem Vorjahr auf.
Diese Entwicklung ist im Wesentlichen

auf die Ruckerstattung der im Jahr 2016
bezahlten Verwaltungsstrafen von Seiten der
Wettbewerbsbehoérde in Héhe von 874 Tsd.
Euro zurlickzufuhren.

Im Jahr 2020 wurde das Dienstleistungs-
angebot fur die Raiffeisenkassen erweitert.
Diese umfassen die Dienstleistungen des
Internen Kontrollsystems wie Risikoma-
nagement, Compliance & Antigeldwasche
und Interne Revision sowie Unterstitzungs-
leistungen der Geschaftsbereiche Markt

& Innnovation, Finanzen, Kredite und der
Hauptabteilung Buchhaltung, Bilanz und
Meldewesen.

In diesem Posten der Gewinn- und Ver-
lustrechnung werden zudem die weiterbe-
lasteten Spesen aus dem Tagesgeschaft
mit Kunden und Banken, darunter auch die
Ruckvergltung der Ersatzsteuern und der

Stempelsteuern berticksichtigt.

Gewinn vor Steuern aus der laufenden
Geschaftstatigkeit

Aus der Summe der aufgezeigten Ergebnis-
se in den oben angeflihrten Teilbereichen
und unter Berlicksichtigung der Wertaufho-
lung der beteiligten Gesellschaften in Hohe
von 1.448.970 Euro ergibt sich ein Gewinn
aus der laufenden Geschaftstatigkeit vor
Steuern in Hohe von 32.651.055 Euro.

Dies entspricht einer Abnahme von 18,00%
gegenuber dem Vorjahr.

Gewinn des Geschiftsjahres

Die direkten Steuern belaufen sich im
Geschaftsjahr 2020 auf 8.580.508 Euro.
Bei der Berechnung der Einkommenssteuer
IRES und der Wertschdpfungssteuer IRAP
wurden die latenten Steuern beriicksichtigt
und eine Steuerrickstellung fur IRES von
6.453.373 Euro und fir IRAP von 1.158.953
Euro eingebucht. Die Inanspruchnahme der
Forderung der Eigenkapitalbildung (ACE)
hat sich positiv auf die Steuerbelastung
ausgewirkt.

Der Reingewinn der Raiffeisen Landesbank
belauft sich zum 31.12.2020 auf 24.070.547
Euro.

Das Unternehmen weist somit zum Jah-
resende 2020 sehr gute Rentabilitats- und
Produktivitatskennzahlen auf.
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7. Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2020 beschéaftigte die
Raiffeisen Landesbank insgesamt 207
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Damit
erhoht sich die Anzahl der Beschaftigten
gegenuber dem Vorjahr (201) geringfugig.

Der Frauenanteil an den Beschéftigten
betragt 43,96%. Das Durchschnittsalter
belauft sich auf 45,25 Jahre. Die Quote
der Teilzeitarbeitsverhaltnisse von 18,84%
ist gegentiber dem Vorjahr (20,44%) leicht
gesunken. Die Fluktuationsquote liegt bei
8,30% und somit tUber jener vom Vorjahr
(5,99%).

Der Anteil der Akademiker ist von 44,28%
im Jahr 2019 auf 44,93% im Jahr 2020
gewachsen.

Gut ausgebildete, leistungsstarke und
motivierte Mitarbeiter sind ein strategischer
Erfolgsfaktor. Erworbene Kenntnisse und
Fahigkeiten der Mitarbeiter sind stets zu
aktualisieren und zu erweitern. Die Kompe-
tenz der Mitarbeiter entscheidet Uber den
Erfolg der Bank.

Die RLB Sidtirol setzt auf Familienfreund-
lichkeit und hat im Geschéaftsjahr 2020

die Zertifizierung ,Audit familieundberuf*
erhalten.

Dadurch wurden familienfreundliche und
lebensphasen-bewusste Mallnahmen
gemeinsam mit den Mitarbeiter/innen
entwickelt und in der Bank eingefihrt. Fami-

lienfreundlichkeit ist nicht nur eine Frage der

sozialen Verantwortung. Familienfreund-
lichkeit rechnet sich: die Bank bindet damit
ihre qualifizierte Mitarbeiter/innen an sich
und erleichtert ihnen den Wiedereinstieg
ins Berufsleben. Das erdffnet Vorteile beim
Wettbewerb um die besten Kdépfe - gerade
vor dem Hintergrund der demografischen
Entwicklung.

Die Corona-Pandemie hat nicht nur den
Alltag, sondern auch das Arbeitsumfeld
stark verandert. Durch den unerwarteten
Lockdown im Marz 2020 haben etwa 40
Mitarbeiter in klirzester Zeit ihren Arbeits-
platz ins Homeoffice verlegt. Nach einem
Jahr Testphase zieht die RLB Sidtirol eine
positive Bilanz.

Sowohl Fihrungskrafte als auch Mitarbeiter
sind Uberwiegend mit dem Homeoffice-
Arbeitsmodell zufrieden und méchten auch
nach Bewaltigung der Pandemie dieses
beibehalten. Die technischen Voraussetzun-
gen fur das Arbeiten im Homeoffice werden
laufend verbessert. So wurden etwa 60
Notebooks und Microsoft-Surface sowie 20
Cisco Softphone Lizenzen und Headsets flr
die Arbeit im Homeoffice angekauft.

Auf Grund der Corona-Pandemie mussten
viele Fort- und Weiterbildungsveranstal-
tungen, insbesondere Prasenzschulungen,
verschoben oder abgesagt werden, wes-
halb die Schulungsstunden im Jahr 2020
mit insgesamt 3.195 Stunden im Vergleich
zum Vorjahr abgenommen haben.

Dank neuer digitaler Tools konnte dennoch
eine Vielzahl von Fortbildungen und Sitzun-
gen effizient abgehalten werden.

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Zur Reduzierung der Gesundheitsrisiken im
Zusammenhang mit der Corona-Pandemie
hat die Bank im Laufe des Geschaftsjahres
eine Vielzahl an MaBnahmen fir ihre Mitar-
beiter/innen und Kund/innen umgesetzt:

Bei Bekanntwerden eines positiven Falls
wurden umgehend die notwendigen Maf3-
nahmen getroffen, wie beispielsweise die
Desinfektion der Biiroraumlichkeiten sowie
die ldentifizierung und Testung der Mitar-
beiter im ,engen Kontakt®“. Betriebsintern
wurden zwei Massenscreenings fur alle
Mitarbeiter organisiert und durchgefiihrt.

Der Zugang zum Betriebsgebaude und zum
Schalter war fur externe Personen (auch fur
Kunden) zeitweise nur mit Voranmeldung
maoglich.

Die Mitarbeiter wurden regelmafig mit
Mitteilungen zu neuen Verordnungen,
Gewerkschaftsabkommen, allgemeinen
Informationen und MalRnahmen zu Covid-19
sowie Anweisungen zur Einhaltung der
Hygiene- und Verhaltensrichtlinien versorgt.
In einer eigenen Informationstagung mit
einem renommierten Virologen konnten die
Mitarbeiter Fragen zum Coronavirus und der
dazugehorigen Impfung stellen.

Seit Beginn der Pandemie gelten im Be-
triebsgebaude fur Mitarbeiter und Personen,
welche sich im Betriebsgebaude aufhalten,
die allgemeinen Sicherheitsvorkehrungen
zur Eindammung der Verbreitung des Coro-
navirus (wie z. B. Maskenpflicht, Verbot, das
Gebaude zu betreten bei grippeahnlichen
Symptomen, verstarkte Handehygiene,
Verzicht auf Versammlungen in physischer

Form, Vermeidung von Personenansamm-
lungen). Diese Malihahmen sind an meh-
reren Orten im Betriebsgebaude sichtbar
ausgehangt und fir die Mitarbeiter jederzeit
online abrufbar.

Aufgrund der gestiegenen Mitarbeiteranzahl
und der notwendigen Vorkehrungen zur
Minimierung des Ansteckungsrisikos wur-
den die im Geschaftsjahr 2019 erworbenen
Buros in der Schlachthofstralle genutzt.
Einige Mitarbeiter verrichten nun dort ihre
Tatigkeiten.

Die Blros und Besprechungszimmer
wurden mit Plexiglaswanden und Desinfek-
tionsmitteln ausgestattet. Den Mitarbeitern
werden laufend Schutzmasken zur Verfu-
gung gestellt.

Glucklicherweise konnten alle Mitarbeiter,
welche positiv getestet wurden, bald wieder
zum Arbeitsplatz zurlickkehren. Die Fort-
fuhrung der Geschaftstatigkeit konnte trotz
des zeitweisen Ausfalls einiger Mitarbeiter
kontinuierlich sichergestellt werden.
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8. Risikobericht

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol legt
groRen Wert auf eine systematische Steue-
rung und Kontrolle der Risiken.

Alle relevanten Risiken werden zeitnahe
identifiziert, analysiert, Gberwacht und zur
Erreichung der Geschaftsziele bewusst
gesteuert. Bei Uberschreitung der im Risk
Appetite Framework (nachstehend RAF)
definierten Risikoziele werden zeitnahe
Malnahmen gesetzt, um die Exposition
wieder innerhalb der gesteckten Vorgaben
zuruckzufuhren.

Die Risiken werden gemafR der Leitlinie
RAF auf héchster Ebene in folgende Risi-
kokategorien unterteilt: Eigenkapitalrisiko,
Liquiditatsrisiko, Kredit- und Gegenpar-
teiausfallrisiko, Marktpreisrisiko, Konzen-
trationsrisiko, Operationelles Risiko und
sonstige Risiken.

Das RAF, im Wesentlichen ein Risikoziel-
und Risikolimitsystem, bildet die Risikoziele
fir die verschiedenen Risikokategorien

ab und dient der Steuerung, Kontrolle und
Uberwachung der Risiken der Bank. Es baut
auf dem Geschaftsmodell der Bank auf und
ist mit der Planung der Bank, der Organi-
sationsstruktur, der maximalen Risikotrag-
fahigkeit, dem Kapitaladaquanzverfahren
(ICAAP) und dem Internen Kontrollsystem
abgestimmt.

Damit tragt das RAF zur konkreten Umset-
zung des Grundsatzes einer soliden und
umsichtigen Fihrung der Bank bei und
starkt die Fahigkeit der Bank, die eigenen
Risiken unter Einhaltung der definierten
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Risikoziele und der Risikotoleranz bewusst
zu steuern.

Detaillierte Informationen zu den Risiken
der Raiffeisen Landesbank Sudtirol sowie
zu den diesbeziiglichen Steuerungs- und
Risikominderungsstrategien kénnen dem
Anhang (Teil E) des Jahresabschlusses
entnommen werden.
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9. Wirtschaftliche Indikatoren zur Geschaftstatigkeit

Die wichtigsten wirtschaftlichen Kennzahlen der Raiffeisen Landesbank Sidtirol weisen im Vergleich
zu den Vorjahreswerten folgende Entwicklung auf:

31.12.2020 31.12.2019 VERANDERUNG

KENNZAHLEN ZUR STABILITAT

Hartes Kernkapital / Gewichtete Risikoaktiva (CET1) 20,54% 16,12% +27,42%
Eigenmittel / Gewichtete Risikoaktiva (Total capital ratio) 20,54% 16,12% +27,42%
KENNZAHLEN ZUM ERFOLG

Cash-Flow (in Tsd. Euro) 32.578 19.750 +64,95%
Cash-Flow / Mitarbeiter (in Tsd. Euro) 157 98 +60,17%
Cash-Flow / Eigenkapital 7,66% 5,01% +53,01%
Gewinn des Geschéftsjahres (in Tsd. Euro) 24.071 29.302 -17,85%
Buchwert pro Aktie (BVPS) 1,89 1,75 +7,80%

KENNZAHLEN ZUR RENTABILITAT
Gewinn vor Steuern aus der laufenden

Geschéaftstatigkeit / Aktiva (ROI) 0,56% 0,80% -30,68%
Gewinn des Geschéftsjahres / Eigenkapital (ROE) 5,66% 7,43% -23,80%
Kapitalrendite (Nettogewinn / Bilanzsumme — ROA) 0,41% 0,59% -30,55%
(S_I’E:)L(liztz)uf Betriebsergebnis / Gewinn vor Steuern 26,28% 26.41% -0,51%
KENNZAHLEN ZUR LIQUIDITAT

Liquidity Coverage Ratio (LCR;Mindestliquiditatsquote) 177,40%  133,30% +33,08%
KENNZAHLEN ZUR EFFIZIENZ

Cost-Income-Ratio (CIR) 44,69% 45,70% -2,21%
KENNZAHLEN ZUM RISIKO

Notleidende Risikopositionen / Forderungen an Kunden netto 1,42% 1,37% +3,16%
Notleidende Risikopositionen / Forderungen an Kunden brutto 3,28% 317% +3,28%
Deckungsgrad der notleidenden Risikopositionen 57,90% 57,75% +0,25% 85
Zahlungsunfahige Risikopositionen / Forderungen an Kunden netto 0,20% 0,33% -39,29%
Zahlungsunfahige Risikopositionen / Forderungen an Kunden brutto 1,07% 1,13% -5,16%
Deckungsgrad der zahlungsunfahigen Risikopositionen 81,87% 71,61% +14,33%
Kreditrisikokosten (Cost of risk) 0,61% 0,29% +110,80%
Texas Ratio 12,29% 12,68% -3,02%

Raiffeisen Landesbank
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10. Wichtige Vorfalle nach Abschluss des Geschaftsjahres 2020

Nach Abschluss des Geschaftsjahres haben sich keinerlei wichtige Vorfalle, welche mafRgeblich
das dargestellte Bilanzergebnis beeinflussen kénnten, ergeben.




Flexibel reagieren

und Impulse setzen.

DIE GESCHAFTSLEITUNG
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11. Ausblick 2021

Die Lancierung des europaischen Reco-
very Funds, der seit 1. Janner 2021 die
Regierungen und Zentralbanken der EU bei
ihrer Bekampfung der Auswirkungen der
Pandemie und bei einem Uberwechsel zu
einer CO2-freien Wirtschaft mit 750 Mrd.
Euro unterstitzen soll, ist ein Novum, das
sicher die Finanzmarkte in Europa weiter
beruhigen durfte.

Gleichwohl ist angesichts der enormen
Liquiditatsblase auch fiir 2021 keinerlei
Ruckgang der Aktienkurse zu erwarten.
Vielmehr gibt eine Verbesserung der
Gewinne bei sich bessernder internationaler
Konjunktur auch Anlass zur Hoffnung. Sind
auch die KGV europaischer Unternehmen
derzeit historisch gesehen enorm hoch, so
dirften diese auch bei gleichbleibenden
Kursen sicher bald sinken.

Die Wirtschaftsaussichten fur das laufende
Jahr sind verhalten positiv. So gehen der
IWF, die OECD, Eurostat aber auch alle
anderen Unterorganisationen davon aus,
dass die Wirkung der neuen Impfstoffe 2021
bald schon bemerkbar sein wird.

2021 sollte allerdings nach dem Grundsze-
nario des IWF die Weltwirtschaft wieder um
5,5% zulegen, wobei die Industrielander mit
einem Plus von 4,9%, die Schwellenlander
aber mit einem Plus von 6,3% rechnen
kdnnten. Europa wird eine Erholung um
4,2% zugesprochen. Voraussetzung fur die-
ses Szenario ist aber, dass Corona im Laufe
dieses Jahres tatsachlich eingedammt wird
und es nicht wieder zu einem langanhal-
tenden Lockdown kommt. Wird dies der

Fall, werden auch die bisher ergriffenen
Maflnahmen der Regierungen und Zent-
ralbanken nicht mehr ausreichen, um den
wirtschaftlichen Riickgang auszubremsen
oder gar abzuwenden.

Sudtirols Wirtschaft sollte in diesem

Umfeld im Jahr 2021, laut Prognosen des
WIFO der Handelskammer Bozen (WIFO-
Monatsreport, Janner 2021), um +1,0% bis
+5,0% wachsen (2020: -10,0%; 2019: 1,3%).
Halt die Corona-Pandemie aber weiter an,
so durften diese Prognosen bald zuriickge-
nommen und nach unten revidiert werden.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol wird
weiterhin dem Strategieplan 2020-2023
folgen und damit bleiben die Schwer-
punkte unverandert: der Mehrwert fir die
Raiffeisenkassen, die Kunden und das
Einzugsgebiet und gleichzeitig das Halten
der Effizienz, Rentabilitat und Wettbewerbs-
fahigkeit der Bank.

Es wurden insbesondere folgende MalRnah-
men und Ziele festgehalten:

* Integrierung der Nachhaltigkeitsziele in
das Geschaftsmodell;

* Verbesserung der Effizienz des Primar-
kundengeschafts;

» Steigerung der Rentabilitat;
* Verbesserung der Kreditqualitat;

» Diversifizierung des Wertpapiereigen-
portefeuilles;

+ Bereitstellung von Unterstitzungs- und
Beratungsleistungen fur Raiffeisen-
kassen und das Raiffeisen Institutional
Protection Scheme;
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* Verstarkung der Bestrebungen zur
Digitalisierung des Bankgeschafts;

* Solide Liquiditats- und Eigenmittelkenn-
zahlen.

Die Planung geht von einem bescheidenen
Wachstum sowohl bei den Kundeneinlagen
als auch bei den Ausleihungen aus. Dies im
Rahmen der Vorhersagen zum Wachstum
des Bruttoinlandsprodukts Sidtirols. Das
Vertrauen unserer Kunden, hauptsachlich
der Raiffeisenkassen und der Sudtiroler
Unternehmen, ist ndmlich ungebrochen
hoch.

Der Anteil des Wertpapiergeschaftes

wird stabil bleiben. Bei der Erstellung

der Planung wurden die Malinahmen zur
Einddmmung der Corona-Pandemie und
die volkswirtschaftlichen Entwicklungen

mit den sich daraus ergebenden Folgen, so
weit wie im Marz 2021 erkenntlich, bertck-
sichtigt. Vor allem im Kreditbereich ist trotz
sehr vorsichtiger Schatzungen eine groflere
Schwankungsbreite bei den Ergebnissen
moglich.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol muss
sich, wie andere Banken und Unternehmen
auch, weiterhin mit den Auswirkungen der
Covid-19-Pandemie auseinandersetzen.
Der Verwaltungsrat verfolgt die weitere
Entwicklung der Covid-19-Pandemie auf-
merksam und ist guter Hoffnung, dass durch
bei Bereitstellung von geniigend Impfstof-
fen, ein Groliteil der Bevdlkerung in kurzer
Zeit im Laufe des Geschaftsjahre 2021
geimpft werden kann. Hausintern wurden
die Mitarbeiter zu einem Referat eines
namhaften Virologen eingeladen, welche
Uber die Impfstoffe und die potentiellen

Auswirkungen der Impfung die Mitarbeiter
informierte und Antworten auf die Fragen
der Mitarbeiter gab. Der Verwaltungsrat
wird auch die Vor- und Nachteile abwagen,
wie sich die Raiffeisen Landesbank Sidtirol
in den Impfprozess einbringen kann.

Nach Einschatzung vieler Wirtschafts-
experten ist jedoch davon auszugehen,
dass in Folge der Covid-19-Pandemie eine
Wirtschaftskrise folgen wird. Die Einschat-
zungen gehen davon aus, dass viele kleine
und mittelgroRe Betriebe sich mit wirt-
schaftlichen Schwierigkeiten auseinander
zu setzen haben.

Die weitere Entwicklung der Covid-
19-Pandemie und damit die Erholung der
Wirtschaftstatigkeit im Allgemeinen werden
mafgeblich von der Verfiigbarkeit der Impf-
stoffe und den Fortschritten bei der Impfung
eines GroRteils der Bevolkerung abhangen.
Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol wird
sich weiterhin der angemessenen Beglei-
tung der Kunden widmen und die weitere
Entwicklung der gesetzlichen MaRnahmen
zur Unterstitzung der Wirtschaftstreiben-
den verfolgen.

Zudem wird die Raiffeisen Landesbank
Sudetirol ihre vorsichtige Geschaftspolitik
auch in den kommenden Jahren weiter
verfolgen und fiir eine angemessene
Risikovorsorge sorgen.

Die Voraussetzungen der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol fur eine erfolgreiche
Bewaltigung der aulRerordentlichen Auf-
gaben der nachsten Jahre sind jedenfalls
gegeben. Die geringen Risiken und die gute
Kapitalausstattung lassen uns zuversicht-
lich in die Zukunft schauen.

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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12. Vorschlag zur Verwendung des Reingewinnes

Fir die Verwendung des Reingewinnes des Geschéaftsjahres 2020 von 24.070.547 Euro
unterbreitet der Verwaltungsrat folgenden Vorschlag:

Gesetzliche Ricklage (5%) Euro 1.203.527
Statutarische Rucklage (20%) Euro 4.814.109
Fakultative Ricklage Euro 14.115.410
Auszahlung von Dividenden Euro 3.937.500
Reingewinn des Geschiftsjahres Euro 24.070.547

Der Nennwert der eigenen Aktien belauft sich auf 1,00 Euro pro Aktie.




DER AUFSICHTSRAT
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Bericht des Aufsichtsrats

Werte Aktionare!

Im Laufe des zum 31.12.2020 abgeschlossenen Geschéaftsjahres hat der Aufsichtsrat die ihm
vom Gesetz und vom Statut tibertragenen Aufsichts- und Uberwachungsaufgaben bestim-
mungskonform wahrgenommen. Die Priifungen wurden nach den vom “Consiglio Nazionale
Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili” fir den Aufsichtsrat empfohlenen Prinzipien
durchgefihrt.

Der vorliegende Bericht des Aufsichtsrates an die Gesellschafterversammlung der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG wurde im Sinne des Art. 2429 ZGB sowie des Art. 153, Abs. 1, des
G.v.D. 58/1998 (Testo Unico della Finanza - T.U.F.) erstellt. In Bezug auf den zur Genehmi-
gung vorgelegten Jahresabschluss zum 31.12.2020 berichtet der Aufsichtsrat folgendes:

Die Dokumentation zum Jahresabschluss zum 31.12.2020, welche in der Sitzung des Verwal-
tungsrates vom 22.03.2021 genehmigt wurde, ist dem Aufsichtsrat innerhalb der gesetzlichen
Frist Gbergeben worden.

Der Jahresabschluss, bestehend aus der Vermdgenssituation zum 31.12.2020, der Ge-
winn- und Verlustrechnung zum 31.12.2020, der Ubersicht zur Gesamtrentabilitat zum
31.12.2020, der Ubersicht zu den Veradnderungen des Eigenkapitals zum 31.12.2020, der
Kapitalflussrechnung zum 31.12.2020 und dem Bilanzanhang sowie dem Lagebericht des
Verwaltungsrates fir das Geschéaftsjahr 2020, ist gemal den gesetzlichen Vorschriften von
der Revisionsgesellschaft PricewaterhouseCoopers AG geprift worden. Dieser wurde in der
ordentlichen Gesellschafterversammlung vom 27.04.2012 die Durchfiihrung der Abschluss-
prifung Ubertragen.

Der Aufsichtsrat hat sich periodisch mit den Vertretern der Revisionsgesellschaft Pricewater-
houseCoopers AG ausgetauscht, um Kenntnis Gber die durchgefiihrten Kontrollen zu erlan-
gen und den gegenseitigen Informationsaustausch unter Beachtung der Vorgaben geman
Artikel 2409-septies Zivilgesetzbuch sicherzustellen. Die Vertreter der Revisionsgesellschaft
haben in der Sitzung des Aufsichtsrates vom 22.03.2021 Gber den Stand der Prifungshand-
lungen und Uber die wesentlichen Erkenntnisse ihrer Bilanz- und Buchprufung berichtet. Aus
den Gesprachen mit der Revisionsgesellschaft sind keine aufzeigepflichtigen Anomalien,
Mangel oder Versdumnisse hervorgegangen.

Aus dem Bericht der Revisionsgesellschaft, welcher im Sinne des Art. 14 des G.v.D. 39/2010
und des Art. 10 der EU-Verordnung Nr. 537/2014 am 09.04.2021 erstellt wurde, gehen keine
Einwendungen oder sonstige Vorbehalte hervor, welche die Erteilung eines uneingeschrank-
ten Bestatigungsvermerks ausschlielen. In diesem Zusammenhang verweist der Aufsichtsrat
auf den Abschlussbericht der Revisionsgesellschaft, der diesem Bilanzbericht beigelegt ist.

GemaNR der Beurteilung des Aufsichtsrates wurde die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Bank korrekt und im Einklang mit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen sowie den geltenden Internationalen Rechnungslegungsstandards IAS/IFRS dargestellt.
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Das Ergebnis des Jahresabschlusses kann wie folgt zusammengefasst werden:

Vermégensaufstellung

Aktiva

Passiva
Gesellschaftskapital
Rucklagen

Gewinn des Geschéftsjahres 2020

Euro 5.872.770.184
Euro 5.471.690.050
Euro 225.000.000
Euro 176.080.134

Euro 24.070.547

Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage
Aufwendungen
Gewinn des Geschéftsjahres 2020

Der vorliegende Jahresabschluss ist vom
Aufsichtsrat, soweit in dessen Kompetenz-
bereich, in der Sitzung vom 09.04.2021
gemal den einschlagigen Bestimmungen
auf dessen Regelkonformitat in Bezug auf
Gliederung, Einhaltung der Bilanzierungs-
und Rechnungslegungsgrundsatze sowie auf
die ordnungsgemafe und wahrheitsgetreue
Darstellung der Vermégens- und Ertragssitu-
ation der Bank gepruft worden.

Der Anhang enthalt all jene Informationen,
die als nutzlich erachtet werden, um eine
vollstandige Darstellung der Betriebser-
gebnisse zu sichern und fir ein besseres
Verstandnis der Bilanzdaten zu sorgen.
Ebenso enthalt er die Daten und Hinweise,
die von den entsprechenden Gesetzesbe-
stimmungen vorgeschrieben sind. Der An-
hang liefert die, vom Zivilgesetzbuch und von
den Sonderbestimmungen, denen die Bank
unterliegt, geforderten Informationen sowie
alle weiteren Informationen, die vom Verwal-
tungsrat als zielfuhrend erachtet wurden, um
die Vermogenssituation und die Wirtschafts-
und Finanzlage der Bank wahrheitsgetreu
und korrekt aufzuzeigen. In diesem Sinne

Euro 110.641.050
Euro 86.570.503
Euro 24.070.547

wird im Anhang in diversen Kapiteln unter
anderem auf die Covid-19-Pandemie und
die damit einhergehenden Mallhahmen

von Seiten der Regierung zur Einddmmung
derselben eingegangen (siehe z.B. Teil A
Sektion 4 ,Andere Aspekte®). Des Weiteren
wird im Anhang auf die Auswirkungen der
Covid-19-Pandemie auf die diversen Risiken,
denen die Bank ausgesetzt ist, eingegangen
(siehe z.B. Teil E, Sektion 1 ,Kreditrisiko®
und Sektion 4 ,Liquiditatsrisiko®).

Der Lagebericht des Verwaltungsrates ent-
spricht in Form und Inhalt den gesetzlichen
Bestimmungen und gibt ausreichend Auf-
schluss Uber die in der Bilanz dargestellten
Daten und den Geschéaftsverlauf sowie tiber
dessen voraussichtliche Entwicklung. Die
erforderlichen Informationen zur Finanzlage
der Bank sowie eine klare und ausfiihrliche
Beschreibung der Bilanzierungsgrundsatze
mit entsprechenden Vergleichsinformationen
zum Vorjahr sind im Lagebericht des Verwal-
tungsrates und im Bilanzanhang enthalten.

Auch im Lagebericht wird in diversen Kapi-
teln auf die Covid-19-Pandemie eingegangen
(siehe unter anderem im Kapitel 4 ,Die
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Raiffeisen Landesbank im Geschéftsjahr
2020).

Der Aufsichtsrat stimmt den Ergebnissen der
Jahresabschlussprifung durch die Revisi-
onsgesellschaft zu und teilt die Auffassung,
dass der vorliegende Jahresabschluss

nach dem Prinzip der Bilanzwahrheit und
der Bilanzklarheit erstellt worden ist. Die
Vermdgens- und Finanzsituation sowie die
Ertragslage der Gesellschaft sind korrekt
dargestellt und im Bilanzanhang zutreffend
erlautert.

Der Aufsichtsrat stimmt auch den Prifungs-
ergebnissen der Revisionsgesellschaft
betreffend die Prifung der Nichtfinanziellen
Berichterstattung (Nachhaltigkeitsbericht)
gemal Art. 7 des G.v.D. 254/2016 zu,
welche von der Raiffeisen Landesbank
Sidtirol AG auf freiwilliger Basis bezogen
auf das Geschaftsjahr 2020 erstellt und

vom Verwaltungsrat in seiner Sitzung vom
22.03.2021 genehmigt wurde. Im Bericht der
Revisionsgesellschaft vom 09.04.2021 wird
bestatigt, dass der Nachhaltigkeitsbericht in
Ubereinstimmung mit den Vorgaben des Art.
3 des G.v.D. 254/2016 und der GRI Stan-
dards verfasst wurde.

Der Aufsichtsrat wacht Gber den Prozess
der Nichtfinanziellen Berichterstattung und
berichtet der Gesellschafterversammlung
darlber.

In Bezug auf die im Jahr 2020 durchgefiihrte
Tatigkeit berichtet der Aufsichtsrat Folgen-
des:

Durch die Teilnahme an den Sitzungen des
Verwaltungsrates und des Vollzugsaus-
schusses sowie des Risikoausschusses war
es dem Aufsichtsrat mdglich, wahrend des
Geschaftsjahres fortlaufend und zeitnah Gber
die aktuelle Entwicklung der Geschaftsge-
barung, Uber wesentliche Geschéaftsvorfalle

und Risiken sowie anstehende Entscheidun-
gen informiert zu sein.

Uber die Teilnahme an den genannten
Sitzungen wurde der Aufsichtsrat auch
ausfuhrlich Uber die Grindung der Raiffeisen
Suidtirol IPS Genossenschaft sowie der
Konsortialgesellschaft Raiffeisen Information
Service (RIS Kons.G.m.b.H.) informiert.

Das institutsbezogene Sicherungssystem
(IPS — Institutional Protection Scheme) Raiff-
eisen Sudtirol IPS Genossenschaft (RIPS)
wurde von der Bankenaufsichtsbehdrde im
November 2020 genehmigt, mit welchem
sich die Mitglieder desselben (39 Raiffeisen-
kassen, Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
und RK Leasing GmbH) verpflichten, sich im
Krisenfall gegenseitig zu unterstitzen.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG halt,
wie auch die anderen Mitglieder des RIPS,
eine entsprechende Beteiligung an dersel-
ben.

Die Konsortialgesellschaft Raiffeisen Infor-
mation Service — RIS Kons.G.m.b.H. wurde
im Februar 2020 gegrindet und bietet den
Mitgliedern des RIPS maligeschneiderte und
leistungsfahige IT-Dienstleistungen, gemaf
der geltenden Gesetzesbestimmungen

und aufsichtsrechtlichen Anweisungen, an.
Wie auch beim RIPS halt die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG auch an der RIS
Kons.G.m.b.H. eine entsprechende Beteili-

gung.

In Ubereinstimmung mit der best practice
der Banca d’ltalia und wie im Statut geregelt,
erfullt der Aufsichtsrat zusatzlich die Funkti-
on des Uberwachungsorgans im Sinne des
G.v.D. 231/2001. Das Uberwachungsorgan
hat im Geschaftsjahr 2020 insgesamt 7 Mal
getagt.

Im Einzelnen erklart der Aufsichtsrat in



Bezug auf die durchgefiihrte Tatigkeit im
Geschéftsjahr 2020 der Gesellschafterver-
sammlung folgendes:

* er hatim Jahr 2020 14 eigene Sitzungen
abgehalten und an allen Sitzungen des
Verwaltungsrates (27) und des, mit der
Genehmigung des Statuts in der Gesell-
schafterversammlung vom 15.10.2018
eingeflhrten, Vollzugsausschusses
(26) sowie Risikoausschusses (acht)
teilgenommen; Uber die durchgefihrten
Kontrollen wurde dem Verwaltungsrat
und der Geschaftsleitung berichtet und
es wurden ihnen die Protokolle der
Sitzungen zur Verfligung gestellt;

» er hat die vom Gesetz vorgesehenen
Prifungen und Kontrollen durchgefiihrt
und, wo notwendig, Anregungen oder
Verbesserungsvorschlage geaullert;

* er wurde vom Verwaltungsrat und von
der Geschaftsleitung regelmaRig, zeitnah
und umfassend Uber die Geschaftspolitik
und andere grundsatzliche Fragen der
Unternehmensfiihrung und -planung, die
finanzielle Entwicklung, die Vermdgens-,
Ertrags-, Liquiditats- und Risikolage
sowie Uber strategische Mallnahmen
und Geschéaftsvorgange, die fur die
Bank von erheblicher Bedeutung waren,
unterrichtet;

* er konnte auf der Grundlage der erhalte-
nen Informationen feststellen, dass die
Geschéaftsgebarung als vorsichtig und
den Betriebszielen angepasst bezeichnet
werden kann;

* es wurden keine Beschlisse und
MafRnahmen vorgefunden, welche im
Widerspruch zum Gesellschaftszweck
und den Beschlissen der Gesellschaf-
terversammlung stehen oder die vom
Gesetz und vom Statut vorgesehenen
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Rechte der Aktionare beeintrachtigen
kdonnten;

er hat keine Geschaftsvorfalle fest-
gestellt, die in offensichtlicher Weise
unvorsichtig oder gewagt, iibermaRig
risikobehaftet oder in einem potentiellen
Interessenskonflikt erscheinen bzw.

die Integritat des Gesellschaftskapitals
beeintrachtigen kénnten;

er war in engem Kontakt mit den Kont-
rollstrukturen, wobei insbesondere mit
der Internen Revision, dem Verantwortli-
chen der Compliance & Antigeldwasche
und dem Risikomanager ein reger
Austausch stattfand;

er das interne Kontrollsystem gepriift und
bewertet hat, um die Unabhangigkeit,
die Selbststandigkeit und die Trennung
von deren Funktionen sicherstellen zu
kénnen. Weiters hat der Aufsichtsrat
Uber die Angemessenheit, Funktionsfa-
higkeit, Wirksamkeit und Zuverlassigkeit
des Internen Kontrollsystems, der
Organisationsstruktur der Bank sowie
des Rechnungswesens gewacht und
kann bestatigen, eine grundlegend
angemessene Organisationsstruktur,
ein zuverlassiges Buchhaltungs- und
Rechnungswesen sowie ein wirksames
Kontroll- und Risikomanagementsystem
vorgefunden zu haben. Diese entspre-
chen der Komplexitat und der GroR3e
der Bank und sind dem Erreichen des
Gesellschaftszwecks dienlich;

er ist laufend Uber die Risikoexponierung
der Bank, die Einhaltung der RAF-
Vorgaben, die Angemessenheit des
Kapitaladaquanzverfahrens (ICAAP) und
Uber die Angemessenheit der Liquiditat
(ILAAP oder Internal Liquidity Adequacy
Assessment Process) informiert worden
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und hat eine angemessene Kapitalaus-
stattung der Bank festgestellt;

» er hat unter anderem uber die Einhaltung
der gesetzlichen Bestimmungen und der
internen Richtlinien zur Vermeidung von
Interessenkonflikten mit verbundenen
Subjekten und nahestehenden Perso-
nen, zur Geldwasche, zum Verglitungs-
und Pramiensystem, zum Outsourcing,
zum Wucher, zu den Transparenzbestim-
mungen und zum Verbraucherschutz
sowie Uber die Einhaltung der internen
Prozesse, insbesondere zum Kreditge-
schaft gewacht;

* es gab keine Anzeigen oder Eingaben im
Sinne des Art. 2408 des Zivilgesetzbu-
ches von Seiten der Gesellschafter, noch
sind nennenswerte Beschwerden seitens
Dritter eingegangen;

» es wurden keine Verdachtsmomente
oder Vorfalle, welche die vom G.v.D.
231/2001 vorgesehene strafrechtliche
Haftung der Kdrperschaft bewirken
kénnten, offenkundig.

Auf Grund der durchgefiihrten Kontroll- und
Priftatigkeit wird festgehalten, dass keine
relevanten VerstdRe oder Méngel festgestellt
wurden, die an die Banca d’ltalia oder an die
Consob gemeldet werden missten.

Nach Einsicht in den Lagebericht und den
Jahresabschluss sowie nach eingehender
Erérterung mit dem Abschlussprifer be-
scheinigt der Aufsichtsrat fir das Geschafts-
jahr 2020 eine ordnungsgemafle Geschafts-
gebarung. Dies vorausgeschickt, gibt der
Aufsichtsrat eine positive Stellungnahme

zu dem vom Verwaltungsrat vorgelegten
Jahresabschluss sowie zum Lagebericht
des Geschéftsjahres 2020 ab und stimmt
dem Vorschlag des Verwaltungsrates fiir die
Verwendung des Bilanzgewinns zu.

Abschlielend bedankt sich der Aufsichtsrat
bei den Mitgliedern des Verwaltungsrates,
den Fuhrungskraften und allen Mitarbeitern
flr die gute Zusammenarbeit.

Bozen, den 09.04.2021
Der Aufsichtsrat

K. Steckholzer

H. Oberleiter

H. Berger
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Bestitigungsvermerk des Unabhdangigen Abschlusspriifers
nach Artikel 14 des gesetzesvertretenden Dekrets N° 39 vom 27. Januar 2010 und Artikel 10 der EU-
Verordnung N° 537/2014

An die Aktionére der
Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG

Bestitigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers fiir den
Jahresabschluss

Bestitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss der Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG gepriift, bestehend aus Bilanz
zum 31 Dezember 2020, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Gesamtergebnisrechnung, der
Ubersicht zu den Veréinderungen der Posten des Eigenkapitals, der Kapitalflussrechnung fiir das an
diesem Stichtag endende Geschiftsjahr und dem Anhang, einschlieflich einer Zusammenfassung
bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens - und Finanzlage der Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG zum 31.
Dezember 2020 sowie der Ertragslage und der Kapitalfliisse fiir das an diesem Stichtag endende
Geschiftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards, wie sie in der
Européischen Union angewendet werden, sowie mit den in Durchfiithrung von Art. 43 des
gesetzesvertretenden Dekrets Nr. 136/2015 erlassenen Bestimmungen.

Bestandteile des Urteils

Wir haben die Priifung in Ubereinstimmung mit den internationalen Priifungsgrundsitzen (ISA Italia)
durchgefiihrt. Unsere Verantwortlichkeiten im Rahmen dieser Grundsitze sind im Abschnitt
“Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses” dieses Berichts
weitgehend beschrieben. Wir sind unabhéingig von der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
Regeln und Grundsitzen zur Ethik und Unabhéangigkeit, die in der italienischen Rechtsordnung fiir die
Priifung der Jahresabschliisse gelten. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten

9 8 g'rﬁfungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu

ienen.

PricewalerhouseCoopers SpA
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemiBen
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr vom 1.
Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden in Zusammenhang mit unserer
Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu
beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Priifungshandlungen in Bezug auf
diese besonders wichtigen
Priifungssachverhalte

Bewertung der zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten
Finanzierungen an Kunden

Bilanzanhang

Teil A — Rechnungslegungsgrundsdtze

Teil B — Informationen zur Bilanz, Abschnitt 4
der Aktiva

Teil C — Informationen zur Gewinn- und
Verlustrechnung, Abschnitt 8

Teil E — Informationen zu Risiken und deren
Deckungsmethoden

Die Forderungen gegen Kunden aus
Finanzierungen zum 31. Dezember 2020 machen
den iiberwiegenden Teil der Position 40 b) ,,Zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermégenswerte - Forderungen
gegeniiber Kunden® aus, welche einen Bilanzwert
von Euro 2.552 Milionen aufweist, was 43 Prozent
der Summe der Bilanzaktiva entspricht. Die im
Geschiftsjahr belasteten
Nettowertberichtigungen der Forderungen
gegeniiber Kunden betragen Euro 9,7 Milionen
und entsprechen der bestmoglichen Schatzung
der Verwaltungsratmitglieder, um die erwarteten
Verluste beziiglich des Forderungsportfolios zum
Bilanzstichtag auf der Grundlage der
anwendbaren Rechnungslegungsstandards
abzubilden.

Die Bewertung dieser Forderungen ist im
Rahmen unserer Priifung mit besonderer Sorgfalt
erfolgt, angesichts der Bedeutung des
Bilanzwerts, und des kontinuierlichen Prozesses
der Kalibrierung und Verfeinerung der
Schatzkriterien. Bei diesem Bewertungsverfahren

Um diesen besonders wichtigen
Priifungssachverhalt zu adressieren,
beinhaltete unsere Priifstrategie eine
Kombination aus Konformitits- und
Giiltigkeitsverfahren, die auch mit der
Unterstiitzung von Experten aus unserem
Netzwerk durchgefiihrt wurden.

Bei der Festlegung der Priifverfahren wurden
auch die Anderungen und Anpassungen
beriicksichtigt, die fiir die Anwendung der
bereits verwendeten Methoden fiir die
Bewertung des Forderungsportfolios
notwendig wurden, um das ausBerordentliche
Umfeld infolge der Covid-19-Pandemie zu
beriicksichtigen.

Im Einzelnen wurden folgenden
Haupttitigkeiten durchgefiihrt:

e Analyse der Angemessenheit der IT-
Umgebung und Uberpriifung der
operativen Wirksamkeit der relevanten
Kontrollen fiir die IT-Systeme und -
Anwendungen, die zur Bewertung der
Forderungen eingesetzt werden;

e Erfassung und Bewertung der
unternehmensinternen Verfahren und
Prozesse zur Uberwachung, Einstufung
und Bewertung der Forderungen und
Uberpriifung der operativen Wirksamkeit
der entsprechenden relevanten
Kontrollen;
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte Priifungshandlungen in Bezug auf
diese besonders wichtigen

Priifungssachverhalte

handelt es sich daher um einen besonders
wesentlichen Priifungsachverhalt, da es eine der
bedeutendsten und komplexesten Schétzungen
bei der Aufstellung des Jahresabschlusses
darstellt.

Die von der Bank angewandten
Bewertungsmodelle zur Bestimmung der
erwarteten Wertberichtigungen zeichnen sich
durch eine hohe fachliche Beurteilung aus und
erfordern eine komplexe Schétzung zahlreicher
Variablen. Der Riickgriff auf bedeutende
Annahmen ist insbesondere fiir die Uberpriifung
des wesentlichen Anstiegs des Kreditrisikos
(Significant Increase in Credit Risk — SICR), das
die Zuordnung der Vermogenswerte zu den
verschiedenen Risikostadien bestimmt (Staging),
fiir die Festlegung der Annahmen und
Eingabedaten der Bestimmungsmodelle fiir
erwartete Kreditverluste (Expected Credit Loss —
ECL), welche die gesamtwirtschaftlichen
Szenarien und prospektiven Informationen
integrieren, sowie fiir die Feststellung objektiv
erkennbarer Verschlechterungen relevant.

Diese Schitzverfahren waren fiir das laufende
Jahr noch komplexer, mit Hinsichtauf auf die
Notwendigkeit die AuBergewohnlichkeit des
gesamtwirtschaftlichen Umfelds als Folge der
Covid-19-Pandemie zu beriicksichtigen, sowie die
damit verbundenen staatlichen MaBnahmen zur
Stiitzung der Wirtschaft, insbesondere die
Zahlungstundungen. Diese Umstinde haben, eine
erneute Uberpriifung der Prozesse und Methoden
zur Bewertung von Forderungen in Bezug auf die
Bestimmung der wichtigsten verdnderlichen und
kennzeichnenden GroBen fiir die Schatzung des
ECL (makro6konomische Variablen,
Ausfallwahrscheinlichkeit usw.) erforderlich
gemacht, wie auch in den Mitteilungen und
Empfehlungen der Aufsichtsbehorden und der fiir
die Herausgabe der internationalen
Rechnungslegungsstandards zustiandigen
Institute erwdhnt.

Erfassung und Uberpriifung der
Angemessenheit der Methoden,
Verfahren und Modelle, die zur Messung
des signifikanten Anstiegs des
Kreditrisikos (SICR), fiir das Staging und
zur Bestimmung von dem Expected
Credit Loss, eingesetzt werden, sowie der
Methoden zur Bestimmung und
Schitzung der wichtigsten Parameter, die
im Rahmen dieser Modelle genutzt
werden, mit Riicksicht auf die
Veranderungen, die im Geschéftsjahr
infolge der Kalibrierung und
Verfeinerung der Schatzkriterien
eingefiihrt wurden. Insbesonders haben
wir die Angemessenheit der Schitzungen
in Bezug auf die Aktualisierung der
erwarteten gesamtwirtschaftlichen
Szenarien iiberpriift, um die verdnderten
Risikoumsténde infolge der Covid-19-
Pandemie sowie mogliche
UnterstiitzungsmafBnahmen,
einschlieBlich z.B. Zahlungstundungen,
zu beriicksichtigen.

bei nicht als notleidend eingestuften
Forderungen (Stufe 1 und Stufe 2) und
bei als notleidend eingestuften
Forderungen (Stufe 3) stichprobenweise
Uberpriifung der Angemessenheit der
Klassifizierung anhand der vorhandenen
Informationen iiber den Stand des
Schuldners und anderen verfiigharen
Informationen, einschlieflich externer
Informationen, unter besonderer
Beriicksichtigung der Schuldner, die von
Schuldenstundungsmafnahmen
betroffen sind;bei nicht als notleidend
eingestuften Forderungen (Stufe 1 und
Stufe 2), Uberpriifung der korrekten
Anwendung der oben festgelegten
Risikoparameter und der Vollstindigkeit
und Genauigkeit der Daten, die das
Modell zur Bestimmung des Expected
Credit Losses versogen;

bei als notleidend eingestuften
Forderungen (Stufe 3), unter
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte Priifungshandlungen in Bezug auf
diese besonders wichtigen
Priifungssachverhalte

Beriicksichtigung der Einstufung im
Jahresabschluss in die von den geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und
Rechnungslegungsvorschriften
vorgesehenen Kategorien,
stichprobenartige Uberpriifung der
zugehorigen Nachweise, der
Angemessenheit der von der Bank
formulierten Annahmen unter
besonderer Beriicksichtigung der
Ermittlung und Bestimmung der
erwarteten kiinftigen Zahlungsfliisse, der
Bewertung der Garantien, die diese
Risikopositionen unterstiitzen, sowie der
Abschétzung der erwarteten
Einbringungszeiten.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats fiir den Jahresabschluss

Die Verwalter sind fiir die Erstellung des Jahresabschlusses verantwortlich, der ein den tatsidchlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards, wie sie in der Europdischen Union angewendet werden, sowie mit den in Durchfiihrung
von Art. 43 des gesetzesvertretenden Dekrets Nr. 136/2015 erlassenen Bestimmungen. Ferner sind die
Verwalter, den durch das Gesetz festgelegten Bedingungen entsprechend, verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
Betrug oder unbeabsichtigtem Verhalten oder Ereignissen ist.

Die Verwalter sind verantwortlich fiir die Beurteilung der Fahigkeit des Unternehmens zur

Fortfilhrung der Unternehmenstitigkeit, und bei der Erstellung des Jahresabschlusses, fiir die

Angemessenheit der Verwendung der Fortfithrungsannahme, sowie fiir die angemessene Offenlegung

in dieser Hinsicht. Die Verwalter verwenden die Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der

Fortfiithrung der Unternehmenstétigkeit fiir die Erstellung des Jahresabschlusses, es sei denn es

bestehen die Bedingungen das Unternehmen zu liquidieren oder den Geschéftsbetrieb einzustellen

oder es besteht keine realistische Alternative dazu. 1 01

Der Aufsichtsrat hat die Aufgabe, die Erstellung der Finanzinformationen des Unternehmens im
Rahmen der gesetzlichen Bestimmungen, zu iiberwachen.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Abschlusspriifung

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als

Ganzes frei von wesentliche falsche Darstellung, aufgrund von Betrug oder unbeabsichtigtem
Verhalten oder Ereignissen, ist, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unser Priifungsurteil
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beinhaltet. Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit den internationalen Priifungsgrundsitzen (ISA Italia) durchgefiihrte
Priifung eine wesentliche falsche Darstellung, falls bestehend, stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus Verst6Ben oder unbeabsichtigten Verhaltensweisen oder Ereignissen resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln
oder insgesamt die wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten aufgrund des Jahresabschlusses
beeinflussen.

Wiahrend der Priifung nach internationalen Priifungsgrundsitzen (ISA Italia) tiben wir pflichtgemé&Bes
Ermessen aus und bewahren wihrend der gesamten Priifung eine kritische Grundhaltung. Dariiber
hinaus:

. haben wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Jahresabschluss identifiziert und
bewertet, verursacht durch Betrug oder nicht vorsitzlichem Verhalten oder Ereignissen; wir
haben Priifverfahren als Reaktion auf diese Risiken geplant und durchgefiihrt. Wir haben
ausreichende und angemessene Priifungsnachweise erlangt, auf die sich unser Urteil stiitzen
kann. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verst6Ben hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches Zusammenwirken,
Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

. haben wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem gewonnen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben;

o haben wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den Verwaltern dargestellten
geschitzten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben beurteilt;

o haben wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den Verwaltern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Unternehmens zur Fortfiithrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir
verpflichtet, im Bestidtigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Jahresabschluss
aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass das Unternehmen seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann;

. haben wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben beurteilt, sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschiftsvorfille und Ereignisse so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird.

Wir haben den Verantwortlichen fiir die Governance, die auf einer angemessenen, von ISA Italia
geforderten Ebene identifiziert wurden, unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wiahrend unserer Priifung feststellen mitgeteilt.
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Wir geben gegeniiber den Verantwortlichen fiir die Governance, dass wir die im italienischen Recht
geltenden Regeln und Grundsétze fiir Ethik und Unabhingigkeit eingehalten haben, und erértern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen
werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den Verantwortlichen fiir die Governance erdrtert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuellen
Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte
sind. Wir haben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk beschrieben.

Ubrige Angaben gemiif3 Artikel 10 der EU-Verordnung N° 537/2014

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. April 2012 der Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG als
Konzernabschlusspriifer fiir die Jahresabschliisse der Gesellschaft fiir die Geschiftsjahre vom 31.
Dezember 2012 zum 31. Dezember 2020 beauftragt.

Wir erkliren, dass keine nach Artikel 5 Absatz 1 der EU-Verordnung N° 537/2014 verbotenen
Leistungen erbracht wurden und dass wir bei der Durchfiihrung der Abschlusspriifung von der
Gesellschaft unabhingig geblieben sind.

Wir bestitigen, dass das in diesem Bericht geduBerte Priifungsurteil zum Jahresabschluss demjenigen
im zusétzlichen Bericht an den Aufsichtsrat in seiner Funktion als Ausschuss fiir das interne
Kontrollsystem und fiir die Abschlusspriifung, der gemaf Artikel 11 des vorgenannten Berichts erstellt
wurde, entspricht.

Bericht iiber andere gesetzliche Bestimmungen und Verordnungen

Urteil gemapf Art. 14, Absatz 2, Buchstabe e) des gesetzesvertretenden Dekrets 39/10

Die Verwalter von Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG sind verantwortlich fiir die Erstellung des

Lageberichts der Gesellschaft zum 31. Dezember 2020, einschlieBlich der Ubereinstimmung mit dem
entsprechenden Jahresabschluss und der Einhaltung der Gesetzesvorschriften. 1 03
Wir haben die im Priifungsgrundsatz (SA Italia) Nr. 720B genannten Verfahren durchgefiihrt, um ein

Urteil iiber die Ubereinstimmung des Lageberichts mit dem Jahresabschluss der Raiffeisen

Landesbank Siidtirol AG zum 31. Dezember 2020 und mit den Gesetzesvorschriften, sowie eine

Aussage liber signifikante falsche Darstellungen abzugeben.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Lagebericht dem Jahresabschluss der Raiffeisen Landesbank
Siidtirol AG zum 31. Dezember 2020 und ist in Ubereinstimmung mit den Gesetzesvorschriften
erstellt.

In Bezug auf die Erklarung gemalB Artikel 14, Absatz 2, Buchstabe €) des gesetzesvertretenden Dekrets
39/10, ausgestellt auf Grundlage der Kenntnisse und des Verstdndnisses des Unternehmens und des
Zusammenhangs, die wihrend der Priifung erworben wurden, haben wir nichts aufzuzeigen.
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Erkldarung gemaf Artikel 4 der Verordnung von Consob zur Umsetzung des
gesetzesvertretenden Dekrets N° 254 vom 30. Dezember 2016

Die Verwalter von Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG sind fiir die freiwillige Erstellung der nicht
finanziellen Erklarung gemaB Artikel 7 des gesetzesvertretenden Dekrets vom 30. Dezember 2016, N°
254 verantwortlich. Wir haben die erfolgte Genehmigung der nicht finanziellen Erkldrung von Seiten
des Vorstands festgestellt.

GemaB Artikel 3, Absatz 10, des gesetzesvertretenden Dekrets vom 30. Dezember 2016, N° 254, ist
diese Erklarung Gegenstand einer getrennten Konformitiatsbescheinigung von uns.

Padua, 9. April 2021

PricewaterhouseCoopers SpA

5Mc{[fdf/ﬂ&74"""

Alessandra Mingozzi
(Wirtschaftspriifer)

104




Jahresabschluss 2020

105

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol




Geschaftsbericht 2020 | Jahresabschluss 2020 | Vermogenssituation

Vermogenssituation

Posten der Aktiva 31.12.2020 31.12.2019
Kassabestand und liquide Mittel 7.493.564 6.300.244
Erfolgswirksam zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente 139.502.251 140.983.490
a) zu Handel ken gehaltene aktive Fi instrumente 25.454.690 23.222.320
b) zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente 0 0
c) verpflichtend zum fair value bewertete tige aktive Fi instrumente 114.047.562 117.761.170

Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die
Gesamtrentabilitat 458.852.367 341.110.828

Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete aktive Finanzinstrumente 5.183.378.349 4,396.348.535

a) Forderungen an Banken 2.631.348.854 1.919.824.109

b) Forderungen an Kunden 2.552.029.495 2.476.524.426

Beteiligungen 32.343.604 30.045.829

Sachanlagen 14.716.775 14.770.965

Immaterielle Vermogenswerte 30.072 120.971

davon: Firmenwert 0 0

Steuerforderungen 10.848.682 11.777.501

a) laufende 3.663.228 3.610.541

b) vorausbezahlte 7.185.455 8.166.960

Sonstige Vermogenswerte 25.604.519 23.411.661

Summe der Aktiva 5.872.770.184 4.964.870.024
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Vermogenssituation

Posten der Passiva und des Eigenkapitals 31.12.2020 31.12.2019
Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete p Finanzinstrumente 5.401.945.427 4.517.285.476
a) Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 3.598.781.753 2.332.392.190

b) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

1.078.416.102

c) im Umlauf befindliche Wertpapiere 724747872 | 5 71284794

Zu Handelszwecke gehaltene passive Finanzinstrumente 1.444.004 1.666.487

Derivate fiir Deckungsgeschifte 2.207.958 2.228.846

Steuerverbindlichkeiten 10.163.108 6.924.384

a) laufende 0 0

b) aufgeschobene 10.163108 | | 6924384

Sonstige Verbindlichkeiten 25.048.894 36.153.311

Personalabfertigungsfonds 3.676.031 3.843.109

Riickstellung fiir Risiken und Verpflichtungen 3.134.081 2.394.718

a) Verpflichtungen und Biirgschaften 267245 2.060.756

b) Zusatzpensionsfonds und dhnliche Verpflichtt 0 0

c) sonstige Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen 461.585

Bewertungsriicklagen 26.711.588 21.039.738
davon aus eingestellten Geschéftstatigkeiten 0 0

Riicklagen 149.368.546 119.031.916

Akonti auf Dividenden (-) 0

Kapital 225.000.000 225.000.000

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 24.070.547 29.302.039

Summe der Passiva und des Eigenkapitals 4.964.870.024
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Gewinn- und Verlustrechnung

Posten 31.12.2020 31.12.2019

Zinsertrage und dhnliche Ertrage 62.220.380 55.008.032

davon mit Effektivzins berechnete Zinsertrage 39.801.020

Zinsaufwendungen und &hnliche Aufwendungen (18.502.760 ) (14.067.906 )

Zinsliberschuss 43.717.620 40.940.126

Provisionsertrage 28.723.259 27.313.203

Provisionsaufwendungen (11.921.389) (11.784.529)

Provisionsiiberschuss 16.801.870 15.528.673

Dividenden und &hnliche Ertrage 2.079.891 1.775.207

Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit 2.270.404 (2.011.142)

N bnis aus der Deck (85.033) 91.756

Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf oder Riickkauf von: 6.208.491 6.306.332

a) zu fortgefiihrten A aktiven Fi 2.668.274 3.522.885

b) zum fair value aktiven Fi i mit i auf die 3.558.333 2.799.694

c) passiven Finanzinstrumenten (18.116) (16.246)

Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven und passiven Finanzinstrumente mit Auswirkung auf

die Gewinn- und Verlustrechnung 615.751 7.470.101

a) zum fair value bewertete aktive und passive Finanzinstrumente 0 0

b) verpflichtend zum fair value bewertete sonstige aktive Finanzinstrumente 615.751 7.470.101

Bruttoertragsspanne 71.608.994 70.101.054

N is aus Wertmil g von: (9.665.837) (4.439.629)

a) zu fortgefiihrten A ffi aktiven Fi (9.728.054) (5.032.166 )

b) zum fair value aktiven Fi i mit i auf die 62.217 592.537

Nettoergebnis der Finanzgebarung 61.943.157 65.661.425

Verwaltungaufwendungen: (36.164.233) (35.638.842)

a) Personalaufwand (18.876.116) (18.818.847 )

b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (17.288.117)

Nettoriickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen (720.789) 500.849

a) Verpflichtungen und Biirgschaften (611.740) (43.350)

b) sonstige Riickstellungen (109.049) 544.199

N bnis aus Wertberichti auf (821.225) (777.191)

N is aus Wertberichti f auf i i 0 te (104.676) (156.525)

betriebliche AgH 7.073.901 5.992.874

Betriebskosten (30.737.022) (30.078.835)

Gewinne (Verluste) aus Beteiligungen 1.448.970 4.240.241

Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von Anlagegiitern (4.050) (2.384)

Gewinn (Verlust) vor Steuern aus der laufenden Geschéftstatigkeit 32.651.055 39.820.446

Steuern auf das Betri is aus der aftstatigkeit (8.580.508 ) (10.518.407 )
p2:[Il Gewinn (Verlust) nach Steuern aus der laufenden Geschaftstatigkeit 24.070.547 29.302.039
300 Gewinn (Verlust) des Geschaftsjahres 24.070.547 29.302.039
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Ubersicht iiber die Gesamtrentabilitat

Posten 31.12.2020 31.12.2019

10. |Gewinn (Verlust) des Geschiftsjahres 24.070.547 29.302.039
Sonstige Ertragskomponenten nach Steuern ohne Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
20. Zum fair value bewertete Kapitaltitel mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitt (1.202.313) 4.717.781
30 Erfolgswirksam zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente (Veridnderungen der eigenen
: Kreditwiirdigkeit)
40. Deckung von zum fair value bewerteten Kapitalinstrumenten mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitit - -
50. Sachanlagen N -
60. Immaterielle Vermogenswerte N -
70. Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste) aus leistungsorientierten Plinen (123.549) (133.382)
80. Langfristige Aktiva und Gruppen von Vermogenswerten auf dem Weg der VerduBerung - -
90. Anteil der Bewertungsriicklagen aus der Bewertung von Beteiligungen zum Eigenkapital 955.656 243.848
Sonstige Ertragskomponenten nach Steuern, die iiber die Gewinn- und Verlustrechnung gebucht werden
100. Deckung von Auslandsinvestitionen - -
110. ‘Wechselkursdifferenzen - -
120. Deckung von Kassafliissen - -
130. Deckungsinstrumente (nicht designierte Elemente) - -
140. Z}lrn fair value be‘V\{eftete aktive Finanzinstrumente (ausgenommen Kapitalinstrumente) mit Auswirkung auf 7 076.646 23392710
die Gesamtrentabilitt

150. Langfristige Aktiva und Gruppen von Vermdgenswerten auf dem Weg der VerdufBerung - -
160. Anteil der Bewertungsriicklagen aus der Bewertung von Beteiligungen zum Eigenkapital - -
170. |Summe der sonstigen Ertragskomponenten nach Steuern 6.706.441 28.220.958

180. Gesamtrentabilitit (Posten 10+170) 30.776.988  57.522.997
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Ubersicht zu den Veranderungen der Posten des Eigenkapitals
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Kapital:
a) Stammaktien 225.000.000 225.000.000 -
b) Sonstige Aktien - - -
Emissionsaufpreis - - -
Riicklagen
a) aus Gewinnen 96.936.241 96.936.241 29.302.039
b) Sonstige 22.095.675 22.095.675 -
Bewertungsriicklagen: 21.039.739 21.039.730 -
Kapitalinstrumente - - -
Eigene Aktien - - -
Gewinn (Verlust) des Geschiftsjahres 29.302.039 29.302.039 (29.302.039)
Eigenkapital 394.373.694 394.373.685
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Verinderungen des Geschiftsjahres
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- - - 5.671.851 26.711.581
- - - 24.070.547 24.070.547
1.034.590 29.742.398 425.150.673
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Ubersicht zu den Veradnderungen der Posten des
Eigenkapitals zum 31.12.2019
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Kapital:
a) Stammaktien 200.000.000 - 200.000.000 -
b) Sonstige Aktien - - - -
Emissionsaufpreis - - - -
Riicklagen
a) Aus Gewinnen 91.889.126 - 91.889.126 17.047.115
b) Sonstige 22.095.675 - 22.095.675 -
Bewertungsriicklagen: (7.181.219) - (7.181.219) -
Kapitalinstrumente - - - -
Eigene Aktien - - - -
Gewinn (Verlust) des Geschiiftsjahres 19.047.115 - 19.047.115 (17.047.115) (2.000.000)
Eigenkapital 325.850.698 - 325.850.697 (2.000.000)
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Verinderungen des Geschiftsjahres
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- 25.000.000 - - - - - - 225.000.000
- - - (12.000.000) - - - - 96.936.241
- - - - - - - - 22.095.675
- - - - - - - 28.220.958 21.039.739
- - - - - - - 29.302.039 29.302.039
- 25.000.000 (12.000.000) 57.522.997 | 394.373.694
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Kapitalflussrechnung

indirekte Methode

A. OPERATIVE TATIGKEIT

1. Geschiftstatigkeit

- Geschiftsergebnis (+/-)

- Auf-/Abwertungen auf zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente und auf zum
fair value bewertete aktive/passive Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die Gewinn-
und Verlustrechnung

- Auf-/Abwertungen auf Deckungsgeschifte (-/+)

- Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertaufholungen wg. Ausfallrisiko (+/-)

- Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf Sachanlagen und
immateriellen Vermdgenswerten (+/-)

- Nettoriickstellungen fiir Risiken, Verpflichtungen und sonstige Aufwendungen/Ertrige (+/-)

- nicht liquidierte Steuern, Gebiihren und Steuerguthaben (+)

- Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen von eingestellten Geschiftstitigkeiten
bereinigt von den Auswirkungen der steuerlichen Bestimmungen (+/-)

- sonstige Richtigstellungen (+/-)

2. Mittelherkunft/-verwendung von aktiven Finanzinstrumenten

- zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente

- zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente

- verpflichtend zum fair value bewertete sonstige aktive Finanzinstrumente

- zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitit

- zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete aktive Finanzinstrumente

31.12.2020 31.12.2019
40.998.383 39.160.584
24.070.547 29.302.039
(2.886.155) (5.458.959)
85.033 (91.756)
9.665.837 4.439.629
925.901 933.716
720.789 (500.849 )
8.580.508 10.518.407
(164.078 ) 18356
(911.333.836) | (654.244.292)
653.785 (115.359)
3.713.609 (9.836.533)
(117.741.539 ) 354.058.845

(796.695.651 )

(1.007.288.105 )

- sonstige aktive Vermogenswerte (1.264.039) 8.936.859

- zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete passive Finanzinstrumente 731.197.173 371.869.840

- zu Handelszwecke gehaltene passive Finanzinstrumente 153.462.778 187.630.593

- zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente (222.483) (1.571.823)

- sonstige Verbindlichkeiten (16.533.548) (7.192.153 )
Nettomittelherkunft/-verwendung aus der Geschéftstatigkeit (2.431.534) (64.347.251)
B. INVESTITIONSTATIGKEIT
1. Mittelherkunft geschaffen durch - -

- Verkauf von Beteiligungen - -

- kassierte Dividenden auf Beteiligungen - -

- Verkauf von Sachanlagen - -

- Verkauf von immateriellen Vermdgenswerten - -

- Verkauf von Betriebszweigen - -

- Ankéufe von Beteiligungen (2.297.775 ) (4.372.862)

- Ankiufe von Sachanlagen (767.035) (1.855.747)

- Ankéufe von immateriellen Vermogenswerten (13.777) (62.660)

- Ankéufe von Betriebszweigen - -
Nettomittelherkunft/-verwendung aus der Investitionstatigkeit (3.078.587) (6.291.269 )
C. BESCHAFFUNGSTATIGKEIT

- Ausgabe/Ankiéufe von eigenen Aktien - 25.000.000

- Ausgabe/Ankiufe von Kapitalinstrumenten - -

- Verteilung der Dividenden und anderen Zielsetzungen 6.706.440 14.220.957
Nettomittelherkunft-verwendung aus der Beschaffungstatigkeit 6.706.440 39.220.957
NETTOMITTELHERKUNFT/-VERWENDUNG DES GESCHAFTSJAHRES 1.196.320 (31.417.563 )
LEGENDE
(+) geschaffen
(-) verwendet
Zusammenfiihrung
Bilanzposten 31.12.2020 31.12.2019
Kassabestand und liquide Mittel bei Eroffnung des Geschiiftsjahres 6.300.244 37.720.809
Gesamte Nettomittelherkunft/-verwendung des Geschiftsjahres 1.196.320 (31.417.563)
Kassabestand und liquide Mittel: Auswirkungen der Wechselkursverénderungen (3.000) (3.001)
Kassabestand und liquide Mittel bei Abschluss des Geschiiftsjahres 7.493.564 6.300.244
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Teil A - Leitlinien der Buchhaltung

A.1 ALLGEMEINER TEIL

Sektion 1 - Konformitatserklarung hinsichtlich der Internationalen Rechnungslegungs-
standards

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG erklart, dass der vorliegende Jahresabschluss zum 31.
Dezember 2020 in Ubereinstimmung mit allen vom International Accounting Standards Board (IASB)
verabschiedeten internationalen Rechnungslegungsstandards (IAS/IFRS) und den entsprechenden
Interpretationen seitens des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), die
auf Européischer Ebene umgesetzt wurden, wie es in der Verordnung (EG) Nr. 1606 vom 19. Juli
2002 festgelegt ist, sowie in Einklang mit den Anweisungen der Banca d'ltalia, welche mit dem
Rundschreiben Nr. 262 vom 22. Dezember 2005 und den nachfolgenden Anderungen und
Ergénzungen den Banken zur Verflgung gestellt wurden, erstellt worden ist. Der Jahresabschluss
besteht aus der Vermdgensibersicht, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Ubersicht Uber die
Gesamtrentabilitdt, der Aufstellung der Verdnderungen des Eigenkapitals, der Kapitalflussrechnung
und dem Anhang. Der Jahresabschluss wird durch einen Lagebericht des Verwaltungsrates ergéanzt.
Der Jahresabschluss dient ferner, wie von der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (ber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen vorgesehen, auch fir die Bestimmung
des Gewinnes zum Jahresende fir die Anrechnung zum harten Kernkapital.

In Ubereinstimmung mit der Bestimmung des Art. 5 des gesetzesvertretenden Dekrets Nr. 38 vom 28.
Februar 2005 kann in &auBerst seltenen Fallen von der Anwendung der Bestimmungen der
Internationalen Rechnungslegungsstandards abgesehen werden, falls die Anwendung der
Bestimmungen der internationalen Rechnungslegungsvorschriften einer wahrheitsgetreuen und
korrekten Darstellung der Vermdgens- und Finanzsituation und des Periodenergebnisses nicht
zweckdienlich ist.

In solchen Féllen werden im Anhang die Griinde fur die Nichtanwendung dieser Vorschriften
beschrieben. Etwaige Gewinne, die aus der Abweichung herriihren, werden einer nicht aufteilbaren
Racklage zugefiihrt.

Die bei der Erstellung des Jahresabschlusses zum  31.12.2020 angewandten
Rechnungslegungsgrundsatze entsprechen jenen, welche bereits bei der Erstellung des
Jahresabschlusses zum 31.12.2019 Anwendung fanden.

Sektion 2 — Grundlegende Uberlegungen zur Erstellung des Jahresabschlusses

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurden folgende im IAS 1 vorgesehenen Grundséatze
berlcksichtigt:

1) Unternehmensfortfiihrung. Der Abschluss ist auf der Grundlage der Annahme der
Unternehmensfortfihrung erstellt worden. Die aktiven und passiven Vermdgenswerte sowie die
Positionen unter dem Strich sind demzufolge zu Verkehrswerten bewertet worden.

Es sind keine etwaigen Unsicherheiten, Uber jene der eigentlichen Betriebstatigkeit hinaus, festgestellt
worden, die Zweifel hinsichtlich der Fortfihrung des Unternehmens hervorrufen kénnen.

2) Konzept der Periodenabgrenzung. Der Abschluss ist gemadB dem Konzept der
Periodenabgrenzung erstellt worden, d.h. die Aufwénde und Ertrdge sind, unabhangig von ihrer
monetaren Begleichung, gemaB der wirtschaftlichen Kompetenz und der Dazugehdrigkeit erfasst
worden.

3) Darstellungsstetigkeit. Die Darstellung und der Ausweis der einzelnen Posten werden von einer
Periode zur néchsten beibehalten, um die Vergleichbarkeit der Informationen zu gewahrleisten, es sei
denn, eine Anderung der Darstellungsweise ist aufgrund der Anderung eines internationalen
Rechnungslegungsstandards bzw. der entsprechenden Auslegung erforderlich. Wird die Darstellung
bzw. der Ausweis eines Postens geandert, werden Vergleichsbetrage umgegliedert und die Art und
die Griinde der Neugliederung erlautert.

Wenn die Vergleichbarkeit der Posten nicht gegeben ist, werden die Posten des Vorjahres angepasst.
Die fehlende Vergleichbarkeit und die Anpassungen oder die Unmdglichkeit der Anpassung werden
im vorliegenden Anhang angezeigt und erlautert.

4) Wesentlichkeit und Zusammenfassung der Posten. Das Bilanzschema ist in Posten und
Darunterposten unterteilt. Darunterposten werden zusammengefasst, wenn ihre Betrdge unwesentlich



sind oder das Zusammenfihren fir eine gréBere Bilanzklarheit sorgt. In diesen Fallen werden im
Anhang die zusammengefassten Darunterposten einzeln ausgewiesen.

5) Saldierung von Posten. Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie Ertrdge und Aufwendungen
werden nicht miteinander saldiert, soweit die Saldierung nicht von einem Standard bzw. einer
Interpretation oder von den Anweisungen zu den Bilanzschemen der Banca d'ltalia ausdricklich
vorgesehen ist.

6) Vergleichsinformationen. Im Abschluss werden fir alle im Jahresabschluss enthaltenen
quantitativen Informationen Vergleichsinformationen hinsichtlich der vorangegangenen Periode
angegeben, es sei denn eine Abweichung davon ist von einem internationalen
Rechnungslegungsstandard oder einer Interpretation vorgesehen bzw. vorgeschrieben.
Vergleichsinformationen werden in den beschreibenden Informationen einbezogen, sofern sie fir das
Versténdnis des Jahresabschlusses von Bedeutung sind.

Das Jahr 2020 war stark von den Auswirkungen der Covid-19 Pandemie gepragt. Bei der Erstellung
des Jahresabschlusses sind auch die Interpretationen und Hinweise der EBA vom 25. Marz 2020, der
EZB vom 01.04.2020 und der ESMA vom Marz und Mai 2020 zu den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen berlicksichtigt worden.

In der Vermogensiibersicht, in der Gewinn- und Verlustrechnung, in der Ubersicht Gber die
Gesamtrentabilitat, in der Ubersicht zu den Verénderungen der Posten des Eigenkapitals und in der
Kapitalflussrechnung sind die Betrdge in Euro ausgewiesen. Die Betrdge im Anhang werden in
Tausend Euro angeflihrt, mit Ausnahme jener Félle, in welchen die Angaben in Tausend Euro nicht
zur unmittelbaren und klaren Information des Bilanzlesers beitragen. In diesem Fall werden die
Informationen im Anhang in Euro ausgewiesen, worauf ausdriicklich hingewiesen wird.

In der Vermdgensibersicht, in der Gewinn- und Verlustrechnung und im Anhang wird auf die Angabe
von jenen Posten verzichtet, die weder im abgeschlossenen Geschéftsjahr noch im Vorjahr Betrage
aufweisen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung werden Ertrdge ohne Vorzeichen ausgewiesen, wéahrend
Aufwande in Klammern dargestellt werden. In der Ubersicht zur Gesamtrentabilitat werden negative
Betrage ebenfalls in Klammern dargestellt.

Sektion 3 - Ereignisse, die nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Bilanzgenehmigung durch den Verwaltungsrat in
seiner Sitzung vom 22.03.2021 sind keinerlei Ereignisse eingetreten, die eine Richtigstellung der
genehmigten Bilanzdaten erfordern. Auch sind keine Ereignisse eingetreten, die eine Anderung des
Anhanges nach sich ziehen.

Zum 1. Januar 2021 hat die Bank einen Betriebszweig der beteiligten Gesellschaft AlpenBank AG,
Niederlassung Bozen erworben. Der Betriebszweig umfasst alle Arbeiten des Back Offices bezilglich
Kontokorrente und Wertpapiereinlagen von Kunden der AlpenBank.

Sektion 4 — Andere Aspekte
Bestatigungsvermerk des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss wird in Ubereinstimmung mit der Bestimmung des Art. 14 und 16 des
Gesetzesdekrets Nr. 39/2010, wie vom Gesetzesdekret Nr. 135/2016 abgeédndert, von Seiten der
Revisionsgesellschaft PricewaterhouseCoopers AG gemafB Auftrag der Gesellschafterversammlung
vom 27.04.2012 geprift.

IAS 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen rechnungslegungsbezogener Schitzungen
und Fehler

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG erklart, dass ihr keine Fehler bekannt sind, in Folge deren
Informationen geman IAS 8, Paragraphen 28, 29, 30, 31, 39, 40 und 49, erforderlich sind. Es besteht
deshalb kein wesentliches Risiko, das eine signifikante Anpassung der Buchungssalden der aktiven
und passiven Vermoégenswerte innerhalb des nachsten Geschéftsjahres erfordert.

Gesetz Nr. 124 vom 4. August 2017, Art. 1, Absatz 125

Diese Gesetzesbestimmung wurde im Art. 35 des Gesetzes Nr. 58/2019 neu formuliert. Diese
Bestimmung sieht Offenlegungspflichten fir alle Unternehmen, die im Handelsregister eingetragen
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sind, vor. Die Unternehmen sind verpflichtet im Anhang zum Jahresabschluss die Informationen
betreffend Subventionen, Zuschiisse, Vorteile, Beitrdge oder Beihilfen, in Geld oder Sachwerten, die
keinen allgemeinen Charakter haben sowie keine Entgelte, Vergltungen und Entschadigungen
darstellen, zu verdffentlichen.

Es besteht keine Veroffentlichungspflicht, falls der Betrag der oben genannten Beitrdge im
entsprechenden Berichtszeitraum 10.000 Euro nicht Gberschritten hat.

Im Geschéftsjahr 2020 hat die Raiffeisen Landesbank Sldtirol AG keine oben genannten Beitrage
oder andere Zuwendungen von Seiten der Offentlichen Verwaltung erhalten.

Verpflichtend anzuwendende Rechnungslegungsstandards zum 1. Januar 2020

Die im vorliegenden Abschluss angewandten Rechnungslegungsstandards zur Klassifizierung,
Erfassung, Bewertung und Ausbuchung von finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten
sowie die Methoden zur Erfassung von Ertrdgen und Kosten haben sich gegeniber jenen, welche bei
der Erstellung des Jahresabschlusses 2019 angewandt wurden, nicht verandert.

IFRS16

Die Européische Kommission hat am 31. Dezember 2018 den Rechnungslegungsgrundsatz IFRS 16
— Leasing (Reg. EU 2017/1986) genehmigt. Dieser Rechnungslegungsgrundsatz ist ab 1. Januar 2019
bei der Erstellung des Jahresabschlusses anzuwenden.

Der IFRS 16 definiert Leasingverhéltnisse neu. Ein Unternehmen muss bei Vertragsbeginn beurteilen,
ob der Vertrag ein Leasingverhaltnis begriindet oder beinhaltet. Dies ist der Fall, wenn der Vertrag
dazu berechtigt, die Nutzung eines identifizierten Vermégenswertes gegen Zahlung eines Entgeltes
fur einen bestimmten Zeitraum zu kontrollieren. Der Rechnungslegungsgrundsatz findet damit neu
auch bei passiven, mittel- und langfristigen Mietvertrdgen Anwendung.

Mit Verordnung Nr. 1434/2020 vom 9. Oktober 2020 wurden einige Anpassungen am |IFRS 16
Leasing vorgenommen, um eine praktische Losung flr Vertragsdnderungen, welche in
Zusammenhang mit der Bewaltigung der Covid-19 Pandemie stehen, den Leasingnehmern
bereitzustellen. Die Anpassung sieht die M®églichkeit vor, die Buchhaltungsregeln zu den
Vertragsédnderungen in Folge von Zugestandnissen, welche auf die Covid-19 Pandemie
zurlickzuflihren sind, bei Vorhandensein bestimmter Voraussetzungen nicht anzuwenden.

Diese Anpassung des IFRS 16 hat auf den Jahresabschluss der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
keine groBen Auswirkungen.

IFRS 9

Hinsichtlich der Anwendung des Rechnungslegungsstandards IFRS 9 werden folgende Informationen
bereitgestellt:

Zuordnung zu den Bewertungsstufen (Stage Allocation)

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Rechnungslegungsstandards IFRS 9 wird fiir die
finanziellen Vermdgenswerte der Bank, Kassageschéafte und AuBerbilanzgeschéafte, die in den
Bilanzposten zum Fair Value bewertete aktive Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die
Gesamtrentabilitdit mit Recycling (d.h. bei denen zum Zeitpunkt der Ausbuchung des
Finanzinstruments - bei Falligkeit oder Verkauf - die entsprechende OCI-Ricklage in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst wird) und zu fortgefiihrten Anschaffungskosten erfasst sind, eine Zuordnung
zu den Bewertungsstufen (Stage Allocation) vorgenommen.

Je nach Kategorie des Finanzinstruments und Gegenpartei sind unterschiedliche Prozesse fir die
Zuordnung zu den Bewertungsstufen der finanziellen Vermdgenswerte erarbeitet worden.

Die Zuordnung zu den Bewertungsstufen erfolgt monatlich mittels eines einheitlichen
Wertminderungsmodells.

Die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewerteten Forderungen an Kunden, Kassageschéfte und
auBerbilanzielle Geschéafte werden laut Rundschreiben Nr. 272/2008 und nachfolgenden
Aktualisierungen in vertragsgemaf bediente und notleidende Kreditpositionen unterteilt. In Bezug auf
die notleidenden Kreditpositionen berlcksichtigt die Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG den
Einzelschuldneransatz. Demzufolge werden als notleidend alle Kassageschéafte und auBerbilanzielle
Geschéfte eingestuft, die derselben Gegenpartei zuzurechnen sind.



Forderungen an Kunden: Operative Kriterien fiir die Zuordnung zu den Bewertungsstufen

- VertragsgemaB bediente Geschéftsbeziehungen (in bonis)

GemaB den Bestimmungen des Rechnungslegungsstandards IFRS 9 stellt die Raiffeisen Landesbank

Shdtirol AG bei allen vertragsgemaf bedienten Kassageschaften und auBerbilanziellen Geschaften

fest, ob eine etwaige signifikante Erhdhung/Verringerung des Kreditrisikos vorhanden ist, um diese

den Risikopositionen der Stufe 1 oder der Stufe 2 zuzuordnen. Dies erfolgt auf der Basis
nachfolgender Informationen:

» Quantitative Elemente, die aus dem Vergleich zwischen der PD-Lifetime zum Zeitpunkt der
Kreditvergabe und der PD-Lifetime zum Zeitpunkt der Erstanwendung (FTA) bzw. der
Folgebewertung festgestellt werden;

» Qualitative Elemente, die auf eine tatsachliche und wesentliche Erhéhung des Kreditrisikos
hindeuten (einschlieBlich gestundeter Kreditpositionen); )

»  Praktische Elemente, d.h. die widerlegbare Vermutung, dass seit der Falligkeit/Uberziehung Uber
30 Tage vergangen sind.

Konkret wird angenommen, dass eine wesentliche Erhéhung des Kreditrisikos nicht vorliegt und

demzufolge die Geschéftsbeziehungen der Stufe 1 zugeordnet werden kénnen, wenn folgende

Bedingungen erflllt werden:

» Die Veradnderung der PD-Lifetime zum Zeitpunkt der Kreditvergabe und der PD-Lifetime zum
Zeitpunkt der Erstanwendung (FTA) bzw. der Folgebewertung wird als nicht signifikant bewertet;

» Die Geschaftsbeziehung ist nicht als vertragsgemaB bediente gestundete Risikoposition
eingestuft (Forborne Performing);

» Die qualitativen Voraussetzungen fir eine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos liegen nicht
VOr;

> Die Anzahl der Tage seit Falligkeit/Uberziehung ist nicht gréBer als 30 Tage und die
Erheblichkeitsschwelle von 1%, die auf die einzelne Geschéaftsbeziehung berechnet wird, wird
nicht Gberschritten.

Der Stufe 2 werden dagegen Geschaftsbeziehungen, die keine der soeben genannten Merkmale
aufweisen, zugeordnet.

Die quantitative Methode zur Berechnung einer signifikanten Erhdhung des Kreditrisikos - das
sogenannte Delta-PD-Modell — ist in der Lage mittels der Anwendung von objektiven Inputfaktoren fur
jede Geschéftsbeziehung ein Rating zum Zeitpunkt der Auszahlung und der Erstanwendung (FTA)
bzw. einer Folgebewertung zu ermitteln.

Gegenparteien ohne Rating zum Zeitpunkt der Auszahlung (nach dem 1. Januar 2018), die jedoch die
Voraussetzungen erflllen, um es zu haben, werden nach sechs Monaten der Stufe 2 zugewiesen,
wenn in der Zwischenzeit kein Rating eingetragen wurde.

Um Geschaftsbeziehungen, die aus quantitativer Sicht keine signifikante Erhéhung des Kreditrisikos
aufweisen, der Stufe 1 zuzuordnen, Uberprift die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG, dass die
qualitativen Bedingungen fiir die Zuordnung zur Stufe 2 nicht eingetreten sind. Die qualitativen
Bedingungen werden vom Uberwachungssystem der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG durch
Frihwarnindikatoren, die mdégliche Schwierigkeiten hinsichtlich der Geschaftskontinuitét und/oder der
Erfullung finanzieller Verpflichtungen anzeigen, Gberwacht.

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG hat es, laut Empfehlungen vom Basler Ausschuss hinsichtlich
einer beschrankten Verwendung praktischer Hilfsmittel und aufgrund einer Kosten-Nutzen-Analyse,
fur nicht angemessen befunden, zusatzliche Ausgaben zur Durchfihrung von Analysen zwecks
Widerlegung der Vermutung einer signifikanten Erhéhung des Kreditrisikos zu tragen. Demzufolge
ordnet die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG zum Zeitpunkt der Erstanwendung (FTA) und zu den
Stichtagen der Abschlisse der folgenden Jahre jene Geschéaftsbeziehungen der Stufe 2 zu, welche
seit mehr als 30 Tagen Uberfallig/lberzogen sind und die Erheblichkeitsschwelle von 1%, bezogen auf
die einzelne Geschaftsbeziehung, Gberschritten haben.

- Notleidende Geschéftsbeziehungen

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG berlcksichtigt bei der Zuordnung der notleidenden
Kreditpositionen zur Bewertungsstufe 3 die im Artikel 178 der CRR vorgegebene Definition des
Kreditausfalls. Aus diesem Grund werden zum Zeitpunkt der Erstanwendung (FTA) und bei den
darauffolgenden Bewertungen die einzelnen Geschaftsbeziehungen der Gegenparteien, die im Sinne
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des Rundschreibens Nr. 272/2008 der Banca d’ltalia als notleidend eingestuft werden, der Stufe 3
zugeordnet.

- Gestundete Geschiftsbeziehungen (Forborne)

Bei den gestundeten Kreditpositionen, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten oder zum Fair Value

mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitdit (FVTOCI) bewertet werden, nimmt die Raiffeisen

Landesbank Sudtirol AG zu jedem Bewertungsstichtag Folgendes vor:

» Die Zuordnung zur Stufe 3 flr die notleidenden gestundeten Geschaftsbeziehungen (Forborne
non Performing), da sie sich auf Gegenparteien, die in den notleidenden Kreditkategorien
eingestuft sind, beziehen;

» Die Zuordnung zur Stufe 2 firr die vertragsgeman bedienten gestundeten Geschaftsbeziehungen
(Forborne Performing), da es sich um Geschéaftsbeziehungen in bonis handelt. Bei diesen
Geschaftsbeziehungen ist jedoch die finanzielle Schwierigkeit des Schuldners bekannt, sodass
deren Einstufung auf Stufe 1 nicht als angemessen und nicht als in Ubereinstimmung mit den
Vorgaben des Rechnungslegungsstandards IFRS 9 erachtet wird.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Zuordnung zur Stufe 2 der vertragsgemaB bedienten
gestundeten Geschéftsbeziehungen so lange bestatigt werden muss, bis die Geschaftsbeziehung am
Ende des Probezeitraums (Probation Period) die Kriterien fir die Aufhebung der Klassifizierung als
notleidend (Exit Criteria), die in der EU-Verordnung Nr. 227/2015 vorgesehenen sind, erflllt.

Forderungen an Banken und Wertpapiere: operative Kriterien fiir die Zuordnung zu den
Bewertungsstufen

Die Zuordnung zu den Bewertungsstufen wird auch fir die Forderungen an Banken, Kassageschéfte
und auBerbilanzielle Geschafte sowie flir Schuldtitel, die bei der Erstanwendung (FTA) oder zu einem
spateren Bewertungszeitpunkt in den Bilanzposten ,Zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete
finanzielle Vermdgenswerte® oder ,Zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermdgenswerte mit Auswirkungen auf die Gesamtrentabilitdt mit Recycling” erfasst wurden,
angewandt.

Die Zuordnung zu den Bewertungsstufen wird gemaB den Bestimmungen des
Rechnungslegungsstandards IFRS 9 anhand eines externen Ratings, welches auf das hausinterne
Rating fir Unternehmen umgeschlUsselt wird, vorgenommen. Daraus ergibt sich folgende Einstufung:

»  Stufe 1 und/oder 2: nicht notleidende Geschéftsbeziehungen/ISIN;

»  Stufe 3: notleidende Geschéftsbeziehungen/ISIN.

Wertpapiere (ISIN) ohne Rating werden der Stufe 2 zugeordnet.

Wie bei den Forderungen an Kunden, prift die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG im Zuge der

Erstanwendung (FTA) und zu jedem spéteren Bewertungszeitpunkt auch bei den Schuldtiteln und

Forderungen an Banken, ob seit der Eréffnung der Geschaftsbeziehung oder dem Ankaufsdatum eine

signifikante Erhéhung des Kreditrisikos eingetreten ist.

Insbesondere nimmt die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG an, dass sich das Kreditrisiko der

Geschéftsbeziehungen/ISIN nicht erheblich erhéht hat und dass diese somit zur Stufe 1 zugeordnet

werden kdnnen, wenn all die nachfolgenden Bedingungen erfillt werden:

»  Sie werden als Positionen mit niedrigem Ausfallrisiko (Low Credit Risk) eingestuft;

» Obwohl sie nicht als Positionen mit niedrigem Ausfallrisiko (Low Credit Risk) gelten, hat sich
deren Ausfallrisiko seit dem Zeitpunkt der Kreditvergabe nicht erheblich erhéht.

Geschaftsbeziehungen bzw. ISIN, welche die o.a. Merkmale nicht aufweisen, werden der Stufe 2
zugeordnet.

Der Stufe 3 werden Geschéaftsbeziehungen/ISIN zugeordnet, denen eine interne Ratingklasse, die mit
der Klasse ,D* der ECAI-Ratingagenturen vergleichbar ist, zugewiesen wurde.

GemaB IFRS 9, Paragraph 5.5.10 kann ein Unternehmen davon ausgehen, dass sich das Ausfallrisiko
eines Finanzinstruments seit dem erstmaligen Ansatz nicht erheblich erhéht hat, wenn ermittelt wird,
dass bei diesem Finanzinstrument zum Zeitpunkt der FTA oder einer Folgebewertung ein niedriges
Ausfallrisiko besteht.

GemaB IFRS 9, Paragraph B5.5.22 wird das Kreditrisiko eines Finanzinstruments als niedrig erachtet,
wenn die folgenden Bedingungen erflillt sind:
» Das Finanzinstrument weist ein niedriges Ausfallrisiko (Default) auf;



» Der Schuldner ist problemlos in der Lage, seinen kurzfristigen vertraglich vereinbarten
Zahlungsverpilichtungen nachzukommen;

» Nachteilige Anderungen der wirtschaftlichen und geschéftlichen Bedingungen kénnen
gegebenenfalls die Fahigkeit des Schuldners, seinen vertraglichen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen, verringern.

Finanzinstrumente werden dagegen nicht als mit niedrigem Ausfallrisiko eingestuft, wenn:

»  Sie ein niedriges Verlustrisikos nur aufgrund des Wertes der Sicherstellungen aufweisen, ohne
diese Sicherstellungen jedoch nicht als Finanzinstrumente mit niedrigem Ausfallrisiko gelten
wlrden;

»  Sie (nur) ein niedrigeres Ausfallsrisiko im Vergleich zu anderen Finanzinstrumenten derselben
Gegenpartei oder zu der gerichtlichen Zustandigkeit, in welcher der Schuldner tatig ist,
aufweisen.

Um zu bestimmen, ob einem Finanzinstrument ein niedriges Ausfallrisiko zugerechnet werden kann,

kénnen in Ubereinstimmung mit dem IFRS 9, Paragraph B5.5.23 interne Ratingsysteme oder andere

Methoden verwendet werden, die mit einer allgemein anerkannten Definition von niedrigem

Ausfallrisiko im Einklang stehen. Insbesondere kann ein Finanzinstrument als mit niedrigen

Ausfallrisiko betrachtet werden, wenn die interne Ratingklasse mit dem ,Investment Grade” der ECAI-

Ratingagenturen vergleichbar ist.

Falls kein hausinternes Rating verfligbar ist, verwendet die Raiffeisen Landesbank Stdtirol AG das

externe Rating, welches auf das hausinterne Rating fiir Unternehmen umgeschliisselt wird und die

Schwelle fir das niedrigere Ausfallrisikos auf das ,Investment Grade“ gemaB der Masterskala

Standard & Poor’s festgelegt.

Daher werden alle Geschaftsbeziehungen/ISIN, die ein niedriges Ausfallrisiko aufweisen, der Stufe 1

zugeordnet, wahrend fiir Geschéftsbeziehungen/ISIN, die nicht die Merkmale des niedrigen

Ausfallrisikos aufweisen, gepriift wird, ob eine signifikante Erhéhung des Ausfallrisikos vorliegt.

In Bezug auf die Geschaftsbeziehungen/ISIN, denen kein geringes Ausfallrisiko zugerechnet werden

kann, priift die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG gemafi IFRS 9, Paragraph 5.5.9, ob sich das mit

den betreffenden Finanzinstrumenten verbundene Kreditrisiko nach dem erstmaligen Ansatz erheblich
erhdht hat.

Um festzustellen, ob das Kreditrisiko signifikant angestiegen ist, muss die Bank deshalb die

Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) des Finanzinstruments zum Zeitpunkt der Erstanwendung (FTA) oder

der Folgebewertung mit der Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) am Datum der Ersterfassung vergleichen.

Zur Analyse dieser Anderung besagt die allgemeine Regel des IFRS 9, Paragraph 5.5.9, dass die

Ausfallwahrscheinlichkeit Gber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments (PD-Lifetime) zu

beriicksichtigen ist. )

Die signifikante Erhéhung des Kreditrisikos wird durch die Uberprifung folgender Aspekie

quantifiziert:

> Basierend auf einem Delta-PD-Modell, Uberschreitung eines vordefinierten Schwellenwerts der
Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) der Risikoposition;

» Der Kredit ist seit mehr als 30 Tage Oberféallig (unter Berlicksichtigung einer auf der jeweiligen
Kreditlinie berechneten Schwelle von 1%);

» Die Kreditlinie wurde als gestundete Kreditposition eingestuft;

» Eine Beurteilung von Experten, auch - aber nicht notwendigerweise - auf der Grundlage von
festgelegten Indikatoren, bestatigt, dass sich das Kreditrisiko der Risikoposition erheblich erhéht
hat, jedoch erfiillt die Kreditposition nicht die Voraussetzungen, um als notleidend eingestuft zu
werden;

»  Risikoposition ohne Rating.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG vergleicht daher zum Zeitpunkt der Erstanwendung (FTA) und

der Folgebewertungen folgende Parameter:

» Das auf die interne Ratingsklasse abgebildete externe Rating geman dem Delta-PD-Modell fur
Wertpapiere zum Zeitpunkt der Eréffnung der Geschaftsbeziehung/des Erwerbs des Wertpapiers
(far jede Tranche);

» Das auf die interne Ratingsklasse abgebildete externe Rating geman dem Delta-PD-Modell fur
Wertpapiere zum Zeitpunkt der FTA oder einer Folgebewertung.

Die Geschaftsbeziehungen/ISIN, bei denen das Kreditrisiko signifikant angestiegen ist, werden der
Stufe 2 zugeordnet; anderenfalls werden sie auf Stufe 1 eingestuft.

121



122

Gegenparteien ohne Rating werden ohne Durchfilhrung von weiteren Uberpriifungen der Stufe 2
zugeordnet.

Wertminderungen (Impairment)

Das Wertminderungsmodell gemaB IFRS 9 sieht die Zuordnung aller Kreditpositionen,
Kassageschafte und auBerbilanzielle Geschéafte zu den drei Bewertungsstufen vor. Fir jede
Bewertungsstufe werden unterschiedliche Methoden zur Berechnung der Wertminderungen
angewandt.

Die Berechnung des erwarteten Kreditverlustes (Expected Credit Loss (ECL)) unterscheidet sich

daher in Hinblick auf die Stufe, der die Geschaftsbeziehung zugeordnet wurde:

- Stufe 1: Erwartete Kreditverluste werden in Bezug auf einen Zeitraum von einem Jahr ermittelt;
In der Stufe 1 werden alle aktiven vertragsmaBig bedienten Finanzinstrumente ausgewiesen, far
welche seit deren Ersterfassung keine wesentliche Verschlechterung der Kreditbonitat festgestellt
werden konnte;

- Stufe 2: Erwartete Kreditverluste werden in Bezug auf einen Zeitraum, der die Laufzeit des
Finanzinstruments bis zu dessen Falligkeit umfasst, ermittelt (Lifetime Expected Loss);

- Stufe 3: Erwartete Kreditverluste werden in Bezug auf die Laufzeit des Finanzinstruments
ermittelt, jedoch handelt es sich hierbei im Gegensatz zur Stufe 2 um eine analytische Ermittlung
der Uber die Restlaufzeit des Finanzinstruments erwarteten Kreditverluste.

Darliber hinaus werden bei der Berechnung der erwarteten Kreditverluste in allen Stufen,
einschlieBlich der Stufe 1, die relative Abhangigkeit von makrodkonomischen Faktoren, beispielsweise
der Wirtschaftszweig oder die geografische Lage und mehrere leicht und kostengtinstige verfligbare
vorausschauende Informationen, beriicksichtigt.

Eine der bedeutendsten vom neuen Wertminderungsmodell im Vergleich zum IAS 39 eingefiihrten
Anderung betrifft die Verwendung von nicht nur historischen Daten (zum Beispiel liber vergangene
Kreditverluste), sondern auch von zukunftsorientierten Informationen, deren Aussagekraft und
Genauigkeitsgrad von der Verfligbarkeit und den Details der erhobenen Daten abhangt.

Der Standard verlangt auch eine Koharenz zwischen den geschatzten Veranderungen des erwarteten
Kreditverlusts und den Veradnderungen aus den Berechnungen der Bezugsperiode. Diese
Schatzungen missen regelmaBig durch Rickvergleiche (Backtesting) und Neuanpassungen
verbessert werden. In regelmaBigen Abstadnden sind deshalb Input-Faktoren, Schatzungen,
Berechnungsmethoden und -techniken zu tberpriifen und anzupassen, um die Liicke zwischen den
in der Vergangenheit registrierten und den zu erwartenden Kreditverlusten zu schlieBen.

Die Festlegung der Parameter PD (Ausfallwahrscheinlichkeit) und LGD (Verlustquote bei
Ausfall) und der Einfluss der vorausschauenden Informationen (,Forward Looking
Information®) auf die finanziellen Vermégenswerte.

Die Parameter Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) und Verlustquote (LGD) fur die Ermittlung der
erwarteten Kreditverluste werden auf der Grundlage spezifischer Modelle, eines flr Unternehmens-
und eines fir Retailkunden, ermittelt. Die EAD entspricht hingegen der Kreditausniitzung und
unterliegt keinen zusétzlichen Modellierungen.

Die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) zur Ermittlung der erwarteten Kreditverluste fir Kreditpositionen
der Stufe 1 und Stufe 2 wird mit einem mathematischen Modell ermittelt. Das Modell basiert auf
zeitdiskreten inhomogenen Markov-Ketten, welche fir Unternehmens- und Retailkunden ermittelt
werden. Dabei wird fUr jede Ratingklasse die zuklnftige mittlere Ausfallwahrscheinlichkeit geschatzt.
Das Modell erfillt die Vorgabe einer zeitpunktbezogenen Betrachtung (,Point in Time®) und enthalt
vorausschauende Informationen (,Forward Looking Information®).

Die Ausfallwahrscheinlichkeiten (Probability of Default, kurz PD) und die Quoten zum Verlust bei
Ausfall (Loss Given Gefault, kurz LGD) wurden vor dem Jahresende 2020 an die infolge der Covid-19-
Pandemie verénderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen angepasst.

Fir die Bericksichtigung der vorausschauenden Informationen werden drei mdgliche Szenarien der
makrodkonomischen Entwicklung (Positiv, Baseline und Stress) definiert und mit der zugehérigen
Eintrittswahrscheinlichkeit gewichtet. Die drei verwendeten Szenarien basieren auf den Prognosen
wichtiger makrodkonomischer Indikatoren (z.B. Bruttoinlandsprodukt, Arbeitslosenquote oder Inflation)
der Banca d’ltalia vom Dezember 2020 fir die Jahre 2021, 2022 und 2023 (Banca d'ltalia - Proiezioni
Macroeconomiche Dicembre 2020). Um der Unsicherheit der Prognosen aufgrund der Pandemie
Rechnung zu tragen, wurden die jeweiligen Eintrittswahrscheinlichkeiten der makrodkonomischen



Szenarien angepasst (45 % flr das Stressszenario, 50 % flUr das Baselineszenario, 5 % fur das
positive Szenario). Die Ausfallwahrscheinlichkeiten unter Beriicksichtigung der makro6konomischen
Szenarien werden fir einen maximalen Zeitraum von 30 Jahren ermittelt.

Die Ausfallwahrscheinlichkeit (PD) von mit dem internen Ratingmodell nicht bewertbaren Positionen,
welche aber Uber ein externes Rating einer aufsichtsrechtlich anerkannten Rating-Agentur verfiigen,
wird aus dem externen Rating ermittelt. Dazu wird die dem externen Rating entsprechende
Ausfallwahrscheinlichkeit auf die interne Rating-Skala der Unternehmenskunden umgerechnet und
der Gegenpartei die mittlere PD der entsprechend ermittelten internen Ratingklasse zugeordnet.
Letzterer Ansatz kommt auch fir Wertpapiere zur Anwendung. Fir einen geringen Anteil der
Kreditpositionen, welche weder mittels des internen Ratingmodells bewertbar sind, noch Uber ein
externes Rating verfligen, kommen vereinfachte Ansatze zur Ermittlung des Ratings zur Anwendung.

Die Festlegung der LGDs der vertragsgemaB bedienten Positionen erfolgt auf der Ebene des
Kundensegments (Unternehmenskunden oder Retailkunden) sowie des Kreditrahmens in Verbindung
mit den geleisteten Sicherheiten. Die LGD fir vertragsmaBig bediente Risikopositionen wird mittels
eines sog. Workout-Ansatzes indirekt ermittelt. Die diesbezligliche LGD wird dabei als Kombination
verschiedener kreditrisikorelevanter Faktoren berechnet. Fiir Risikopositionen gegeniiber Banken und
Wertpapiere kommt hingegen eine einheitliche LGD von 45 % zur Anwendung.

Zur Berechnung der erwarteten Kreditverluste werden geman dem Rechnungslegungsstandard IFRS
9 entsprechende LGD-Werte geschatzt, welche vorausschauende Informationen (,Forward Looking
Information) enthalten. Aufgrund der makro6konomischen Prognosen der Banca d’ltalia vom
Dezember 2020, wurden die Schatzungen flir die LGD-Werte des ersten Jahres fir die
Unternehmens- und Retailkunden angepasst. Fir AuBerbilanzgeschafte wird ein auf historischen
Ausfalldaten beruhender einheitlicher Konversionsfaktor (Credit Conversion Factor) von 30%
angewandt.

Der Stufe 3 werden Risikopositionen zugeordnet, deren Kreditrisiko sich seit dem erstmaligen Ansatz
signifikant erhéht hat und welche als notleidende Positionen (mehr als 90 Tage Uberfallige
Risikopositionen, Risikopositionen mit wahrscheinlichem Zahlungsausfall und zahlungsunféhige
notleidende Risikopositionen) eingestuft sind. Wahrend die Hbéhe der Risikovorsorge (d.h. der
Wertberichtigung oder Abschreibung) fir Risikopositionen der Stufen 1 und 2 dem anhand des Modell
ermittelten erwarteten Kreditausfall entspricht, werden Risikopositionen der Stufe 3 in der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol grundséatzlich auf individueller Ebene bewertet, wobei fiir die Wertberichtigung
ein Mindestanteil (Floor) in Héhe von 10 % des (restlichen) Forderungswerts vorgesehen ist. Fir
AuBerbilanzgeschéfte der Stufe 3 kommt ein Konversionsfaktor von 30 % zur Anwendung.

Optimierung und Aktualisierung des PD-Modells (Ausfallwahrscheinlichkeit) nach IFRS 9 und
Riickvergleich (Backtesting) des internen Ratingssystems

Im Laufe des Geschéaftsjahrs 2020 wurden in Zusammenarbeit mit dem Raiffeisen Informationssystem
(nachfolgend auch ,RIS* genannt) mit der Unterstitzung der Gesellschaft KPMG Advisory die
notwendigen und prioritiren VerbesserungsmaBnahmen am IFRS 9-Wertminderungsmodell fir
Kredite (insbesondere am IFRS 9-Modell zur PD) vorgenommen und die anfanglichen Riickvergleiche
(Backtesting) beziglich des internen Ratingssystems fir Gegenpanparteien der Raiffeisen
Landesbank Suidtirol AG durchgefuhrt. Diese Tatigkeiten wurden zur Erreichung folgender Ziele
durchgefihrt:

- Kostenbegrenzung bei der Realisierung und Haltung der Modelle;

- Genauigkeit und Versténdlichkeit der Darstellung gegentiber Dritten.

Diese MaBnahmen haben sich aus folgenden Griinden als notwendig erwiesen:

- Das Modell soll das Risikoprofil der Kredite gegenlber den Kunden realitdtsnéher darstellen;

- Zur Perfektionierung der Messung und Modellierung der PD nach IFRS 9 in Einklang mit den Best
Practices des Bankensektors;

- Zur Verbesserung des Compliance-Niveaus einiger Methoden in Bezug auf die Vorgaben des
Rechnungslegungsstandards IFRS 9; )

- Um uber ein Verfahren zur nachtraglichen Uberprifung (Backtesting) der Ratingssysteme fir die
Kredite (d.h. Rating der Kredite fir Privat- und Firmenkunden) und der PDs, wie sie zu
buchhalterischen Zwecken verwendet werden, zu verfliigen.

In Bezug auf die Validierung der internen Ratingssysteme fiir Gegenparteien (d.h. anfangliche
Validierung durch entsprechende Backtesting-Verfahren) wurden folgende Untersuchungsfelder bei
den Ratingssystemen fir Firmen- (Corporate) und Privatkunden néaher betrachtet:
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- Aussagekraft;

- Stabilitat;

- Performance;

- Kalibrierung;

- Konzentration.

Die Ergebnisse entsprechen im GroBen und Ganzen den Erwartungen in Bezug auf das Modell zur
anfanglichen Validierung und den entsprechenden Entwicklungsstand der Ratingsmodelle. Im
Allgemeinen erweisen sich die Ergebnisse fiir beide Modelle als angemessen, und zwar hinsichtlich
der Untersuchungsfelder Aussagekraft, Stabilitdt und Konzentration.

Gebrauch von Schéatzungen und Annahmen bei der Erstellung des Abschlusses

Die Erstellung des Jahresabschlusses verlangt u.a. Schatzungen und Annahmen, welche wesentliche

Auswirkungen auf die in der Vermdgenssituation und in der Gewinn- und Verlustrechnung

aufgezeigten Werte sowie auf die im Bilanzanhang gelieferten Informationen zu den potentiellen

Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten haben kénnen. Die Durchfiihrung solcher Schéatzungen

bestimmt die Verwendung von allen zur Verfigung stehenden Informationen und die Bertcksichtigung

von subjektiven Bewertungen, die auch auf die historische Erfahrung basieren, mit dem Ziel,

angemessene Annahmen zur Festlegung der Geschéftsvorfélle zu formulieren. Auf Grund ihrer Art

kénnen diese Schatzungen und Annahmen von Jahr zu Jahr unterschiedlich sein. Es kann deshalb

nicht ausgeschlossen werden, dass die im Jahresabschluss erfassten Werte in den folgenden

Jahresabschlissen wegen der Anderung der verwendeten subjektiven Bewertungen wesentlich

abweichen.

Die wichtigsten Sachverhalte, fiir welche die Geschéftsleitung vorwiegend auf subjektive Bewertungen

zurlickzugreifen hat, sind:

- die Quantifizierung der Wertberichtigungen von Forderungen und von anderen finanziellen
Vermdgenswerten;

- die Festlegung des beizulegenden Zeitwertes von Finanzinstrumenten, welcher bei der
Bereitstellung der Informationen zum Abschluss Verwendung findet;

- die Uberprifung etwaiger Wertverluste der Beteiligungen;

- der Gebrauch von internen Bewertungsmodellen flr die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes
fUr nicht an aktiven Markten notierte Finanzinstrumente;

- die Quantifizierung des Abfertigungsfonds und des Fonds fiir Risiken und Verpflichtungen;

- die Schatzungen und Annahmen zur Riickflihrbarkeit der aktiven latenten Steuern.

Die Beschreibung der Buchhaltungsgrundsétze, die fir die wichtigsten Bilanzposten mafBgeblich sind,

liefert nitzliche Informationen, um die wesentlichen subjektiven Annahmen und Bewertungen, die bei

der Erstellung des Jahresabschlusses angewendet wurden, erkennen zu kénnen.

Bewiltigung der Covid-19 Pandemie
Die Covid-19 Pandemie und die damit verbundenen MaBnahmen von Seiten der Regierungen zur
Einddmmung der Pandemie hatten und haben weitreichende Auswirkungen auf das Kreditgeschaft.
Um die neuen Bestimmungen zur Uberwindung der Covid-19 Pandemie umzusetzen, war die
Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG gezwungen, in kirzester Zeit ihre operativen Prozesse
anzupassen, um die von der Krise getroffenen Kunden bestmdéglich unterstiitzen zu kénnen. Diese
UnterstitzungsmaBnahmen beinhalten in erster Linie sogenannte Moratorien
(StundungsmaBnahmen), d.h. die Bank hat den von den gesetzlichen Bestimmungen berechtigten
Kunden einen Aufschub ihrer Finanzierungsverpflichtungen gewahrt. Ermdéglicht wurde dies vor allem
durch die am 2. April 2020 veréffentlichten Leitlinien der EBA (EBA/GL/2020/02), welche eine
gesonderte Behandlung fir StundungsmaBnahmen in Zusammenhang mit der Covid-19 Krise
vorsieht. Diese gesonderte Behandlung umfasste, neben einer vereinfachten Abwicklung der
Stundungsanfragen, die Mdglichkeit, die betroffenen Finanzierungen in der aktuellen Risikokategorie
weiterzufihren. Es wurden spezifische Zugangsvoraussetzungen definiert, um eine vereinfachte
Abwicklung des Stundungsantrages zu erméglichen. Diese beinhalteten:
- Die Position ist zum Zeitpunkt der Anfrage in bonis klassifiziert.
- Die Position weist keine Uberziehungen und/oder Ratenriickstdnde von mehr als 30 Tagen auf.
- Der Position wurden in den vergangenen 24 Monaten keine Ratenstundungen und/oder
Kreditverlangerungen gewahrt.
Erflllte der Kunde die genannten Voraussetzungen, so konnte der Stundungsantrag mittels
beschleunigtem Verfahren abgewickelt werden. Neben diesen Zugangsvoraussetzungen wurden
Kriterien definiert, um die korrekte Klassifizierung der Antragsteller zu gewéhrleisten. Mittels dieser
Kriterien sollten jene Kunden identifiziert werden, welche bereits vor der Covid-19 Pandemie



Auffalligkeiten aufwiesen und deren finanzielle Schwierigkeit somit nicht allein der Covid-19 Pandemie
geschuldet war. Kunden, welche bereits auf der internen ,Watchlist* gefuhrt wurden bzw. Kunden
denen in Vergangenheit bereits ein Zugestandnis im aufsichtsrechtlichen Sinne gewahrt wurde
(,Forbearance Measure®) und die sich im vorgesehenen Beobachtungszeitraum befanden bzw.
Kunden der Ratingklassen 8, 9 und 10 erfillten die Kriterien um als aufsichtsrechtlich gestundet
(,Forbearance Measure”) gekennzeichnet zu werden. Aufsichtsrechtlich gestundete Kreditpositionen
in bonis werden von der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG als Finanzinstrument der Stufe 2 geflhrt.
Fir Kunden welche die zuvor aufgelisteten Zugangsvoraussetzungen nicht erflllten, musste die
Stundungsanfrage geman den geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen abgewickelt werden.
Dies beinhaltet eine Bewertung von Fall zu Fall welche bei Genehmigung des Antrages zu einer
Kennzeichnung als aufsichtsrechtlich gestundet (,Forbearance Measure*) flhrt.

Um die Vielzahl der eingehenden Anfragen zeitgerecht bearbeiten zu kénnen, wurden die internen
Prozesse angepasst und eine Task Force eingerichtet. Fur die Genehmigung der Anfragen wurden
Spezialvollmachten gewahrt.

Die von der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG angewandten StundungsmafBnahmen sind:

- MaBnahmen It. DL ,Cura ltalia“ vom 17. Marz 2020: Dieses Gesetzesdekret sieht fir KMU’s die
Méoglichkeit vor, eine Aussetzung der Raten (Kapital oder gesamte Rate) bis zum 30.09.2020 zu
beantragen, frei von Zusatzkosten oder Zinssatzerhéhungen. Ebenso ermdglicht wurde eine
Verschiebung der Falligkeit von Kontokorrentfinanzierungen bis zum 30.09.2020, bzw. war es der
Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG untersagt Kredite auf Widerruf, welche zum 17.Méarz 2020 aktiv
waren bis zum 30. September 2020 zu widerrufen. Diese MaBnahmen geman DL ,Cura Italia”
wurden mit DL Nr. 104 vom 14. August 2020 verlangert. Die StundungsmaBnahmen wurden bis
einschlieBlich 31.01.2021, fur Finanzierungen im Tourismussektor bis 31.03.2021, automatisch und
ohne jegliche Formalitat verlangert, sofern der Kunde nicht ausdricklich auf die Verlangerung
verzichtet hat. Die MaBnahmen wurden mit DL Nr. 178 vom 30. Dezember 2020 ein weiteres Mal
verlangert. Die StundungsmaBnahmen wurden bis einschlieBlich 30.06.2021, automatisch und
ohne jegliche Formalitat verlangert, sofern der Kunde nicht ausdricklich auf die Verlangerung
verzichtet hat. Kunden die bis dahin noch keine StundungsmaBnahme beansprucht haben kénnen
diese noch bis 31.01.2021 beantragen.

- MaBnahmen ABI: Die von der Covid-19 Krise getroffenen KMU’s kénnen im Rahmen dieses
Abkommens eine Aussetzung des Kapitalanteils fiir maximal 12 Monate beantragen mit
gleichzeitiger Verlangerung der Laufzeit. Kunden konnten diese StundungsmaBnahme bis zum 31.
Dezember 2020 beantragen. Dieser Termin wurde am 17. Dezember von der ABI ausgeweitet auf
den 31. Marz 2021.

- Rotationsfond geman LG 9/1991: Mit Beschluss der Landesregierung Nr. 258 vom 15. April 2020
wurde die Mdglichkeit geschaffen den Kapitalanteil der Rotationsfonddarlehen gemaB LG 9/1991
fur 24 Monate auszusetzen mit entsprechender Verlangerung der Restlaufzeit.

- MaBnahme Raiffeisen: Nach Abstimmung unter den lokalen Banken wurde ein gemeinsamer
Vorschlag fir die von der Covid-19 Krise getroffenen Kunden geschaffen. Dieser beinhaltet die
Méglichkeit der Aussetzung des Kapitalanteils der félligen Darlehensraten fir 12 Monate mit der
Mdoglichkeit der gleichzeitigen Verlangerung der Finanzierung um maximal 24 Monate.

Mit 30. September 2020 sind die Leitlinien der EBA (EBA/GL/2020/02) zu den gesetzlichen und nicht-
gesetzlichen StundungsmaBnahmen im Rahmen der Covid-19 Pandemie ausgelaufen. Am 2.
Dezember 2020 wurden diese erneut aktiviert, sie finden bis einschlieBlich 31. Marz 2021
Anwendung.

In Bezug auf die damit verbundene buchhalterische Erfassung wird davon ausgegangen, dass die
oben genannten MaBnahmen als "Neuverhandlungen von finanziellen Vermdgenswerten® im Sinne
des Rechnungslegungsstandards IFRS 9 zu behandeln sind, welcher eintritt, wenn die urspringlichen
Vertragsbedingungen durch die Parteien geéndert werden. In diesem Fall muss Uberprift werden, ob
der finanzielle Vermdgenswert weiterhin erfasst bleiben soll, oder ob der urspriingliche finanzielle
Vermogenswert ausgebucht und ein neuer Finanzinstrument erfasst werden soll. Zu diesem Zweck ist
zu priifen, ob die Anderungen der Vertragsbedingungen aus der Neuverhandlung wesentlich sind oder
nicht. Insbesondere:

« Bei wesentlichen Anderungen hat das Unternehmen das geénderte Finanzinstrument auszubuchen
und einen neuen finanziellen Vermdgenswert auf der Grundlage der neuen Vertragsbedingungen zu
erfassen;

+ Bei Anderungen, welche als unwesentlich angesehen werden, hat das Unternehmen den
Bruttobuchwert neu zu bestimmen, indem es den Barwert der aus der Neuverhandlung resultierenden
Zahlungsstrdme auf der Grundlage des urspriinglichen Zinssatzes der Risikoposition vor der
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Neuverhandlung neu berechnet. Die Differenz zwischen dem neu ermittelten Bruttobuchwert und dem
Bruttobuchwert vor der vertraglichen Anderung wird im Posten 140 der Gewinn- und Verlustrechnung
.,aewinne (Verluste) aus Vertragsanderungen ohne Léschung” (sog. ,Modification Accounting®)
erfasst.

Vertragliche Anderungen, die lediglich einen Aufschub der Zahlungen mit sich ziehen, sind als
unwesentlich anzusehen und sie sind daher nach dem ,Modification Accounting“ zu behandeln.

In diesem Zusammenhang ist darauf hinzuweisen, dass die von der Bank gewéahrten Stundungen die
Verrechnung von Zinsen vorsehen, die auf der Basis der Restschuld fir den gesamten Zeitraum der
Aussetzung der Zahlungen berechnet werden. Die Zinsen werden nach Ablauf der urspriinglichen
Rate gezahlt, falls einzig der Kapitalanteil ausgesetzt wird, oder ab dem Zeitpunkt, in dem der
Stundungszeitraum endet, falls die gesamte Rate ausgesetzt wird. Diese Methode fiihrt dazu, dass
der Barwert der Risikoposition nach der Neuverhandlung im Wesentlichen mit dem Barwert der
Risikoposition vor der Neuverhandlung tbereinstimmt.

Diese Schlussfolgerungen stimmen auch mit den Erwartungen der ESMA Uberein, die es angesichts
des voriibergehenden Charakters der UnterstitzungsmaBnahmen und der Tatsache, dass der
wirtschaftliche Wert des Darlehens keine wesentlichen Anderungen erfahren wird, flir
unwahrscheinlich halt, dass die betroffenen Anderungen als wesentlich angesehen und zu einer
Ausbuchung fiihren werden. Dartber hinaus wird fiir gesetzliche Stundungen im erlauternden Bericht
zum Cura ltalia-Dekret festgehalten, dass der Bank aufgrund der zugestandenen
StundungsmaBnahmen kein wirtschaftlicher Verlust entsteht. Die Stundungen sind daher
finanzmathematisch neutral, d.h. sie beschranken sich auf die Umverteilung von Zahlungen, ohne
dass dadurch ein Verlust fiir die Bank oder Vorteile fiir das Unternehmen entstehen.

EU-Benchmark-Verordnung

Die Europdische Union hat mit Verordnung Nr. 2016/1011 vom 08. Juni 2016 die Reform der
Referenzzinssatze veranlasst. Ziel dieser Verordnung ist es, einen einheitlichen Rahmen fiur die
gesamte Finanzbranche zu schaffen. Dabei gilt es transaktionsbasierte Referenzzinssatze oder
risikofreie Zinssatze als Alternativen zu den bisher angewandten Interbankenzinssatze als
Bezugsgrundlage fiir Finanz- und Bankvertrage zur Verfliigung zu stellen. Die Verordnung sieht auch
vor, dass die angewandten Finanz- und Bankvertrdge und Vereinbarungen tragféhige Ersatzklauseln
(Fallback-Regelung) vorsehen. Diese regeln, wie bei Nichtverfligbarkeit oder wesentlicher Anderung
des urspriinglichen Referenzwertes ein alternativer Referenzwert zur Anwendung kommt.

Die Vorkehrungen fiir die Umsetzung dieser neuen Bestimmungen in der Raiffeisen Landesbank
Sudtirol AG sind soweit gediehen, dass die bestehenden Finanz- und Bankvertrdge hinsichtlich der
angewandten Referenzzinssatze und Ersatzklauseln Gberprift wurden.

In einem néchsten Schritt werden die anzuwendenden Referenzzinssatze und Ersatzklausel, welche
in Finanz- und Bankvertragen der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG Anwendung finden werden,
fortlaufend eingepflegt.

TLTRO lll Finanzierung )

Mit den Durchfihrungsbestimmungen vom 22. Juli 2019 und darauffolgende Anderungen und
Ergdnzungen vom September 2019, Marz und April 2020 hat der EZB-Rat beschlossen, zur
Gewabhrleistung von Preisstabilitat, zur Beibehaltung glinstiger Kreditvergabekonditionen sowie zur
Unterstitzung des geldpolitischen Kurses eine weitere Reihe gezielter langerfristiger
Refinanzierungsgeschafte (TLTRO |Ill) durchzufiihren. Dabei wird den teilnehmenden Banken
Refinanzierungsmdoglichkeiten zu vorbestimmten Start- und Félligkeitsdaten in 7 Tranchen
(vierteljahrliche Auszahlungen von September 2019 bis Marz 2021) gegeben. Die Laufzeit der
Finanzierung ist drei Jahre mit der Mdglichkeit der vorzeitigen Rickzahlung nach 2 Jahren.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG hat sich zusammen mit den anderen teilnehmenden Banken
der RGO im August 2019 der TLTRO IlI-Gruppe mit der RLB als Leitinstitut angeschlossen.

Jede Bank kann die Héhe der in Anspruch genommenen Finanzierung pro Tranche innerhalb ihres
Hochstlimits  frei wéhlen. Das Hoéchstlimit ist abhangig vom Bestand an fir diesen Zweck
anrechenbaren Krediten gemaf entsprechenden Verordnungen zum 29.02.2019. Der entsprechende
Parameter betragt 50%, sodass sich fir die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG ein Finanzierungslimit
TLTRO Il von 3.500.000 Tsd. Euro ergibt.

Zum 31.12.2020 hat die Raiffeisen Landesbank Suadtirol AG TLTRO Il Finanzierungen in der Héhe
von 2.789.880 Tsd. Euro in Anspruch genommen, welche sich folgendermafen aufteilen:



Tranche Wertstellung Betrag |
1 25.09.2019 34.500
2 18.12.2019 158.168
3 25.03.2020 122.000
4 24.06.2020 1.988.720
5 30.09.2020 285.000
6 16.12.2020 201.500
Summe 2.789.880

Der gréBte Teil dieser Finanzierungen wurde den angeschlossenen Raiffeisenkassen weitergereicht.
Der Betrag welcher bei der RLB verblieben ist, belauft sich auf Euro 927.048.

Konditionengestaltung:

Die wirtschaftlichen Bedingungen dieser Refinanzierungsgeschafte sind vom EZB-Rat mehrmals an
die aktuelle wirtschaftliche Lage im Euroraum angepasst worden. Die TLTRO Il Finanzierungen
werden variabel verzinst und sind indexiert an den Leitzinssatzen der EZB (Hauptrefinanzierungssatz
und Zinssatz fir die Einlagenfazilitat).

Insbesondere sind in der Konditionengestaltung Férdermechanismen eingebaut, um Kreditvergaben
an Unternehmen und Private zu férdern.

Die Laufzeit der TLTRO Il Finanzierung wird hinsichtlich des angewandten Zinssatzes in zwei
Perioden aufgeteilt:

a) Sonderzinsperiode 24.06.2020 — 23.06.2021, bei der ein zusatzlicher Bonus von -0,5% gewahrt
wird;

b) Normalzinsperiode alle anderen Tage der Laufzeit der Finanzierung.

Die Konditionengestaltung der teilnehmenden Bank hangt von der Entwicklung der anrechenbaren
Kredite ab, wobei die Entwicklung in den Zeitrdumen 01.03.2020 - 31.03.2021
(Sonderbezugszeitraum) und 01.04.2019 — 31.03.2021 (2. Bezugszeitraum) mit jener im Zeitraum
01.04.2018 — 31.03.2019 (1. Bezugszeitraum) verglichen wird. Gleichzeitig sind fir den
Sonderbezugszeitraum und den 2. Bezugszeitraum Grenzwerte fUr die Zielerreichung vorgegeben.
Aus diesem Férdermechanismus ergeben sich 4 Szenarien, denen pro Tranche und Zinsperiode ein
entsprechender Zinssatz zugeordnet werden kann. Aufgrund der Gewichtung mit den Tagen der
Laufzeit (Sonderzinsperiode und Normalzinsperiode) ergibt sich fir jedes der vier Szenarien pro
Tranche ein Durchschnittszinssatz, welcher aus der nachstehenden Tabelle ersichtlich ist:

Szenario Tranchen 1 -4 Tranche 5 Tranche 6 Tranche 7

1
(Zielerreichung -0,62% -0,57% -0,54% -0,49%
Sonderbezugszeitraum)

2
(Zielerreichung im 2. -0,45% -0,45% -0,45% -0,45000%
Bezugszeitraum)

3

(teilweise zwischen zwischen zwischen zwischen
Zielerreichung 2. -0,45% und -0,12% -0,45% und -0,07% -0,45% und -0,04% -0,45% und -0,04%
Bezugszeitraum)

4
(keine
Zielerreichung;weder
im -0,12% -0,07% -0,04% 0,01%
Sonderbezugszeitraum
noch im 2.
Bezugszeitraum)

Verbuchung und zu Grunde liegende Annahmen

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG hat die TLTRO llI-Refinanzierung und insbesondere dessen
Konditionengestaltung nicht als Zuwendungen und sonstige Beihilfen der 6ffentlichen Hand gewertet
und somit ausschlieBlich IFRS9 fur die Verbuchung herangezogen. Dies basiert in erster Linie auf der
Annahme, dass die EZB als Marktakteur fungiert und jede Bank des Euroraumes Zugang zu dieser
Finanzierung mit diesen Konditionen hat. Somit werden diese Konditionen als Marktkonditionen und
nicht also Subventionen dargestellt.

Laut IFRS9 ist diese Verbindlichkeit als zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertetes passives
Finanzinstrument und mit einheitlichem Effektivzins darzustellen. Aufgrund des unwesentlichen
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Unterschieds zwischen der Effektivzinsmethode und einem Durchschnittszins verzichtet die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol auf die Anwendung der Effektivzinsmethode und berechnet den Zinsertrag der
TLTRO lll-Geschéfte mit den oben angefihrten Durchschnittszinssatzen. Die Darstellung des 2020
kompetenzmaBig angereiften Zinsertrages ist nach IFRS9 vorgesehen.

Aufgrund der beschriebenen Konditionengestaltung der TLTRO Ill Operation ist die Positionierung der
Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG und somit des anzuwendenden Durchschnittszinssatz nicht
definitiv, da dieser erst mit den Daten der anrechenbaren Kredite zum 31.03.2021 feststeht.

Um eine vorlaufige Positionierung fir die Ermittlung des Zinsertrages zu gewahrleisten, verwendete
die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG die Daten der anrechenbaren Kredite zum 31.10.2020 (letzte
verfligbare Daten bei Bilanzerstellung) als Projektion fur die Daten zum 31.03.2021.

Damit positionierte sich die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG in Szenario Sonderbezugszeitraum
und verwendete zur Errechnung des Zinsertrages die damit verbundenen Zinssatze.

Damit ergibt sich fiir die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG ein Zinsertrag 2020 von 9.426 Tsd. Euro.
Im weiteren Verlauf des Bilanzerstellungsprozess wurde die Entwicklung der anrechenbaren Kredite
Uberwacht.

Mit den letzt verfigbaren Daten zum 31.01.2021 kann die Positionierung in Szenario
Sonderbezugszeitraum bestatigt werden.

Auswirkungen der erstmaligen Anwendung des IFRS 9 auf das Eigenkapital fir
Aufsichtszwecke

Mit der EU-Verordnung Nr. 2395 vom 12. Dezember 2017 ist die EU-Durchfiihrungsverordnung Nr.
577/2013 (sog. CRR) aktualisiert worden, indem Art. 473-bis ,Einflihrung des IFRS 9" eingeflgt
wurde, welcher die Ubergangsbestimmungen zu den Auswirkungen der Erstanwendung des
Rechnungslegungsstandards IFRS 9 festlegt. Durch die neuen Bestimmungen wird das Ziel verfolgt,
die Auswirkungen der Anwendung des neuen Wertminderungsmodells fiir alle Finanzinstrumente auf
das Eigenkapital auf mehrere Jahre zu verteilen. Konkret ist eine Anpassung der Kernkapitalquote
(CET 1) in dem Zeitraum zwischen 2018 und 2022 vorgesehen, indem bei der Berechnung des CET 1
die Auswirkungen der Erhdhung der Riickstellungen fir erwartete Kreditverluste in jedem Jahr der
finfjahrigen Ubergangszeit wie folgt berticksichtigt werden kénnen:

2018: 95%, 2019: 85%, 2020: 70%, 2021: 50% und 2022: 25%.

Die EU-Verordnung Nr. 873/2020 hat eine weitere Ubergangsregelung hinsichtlich der
Wertberichtigungen der Kredite in bonis (Stage 1 und 2) eingeflhrt. Somit kdnnen diese
Wertberichtigungen im Geschéftsjahre 2020 bei den Eigenmitteln zu 100% nicht abgezogen werden.

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG hat beschlossen, diese neuen Ubergangsbestimmungen
geman Art. 473-bis, wie von der EU-Verordnung 2020/873 definiert, anzuwenden.

Zur Gewdhrleistung eines Vergleichs miissen Banken, die diese Ubergangsbestimmungen in
Anspruch nehmen, Informationen (ber das Eigenkapital, die Kapitalabsorption und die
aufsichtsrechtlichen Kennzahlen zur Verfligung stellen.

A.2 TEIL LEITLINIEN DER BUCHHALTUNG ZU DEN WESENTLICHEN BILANZPOSTEN
Posten der Aktiva:

Posten 10. Kassenbestand und liquide Mittel

In den Bilanzposten werden die Bestédnde an Banknoten und Miinzen der gultigen Wahrungen sowie
die Sichteinlagen gegeniiber der Banca d’ltalia ein. Im Falle von Fremdwéahrungsbestanden erfolgt die
Umrechnung derselben in Euro mit dem offiziellen Wahrungskurs zum Jahresultimo.

Posten 20. Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete aktive Finanzinstrumente (FVTPL)

In diesem Posten werden alle Finanzinstrumente erfasst, die nicht in den Posten ,Zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermdgenswerte mit Auswirkungen auf die Gesamtrentabilitdt® und ,Zu
fortgefihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermégenswerte* ausgewiesen werden.

Bei bestimmten Eigenkapitalinstrumenten, die zum Fair Value mit Auswirkung auf die Gewinn- und
Verlustrechnung bewertet werden wirden, kann das Unternehmen beim erstmaligen Ansatz die
unwiderrufliche Entscheidung treffen, nachtragliche Verédnderungen des Fair Value in den Posten der
Gesamtrentabilitat zu erfassen.



Ein finanzieller Vermdgenswert ist zum Fair Value mit Auswirkung auf die Gewinn- und

Verlustrechnung zu bewerten (FVTPL), wenn:

- Er einem Geschéaftsmodell (Other — Trading) zugeordnet wird, dessen Ziel durch den Verkauf von
Finanzinstrumenten erreicht wird;

- Die sogenannte Fair Value Option (FVO) ausgetibt wird;

- Der SPPI-Test nicht bestanden wird.

Wenn der Fair Value eines finanziellen Vermdgenswerts negativ wird (z.B. bei Derivaten), wird dieser

im Posten 20 ,Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente” erfasst.

Posten 20. a) Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente

In diesem Bilanzposten werden die zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermégenswerte, und
zwar Eigenkapital- und Schuldinstrumente, Finanzierungen, Anteile an Investmentfonds (OGA) sowie
Derivate, erfasst.

Klassifizierung
Finanzielle Vermdgenswerte gelten als zu Handelszwecken gehalten, wenn:

- sie hauptsachlich mit der Absicht erworben wurden, kurzfristig verkauft zu werden;

- sie Teil eines Portfolios eindeutig identifizierter und gemeinsam verwalteter Finanzinstrumente
sind, fir welches eine Strategie zur kurzfristigen Gewinnmitnahme verfolgt wird;

- sie ein Derivat sind (mit Ausnahme solcher, die als Sicherungsinstrument dienen). Es werden
auch Derivate berlcksichtigt, bei welchen alle fiir die Trennung vom Basisvertrag vorgesehenen
Voraussetzungen gegeben sind.

Posten 20. c) Verpflichtend zum Fair Value bewertete sonstige aktive Finanzinstrumente

Klassifizierung
In diesem Bilanzposten werden finanzielle Vermégenswerte, die verpflichtend zum beizulegenden

Zeitwert zu bewerten sind, erfasst (Eigenkapital- und Schuldinstrumente, nicht zu Handelszwecken
gehaltene OGA-Anteile und Finanzierungen), die nicht die Voraussetzungen fir die Klassifizierung zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten oder zum beizulegenden Zeitwert mit Auswirkung auf die
Gesamtrentabilitat erflllen und nicht zu Handelszwecken gehalten werden.

Fir die Darunterposten a) zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente, b) zum Fair Value
bewertete aktive Finanzinstrumente und c) verpflichtend zum Fair Value bewertete sonstige aktive
Finanzinstrumente werden nachfolgende Rechnungslegungskriterien angewandt:

Erstmaliger Ansatz

Finanzielle Vermdgenswerte FVTPL werden zum Abwicklungsdatum (Erfillungstag) erfasst. Der
erstmalige Ansatz erfolgt zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value), welcher dem Ankaufspreis, ohne
Berlcksichtigung der direkt zuordenbaren Transaktionskosten, entspricht. Letztere werden umgehend
erfolgswirksam erfasst, sofern sie dem finanziellen Vermdgenswert unmittelbar zuzuordnen sind. Zu
Handelszwecken gehaltene Derivate werden am Tag der Unterzeichnung des Vertrages (Handelstag)
zum bezahlten Gegenwert erfasst.

Bewertung
Die Folgebewertung wird erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert vorgenommen, und zwar zu

jedem Abschlussstichtag. Als beizulegender Zeitwert gilt dabei der Preis, der in einem geordneten
Geschaéftsfall unter normalen Marktbedingungen zwischen professionellen Markiteilnehmern zum
Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermdgenswertes eingenommen bzw. fiir die Ubertragung
einer Schuld bezahlt werden wirde. Zwecks Bestimmung des Fair Value kommt die dreistufige
Bewertungshierarchie nach IFRS 13 zur Anwendung. Die Zuordnung zu den drei Fair Value-Stufen
wird nicht nach subjektiven MaBstdben vorgenommen und die verwendeten Bewertungstechniken
(Pricing-Modell) stitzen sich hauptsachlich auf am Markt beobachtbaren Inputfaktoren. Die
Verwendung von nicht beobachtbaren Inputfaktoren wird auf ein MindestmalB reduziert. Die
Anwendung einer Bewertungstechnik fur ein Finanzinstrument erfolgt stetig in der Zeit. Eine
Anpassung erfolgt nur in Folge von relevanten Anderungen der Marktbedingungen oder der
subjektiven Bedingungen des Emittenten des Finanzinstruments.

Bei notierten finanziellen Vermdgenswerten wird als Fair Value der zum Abschlussstichtag
verdffentlichte Preis, d.h. der sogenannte Marktpreis herangezogen (Hierarchiestufe 1).

Bei nicht notierten finanziellen Vermégenswerten wird der beizulegende Zeitwert durch Anwendung
einer Bewertungstechnik ermittelt, wobei ausschlieBlich auf Inputfaktoren, die entweder unmittelbar
oder mittelbar am Markt beobachtbar sind, zurlickgegriffen wird (Hierarchiestufe 2).
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Die Bewertung von Finanzinstrumenten, welche der Hierarchiestufe 3 zugeordnet werden, erfolgt
mittels Bewertungstechniken, welche nicht am Markt beobachtbare Inputfaktoren verwenden. Nicht
beobachtbare Inputfaktoren werden in dem Umfang zur Bemessung des beizulegenden Zeitwertes
herangezogen, in dem keine beobachtbaren Inputfaktoren verfigbar sind. Sie spiegeln die Annahmen
wider, einschlieBlich jener zu den Risiken, welche die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fir den
Vermogenswert oder die Schuld zu Grunde legen wirden.

Ausbuchung
Die zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerte mit Auswirkung auf die Gewinn- und

Verlustrechnung werden ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf Zahlungsstréme (Cash
Flows) aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen oder der finanzielle Vermdgenswert, samt
allen wesentlichen Risiken und Chancen, Uibertragen wird.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Erfassung der Erfolgskomponenten der im Bilanzposten 20 erfassten finanziellen

Vermoégenswerte erfolgt geman der folgenden Unterteilung:

- Zinsertrdge und Zinsaufwendungen werden in den Posten 10 und 20 der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst;

- Dividenden aus Aktien und gehaltenen Anteilen werden im Posten 70 der Gewinn- und
Verlustrechnung ,Dividenden und &hnliche Ertrage” erfasst;

- Realisierte Gewinne/Verluste und Bewertungsergebnisse aus finanziellen Vermdgenswerten im
Posten 20 a), werden im Posten 80 der Gewinn- und Verlustrechnung ,Nettoergebnis aus der
Handelstétigkeit* ausgewiesen;

- Realisierte Gewinne/Verluste und Bewertungsergebnisse aus finanziellen Vermdgenswerten im
Posten 20 c) werden im Posten 110 b) der Gewinn- und Verlustrechnung ,Nettoergebnis der zum
Fair Value bewerteten aktiven und passiven Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die Gewinn-
und Verlustrechnung, Darunterposten b) verpflichtend zum Fair Value bewertete aktive
Finanzinstrumente® erfasst.

Posten 30 Zum beizulegenden Zeitwert bewertete aktive Finanzinstrumente mit Auswirkung auf
die Gesamtrentabilitat (FVTOCI)

Klassifizierung
Im Bilanzposten 30 werden finanzielle Vermdégenswerte (Schuldtitel, Kapitalinstrumente und

Finanzierungen) erfasst, welche zum Fair Value mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitdt bewertet

werden (FVTOCI).

Ein finanzieller Vermdgenswert wird als FVTOCI klassifiziert, wenn die beiden nachfolgenden

Bedingungen erflllt werden:

- Dieser im Rahmen des Geschéftsmodells ,Hold to Collect and Sell* gehalten wird, welches sowohl
das Inkasso der vertraglich vereinbarten Zahlungsstréme als auch die Realisierung von
VerauBerungsgewinnen vorsieht;

- Die vertraglichen Bedingungen des Finanzinstruments die Vereinnahmung von Finanzflissen die
ausschlieBlich die Bezahlung des Kapitals und der aufgelaufenen Zinsen zu definierten
Zeitpunkten vorsehen, d.h. dass die Zahlungsstrombedingungen (SPPI-Test) erfillt werden.

Es gibt zwei Arten von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermdgenswerten mit

Auswirkung auf die Gesamtrentabilitat:

- mit Umbuchung (Recycling) auf die Gewinn- und Verlustrechnung (z.B. nicht zu Handelszwecken
gehaltene Schuldtitel);

- ohne Umbuchung (Recycling) auf die Gewinn- und Verlustrechnung (wie z.B. bei nicht zu
Handelszwecken gehaltenen Eigenkapitalinstrumenten, bei denen die sog. Equity Option ausgelibt
wurde).

Bei finanziellen Vermégenswerten FVTOCI mit Recycling werden die Veradnderungen des Fair Value

in einem Posten des Eigenkapitals erfasst und nur bei Verkauf derselben in die Gewinn- und

Verlustrechnung umgebucht. Ohne Recycling bedeutet, dass bei Verkauf des finanziellen

Vermoégenswertes die Wertdnderung in einem Posten des Eigenkapitals verbleibt.

Erstmaliger Ansatz

Der erstmalige Ansatz dieser Vermdgenswerte erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der normalerweise
dem bezahlten Gegenwert, gegebenenfalls berichtigt um die jeder Transaktion direkt zuordenbaren
Ertrdge und Kosten, entspricht.




Die im vorliegenden Bilanzposten enthaltenen Finanzinstrumente werden in der Bilanz angesetzt,
wenn die Bank Vertragspartei wird; bei Schuldtitel und Eigenkapitalinstrumenten entspricht dies dem
Regelungsdatum, bei Krediten dem Auszahlungsdatum und bei sonstigen OTC-Vertradgen dem Datum
des Vertragsabschlusses.

AuBer bei den vom IFRS 9 vorgesehenen Md&glichkeiten zur Reklassifizierung und gleichzeitiger
Neubestimmung des Geschaftsmodells sind Umbuchungen vom FVTOCI-Portfolio in andere Portfolios
und umgekehrt nicht méglich.

Bewertung
Die Folgebewertung der finanziellen Vermdgenswerte mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitat

erfolgt zum beizulegenden Zeitwert gemaB den Kriterien, die bei zu Handelszwecken gehaltenen
finanziellen Vermdgenswerten des Bilanzpostens 20 der Aktiva Anwendung finden. Bei
Eigenkapitalinstrumenten, die nicht notiert sind und fiir die keine verlassliche Ermittlung des Fair
Value vorhanden ist, wird der Anschaffungspreis als die bestmégliche Schatzung des Fair Value
angesehen und als solcher verwendet.

Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgsneutral zum Fair Value bewertet werden, unterliegen dem
dreistufigen Wertminderungsmodell nach IFRS 9, wie im nachfolgenden Posten 40 der Aktiva
beschrieben.

Ausbuchung
Die Ausbuchung der finanziellen Vermdgenswerte ist nur dann mdéglich, wenn das vertragliche

Anrecht auf die Zahlungsstréme aus dem finanziellen Vermdgenswert auslauft oder durch die Bank
vollends Ubertragen wird, d. h. wenn alle Risiken und Chancen aus dem finanziellen Vermdgenswert
Ubertragen worden sind.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Erfassung der Erfolgskomponenten der im Bilanzposten 30 erfassten finanziellen

Vermdgenswerte erfolgt folgendermaBen:

- Zinsertrage und Zinsaufwendungen werden in den Posten 10 und 20 der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Die Effektivzinsmethode bertcksichtigt alle zwischen den Parteien
gezahlten Steuern und Geblhren, Transaktionskosten sowie etwaige gezahlte Agios und Disagios;

- Dividenden werden im Posten 70 der Gewinn- und Verlustrechnung ,Dividenden und ahnliche
Ertrage” erfasst;

- Das Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertaufholungen von finanziellen Vermdégenswerten
FVTOCI werden im Posten 130 b) der Gewinn- und Verlustrechnung ,Zum Fair Value bewertete
aktive Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitat” erfasst;

- Realisierte Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von finanziellen Vermdégenswerten FVTOCI mit
Recycling werden im Posten 100 b) der Gewinn- und Verlustrechnung ,Gewinne (Verluste) aus
dem Verkauf oder Rickkauf von zum Fair Value bewerteten aktiven Finanzinstrumenten mit
Auswirkung auf die Gesamtrentabilitat” erfasst;

- Das Nettoergebnis aus Gewinnen/Verlusten aus An- und Verkaufen von Eigenkapitalinstrumenten
ohne Recycling wird bei den Gewinnrilicklagen, also ohne Umbuchung in die Gewinn- und
Verlustrechnung, erfasst.

Posten 40 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete aktive Finanzinstrumente:
a) Forderungen an Banken
b) Forderungen an Kunden

Klassifizierung
Ein finanzieller Vermégenswert wird zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn

- dieser im Rahmen eines Geschéaftsmodells ,Hold to Collect* gehalten wird, dessen Zielsetzung
darin besteht, finanzielle Vermdégenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme
zu halten;

- die Vertragsbedingungen die Vereinnahmung von Zahlungsstrémen vorsehen, die ausschlieBlich
zu Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen (SPPI-Compliant).

Insbesondere werden in diesem Bilanzposten folgende Finanzinstrumente ausgewiesen:

- Forderungen an Banken, in den unterschiedlichen technischen Formen, welche die im
vorhergehenden Absatz angefthrten Voraussetzungen erfillen;

- Forderungen an Kunden, in den unterschiedlichen technischen Formen, welche die im
vorhergehenden Absatz angeflihrten Voraussetzungen erflllen;

- Schuldtitel, welche die im vorhergehenden Absatz angefiihrten Voraussetzungen erfiillen.
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Erstmaliger Ansatz

Schuldtitel werden erstmals zum Regelungstag und Forderungen an Banken und Kunden zum
Auszahlungsdatum oder zum Zeitpunkt des Ankaufs oder wenn der Kunde das Recht auf Erhalt der
vertraglich vereinbarten Betrage erwirbt, in diesem Posten ausgewiesen.

Forderungen werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert erfasst, welcher
normalerweise dem ausgezahltem Betrag oder bezahlten Ankaufswert, berichtigt um die direkt der
einzelnen Transaktion zuordenbaren Ertrdge und Kosten, entspricht.

Nicht bertcksichtigt werden die Kosten, welche von Seiten der Bank und Kunden direkt riickerstattet
werden oder welche als interne Verwaltungskosten eingestuft sind.

Bewertung
Bei der Folgebewertung werden diese finanziellen Vermdégenswerte zu fortgeflhrten

Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet.

Die fortgefiihrten Anschaffungskosten eines finanziellen Vermdgenswertes oder einer finanziellen
Verbindlichkeit entsprechen dem Betrag, mit dem der finanzielle Vermégenswert oder die finanzielle
Verbindlichkeit beim erstmaligen Ansatz bewertet wird, abzlglich der Tilgungen, zuziiglich oder
abzlglich der kumulierten Amortisation einer etwaigen Differenz zwischen dem urspriinglichen Betrag
und dem bei Falligkeit rickzahlbaren Betrag unter Anwendung der Effektivzinsmethode sowie bei
finanziellen Vermdgenswerten nach Beriicksichtigung einer etwaigen Wertberichtigung.

Die Effektivzinsmethode entspricht der Berechnung der fortgefihrten Anschaffungskosten eines
finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit sowie der Verteilung von
Zinsertréagen oder -aufwendungen Uber den betreffenden Tilgungszeitraum.

Der Effektivzinssatz ist jener Zinssatz, mit dem die geschéatzten kinftigen Ein-/Auszahlungen Uber die
erwartete Laufzeit des finanziellen Vermégenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit exakt auf den
Bruttobuchwert eines finanziellen Vermdgenswerts oder auf die fortgefhrten Anschaffungskosten
einer finanziellen Verbindlichkeit abgezinst werden.

Bei der Ermittlung des Effektivzinssatzes hat ein Unternehmen zur Schatzung der erwarteten
Zahlungsstrome alle vertraglichen Bedingungen des Finanzinstruments (wie vorzeitige Riickzahlung,
Verlangerung, Kauf- und vergleichbare Optionen) zu bericksichtigen, erwartete Kreditverluste aber
unbericksichtigt zu lassen. In diese Berechnung flieBen alle zwischen den Vertragspartnern gezahlten
Geblhren und sonstige Entgelte, die integraler Bestandteil des Effektivzinssatzes sind, sowie
Transaktionskosten und alle anderen Agios und Disagios ein.

Die Transaktionskosten (oder Passivkommissionen) sind zusétzliche Kosten, die dem Erwerb, der
Emission oder der VerduBerung eines finanziellen Vermdgenswerts oder einer finanziellen
Verbindlichkeit unmittelbar zuzurechnen sind. Zusatzliche Kosten sind solche, die nicht entstanden
wéren, wenn das Unternehmen das Finanzinstrument nicht erworben, emittiert oder verauBert hatte.
Aufwéande oder Ertrage kénnen als Transaktionskosten und demzufolge als Abzug bzw. Erh6hung des
bezahlten Gegenwerts (Wert bei der erstmaligen Erfassung) gelten, nur wenn,

- sie der Transaktion unmittelbar zuzurechnen sind;

- sie zum Zeitpunkt der Transaktion bekannt sind.

Unter Transaktionskosten fallen an Vermittler (einschlieBlich als Verkaufsvertreter agierende
Mitarbeiter), Berater, Makler und Handler gezahlte Geblhren und Provisionen, an
Regulierungsbehdrden und Wertpapierbdrsen zu entrichtenden Abgaben sowie Steuern und
Geblhren. Unter Transaktionskosten fallen weder Agios oder Disagios, noch Finanzierungskosten
oder interne Verwaltungs- oder Haltekosten.

Die Methode der fortgeflihrten Anschaffungskosten wird nicht bei kurzfristigen Krediten, die auf
Widerruf oder ohne festgelegte Falligkeit vergeben werden, angewandt, da die Auswirkungen der
Abzinsung in der Regel unerheblich sind.

In Bezug auf die Berechnung der Wertminderungen wird auf die Kapitel zur Stage Allocation und
Wertminderung von aktiven Finanzinstrumenten im allgemeinen Teil der Leitlinien zur Buchhaltung
verwiesen.

Verkauf

Der Rechnungslegungsstandard IFRS 9 sieht vor, dass die VerduBerung von Finanzinstrumenten,
welche im Portfolio der ,zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewerteten aktiven Finanzinstrumente®
erfasst sind, bei Beriicksichtigung bestimmter Signifikanz- oder Haufigkeitsschwellen, oder kurz vor
deren Falligkeit, oder bei einem Anstieg des Kreditrisikos oder im Fall auBergewéhnlicher Umstande
erfolgen darf. In diesem Zusammenhang wird darauf hingewiesen, dass der Verkauf von Schuldtiteln
durch die Bank im Laufe des Geschéftsjahres 2020 in Ubereinstimmung mit der in der Leitlinie zur
Erfassung und Bewertung der Finanzinstrumente festgelegten Signifikanz- und Haufigkeitsschwellen
erfolgte. Im Laufe des Jahres 2020 und bis zum Datum der Erstellung dieses Jahresabschlusses
wurden keine Anpassungen hinsichtlich der Voraussetzungen fir den Verkauf von Finanzstrumente,



welche im Rahmen des Geschéftsmodells ,HTC* gehalten werden, vorgenommen. AbschlieBend ist
anzumerken, dass die Gebarung der im Portfolio ,HTC* klassifizierten Schuldtitel in Ubereinstimmung
mit den in den Vorjahren getroffenen Entscheidungen fortgesetzt wird.

Ausbuchung
Diese finanziellen Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn im Wesentlichen alle mit ihrem

Eigentum verbundenen Chancen und Risiken Ubertragen werden und keinerlei Kontrolle Uber diese
Finanzinstrumente mehr besteht. Im Allgemeinen erfolgt die Ausbuchung aus diesem Posten nach der
vollsténdigen Rickzahlung des Kredits oder der Tilgung des Finanzinstruments.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Erfassung der Erfolgskomponenten dieser finanziellen Vermdgenswerte erfolgt folgendermaBen:

- Zinsertrage und Zinsaufwendungen sowie &hnliche Ertrdge und Aufwendungen werden in den
Posten 10 ,Zinsertrage und ahnliche Ertrage” und 20 ,Zinsaufwendungen und &hnliche
Aufwendungen” der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Zinsen, die mit der Effektivzinsmethode
berechnet werden, werden in dem Unterposten ,Mit Effektivzins berechneten Zinsertragen*” erfasst;

- Das Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertaufholungen werden im Posten 130 a) der Gewinn-
und Verlustrechnung ,Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertaufholungen von zu fortgefihrten
Anschaffungskosten bewerteten aktiven Finanzinstrumenten“ erfasst. Wenn die Grinde fir die
Wertberichtigung der finanziellen Vermoégenswerte wegfallen, dirfen die entsprechenden
Wertaufholungen den Gesamtbetrag der in friheren Geschéftsjahren getatigten Wertberichtungen
nicht Ubersteigen;

- Das Nettoergebnis aus Gewinnen/Verlusten aus dem Verkauf oder Rickkauf werden im Posten
100 a) der Gewinn- und Verlustrechnung ,Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf oder Rickkauf von
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten aktiven Finanzinstrumenten® erfasst;

- Das Nettoergebnis aus Gewinnen/Verlusten aus Vertragsédnderungen ohne Ausbuchung des
finanziellen Vermdgenswertes wird im Posten 140 der Gewinn- und Verlustrechnung ,Gewinne
(Verluste) aus Vertragsanderungen ohne Léschung, erfasst.

Posten 50 der Aktiva (Posten 40 der Passiva) - Derivate fiir Sicherungsgeschéfte

Klassifizierung

In diesen Bilanzposten werden Finanzderivate fir Sicherungsgeschéfte erfasst, die zum Bilanzstichtag
einen positiven/negativen ,Fair Value* aufweisen. Es werden die Ubergangsvorschriften nach IFRS 9
fir die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften angewendet, d.h. es kommen die Vorschriften zur
Bilanzierung von Sicherungsgeschéften geman IAS 39 anstatt der Vorschriften geman IFRS 9, Kapitel
6 zur Anwendung.

Die Deckungsgeschafte zielen darauf ab, die méglichen Verluste aus einem Vermégenswert oder
einer Gruppe von Vermdgenswerten, welche auf ein bestimmtes Risiko zurtickzufiihren sind (z.B. das
Ansteigen von Zinssétzen) durch die Gewinne eines Deckungsinstruments zu neutralisieren fir den
Fall, dass das abgesicherte Risiko effektiv eintreffen sollte. Die Deckungsgeschafte werden
ausschlieBlich durch den Erwerb von Finanzderivaten von verschiedenen, unabhdngigen Banken
abgeschlossen.
Die Deckungsgeschéfte beziehen sich auf einzelne Finanzinstrumente. Das Deckungsgeschaft wird
als solches klassifiziert, wenn sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die
Risikomanagementzielsetzungen und —strategien des Unternehmens im Hinblick auf die Absicherung
formal festgelegt und dokumentiert sind und die Absicherung als in hohem MaBe wirksam
eingeschétzt wird. Dies sowohl zum Zeitpunkt des Beginns als auch in den darauffolgenden Perioden
des Bestehens der Sicherungsbeziehung.
Die Absicherung wird als im hohem MaBe wirksam eingeschatzt, wenn eine Kompensation der
Risiken aus den Anderungen des beizulegenden Zeitwertes in Bezug auf das abgesicherte Risiko, in
Ubereinstimmung mit der urspriinglich dokumentierten Risikomanagementstrategie fir diese spezielle
Sicherungsbeziehung, erreicht wird. Genauer gesagt, wird die Sicherungsbeziehung als wirksam
angesehen, wenn die Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts des Derivats fir
Deckungsgeschafte die Veradnderungen des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschafts
neutralisieren und das Verhaltnis zwischen den Wertanderungen des abgedeckten Geschéfts und des
Deckungsgeschéft die Grenzwerte von 80-120% nicht Uberschreitet.
Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird zu Beginn und fortlaufend beurteilt und im
Besonderen bei jedem Bilanzabschluss oder unterjahrigem Abschluss wobei:
- perspektivische Tests vorgenommen werden, welche die Verbuchung als Deckungsgeschéfte
rechtfertigen und die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung flr die Zukunft untermauern;
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- retrospektive Tests vorgenommen werden, welche den Grad der Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehung im abgelaufenen Beobachtungszeitraum bestétigen.

Sollten die vorgenommenen Tests nicht das Bestehen der Sicherungsbeziehung bestatigen, wird die

Verbuchung des Sicherungsgeschafte, wie oben beschrieben, abgebrochen und das

Deckungsgeschaft neu als aktives oder passives Finanzinstrument, welches fir Handelszwecke

gehalten wird, verbucht.

Die Derivate fiir Deckungsgeschafte werden nicht mehr als solche klassifiziert bei:

- Aufhebung der Sicherungsbeziehung;

- Verkauf, Falligkeit oder Rucktritt aus dem Deckungsgeschaft;

- Verkauf, Félligkeit oder Riickzahlung des Grundgeschéfts

- Abbruch der Sicherungsbeziehung.

Erstmaliger Ansatz
Die Derivate flr Deckungsgeschafte werden erstmals zum Regelungsdatum zum beizulegenden
Zeitwert erfasst.

Bewertung
Die Derivate flir Deckungsgeschafte des beizulegenden Zeitwertes werden in Folge der Ersterfassung

zum beizulegenden Zeitwert bewertet, indem in der Gewinn- & Verlustrechnung die Veranderungen
des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschéftes (nur flir das abgedeckte Risiko) und des
Derivativgeschéfts erfasst werden. Auf diese Weise wird eine substantielle Kompensation der
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschéaftes mit den zeichenverkehrten
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes des Derivativgeschafts erreicht.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Erfassung des Nettoergebnisses, das sich aus der Bewertung der Sicherungsgeschafte und der
darunterliegenden Grundgeschéfte ergibt, erfolgt im Posten 90 der Gewinn- und Verlustrechnung. Die
Margen der Derivate flr Deckungsgeschafte werden unter den Zinsertragen oder Zinsaufwanden
respektive im Posten 10 bzw. 20 der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Ausbuchung.

Die Ausbuchung der Sicherungsgeschafte erfolgt, wenn die Bank séamtliche Risiken und Chancen aus
dem finanziellen Vermégenswert verloren hat.

Posten 70. Beteiligungen

Klassifizierung
In diesem Bilanzposten werden die Beteiligungen der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG, die sie bei

kontrollierten Unternehmen, bei gemeinsam gefiihrten Unternehmen und bei Unternehmen, die einem
mafgeblichen Einfluss unterliegen, hélt, erfasst.

Erstmaliger Ansatz

Beim erstmaligen Ansatz werden die Beteiligungen zum Anschaffungspreis, der als Fair Value gilt,
erfasst. Der Erstansatz erfolgt zum Erflllungstag oder zum Zeitpunkt der Neuklassifizierung der
Beteiligung.

Bewertung
Bei der Folgebewertung werden Beteiligungen zum Anteil des Nettoeigenvermdgens bewertet. Bei

Anzeichen fir eine Wertminderung der Beteiligung wird der Buchwert der Beteiligung hinsichtlich
eines mdoglichen Wertminderungsaufwandes Uberprift, indem der Buchwert dem mdglichen
Verkaufserlds gegenlbergestellt wird.

Ausbuchung
Beteiligungen werden ausgebucht, wenn der finanzielle Vermdgenswert verduBert wird und alle mit

ihrem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken Ubertragen wurden.

Erfassung der Erfolgskomponente
Gewinne/Verluste aus Beteiligungen werden im Posten 220 der Gewinn- und Verlustrechnung
.,aewinne (Verluste) aus Beteiligungen® erfasst. Etwaige Wertaufholungen/Wertminderungen werden
ebenfalls im selben Posten erfasst.




Die Zahlung der im Geschéftsjahr erhaltenen Dividenden wird direkt von diesem Bilanzposten
abgezogen.

Posten 80. Sachanlagen

Klassifizierung
In dieser Bilanzposition werden Sachanlagen, welche betrieblich gemaB IAS 16 genutzt werden und

Sachanlagen, welche aus Investitionszwecken gemaf IAS 40 gehalten werden, erfasst.

In diesem Posten werden Grundstiicke, Immobilien, Anlagen und Maschinen, Blromdbel und
Einrichtungen sowie andere Einrichtungsgegenstédnde ausgewiesen. Die betrieblich genutzten
Sachanlagen sind physisch vorhanden und sie werden firr die Erstellung und Bereitstellung der
Produkte und Dienstleistungen und die Abwicklung der Verwaltungstétigkeiten genutzt. Es wird
angenommen, dass diese Sachanlagen flir mehr als ein Geschéftsjahr genutzt werden.

In diesem Bilanzposten werden die erworbenen Nutzungsrechte fir Sachanlagen aus
Leasingverhaltnissen geman IFRS 16 ausgewiesen.

Erstmaliger Ansatz

Beim erstmaligen Ansatz werden Sachanlagen zum Zeitpunkt des Erwerbs zu den
Anschaffungskosten, die sich aus dem Ankaufspreis und allen der Inbetriebnahme der Sachanlage
unmittelbar zuordenbaren Nebenkosten zusammensetzen, erfasst.

GemaB dem Rechnungslegungsstandard IFRS 16 werden fir Leasingverhéltnisse das erworbene
Nutzungsrecht zu Beginn des Leasingverhaltnisses erfasst, in dem die finanziellen Verpflichtungen (zu
bezahlende Leasingraten oder Mieten) verbucht werden.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG hat die Mdglichkeit in Anspruch genommen, im Zuge der
Erstanwendung der internationalen Rechnungslegungsvorschriften die Immobilie (Sitz der
Gesellschaft) aufzuwerten (demeed cost). Der Betrag der Aufwertung wurde auf der Grundlage eines
Schatzgutachtens, welches von einem unabhangigen, dritten Gutachter erstellt und vorsichtig
interpretiert wurde, festgelegt. Auf diese Weise wird die Immobilie zu einem Marktwert ausgewiesen.
AuBerordentliche Aufwendungen fir Instandhaltungsarbeiten, die eine Erhdéhung des zukiinftigen
wirtschaftlichen Nutzens bewirken, werden den Sachanlagen direkt zugeschrieben. Alle Ubrigen
Instandhaltungskosten der Folgeperioden werden direkt der Gewinn- und Verlustrechnung, im
Geschéftsjahr der Entstehung, im Posten 160. b) ,Sonstige Verwaltungsaufwendungen®,
ausgewiesen, sofern diese betrieblich genutzte Sachanlagen betreffen.

Bewertung
In Folge des erstmaligen Ansatzes werden Sachanlagen zu den Anschaffungskosten, berichtigt um

die kumulierten Abschreibungen und kumulierten Wertminderungen, erfasst. Von den Anschaffungs-
bzw. Herstellungskosten der Immobilie wird, auf der Grundlage des vorerwahnten Schatzgutachtens,
der geschatzte Wert des Grundstlckes, auf welchem die Immobilie steht, herausgerechnet. Zu jedem
Bilanzabschluss werden Sachanlagen wenn Hinweise flr das Vorhandensein von dauerhaften
Wertminderungen vorliegen, einer Uberprifung (Impairment Test) unterzogen. Sollten substantielle
Hinweise fir eine Wertminderung eines Vermdgenswertes vorliegen, wird diese Wertminderung
geschatzt und im Posten 180 der Gewinn- und Verlustrechnung ,Nettoergebnis aus
Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf Sachanlagen® erfasst. Die Ermittlung der Wertminderung
erfolgt durch die Gegenlberstellung des Buchwertes mit dem NettoverduBerungswert, nach Abzug
der zuséatzlichen Kosten, die dem Verkauf des Vermdgenswertes direkt zugeordnet werden kénnen,
und dem Nutzungswert des Vermdgenswertes. Als Nutzungswert werden die zuklnftigen Finanzflisse
aus der fortgesetzten Nutzung des Vermdgenswertes verstanden.

Sollten die Grinde fir einen in friheren Jahren erfassten Wertminderungsaufwand zu einem
Vermdgenswert nicht mehr gegeben sein, wird eine Wertaufholung vorgenommen. Der in Folge der
Wertaufholung erhéhte Buchwert des Vermdgenswertes darf nicht den Buchwert Ubersteigen, der
bestimmt worden ware, wenn kein Wertminderungsaufwand in den vorherigen Jahren erfasst worden
ware.

Ausbuchung
Die Ausbuchung der Sachanlagen erfolgt zum Zeitpunkt des Abgangs, oder wenn kein weiterer

wirtschaftlicher Nutzen mehr zu erwarten ist.

Erfassung der Erfolgskomponenten
Die erfolgswirksame Erfassung der mit den Sachanlagen einhergehenden Aufwendungen bzw.
Ertrage erfolgt folgendermaf3en:
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- Abschreibungen fir Abnutzung und die etwaigen Wertminderungen werden im Posten 180 der
Gewinn- und Verlustrechnung ,Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/-aufholungen auf
Sachanlagen” erfasst;

- Gewinne/Verluste aus der VerauBerung werden im Posten 250 der Gewinn- und Verlustrechnung
.Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von Anlagegitern” erfasst;

- Gewinne/Verluste aus der Fair Value Bewertung der Sachanlagen werden im Posten 230 der
Gewinn- und Verlustrechnung ,Nettoergebnis aus der Fair Value Bewertung der Sachanlagen und
immateriellen Vermdgenswerte” erfasst.

Zum Zwecke der Ermittlung der Abschreibungen werden homogene Gruppen von Sachanlagen
gebildet und die Abschreibungen fir Abnutzung gemafB ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer
errechnet. Die Abschreibung wird mittels des Verfahrens der linearen Abschreibung vorgenommen.
Grundstiicke und Kunstgegenstdnde werden keiner Abschreibung unterzogen, zumal ihre
Nutzungsdauer unendlich ist.

Sachanlagen, die fiir Investitionszwecke gehalten werden

Diese Vermégenswerte im Eigentum der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG werden mit dem Ziel
gehalten, die Mietertrdge und/oder Aufwertung des eingesetzten Kapitals zu erwirtschaften. Fir diese
Sachanlagen werden dieselben Kriterien fir die Ersterfassung, Bewertung und Ausbuchung
angewandt, wie bei den betrieblich genutzten Sachanlagen.

Die Abschreibungen fir Abnutzung und etwaige Wertminderungen werden im Posten 180 der
Gewinn- und Verlustrechnung ,Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/-aufholungen auf Sachanlagen®
erfasst und zwar proportional fir die voraussichtliche Nutzungszeit des Vermdgenswertes.

Die Sachanlagen fiir Investitionszwecke werden wertberichtigt, wenn Anzeichen oder Veréanderungen,
die auf eine dauerhafte Wertminderung hinweisen, erkenntlich sind, und der Buchwert nicht
vollstdndig durch den mdoglichen NettoverauBerungswert gedeckt ist. In diesem Fall wird die
notwendige Wertminderung im Posten 180 der Gewinn- und Verlustrechnung ,Nettoergebnis aus
Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf Sachanlagen” erfasst.

Sollten die Griinde fiir einen in friheren Jahren erfassten Wertminderungsaufwand fir einen
Vermdgenswert nicht mehr gegeben sein, wird eine Wertaufholung vorgenommen. Der in Folge der
Wertaufholung erhéhte Buchwert des Vermdgenswertes darf nicht den Buchwert, abzlglich der
Abschreibungen, Ubersteigen, der bestimmt worden wéare, wenn in den friiheren Jahren kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden wére.

Posten 90. Inmaterielle Vermégenswerte

Klassifizierung
Bei den immateriellen Vermdgenswerten handelt es sich um immaterielle Giter, die von der Bank

mehrjéhrig oder fir eine nicht genau definierte Zeit genutzt werden und von denen angenommen
werden kann, dass die Nutzung des Gutes der Bank einen zukiinftigen wirtschaftlichen Nutzen bringt.
Immaterielle Vermdgenswerte setzen sich hauptsachlich aus Investitionen in Softwareprogramme
zusammen. Die in frlheren Jahren aktivierten Aufwande wurden beibehalten und deren Abschreibung
wird fortgeflihrt.

Erstmaliger Ansatz

Beim erstmaligen Ansatz werden immaterielle Vermégenswerte zu den Anschaffungskosten, die sich
aus dem Ankaufspreis und allen direkt zuordenbaren Nebenkosten zusammensetzen, erfasst, sofern
davon ausgegangen werden kann, dass die Nutzung des Gutes einen zuklnftigen wirtschaftlichen
Vorteil bringen wird und die Anschaffungskosten verlasslich ermittelt werden kénnen. Anderenfalls
werden die Kosten aus immateriellen Vermdgenswerten direkt der Erfolgsrechnung im Jahr der
Anschaffung angelastet. Etwaige Aufwendungen der Folgejahre werden nur dann kapitalisiert, wenn
eine Wertsteigerung oder ein groéBerer kiinftiger Nutzen erwartet werden kénnen.

Bewertung
Nach dem erstmaligen Ansatz werden immaterielle Vermdgenswerte zu den Anschaffungskosten,

berichtigt um die kumulierten Abschreibungen und kumulierten Wertminderungen, erfasst. Die
Abschreibung der immateriellen Vermdgenswerte wird bei Beriicksichtigung der Nutzungsdauer
anhand von der linearen Abschreibung vorgenommen.

Zu jedem Bilanzabschluss oder unterjahrigem Abschluss werden immaterielle Vermégenswerte einer
Uberpriifung auf das Vorhandensein von Anhaltspunkten zu dauerhaften Wertminderungen
(Impairment Test) unterzogen. Sollten substantielle Hinweise fir eine Wertminderung eines



Vermdgenswertes vorliegen, wird diese Wertminderung geschatzt und im Posten 230 ,Nettoergebnis
aus der Fair Value Bewertung von Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerten" der Gewinn-
und Verlustrechnung erfasst. Die Ermittlung der Wertminderung erfolgt durch die Gegenuberstellung
des Buchwertes mit dem NettoverauBBerungswert, nach Abzug der etwaigen Kosten, die dem Verkauf
des Vermodgenswertes direkt zugeordnet werden kdénnen, und dem Nutzungswert des
Vermdgenswertes. Als Nutzungswert wird der Barwert der kinftigen Finanzflisse aus der
fortgesetzten Nutzung des Vermdgenswertes verstanden. Sollten die Griinde fiir einen in friiheren
Jahren erfassten Wertminderungsaufwand fir einen Vermdgenswert nicht mehr gegeben sein, wird
eine Wertaufholung vorgenommen. Der in Folge der Wertauftholung erhdhte Buchwert des
Vermdgenswertes darf nicht den Buchwert Ubersteigen, der bestimmt worden wére, wenn in den
friheren Jahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden ware.

Ausbuchung
Die Ausbuchung der immateriellen Vermdgenswerte erfolgt zum Zeitpunkt des Abgangs, oder wenn

kein weiterer wirtschaftlicher Nutzen von seiner Nutzung oder seinem Abgang zu erwarten ist.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Abschreibungen fir Abnutzung und Wertminderungen werden erfolgswirksam im Posten 190
.Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf immaterielle Vermdgenswerte” erfasst.
Gewinne und Verluste aus der VerduBerung von immateriellen Vermdgenswerten werden
erfolgswirksam im Posten 250 ,Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von Anlagegutern” erfasst.

Bei immateriellen Vermodgenswerten, welche nicht abgeschrieben werden, werden etwaige
Wertminderungen im Posten 240 der Gewinn und Verlustrechnung ,Wertberichtigung des
Firmenwerts* erfasst.

Posten 100. Aktiva  Steuerforderungen

- laufende

- vorausbezahlte
Posten 60. Passiva Steuerverbindlichkeiten

- laufende

- aufgeschobene
Im Posten 100 der Aktiva werden die Steuerforderungen und im Posten 60 der Passiva die
Steuerverbindlichkeiten ausgewiesen. Die Posten der Steuerforderungen und Steuerverbindlichkeiten
beinhalten die laufenden, die vorausbezahlten und aufgeschobenen Steuern des Geschaftsjahres. Die
Ermittlung der Steuern auf das Betriebsergebnis des laufenden Geschéftsjahres erfolgte auf der
Grundlage der nationalen Steuergesetzgebung und aufgrund der Anwendung der geltenden
Steuersatze. Die Steuerforderungen und -verbindlichkeiten berlcksichtigen auch die vorsichtig
geschétzten Risiken aus laufenden Steuerverfahren. Beim Vorhandensein von abzugsféhigen
temporaren Differenzen werden entsprechende Steuerforderungen und -verbindlichkeiten erfasst. Es
wurden keine latenten Steuern flir Bewertungsriicklagen mit vorlibergehender Steuerbefreiung
gebildet, fur welche zum aktuellen Zeitpunkt die Voraussetzungen fir die zuklnftige Besteuerung
fehlen. Die Erfassung der latenten Steuern erfolgt nach der ,Balance Sheet Liability“-Methode und
ausgehend von der Annahme, dass sie in den Folgejahren zurickerlangt werden kdnnen. Die
Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden in der Regel der Erfolgsrechnung angelastet. Eine
Ausnahme stellen jene Geschéftsvorfélle dar, deren Auswirkungen direkt den Posten des
Eigenkapitals zugerechnet werden. In diesem Fall werden Steuerforderungen und -verbindlichkeiten
direkt vom Eigenkapital abgebucht oder diesem gutgeschrieben.

Posten 120. Sonstige Vermégenswerte - Posten 80. der Passiva Sonstige

Verbindlichkeiten

In diesem Posten werden all jene Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten erfasst, die keinem anderen
Posten der Aktiva/Passiva zugewiesen werden konnten. Diese werden am Bilanzstichtag zum
tatsachlichen Wert erfasst.

Posten der Passiva

Posten 10 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete passive Finanzinstrumente:
a) Verbindlichkeiten gegeniiber Banken

b) Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden

c) Im Umlauf befindliche Wertpapiere

Klassifizierung
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Banken, die Verbindlichkeiten gegenlber Kunden und die im Umlauf
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befindlichen Wertpapiere stellen, im Unterschied zu den zu Handelszwecken gehaltenen passiven
Finanzinstrumenten, die typische Form der Einlagensammlung bei Kunden und Banken und mittels
ausgegebener Wertpapiere dar.

Erstmaliger Ansatz

Diese passiven Finanzinstrumente werden erstmalig zum Erflllungstag erfasst. Der erstmalige Ansatz
erfolgt mit dem Betrag, welcher in der Regel dem von der Bank erhaltenen Gegenwert entspricht.
Dieser Betrag berilcksichtig auch etwaige Transaktionskosten und -ertrdge, sofern diese direkt der
Verbindlichkeit zuzuordnen sind.

Bewertung
Nach dem erstmaligen Ansatz werden diese passiven Finanzinstrumente zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten, mittels der Effektivzinsmethode, wie fiir den Posten 40 der Aktiva beschreiben,
erfasst. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten werden weiterhin zum erhaltenen Gegenwert bewertet.

Ausbuchung
Die Ausbuchung der passiven Finanzinstrumente erfolgt, wenn die Verbindlichkeit ausgelaufen ist

oder nicht mehr besteht. Passive Finanzinstrumente, welche von der Bank ausgegeben und danach
zurtickgekauft wurden, werden von der der Passiva ausgebucht.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Aufwendungen fiir Zinsen werden im Posten 20 der Gewinn- und Verlustrechnung
LZinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen® erfasst. Die Gewinne und Verluste aus dem
Rickkauf von ausgegebenen Wertpapieren der Bank werden im Posten 100 c) der Gewinn- und
Verlustrechnung ,Gewinn (Verlust) aus dem Verkauf oder Ruickkauf von passiven
Finanzinstrumenten*” erfasst.

Posten 20. Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente

Klassifizierung
In diesem Bilanzposten werden Finanzderivate, auBBer jenen flir Deckungsgeschéfte, welche einen

negativen Fair Value aufweisen, erfasst. Es werden auch solche Finanzderivate mit negativem
beizulegenden Zeitwert berlcksichtigt, welche beim Vorhandensein aller vorgesehenen
Voraussetzungen vom Basisvertrag getrennt ausgewiesen werden.

Erstmaliger Ansatz

Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente werden erstmals zum Erfiillungstag erfasst.
Die Erfassung der finanziellen Verbindlichkeiten erfolgt zum Gegenwert des Geschéftsfalls, was dem
Fair Value entspricht.

Bewertung
Die Folgebewertung erfolgt ebenfalls zum Fair Value, welcher gemafi den IFRS 9-Vorgaben ermittelt

wird.

Ausbuchung
Die Ausbuchung erfolgt, wenn die finanzielle Verbindlichkeit getilgt ist.

Erfassung der Erfolgskomponente

Die Erfassung der Erfolgskomponenten erfolgt wie folgt:

- Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen werden im Posten 20 der Gewinn- und
Verlustrechnung ,Zinsen und &hnliche Aufwendungen* erfasst,

- Etwaige Gewinne/Verluste aus der Bewertung, Abtretung oder dem Erwerb von finanziellen
Verbindlichkeiten werden im Posten 80 der Gewinn- und Verlustrechnung ,Nettoergebnis aus der
Handelstatigkeit” erfasst.

Posten 90. Personalabfertigungsfonds

Der Personalabfertigungsfond stellt eine Verbindlichkeit gegeniber den Mitarbeitern fir
Leistungszusagen dar, welche nach Beendigung des Arbeitsverhélinisses an diese ausbezahlt
werden. Die Erfassung dieser Leistungszusagen in der Bilanz hat die Einholung einer nach
versicherungsmathematischen Kriterien erstellten Schatzung erfordert. Die Ermittlung dieser
Leistungszusagen wurde von einem externen, unabhangigen Freiberufler vorgenommen, welcher
dabei die Methode der laufenden Einmalprdmien angewandt hat. Die Methode der laufenden



Einmalpramien geht davon aus, dass in jedem Dienstjahr ein zusatzlicher Teil des endgultigen
Leistungsanspruchs verdient wird und sie bewertet jeden dieser Leistungsbausteine getrennt, um auf
dieser Weise die endgultige Verpflichtung zu errechnen. Dabei wird die gesamte Verpflichtung far
kinftige Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses auf der Grundlage von
demografischen Annahmen zur kiinftigen Entwicklung der gegenwartigen Arbeitnehmer und anderen
wirtschaftlichen und finanzmathematischen Annahmen ermittelt und anhand eines Marktzinssatzes
abgezinst.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes Nr. 335/95 kénnen Mitarbeiter, welche
nach dem 28.04.1993 eingestellt wurden, geman den geltenden betrieblichen Abkommen, einen Teil
des Abfertigungsguthabens an einen Zusatzrentenfonds Ubertragen. Fir die Mitarbeiter, die erstmals
eine Arbeit annehmen und nach dem 28.04.1993 eingetreten sind, wird die gesamte Abfertigung
geman den geltenden betrieblichen Abkommen in einen Zusatzrentenfonds Ubertragen. Die
Bestimmungen des gesetzesvertretenden Dekrets Nr. 124/93 sehen die Mdglichkeit vor, Anteile der
Abfertigungsanspriche fiir die Finanzierung von Zusatzpensionsfonds zu benitzen. In diesem Sinne
wurde durch das Haushaltsgesetz 2007 (Gesetz Nr. 296 vom 27. Dezember 2006), mit welchem das
Inkrafttreten  der neuen Bestimmungen zu den Zusatzpensionsfonds gemaB dem
gesetzesvertretenden Dekret Nr. 252 vom 5. Dezember 2005 auf den 01. Januar 2007 vorgezogen
wurde, die Mdglichkeit eingerdumt, angereifte Abfertigungsanspriiche den Zusatzpensionsfonds
zuzufuhren. Diese neuen Bestimmungen betrafen Unternehmen mit mindestens 50 Mitarbeitern. Die
diesbezlgliche Entscheidung konnte von den Mitarbeitern ausdriicklich oder stillschweigend bis zum
30.06.2007 getroffen werden. Bei der Bewertung des Abfertigungsfonds wurde diesen neuen
Bestimmungen  Rechnung getragen. In  Ubereinstimmung mit den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften  IAS  wurde die  Schatzung der Verbindlichkeiten aus
Abfertigungsansprichen, welche im Unternehmen verblieben sind, vorgenommen, da die angereiften
Abfertigungsanspriiche einem Zusatzpensionsfonds oder dem ,Fondo di Tesoreria“ beim nationalen
Flrsorgeinstitut, welche unabhéngige Gesellschaften darstellen, Uberwiesen wurden. Bezlglich der
letztgenannten Abfertigungsanspriiche entstehen dem Unternehmen keine weiteren Verpflichtungen
hinsichtlich der zuklnftigen Tatigkeit der Mitarbeiter. Die angereiften Abfertigungsanspriiche der
Periode werden im Posten 160 a) der Gewinn- und Verlustrechnung ,Personalaufwand” verbucht.
Dieser Betrag enthalt die abgezinsten Abfertigungsanspriiche der gegenwartigen Mitarbeiter (Current
Service Cost) und die angereiften Zinsen der Periode auf die gesamten Leistungsanspriiche (Interest
Cost). Die Gewinne und Verluste aus der versicherungsmathematischen Bewertung, bestehend aus
der Differenz, der in der Bilanz erfassten Verbindlichkeiten und den abgezinsten Leistungsanspriichen
zum Jahresende, werden in einer eigenen Bewertungsriicklage des Eigenkapitals erfasst.

Posten 100. Riickstellung fiir Risiken und Verpflichtungen

a) Verpflichtungen und Biirgschaften

b) Zusatzpensionsfonds und &hnliche Verpflichtungen

c) Sonstige Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen

Im diesem Bilanzposten werden die Betradge im Zusammenhang mit den Verpflichtungen nach IAS 37
(Ruckstellungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen) und die Wertminderungen nach
IFRS 9 Paragraph 5.5 erfasst.

a) Verpflichtungen und Biirgschaften

Im Bilanzposten 100 a) wird der erwartete Kreditverlust aus Kreditzusagen und finanziellen Garantien

ab dem Zeitpunkt, zu dem das Unternehmen Partei der unwiderruflichen Zusage wird und bis zum

Zeitpunkt der Ausbuchung, erfasst. Es werden dieselben Prozesse der Zuordnung zu den drei

Bewertungsstufen und fir die Berechnung des erwarteten Kreditverlustes, die bei den zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten oder zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermdgenswerten mit Auswirkung

auf die Gesamtrentabilitit Anwendung finden, angewandt. Fiir die Berechnung des erwarteten

Verlustes wird auf das Kapitel tiber Wertminderungen des vorliegenden Dokuments verwiesen.

b) Zusatzpensionsfonds und dhnliche Verpflichtungen

Im Bilanzposten 100 b) sind die Zusatzrentenfonds mit definierter Leistung und definierter

Beitragszahlung erfasst, welche im Sinne der geltenden Vorsorgegesetzgebung als ,interne Fonds*

klassifiziert sind.

c) Sonstige Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen

Die sonstigen Ruckstellungen fur Risiken und Verbindlichkeiten stellen Verbindlichkeiten dar und sind

ausschlieBlich unter folgenden Voraussetzungen anzusetzen:

- Der Bank ist aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlich oder
faktisch) entstanden;
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- Es ist wahrscheinlich, dass zur Erflllung der Verpflichtung ein Abfluss von finanziellen Mitteln
erforderlich ist;

- Esist eine verlassliche Schatzung der H6he der Verpflichtung maéglich.

Werden diese Voraussetzungen nicht erfillt, wird keine Rickstellung fir Risiken und Verpflichtungen
erfasst. Die rickgestellten Betrage stellen die bestmdgliche Schatzung des finanziellen Aufwandes
dar, um den Verpflichtungen nachzukommen. Bei der Schatzung werden die Risiken und
Unsicherheitsfaktoren, die den zu bewertenden Sachverhalt kennzeichnen, beriicksichtigt. Zu jedem
Bilanzabschluss oder unterjahrigem Abschluss werden die Rickstellungen Gberprift und, sofern
notwendig, die Angleichung auf die bestmdgliche, aktuelle Schatzung vorgenommen. Die
Ruickstellung wird aufgeldst, wenn es sich in Folge der neuen Uberprifung herausstellt, dass die
Erfallung der Verpflichtungen unwahrscheinlich ist. Eine Ruckstellung wird jeweils nur fir die
Begleichung der Verpflichtung verwendet, fir welche die Rickstellung urspriinglich gebildet wurde. In
den Ruckstellungen sind auch die Verpflichtungen gegenlber den Mitarbeitern fir die Treuepréamie
erfasst worden.

Posten 110. Bewertungsriicklagen

In den Bewertungsriicklagen werden Bewertungsdifferenzen aus der erstmaligen Anwendung der
internationalen  Rechnungslegungsvorschriften und den  Folgebewertungen der aktiven
Finanzinstrumente FVTOCI sowie der Sachanlagen und immateriellen Vermdgenswerte ausgewiesen.
Zusétzlich werden die Gewinne und Verluste aus der Berechnung des Barwerts des
Personalabfertigungsfonds erfasst, welcher der Differenz zwischen dem Wert der Verpflichtungen
geman ZGB und dem Barwert derselben Verpflichtungen zum Bilanzstichtag entspricht. AuBerdem
finden sich in diesem Posten Neubewertungsriicklagen, die aufgrund der Spezialgesetzgebung
bezuglich der Neubewertungen gebildet wurden.

Posten 140. Riicklagen

In diesem Posten werden die Gewinnriicklagen und die Ricklagen aus der Erstanwendung der
internationalen Rechnungslegungsvorschriften ausgewiesen.

Andere Informationen

Fremdwéahrungsgeschifte

Erstmaliger Ansatz

Geschaftsvorfalle in Fremdwahrung werden am Tag des Geschéftsvorfalles zum Stichtagskurs
erfasst.

Bewertung
Aktive und passive Vermogenswerte in Fremdwahrung werden am Bilanzstichtag zum jeweiligen

Stichtagskurs konvertiert.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Wechselkursdifferenzen aus der Abwicklung der Geschaftsvorfalle zu einem Wechselkurs, der nicht
jenem beim erstmaligen Ansatz entspricht, sowie nicht realisierte Wechselkursdifferenzen aus der
Bewertung der aktiven und passiven Vermdgenswerte in Fremdwéhrung werden im Posten 80 der
Gewinn- und Verlustrechnung ,Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit” erfasst.

Pensionsgeschafte

Erhaltene Wertpapiere, die im Zuge eines Geschéftsvorfalles erworben wurden, bei dem der
nachfolgende Verkauf vertraglich verpflichtend festgelegt ist, sowie lbergebene Wertpapiere, die im
Zuge eines Geschaftsvorfalles Gbergeben wurden, bei dem der nachfolgende Ruckkauf vertraglich
verpflichtend festgelegt ist, werden in der Bilanz nicht ausgewiesen und/oder nicht eliminiert. Folglich
wird im Falle eines Wertpapierankaufs mit unmittelbarer Verkaufsvereinbarung (aktives
Pensionsgeschéft) der bezahlte Betrag als Forderung gegeniiber Kunden oder Banken oder aber als
zu Handelszwecken gehaltenes aktives Finanzinstrument ausgewiesen. Im Falle eines
Wertpapierverkaufs mit unmittelbarer Rickkaufvereinbarung (passives Pensionsgeschéaft) wird die
Einlage als Verbindlichkeit gegentber Banken oder Kunden oder aber als zu Handelszwecken
gehaltenes passives Finanzinstrument ausgewiesen. Ertrage aus den Forderungen/Verbindlichkeiten,
die sich aus den auslaufenden Zinsscheinen der Wertpapiere und den Unterschiedsbetréagen
zwischen Kassa- und Terminpreisen ergeben, werden nach dem Kompetenzprinzip im Posten
Zinsertrag/Zinsaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.



A.3 INFORMATIONEN ZUR REKLASSIFIZIERUNG VON AKTIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Mit Beschluss des Verwaltungsrates vom 26.11.2018 wurde eine Prazisierung der Geschéaftsmodelle
und einhergehend ein Wechsel des Geschaftsmodells fiir einen Teil des Portefeuilles HTC&S in das
Portefeuille HTC mit Wirksamkeit 01.01.2019 vorgenommen. Diese Entscheidung zur
Reklassifizierung von Finanzinstrumenten wurde mit der Umsetzung der Reform der
Genossenschaftsbanken begriindet. Damit wurde das Hauptaugenmerk auf die Stabilitdt des
Eigenkapitals gelegt und auf das Inkasso der Zahlungsstrdme aus den reklassifizierten
Finanzinstrumenten gesetzt.

Der Fair Value der neu klassifizierten Schuldinstrumente hat sich seit der Umbuchung positiv
entwickelt.

A.4 INFORMATIONEN ZUM FAIR VALUE

Die Europaische Kommission hat im Monat Dezember 2012 mit der EU-Verordnung Nr. 1255/2012
den neuen IFRS 13 Fair Value Measurement” in das EU-Recht (ibernommen. Der IFRS 13 ist mit 1.
Januar 2013 in Kraft getreten.

Dieser Standard fasst in einem Dokument alle notwendigen Informationen zu den Methoden der

Berechnung des Fair Value zusammen, welche vorher in mehreren internationalen

Rechnungslegungsstandards festgeschrieben waren (vorwiegend IAS 39 und IFRS 7).

Hinsichtlich der Arten von Finanzinstrumenten, fir welche die Bewertung zum Fair Value

vorzunehmen ist, gelten grundsétzlich die Bestimmungen des IFRS 9. Die Bewertung zum Fair Value

ist fur alle Finanzinstrumente vorzunehmen, mit Ausnahme jener Finanzinstrumente, die zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden und bei denen die Fair Value Option nicht
ausgeubt wird.

Die internationalen Rechnungslegungsstandards und die Aufsichtsanweisungen der Banca d’ltalia

sehen jedoch fur eine Reihe von Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten, welche zu den

fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet sind (Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber

Kunden und Banken sowie im Umlauf befindliche Wertpapiere), vor, zu Informationszwecken deren

Fair Value zu ermitteln.

Der IFRS 13 definiert den Fair Value (beizulegender Zeitwert) als der Preis, der in einem geordneten

Geschaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fir den Verkauf eines

Vermégenswertes eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt werden wiirde. Dies

gilt unabhéngig davon, ob der Preis unmittelbar beobachtbar ist, oder ob er anhand einer anderen

Bewertungstechnik geschatzt wird.

Far die Definition des Fair Value ist die Annahme der Unternehmensfortfiihrung von zentraler

Bedeutung. Es missen weder die Absicht noch die Notwendigkeit bestehen, die Tatigkeit einzustellen

oder erheblich einzuschranken oder Geschéftsvorfalle zu nachteiligen Konditionen zu tatigen. Der Fair

Value widerspiegelt zudem die Kreditwurdigkeit des Finanzinstruments, zumal dieser Wert das

Gegenparteirisiko einschlieft.

Der IFRS 13 sieht eine Klassifizierung der Fair Value Bewertungen von Finanzinstrumenten geman

einer bestimmten Hierarchie vor, welche auf der Grundlage der bei der Berechnung des

beizulegenden Zeitwertes verwendeten Inputfaktoren ermittelt wird.

Die Finanzinstrumente werden in drei Fair Value Stufen eingeteilt:

e Stufe 1: Flr einen Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit liegt eine Marktpreisnotierung aus
einem aktiven Markt vor;

e Stufe 2: Wenn kein aktiver Markt vorhanden ist, wird der Fair Value anhand von
Bewertungsmodellen ermittelt, fir die ausschlieBlich am Markt unmittelbar oder mittelbar
beobachtbaren Faktoren verwendet werden.

e Stufe 3: Die Preisbildung erfolgt mittels Bewertungstechniken, welche nicht beobachtbare
Inputfaktoren verwenden.

Finanzinstrumente werden zu den urspringlichen Anschaffungskosten ausgewiesen, falls eine

angemessene Schatzung des Fair Value nicht mdéglich ist und/oder die Kosten fiir dessen Ermittlung

zu hoch sind.

Die Zuordnung zu den oben genannten Fair Value-Stufen basiert nicht auf dem Ermessen und die

verwendeten Bewertungstechniken stiitzen sich hauptsachlich auf am Markt beobachtbaren

Inputfaktoren. Die Verwendung von subjektiven Inputfaktoren wird somit auf ein Mindestmali

reduziert.

Die fur ein Finanzinstrument verwendete Bewertungstechnik wird im Laufe der Zeit beibehalten. Sie

wird nur dann angepasst, falls erhebliche Anderungen der Marktbedingungen oder der subjektiven

Bedingungen des Emittenten des Finanzinstruments eintreten.

141



142

Im Allgemeinen werden folgende Finanzinstrumente der Fair Value Stufe 1 zugeordnet:

- Notierte Aktien;

- An geregelten Markten notierten Staatsanleihen;

- An geregelten Markten notierten Schuldverschreibungen;

- Notierte Anteile an Investmentfonds;

- Derivate, fir welche Preisnotierungen an geregelten Markten zur Verfligung stehen.

Far an aktiven Mérkten notierten finanziellen Vermdgenswerte wird der Ankaufspreis (Geldkurs) und
fur finanzielle Verbindlichkeiten der Verkaufspreis (Briefkurs) zum Bemessungszeitpunkt
herangezogen.

Qualitative Informationen
A.4.1 Fair Value Stufe 2 und 3: Bewertungstechniken und verwendete Inputfaktoren

Sind keine Marktpreisnotierungen aus aktiven Mérkten vorhanden, werden Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten in der Fair Value Stufe 2 oder 3 ausgewiesen.

Die Klassifizierung in der Fair Value Stufe 2 oder Fair Value Stufe 3 hangt von den an Mérkten
beobachtbaren Inputfaktoren, welche von der Bewertungstechnik verwendet werden, ab.

Die Anteile an Investmentfonds werden mit dem von der Kapitalanlagegesellschaft mitgeteilten NAV-
Preis (Net Asset Value) bewertet.

Werden bei der Bewertung eines Finanzinstrumentes sowohl auf Markten beobachtbare Inputfaktoren
(Stufe 2) als auch nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet (Stufe 3) und haben die letztgenannten
Inputfaktoren einen wesentlichen Einfluss auf den beizulegenden Zeitwert, werden die
Finanzinstrumente auf die Fair Value Stufe 3 eingestuft.

Die fUr ein Finanzinstrument verwendete Bewertungstechnik wird im Laufe der Zeit beibehalten. Sie
wird nur dann angepasst, falls die Berechnung mit einer alternativen Bewertungstechnik einen
reprasentativeren beizulegenden Zeitwert ergibt.

Der bei der Bewertung der Finanzinstrumente verwendete Fair Value wurde auf der Grundlage der
nachfolgend dargestellten Kriterien ermittelt:

Stufe 2: Bewertungstechniken, die auf beobachtbare Inputfaktoren zuriickgreifen

Flr die Finanzinstrumente der Stufe 2 gilt ein Inputfaktor als beobachtbar, mittelbar oder unmittelbar,
wenn dieser allen Marktteiinehmern regelmaBig auf spezifischen Informationsseiten (Bérsen, Info-
Provider, Broker, Market Maker, Internetseiten etc.) zur Verfligung gestellt wird. Die Bewertung des
Finanzinstruments stitzt sich auf Marktpreisnotierungen von &hnlichen Finanzinstrumenten
(Comparable Approach) oder auf Bewertungstechniken, bei welchen alle wesentlichen Inputfaktoren —
Zinssatze, Zinskurven und Kredit-Spreads — am Markt beobachtbar sind (Mark-to-Model Approach).

Als Inputfaktoren der Stufe 2 gelten:

- Preisnotierungen an aktiven Markten;

- Preisnotierungen fir identische oder ahnliche Vermdgenswerte auf Markten, die nicht aktiv sind,
d.h. Markte in denen eine geringe Anzahl von Transaktionen abgewickelt werden, die
Preisbildung nicht laufend erfolgt oder die Preise erheblichen Schwankungen unterliegen;

- Beobachtbare Marktdaten wie Zinssétze, Zinskurven, Volatilititen und Kredit-Spreads;

- Marktgestitzte Inputfaktoren.

Mit Bezug auf die Portefeuilles von Finanzinstrumenten des vorliegenden Jahresabschlusses sind der

Fair Value Stufe 2 die Finanzderivate ,Over the Counter®, Schuldverschreibungen, fir die keine

Marktpreisnotierungen an einem aktiven Markt zu finden waren, und Finanzinstrumente der Passiva,

welche zum Fair Value bewertet worden sind, zugeordnet worden.

Finanzderivate OTC (Over the Counter)

Zinsderivate, Fremdwéahrungsderivate, Derivate auf Aktien, Inflation und Rohstoffe, sofern nicht an
geregelten Markten gehandelt, gelten als ,Over the Counter” (OTC), wenn sie bilateral zwischen zwei
Marktteilnehmern gehandelt werden. Die Bewertung der Finanzderivate wird durch die Verwendung
von Bewertungsmodellen (Pricing-Modell), bei welchen am Markt beobachtbare Inputfaktoren wie
Zinskurven, Volatilitaten, Wechselkurse verwendet werden, vorgenommen.

Far die Bewertung werden folgende Bewertungsmodelle angewandt:

- Zinsderivate (IRS): Discounted Cash Flow Model;

- Optionen: Black&Scholes Model. Cox-Rubinstein binomial Model;

- Capf/floor: Black Lognormal shifted Model;




- Fremdwahrungsderivate: internes Modell zur Bestimmung der Swappunkte.

Darlber hinaus flieBen in die Ermittlung des Fair Value von Derivaten auch das Gegenparteirisiko und
das eigene Kreditrisiko mit ein. Dies erfolgt bei aktiven Finanzderivate durch Anwendung eines ,Credit
Value Adjustment® und bei passiven Finanzderivaten durch Anwendung eines ,Debit Value
Adjustment®. Fir die Berechnung des Kreditrisikos verwendet die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
ein Modell, welches auf der Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default) und der
Wiedergewinnungsrate (Recovery Rate) basiert.

Schuldverschreibungen im Eigenbestand, fir welche keine Preisnotierung an aktiven Markten

vorhanden ist

Far die erworbenen Finanzinstrumente, fiir welche keine Marktpreisnotierung verfligbar ist, Gberprdift

die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG Folgendes:

- Das Vorhandensein eines nicht aktiven Marktes fiir das Finanzinstrument. In diesem Fall wird die
Bewertung des Finanzinstruments auf der Grundlage der Marktpreisnotierung eines nicht aktiven
Marktes vorgenommen, sofern dieser Preis als représentativ erachtet wird;

- Das Vorhandensein eines aktiven Marktes fur ein dhnliches Finanzinstrument. In diesem Fall wird
die Bewertung des Finanzinstruments auf der Grundlage der Marktpreisnotierung eines &hnlichen
Finanzinstruments vorgenommen (Comparable Approach). Die Anwendung des Comparable
Approach bedeutet, nach erfolgten Transaktionen an aktiven Méarkten zu suchen, welche &hnliche
Finanzinstrumente zum Gegenstand haben, wie jene deren Bewertung vorgenommen werden
muss.

Fir den Fall, dass die oben genannten Bewertungstechniken nicht angewendet werden kdénnen, setzt

die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG eine Bewertungstechnik ein, welche die Verwendung

maBgeblicher beobachtbarer Inputfaktoren auf ein HéchstmaB erhéht. Insbesondere wird fir

Finanzinstrumente der Fair Value Stufe 2 ein Discounted Cash Flow Model angewandt, bei welchem

der Barwert der geschatzten, zukinftigen Zahlungsstrdme unter Anwendung eines Abzinsungssatzes,

welcher alle andere Risiken, denen das Finanzinstrument ausgesetzt ist, berlcksichtigt

(Gegenparteirisiko, Emittentenrisiko), ermittelt wird. Voraussetzung fiir die Anwendung dieser

Bewertungstechnik ist die ausschlieBliche Verwendung von beobachtbaren Inputfaktoren. Das

Kreditrisiko des Emittenten wird bei der Bewertung des Finanzinstruments beriicksichtigt, indem die

Kreditspreads des Emittenten, sofern vorhanden, oder eines reprasentativen Wirtschaftssektors, dem

der Emittent angehort, eingerechnet werden.

Eigene Schuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen der Raiffeisen Landesbank Stdtirol AG sind nicht an geregelten Méarkten
notiert. Bei der Festlegung des Preises auf dem Sekundarmarkt wird das obengenannte Discounted
Cash Flow Model angewandt. Der Fair Value fir eigene Schuldverschreibungen entspricht
demzufolge dem Barwert der geschatzten, zukinftigen Zahlungsstréme unter Anwendung eines am
Markt beobachtbaren Abzinsungssatzes, welcher um den eigenen Kreditspread erhéht wird. Auf
dieser Weise soll sichergestellt werden, dass die Bewertung einem marktnahen Preis fir
Transaktionen zwischen nicht institutionellen Marktteilnehmern entspricht.

Fir die Ermittlung des Fair Value von eigenen Schuldverschreibungen werden die gleichen Pricing-
Modelle verwendet, welche fir die Preisfestlegung am Sekundérmarkt Verwendung finden. Dies gilt
sowohl fur die Ermittlung des Bilanzwertes (flir den Fall, dass es sich um eigene Obligationen handelt,
welche mit der Fair Value-Option bewertet werden) als auch fur die Informationen im Bilanzanhang
(fir ausgegebene Schuldverschreibungen, welche zu den fortgefiihnrten Anschaffungskosten
ausgewiesen werden).

Stufe 3: Bewertungstechniken, die auf nicht beobachtbare Inputfaktoren zuriickgreifen

In der Fair Value Stufe 3 werden nicht an aktiven Markten notierten Finanzinstrumente ausgewiesen,
fir welche bei der Ermittlung des Fair Value auf Bewertungsmodelle zurlickgegriffen wird, die auf nicht
am Markt beobachtbaren Inputfaktoren basieren. Nicht beobachtbare Inputfaktoren werden in dem
Umfang zur Bemessung des beizulegenden Zeitwertes herangezogen, in dem keine beobachtbaren
Inputfaktoren verflgbar sind. Sie spiegeln also die Annahmen wider, einschlieBlich jener zu den
Risiken, welche Marktteilnehmer bei der Bestimmung des Preises eines Vermdgenswertes oder einer
Verbindlichkeit zu Grunde legen wirden. Die Bewertung erfolgt auf der Grundlage der besten
verfligbaren Informationen, einschlieBlich interner Daten.

Der Stufe 3 werden auch nicht notierte Eigenkapitalinstrumente zugeordnet. Es handelt sich um
Minderheitsbeteiligungen an nicht notierten Gesellschaften des Finanzbereichs und des Nicht-
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Finanzbereichs. Fir diese Finanzinstrumente ist es nicht méglich, einen Fair Value zu schatzen oder
die Kosten fiir die Berechnung des Fair Value werden als zu hoch angesehen. Aus diesem Grund
werden sie zu den urspringlichen Anschaffungskosten erfasst.

Finanzierungen und Forderungen an Banken und Kunden

Die Finanzinstrumente, welche im Jahresabschluss zu Anschaffungskosten oder fortgefliihrten

Anschaffungskosten ausgewiesen werden, und die zum GroBteil bei den Forderungen gegenlber

Banken und Kunden klassifiziert wurden, ist der beizulegende Zeitwert fir die Informationen im

Bilanzanhang ermittelt worden.

Insbesondere:

- Notleidende mittel- und langfristige Kredite (zahlungsunféhige notleidende Kredite, Kredite mit
wahrscheinlichem Zahlungsausfall, Gberféllige Kredite): Der beizulegende Zeitwert wird durch die
Abzinsung, unter Anwendung der Vertragszinsen, der vertraglichen Zahlungsstréme oder der
Zahlungsstrome, die in Rickzahlungsvereinbarungen vorgesehen sind, abzlglich der
geschatzten Kreditverluste und der geschatzten Einbringungskosten, berechnet;

- Mittel- und langfristige Kredite in Bonis: Flr die Berechnung des Fair Value wird das ,Discounted
Cash Flow Model® angewandt, indem die zukinftigen Zahlungsstrdme mit einem aktuellen
Marktzinssatz abgezinst und anschlieBend um das Kreditrisiko, welches auf der
Ausfallwahrscheinlichkeit (Probability of Default) und der Wiedergewinnungsrate (Recovery Rate)
basiert, multipliziert;

- Far finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten auf Sicht oder mit Restlaufzeit unter einem
Jahr stellt der ausgewiesene Bilanzwert, unter Berlcksichtigung der errechneten
Wertminderungen, eine gute Schatzung des beizulegenden Zeitwertes dar.

Die Bewertungsmodelle fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts basieren auf internen, nicht

am Markt beobachtbare Inputfaktoren, zumal diese Vermdgensbestande in der Regel nicht

Gegenstand von Markttransaktionen sind. Demzufolge werden diese Vermdgensbesténde in der Fair

Value Stufe 3 ausgewiesen.

Verbindlichkeiten gegeniber Banken und Kunden und andere im Umlauf befindliche Wertpapiere.

Die passiven Finanzinstrumente, welche in den Posten Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und

Verbindlichkeiten gegentber Kunden ausgewiesen werden und deren beizulegenden Zeitwert nur far

Informationszwecke im Bilanzanhang ausgewiesen wird, werden in Verbindlichkeiten auf Sicht und in

mittel- und langfristige Verbindlichkeiten unterteilt:

Insbesondere:

- Fir Verbindlichkeiten auf Sicht, mit Falligkeit unter 12 Monate oder auf Widerruf, bildet der
Bilanzwert eine gute Schatzung des beizulegenden Zeitwertes;

- FOr mittel- und langfristige Verbindlichkeiten wird der beizulegende Zeitwert mittels der
Bewertungsmethode des Discounted Cash Flow ermittelt, das hei3t, der Barwert der zukinftigen
Kassaflisse wird unter Anwendung eines Abzinsungssatzes, welcher alle Risikofaktoren der
Verbindlichkeiten beriicksichtigt, ermittelt.

Die Bewertungstechniken fiir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts verwenden nicht am Markt

beobachtbare Inputfaktoren, zumal diese passiven Finanzinstrumente in der Regel nicht Gegenstand

von Markttransaktionen sind. Demzufolge werden diese passiven Finanzinstrumente in der Fair Value

Stufe 3 ausgewiesen.

A.4.2 Arbeitsprozesse und Sensibilitat der Bewertungen

Die Bewertungen aller aktiven und passiven Finanzinstrumente werden von internen Funktionen und

spezifischen Komitees der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG erstellt.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG hat Leitlinien (Pricing-Leitlinien) und Arbeitsprozesse definiert,

in welchen die Bewertungstechniken und die zu verwendenden Inputfaktoren festgeschrieben sind.

Die Regelungen bestimmen:

- Aufgaben und Verantwortlichkeiten der involvierten Gesellschaftsorgane und -funktionen;

- Vorgaben fiir die Klassifizierung in den Fair Value Stufen, wie in den
Rechnungslegungsgrundsatzen IAS/IFRS vorgesehen;

- Bewertungstechniken und Bewertungsmethoden fir die Finanzinstrumente;

- Informationsflisse.

Am 31.12.2020 hélt die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG Finanzinstrumente der Fair Value Stufe 3.

Die Bewertung derselben wurde mittels Bewertungstechniken vorgenommen, die nicht am Markt

beobachtbare Inputfaktoren verwenden.

Die Sensibilitdtsanalyse, welche vom IFRS 13 verlangt wird, konnte bei folgenden Finanzinstrumenten

nicht angewendet werden:



- Kapitalinstrumente, fiir welche keine Inputfaktoren (beobachtbare oder nicht beobachtbare) fiur
die Schatzung des beizulegenden Zeitwertes zur Verfligung standen oder bei welchen die Kosten
fir die Schéatzung des Fair Value als zu hoch erachtet wurden. Diese Kapitalinstrumente sind
zum Anschaffungspreis ausgewiesen worden.

- OGA-Anteilen wurde einen beizulegenden Zeitwert zugewiesen, der dem letzten von der
Kapitalanlagegesellschaft mitgeteilten Net Asset Value entspricht.

A.4.3 Fair Value Stufen

Die Neuzuordnung eines Finanzinstrumentes der Fair Value Stufe 1 auf Stufe 2 oder umgekehrt hangt
maBgeblich vom Liquiditdtsgrad des Finanzinstrumentes zum Zeitpunkt der Preisbildung ab. Aus
diesem Grund wird das Finanzinstrument beim Vorhandensein einer Preisnotierung am aktiven Markt
der Fair Value Stufe 1 und bei der Ermittlung des Preises durch Anwendung von
Bewertungstechniken der Fair Value Stufe 2 zugeordnet. Bestehen hinsichtlich der Aussagekraft und
Verfugbarkeit einer Preisnotierung objektive Zweifel (z.B. Fehlen von Preisnotierungen mehrerer
Marktteiinehmer, unveranderte oder nicht aussagekraftige Preisnotierungen), werden
Vermdgenswerte in der Fair Value Stufe 2 ausgewiesen. Diese Zuordnung kann fir den Fall, dass fur
dieselben Vermdgenswerte Preisnotierungen an aktiven Mérkten verfugbar sind, riickgangig gemacht
werden.

Diese Vorgangsweise wird in der Regel fir Schuldverschreibungen, Kapitalinstrumente und OGA-
Anteile angewandt. Finanzderivate, welche an geregelten Markten notiert sind, werden in der Regel in
der Fair Value Stufe 1 ausgewiesen, zumal fiir diese Finanzinstrumente eine Preisnotierung an den
jeweiligen Markten verfligbar ist.

Finanzderivate OTC werden hingegen in der Regel mittels Bewertungstechniken bewertet und
demzufolge der Fair Value Stufe 2 oder 3 zugeordnet, wobei fir die Zuordnung die Verwendung von
beobachtbaren oder nicht beobachtbaren Inputfaktoren ausschlaggebend ist. Eine Neuzuordnung der
Finanzinstrumente der Fair Value Stufe 2 auf Fair Value Stufe 3 oder umgekehrt hangt von der
Gewichtung und Aussagekraft der verwendeten beobachtbaren oder nicht beobachtbaren
Inputfaktoren ab.
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A.4 Informationen zum Fair Value

Informationen Qualitativer Art
A.4.1 Fair value Stufen 2 und 3: Bewe hoden und Inputf
A.4.2 Steuerung und Sensitivitiit der Bewertungen
A.4.3 Hierarchie des Fair Value
A.4.4 Sonstige Informationen
A.4.5 Hierarchie des Fair Value
Informationen Quantitativer Art
A.4.5.1 Aktive und passive 0, welche wi zum Fair Value bewertet werden: e g nach Fair Value-Stufe.
31.12.2020 31.12.2019
Zum fair Value bewertete aktive/passive Finanzinstrumente Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
1. Erfolgswirksam zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente 5451 127.919 6.132 4.536 133.161 3.285
a) zuk aktive Fi i 5.451 20.003 - 4.536 18.685 -
b) zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente - - - - - -
¢) verpflichtend zum fair value bewertete sonstige aktive Finanzinstrumente - 108.142 5.906 - 114.476 3.285
2. Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente mit Auswirkung
auf die Gesamtrentabilitit 421.266 - 37.586 292.069 - 49.042
3. Derivate fiir Deckungsgeschifte - - - - - -
4. Sachanlagen - R - R R .
5. Immaterielle Vermogenswerte - - - - - -
Summe 426.718 127.919 43.718 296.605 133.161 52.327
1. Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente - 1.227 217 - 1.666 -
2. Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente - - - - - -
3. Derivate fiir Deckungsgeschiifte - 2.208 - - 2.229 -
Summe - 3.435 217 - 3.895 -
A.4.5.2 Jihrliche der aktiven welche wie zum Fair Value (Stufe 3) bewertet werden:
Erfolgswirsam zum Fair value bewertete aktive Finanzinstrumente
Zum fair value
bewertete aktive
. Davon ¢) N N . " i
davon: a) zu | Davonb) zum fair verpflichtend zum [Finanzinstrumente Derivate fiir Sachanlagen Immaterielle
Insgesamt Hﬂndﬂszweﬁlfen value béwmew fair value bewertete n?it Auswirkung auf | Deckungsgeschifte g Vermogenswerte
gehaltene aktive aktive sonstige aktive die
Finanzinstrumente Gesamtrentabilitit
1. Anfangsbestiinde 52.326 - - 3.285 49.042 - - -
2. Zunahmen 6.669 - - 2.936 3.733 - - -
2.1 Ankiiufe 5.753 - - 2.853 2.900 - - -
2.2 Ertriige angerechnet auf: - - - - - - - -
2.2.1 Gewinn- und Verlustrechnung 908 - - 83 825 - - -
- davon: Aufwertungen 825 - - - 825 - - -
2.2.2 Eigenkapital 8 X X X 8 - - -
2.3 Umbuchungen aus anderen Stufen - - - - - - - -
2.4 Sonstige Zunahmen - - - - - N R -
3. Abnahmen 15.507 - - 318 15.189 - - -
3.1 Verkiufe 13.169 - - 160 13.009 - - - 1 47
3.2 Riickzahlungen - - - - - - - -
3.3 Verluste angerechnet auf: - - - - - - - -
3.3.1 Gewinn- und Verlusrechnung 158 - - 158 - - - -
- davon: Abwertungen 158 - - 158 - - - -
3.3.2 Eigenkapital 2.180 X X X 2.180 - - -
3.4  Umbuchungen aus anderen Stufen - - - - - - - -
3.5 Sonstige Abnahmen - - - - - - - -
4. Endbestiinde 43.488 - - 5.903 37.586 - - -

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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A.4.5.4 Aktive und passive Vermogenswerte, welche nicht oder nicht wiederkehrend zum Fair Value bewertet werden: Aufgliederung nach Fair Value-Stufe.

31.12.2020 31.12.2019
Aktive und passive Vermogenswerte, welche nicht oder nicht wiederkehrend
zum fair value bewertet werden
Bilanzwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Bilanzwert Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
1. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete aktive Finanzinstrumente 5.183.378 893.458 1.249.881 3.187.167 4.396.349 817.630 1.131.762 2.555.573
2. Zul . 1 hal Qachan] . ~ ~ _ - _ _ ~
3. Langfristige Aktiva und Gruppen von Aktiva auf dem Weg
der VeriuBerung - ° - : - ° ° °
Summe| 5.183.378 893.458 1.249.881 3.187.167 4.396.349 817.630 1.131.762 2.555.573
1. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete passive Finanzinstrumente 5.401.945 300.476 484.082 4.630.820 4.517.285 149.928 492.901 3.885.232
2. Passive Vermogenswerte auf dem Weg der VerduBerung - - - - - - - -
Summe| 5.401.945 300.476 484.082 4.630.820 4.517.285 149.928 492.901 3.885.232
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Teil B - Informationen zur Vermogenssituation
Aktiva

Sektion 1 - Kassabestand und liquide Mittel - Posten 10

1.1 Kassabestand und liquide Mittel: Zusammensetzung

31.12.2020 31.12.2019
a) Kassabestand 7.494 6.300
b) freie Einlagen bei Zentralbanken - -
Summe 7.494 6.300

Die Raiffeisenlandesbank Siidtirol sorgt fiir den Liquiditdtsausgleich innerhalb der
Raiffeisengeldorganisation Siidtirol und versorgt die Raiffeisenkassen mit Banknoten und
Hartgeld.

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Sektion 2 - Erfolgswirksam zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente - Posten 20

2.1 Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

Posten/Werte

31.12.2020

31.12.2019

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3

A Kassaforderungen

1. Schuldtitel
1.1 Strukturierte Wertpapiere
1.2 Sonstige Schuldverschreibungen

2. Kapitalinstrumente
3. Anteile an Investmentfonds

4. Finanzierungen
4.1 aktive Termingeschifte
4.2 Sonstige

4.021
515

Summe A

B Derivative Vertrige

1. Finanzderivate
1.1 zu Handelszwecken
1.2 verbunden mit der fair value Option
1.3 sonstige

2. Kreditderivate
2.1 zu Handelszwecken
2.2 verbunden mit der fair value Option
2.3 sonstige

Summe B

1.305

226

1.294

273

Summe (A+B)

5.451

19.777

226

4.536

18.413

273

Die Bank hilt eine bescheidene Position in Aktien und Investmentfonds, welche fiir Handelszwecke dienen.
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2.2 Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Schuldner/Emittenten

Posten/Werte 31.12.2020 31.12.2019

A. Forderungen
1. Schuldtitel - -
a) Zentralbanken - -
b) Offentliche Korperschaften - -
¢) Banken - -
d) Sonstige Finanzgesellschaften - -
davon: Versicherungsunternehmen - -
e) Nichtfinanzunternehmen - -
2. Kapitalinstrumente 5.451 4.021
a) Banken 480 644
b) Sonstige Finanzgesellschaften 513 76
davon: Versicherungsunternehmen 368 -
¢) Nichtfinanzunternehmen 4.459 3.301
d) Sonstige Emittenten - -
3. Anteile an Investmentfonds 18.472 17.634
4. Finanzierungen - -
a) Zentralbanken - -
b) Offentliche Kérperschaften - -
¢) Banken - -
d) Sonstige Finanzgesellschaften - -
davon: Versicherungsunternehmen - -
e) Nichtfinanzunternehmen - -
f) Familien - -
Summe A 23.924 21.655
B. Derivative Vertrige 1.531 1.567
a) Zentrale Gegenparteien - -
b) Sonstige 1.531 1.567
Summe B 1.531 1.567
Summe (A+B) 25.455 23.222
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2.5 Verpflichtend zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2020 31.12.2019
Posten/Werte
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

1. Schuldtitel - - 651 - 6.993 806
1.1 Strukturierte Wertpapiere _ _ _ _ 6.993 _
1.2 Sonstige Schuldverschreibungen - - 651 - - 806
2. Kapitalinstrumente - - 188 - - 194
3. Anteile an Investmentfonds - 108.142 5.038 - 107.483 2.258
4. Finanzierungen - - 30 - - 27
4.1 Strukturierte - - - - - -
4.2 Sonstige - - 30 - - 27

Summe - 108.142 5.906 - 114.476 3.285

In der Kategorie verpflichtend zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente wurden Anteile an Investmentfonds und sonstige
Schuldverschreibungen erfasst.

Die Investmentfonds werden zum GroBteil von der Kapitalanlagegesellschaft Union Invest verwaltet. Das veranlagte Vermogen setzt sich zum
31.12.2020 wie folgt zusammen:

Aktien: 49,01%

Schuldverschreibungen: 46,73%

Liquiditat: 4,25%

Bei den Schuldverschreibungen sind nachrangige Finanzinstrumente fiir 0,8 Mio. Euro und Finanzinstrumente erfasst, welche im Zuge von
Sanierungsmafnahmen von Genossenschaftsbanken in Italien erworben worden sind. Deren Einbringlichkeit hingt maBgeblich vom Erfolg de
RechtsmafBnahmen zur Eintreibung von notleidenden Krediten ab. Im Geschiftsjahr 2020 wurden Abwertungen fiir diese Finanzinstrumente
von insgesamt € 85 vorgenommen.

Bei den nachrangigen Finanzinstrumenten handelt es sich um eine Schuldverschreibung der ICCREA Banca.

152




Geschaftsbericht 2020 | Jahresabschluss 2020 | Anhang

2.6 Verpflichtend zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente:
Zusammensetzung nach Schuldner/Emittenten

Posten/Werte 31.12.2020 31.12.2019
1. Kapitalinstrumente 188 194
davon: Banken 180 186
davon: sonstige Finanzgesellschaften 8 8
davon: Nichtfinanzunternehmen - -
2. Schuldtitel 651 7.799
a) Zentralbanken - -
b) Offentliche Korperschaften - -
¢) Banken - 6.993
d) Sonstige Finanzgesellschaften 651 806
davon: Versicherungsunternehmen - -
e) Nichtfinanzunternehmen - -
3. Anteile an Investmentfonds 113.180 109.741
4. Finanzierungen 30 27
a) Zentralbanken - -
b) Offentliche Korperschaften - -
¢) Banken - -
d) Sonstige Finanzgesellschaften 30 27
davon: Versicherungsunternehmen - -
e) Nichtfinanzunternehmen - -
f) Familien - - 1 53
Summe 114.048 117.761




154

Geschaftsbericht 2020 | Jahresabschluss 2020 | Anhang

Sektion 3 - Zum fair value bewertete Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die
Gesamtrentabilitat - Posten 30

3.1 Zum fair value bewertete Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitit: Zusammensetzung nach Art

31.12.2020 31.12.2019
Posten/Werte
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

1. Schuldtitel 421.266 - 292.069 -
1.1 Strukturierte Wertpapiere - - - -
1.2 Sonstige Schuldverschreibungen 421.266 - 292.069 -
2. Kapitalinstrumente - 37.586 - 49.042
3. Finanzierungen - - - -
Summe 421.266 37.586 292.069 49.042

Die Raiffeisenlandesbank Siidtirol ist fiir den Liquidititsausgleich innerhalb der Raiffeisengeldorganisation Siidtirol verantwortlich. Die
kurzfristige Veranlagung der liquiden Mittel erfolgt vorwiegend in Staatspapieren. Bei den Kapitalinstrumenten sind die
Minderheitsbeteiligungen an Gesellschaften erfasst. Die grofiten Positionen sind die Beteiligungen an der Banca d'Ttalia in Hohe von 25 Mio.
Euro, an der ICCREA Banca in Hohe von 3,7 Mio. Euro und an der Assimoco Vita Spa in Hohe von 7,2 Mio. Euro.
Im Geschiiftsjahr 2020 wurde ein GroBiteil der Beteiligung an der ICCREA Banca, Zentralinstitut der Italienischen Genossenschaftsbanken, an
die BCC Roma veriuflert. Ebenso wurde die Beteiligung an der Aktiengesellschaft BCC Credito Consumo auf Anfrage von ICCREA Banca
verdufert. Durch den Verkauf dieser Beteiligung konnte ein Mehrerlds von Euro 1.035 realisiert werden. Die Beteiligung bei der Assimoco Vita
Spa musste hingegen fiir eine Betrag von Euro 2.180 abgewertet werden.
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3.2 Zum fair value bewertete Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitiit:
Zusammensetzung nach Schuldner/Emittenten

Posten/Werte

31.12.2020

31.12.2019

1. Schuldtitel

a) Zentralbanken

b) Offentliche Koérperschaften

¢) Banken

d) Sonstige Finanzgesellschaften

davon: Versicherungsunternehmen

e) Nichtfinanzunternehmen

421.266

421.266

292.069

292.069

2. Kapitalinstrumente

a) Banken

b) Sonstige Emittenten:

- sonstige Finanzgesellschaften
davon: Versicherungsunternehmen
- Nichtfinanzunternehmen

- Sonstige

37.586

29.101
8.485
7.406
7.193
1.079

49.042

36.802
12.240
11.561
9.373
679

3. Finanzierungen

a) Zentralbanken

b) Offentliche Koérperschaften

¢) Banken

d) Sonstige Finanzgesellschaften
davon: Versicherungsunternehmen
e) Nichtfinanzunternehmen

f) Familien

Summe

458.852

341.111
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3.3 Zum fair value bewertete Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitit: Bruttowert und Gesamtberichtigungen

31.12.2020
Bruttowert Gesamtwertberichtigungen

davon: Teil und Gesamt-

i i Write-off

ErsteStufe | nanznstrumente| Lo Gufe | DritteStufe | Erste Stufe | Zweite Stufe | Dritte Stufe riteo
mit geringerem
Ausfallrisiko

Schuldtitel 421.459 - - - 193 - - -
Finanzierungen - - - - - - - -
Summe 2020 421.459 - - - 193 - - -
davon: wertgeminderte aktive Finanzinstrumente, erworben oder erzeugt - - X - - -
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lizit davon: Brutt davon: nicht
Laufzeitbander expiztte Kapitalanteil | garantierter | Zinsanteil | . rutto- garantierter
Forderungen Restwert investitionen Restwert

Bis 3 Monate 122 5.992 2.183 1.777 6.114 3.931

Von 3 Monaten bis 1 Jahr - 22.722 7.924 5.054 22.722 14.798

Von 1 - 5 Jahre - 117.248 29.519 | 19.788 117.248 87.729

Lianger als 5 Jahre - 158.011 13.557 | 12.025 158.012 144.455

Ohne Filligkeit 3.682 112.791 - - 116.473 116.473

Summe brutto 3.804 416.764 53.183 | 38.644 420.569 367.386
Wertberichtigungen - - - - - -

Summe netto 3.804 416.764 53.183 | 38.644 420.569 367.386

31.12.2019

lizit davon: Brutt davon: nicht
Laufzeitbdander expizite Kapitalquote | garantierter | Zinsanteil | . rutto- garantierter
Forderungen Restwert investitionen Restwert

Bis 3 Monate 12 8.244 4.455 1.851 8.256 3.801

Von 3 Monaten bis 1 Jahr - 23.660 5.670 5.235 23.660 17.990

Von 1 - 5 Jahre - 115.458 32.087 | 20.550 115.458 83.371

Lianger als 5 Jahre - 158.394 15471 | 12.855 158.384 142913

Ohne Filligkeit 3.682 92.413 - - 96.096 132.424

Summe brutto 3.694 398.169 57.683 | 40.491 401.854 344.171
Wertberichtigungen - - - - - -

Summe netto 3.694 398.169 57.683 | 40.491 401.854 344.171
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4.4 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete aktive Fi) i te: Zi g nach Schuldner/Emii der
Forderungen an Kunden

31.12.2020 31.12.2019
Bilanzwert Bilanzwert
Art der Geschiifte/Werte
davon: davon:
Erste und zweite Dritte Stufe wertgeminderte, Er§te und Dritte Stufe wertgeminderte,
Stufe erworben oder | zweite Stufe erworben oder
erzeugt erzeugt
1. Schuldtitel 879.304 - - 816.524 - -
a) offentliche Korperschaften 879.304 - - 816.524 - -
b) Sonstige Finanzgesellschaften - - - - - -
davon: Versicherungen - - - - - -
¢) Nichtfinanzunternehmen - - - - - -
2. Finanzierungen an: 1.649.031 23.694 - 1.637.208 22.793 -
a) offentliche Korperschaften 9.433 - - 10.505 - -
b) Sonstige Finanzgesellschaften 85.315 3.780 - 149.106 2.855 -
davon: Versicherungen 11.051 - - 10.944 - -
¢) Nichtfinanzunternehmen 1.421.445 18.344 - 1.359.895 19.044 -
d) Familien 132.838 1.571 - 117.702 893 -
Summe 2.528.335 23.694 - 2.453.732 22.792 -
4.4a Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete aktive Finanzinstrumente, welche COVID-19-Unterstii fnah unterliegen: Br te und
Gesamtwertberichtigungen
Bruttowert ‘Wertberichtigungen
Summe der
Erste Stufe davon: Finanz- Zweite Stufe Dritte Stufe Erste Stufe Zweite Stufe Dritte Stufe teilweisen
instrumente mit write-off
niedrigem
Kreditrisiko

1. Finanzierungen, welche

S Bnal gemiifl den 445.954 91.739 80.788 2.557 1416 3.870 1.325 -
GL unterliegen

2. Finanzierungen, welche
Qi o

1 6 O | - - 180 1.658 - 2 810 -

unterliegen

3. Neue Finanzierungen 45.228 15.517 2.905 - 153 181 - -

Summe 31.12.2020 491.182 107.256 83.873 4.215 1.568 4.053 2.135 -

Summe 31.12.2019 - - - - - - - -
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Sektion 7 - Beteiligungen - Posten 70

7.1 Beteiligungen: Informationen iiber das Beteiligungsengagement

- . . . - . Verfligbarkeit der
Beschreibungen Rechtsitz Operativer Sitz Beteiligungsanteil % Stimmen in %
A. Unter die einer alleinigen Kontrolle unterliegen
B. Unternehmen, die einer gemeinschaftlichen Fiihrung unterliegen
CASSE RURALI RAIFFEISEN FINANZIARIA SPA BOZEN (BZ) BOZEN (BZ) 50 50
C. Unter die einem mafgeblichen Einfluss unterliegen
ALPENBANK AG INNSBRUCK (AT) | INNSBRUCK (AT) 49,99 49,99
RAIFFEISEN VERSICHERUNGSDIENST Ges.m.b.H. BOZEN (BZ) BOZEN (BZ) 30 30

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol hilt 49,99% der Anteile der Alpenbank AG. Es besteht keine schriftliche Vereinbarung zur gemeinschaftlichen Fithrung des
Unternechmens.
Die Alpenbank ist ein Unternehmen mit Rechtssitz in Innsbruck, Osterreich und ist gemiB geltenden gesetzlichen Bestimmungen nicht verpflichtet, den

Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den internationalen Rechnungslegungsvorschriften IAS/IFRS zu erstellen. Der Uberleitungsbogen zum IAS/IFRS
Jahresabschluss 2020 wurde von einem unabhingigen Wirtschaftspriifer erstellt.
Die Casse Rurali Raiffeisen Finanziaria SpA erstellt ihren Jahresabschluss gemiB gesetzesvertretenden Dekret Nr. 139-2015. Es wurde eine Uberleitung des
Jahresabschlusses nach IAS/IFRS vorgenommen. Ebenso wurde eine Uberleitung des Jahresabschlusses der RVD GmbH vorgenommen.
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7.2 Bedeutende Beteiligungen: Bilanzwert, fair value und erhaltene Dividenden

Beschreibungen Bilanzwert Fair value l?rl.laltene
Dividenden
A. Unternehmen, die einer alleinigen Kontrolle unterliegen
B. Unternehmen, die einer gemeinschaftlichen Fithrung unterliegen
CASSE RURALI RAIFFEISEN FINANZIARIA SPA 17.947 -
C. Unternehmen, die einem maBgeblichen Einfluss unterliegen
ALPENBANK AG 8.016 -
RAIFFEISEN VERSICHERUNGSDIENST Ges.m.b.H. 6.381 120
Summe 32.344 120

Die Beteiligungen werden zum Nettoeigenkapital ausgewiesen.

Die CRR Fin Spa schlieit das Geschiftsjahr 2020 mit einem Gewinn von Euro 1.726 ab.

Fiir die Beteiligung Alpenbank AG wurde der impaiment-Test durch einen unabhingigen Wirtschaftspriifer erstellt. Dabei wurde das
Ertragswertverfahren verwendet und die budgetierten und unter Beachtung der Eigenkapitalvorschriften ausschiittungsfahigen Ertrige
abziiglich der Ertragssteuern als bewertungsrelevante Erfolgsgroen herangezogen. Das Geschiftsjahr 2020 konnte mit einem kleinen
Reingewinn abgeschlossen werden. Der impairment-Test 2020 weist einen um 840 Euro hoheren Wert der Alpenbank aus. In Folge wurde
die Beteiligung um 420 Euro wiederaufgewertet.

Fiir den Erwerb der Beteiligung an der RVD GmbH ein Firmenwert von Euro 2.024 bezahlt.

In der Spalte fair value sind keine Werte angefiihrt, da die Gesellschaften nicht quotiert sind. Es wird angenommen, dass die dargestellten
Werte der Beteiligungen den besten Schitzwert entsprechen.

Es wird auBerdem angemerkt, dass die im Laufe des Geschiiftsjahres bezogenen Dividenden als Verminderung der Beteiligungen gebucht
wurden, da die entsprechenden Gewinne bereits bei der Bewertung der Beteiligungen zum Nettovermégen am 31.12.2019 Beriicksichtigung
fanden.
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7.5 Beteiligungen: jihrliche Verinderungen

Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019
A. Anfangsbestiinde 30.046 25.673
B. Zunahmen 2.298 4.373
B.1 Ankiufe - -
B.2 Wiederaufwertungen 1.856 3.807
B.3 Aufwertungen 442 566

B.4 Sonstige Verinderungen - -

C. Abnahmen - -

C.1 Verkiufe - -
C.2 Wertberichtigungen - -

C.3 Sonstige Verinderungen - -

D. Endbestinde 32.344 30.046
E. Aufwertungen insgesamt 12.060 9.762
F. Wertberichtigungen insgesamt 11.580 11.580

Die Wiederaufwertungen beziehen sich auf die Alpenbank AG und die
CRR FIN Spa.
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Sektion 8 - Sachanlagen - Posten 80

8.1 Betrieblich genuzte Sachanlagen: Zusammensetzung der zu Anschaffungskosten

bewerteten Vermaogenswerte

Aktiva/Werte 31.12.2020 31.12.2019

1 Sachanlagen im Eigentum 14.671 14.679
a) Grundstiicke 5.965 5.965

b) Gebiiude 7497 7.907

c¢) bewegliche Giiter 845 591

d) elektronische Anlagen 307 171

e) sonstige 58 45

2 Nutzungsrechte im Finanzierungsleasing erworben 45 92
a) Grundstiicke B -

b) Gebiude B -

c¢) bewegliche Giiter } -

d) elektronische Anlagen } -

e) sonstige 4 92
Summe 14.717 14.771

Sicherheiten

davon: erhalten durch die Verwertung eingerdumter

Im Geschiftsjahr 2019 hat die Raiffeisen Landesbank Siidtirol eine Liegenschaft,welche fiir die
Ausfiihrung der betrieblichen Tétigkeit geniitzt wird, erworben. Die Liegenschaft wurde fiir einen Preis
von € 1.404 gekauft. Die Verfiigbarkeit dieser Liegenschaft hat es ermoglicht, den neu aufgenommenen
Mitarbeitern einen Arbeitsplatz zur Verfiigung zu stellen und die Risiken der COVID19-Pandemie
innerhalb der Mitarbeiterschaft zu reduzieren. Dariiber hinaus wurden in diesen Raumlichkeiten auch ein
Versammlugssaal und ein Schulungssaal eingerichtet. Die diesbeziiglichen Investitionen beliefen sich auf

Euro 290.

Bei den Nutzungsrechten wurden die Bestimmungen des IFRS 16 beriicksichtigt. Es wurden die
Nutzungsrechte von 5 Vertrigen fiir Langzeitmieten von PKW's erfasst.
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8.6 Betrieblich genutzte Sachanlagen: jihrliche Verinderungen

Grundstiicke [ Gebédude Mobilien Elekironische Sonstige Summe
Anlagen

A. Anfangsbestiinde 5.965 8.443 639 248 253 15.548
A.1 Nettoverminderungen des Gesamtbestandes - 536 48 77 116 777
A.2 Nettoanfangsbestinde 5.965 7.907 591 171 137 14.771

B. Zunahmen: - 152 310 215 90 767
B.1 Ankiufe - 152 310 215 90 767
B.2 Kapitalisierte Spesen fiir Verbesserungen - - - - - -
B.3 Wertaufholungen - - - - - -
B.4 Positive Veridnderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -
a) Nettoeigenkapital - - - - - -
b) Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - _
B.5 Positive Wechselkursdifferenzen - - - - - -
B.6 Umbuchungen von zu Investitionszwecken
gehaltenen Immobilien - - - - - -

B.7 Sonstige Veridnderungen - - - - - -

C. Abnahmen - 562 56 79 124 821
C.1 Verkiufe - - - - - -
C.2 Abschreibungen - 562 56 79 124 821
C.3 Wertminderungen angerechnet auf - - - - - -
a) Nettoeigenkapital - - - - - -
b) Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - _
C.4 Negative Verinderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - R
a) Nettoeigenkapital - - - - - -
b) Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - _

C.5 Negative Wechselkursdifferenzen - - - - - -

C.6 Umbuchungen auf - - - - - -
a) zu Investitionszwecken gehaltene Sachanlagen - - - - - R
b) Aktiva auf dem Weg der VerduBerung - - - - - R

C.7 Sonstige Veridnderungen - - - - - -

D. Endbestiinde netto 5.965 7.497 845 307 103 14.717

D.1 Nettoergebnis aus Wertminderungen insgesamt - 562 56 79 124 821 1 67
D.2 Endbestiinde brutto 5.965 8.059 901 386 227 15.538 e

E. Zu Anschaffungskosten bewertet - - - - - -

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Sektion 9 - Immaterielle Vermdgenswerte - Posten 90

9.1 Immaterielle Vermogenswerte: Zusammensetzung nach Art der Vermiogenswerte

31.12.2020 31.12.2019
Aktiva/Werte
Bestimmte Unbestimmte Bestimmte Unbestimmte
Laufzeit Laufzeit Laufzeit Laufzeit

A.1 Firmenwert X X
A.2 Sonstige immaterielle Vermégenswerte 30 121
A.2.1 Vermodgenswerte zu Anschaffungskosten bewertet: 30 121
a) Intern geschaffene immaterielle Vermdgenswerte - -
b) Sonstige aktive Vermogenswerte 30 121
A.2.2 zum fair value bewertete Vermogenswerte: - -
a) Intern geschaffene immaterielle Vermdgenswerte - -
b) Sonstige aktive Vermogenswerte - -
Summe 30 121

Die immateriellen Vermogenswerte betreffen angekaufte Softwarelizenzen.
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9.2 Immaterielle Vermdigenswerte: jihrliche Veridnderungen

Sons"tige immatell'ielle Sonstige immaterielle
Vermdgenswerte: intern | yyo oo genswerte: Sonstige
Firmenwert geschaffen Summe
Bestimmte |Unbestimmte| Bestimmte |Unbestimmte
Laufzeit Laufzeit Laufzeit Laufzeit
A. Anfangsbestiinde - - - 3.445 - 3.445
A.1 Nettoverminderungen des Gesamtbestandes - - - 3.324 - 3.324
A.2 Nettoanfangsbestinde - - - 121 - 121
B. Zunahmen - - - 14 - 14
B.1 Ankéufe - - - 14 - 14
B.2 Interne Zuwichse von immateriellen Vermogenswerten - - - - - -
B.3 Wertaufholungen - - - - - -
B.4 Positive Veridnderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -
- dem Nettoeigenkapital - - - - - -
- der Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -
B.5 Positive Wechselkursdifferenzen - - - - - -
B.6 Sonstige Veridnderungen - - - - - -
C. Abnahmen - - - 105 - 105
C.1 Verkiufe - - - - - -
C.2 Wertberichtigungen - - - 105 - 105
- Abschreibungen - - - 105 - 105
- Abwertungen: - - - - - -
+ Nettoeigenkapital - - - - - -
+ Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -
C.3 Negative Veridnderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -
- dem Nettoeigenkapital - - - - - -
- der Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -
C.4 Umbuchungen auf langfristige Aktiva auf dem Weg
der VeriduBerung - - - - - - 1 6 9
C.5 Negative Wechselkursdifferenzen - - - - - -
C.6 Sonstige Verdnderungen - - - - - R
D. Endbestiinde netto - - - 30 - 30
D.1 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen insgesamt - - - 3.429 - 3.429
E. Endbestiinde brutto - - - 3.459 - 3.459
F. Bewertung zu Anschaffungskosten - - - - - -

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Sektion 10 - Steuerforderungen und Steuerverbindlichkeiten - Posten 100
der Aktiva und 60 der Passiva

10.1 Aktive latente Steuern: Zusammensetzung

Beschreibung IRES IRAP Gesamt
A) Mit Gegenbuchung in der Gewinn- und Verlustrechnung 6.267 919 7.185
1. Wertberichtigung Kundenforderungen 4.885 697 5.582
2. Steuerliche Verluste - - -
3. Andere 1.382 221 1.603
B) Mit Gegenbuchung auf Eigenkapitalposten - - -
1. Bewertungsriicklagen - - -
2. Andere - - -
Summe 6.267 919 7.185

Die anderen aktiven latenten Steuern beziehen sich auf Bewertungen von Krediten an Banken und

Bewertungen von Biirgschaften und Verpflichtungen.

10.2 Passive latente Steuern: Zusammensetzung

170

Beschreibung IRES IRAP Gesamt
A) Mit Gegenbuchung in der Gewinn- und Verlustrechnung 2.857 450 3.306
B) Mit Gegenbuchung auf Eigenkapitalposten 5.865 992 6.857
1. Bewertungsriicklagen 5.865 992 6.857
2. Andere - - -
Summe 8.722 1.442 10.163

Der Zuwachs der passiven latenten Steuern ist auf die hoheren Bewertungsriicklagen der

Wertpapiere FVOCI und FVOCIE zuriickzufiihren.

Die Berechnung fiir im voraus bezahlte und aufgeschobene Steuern wurde fiir die Einkommensteuer
IRES und die Wertschopfungssteuer IRAP, sofern geschuldet, vorgenommen.
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10.3 Verinderung der aktiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung)

31.12.2020

31.12.2019

1. Anfangsbestand

8.010

7.687

2. Zunahmen
2.1 Im Geschiftsjahr gebuchte vorausbezahlte Steuern
a) beziiglich vorheriger Geschiftsjahre
b) bedingt durch Verdnderungen der Rechnungslegungsgrundsitze
¢) Wertaufholungen
d) sonstige
2.2 Neue Steuern oder Erhéhung der Steuersitze
2.3 Sonstige Zunahmen

1.392
1.392

1.392

1.195
1.195

1.195

3. Abnahmen
3.1 Vorausbezahlte, im Geschiftsjahr annulierte Steuern
a) Umbuchungen
b) Abwertungen aufgrund eingetretener Uneinbringlichkeit
c¢) Veridnderung der Rechnungslegungsgrundsitze
d) sonstige
3.2 Verminderung der Steuersitze
3.3 Sonstige Abnahmen
a) Umwandlung in Steuerguthaben It. Ges. Nr.214/2011
b) sonstige

4. Endbetrag

7.186

8.010

10.3.1 Verinderung der aktiven latenten Steuern:

davon laut Gesetz 214/2011 (mit Gegenbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung)

31.12.2020

31.12.2019

1. Anfangsbestand

5.098

5.098

2. Zunahmen

3. Abnahmen
3.1 Umbuchungen
3.2 Umwandlung in Steuerguthaben
a) auf Grund von Verlusten des Geschiftsjahres

b) auf Grund von Steuerverlusten

3.3 Sonstige Abnahmen

4. Endbetrag

5.098

5.098

10.4 Verinderung der passiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung)

31.12.2020 31.12.2019
1. Anfangsbestand 3.314 3.344
2. Zunahmen 79 57
2.1 Im Geschiiftsjahr gebuchte aufgeschobene Steuern 79 57

a) beziiglich vorheriger Geschiftsjahre - -

b) bedingt durch Verinderungen der Rechnungslegungsgrundsitze - 57

c) sonstige 79 -
2.2 Neue Steuern oder Erhohung der Steuersitze - -
2.3 Sonstige Zunahmen - -
3. Abnahmen 86 86
3.1 Aufgeschobene, im Geschiftsjahr annulierte Steuern 86 86

a) Umbuchungen - -

b) bedingt durch Veridnderungen der Rechnungslegungsgrundsitze - -

c) sonstige 86 86
3.2 Verminderung der Steuersitze - -
3.3 Sonstige Abnahmen - -
4. Endbetrag 3.307 3.314
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10.5 Verdnderung der aktiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf das Eigenkapital)

31.12.2020

31.12.2019

1. Anfangsbestand

157

8.405

2. Zunahmen

2.1 Im Geschiftsjahr gebuchte vorausbezahlte Steuern
a) beziglich vorheriger Geschiftsjahre
b) bedingt durch Verinderungen der Rechnungslegungsgrundsitze
c) sonstige

2.2 Neue Steuern oder Erhohung der Steuersitze

2.3 Sonstige Zunahmen

157

3. Abnahmen
3.1 Vorausbezahlte, im Geschiftsjahr annullierte Steuern
a) Umbuchungen
b) Abwertungen aufgrund eingetretener Uneinbringlichkeit
c) auf die Verdnderung der Rechnungslegungsgrundsitze zuriickzufiihren|
d) sonstige
3.2 Verminderung der Steuersitze

3.3 Sonstige Abnahmen

157
157
157

8.405
8.405
8.405

4. Endbetrag

157

10.6 Veriinderung der passiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf das Eigenkapital)

31.12.2020

31.12.2019

1. Anfangsbestand

3.610

196

2. Zunahmen

2.1 Im Geschiftsjahr gebuchte aufgeschobene Steuern
a) beziiglich vorheriger Geschiftsjahre
b) bedingt durch Veridnderungen der Rechnungslegungsgrundsitze
c) sonstige

2.2 Neue Steuern oder Erhohung der Steuersitze

2.3 Sonstige Zunahmen

3.247

3.414

3. Abnahmen

3.1 Aufgeschobene, im Geschiftsjahr annulierte Steuern
a) Umbuchungen
b) bedingt durch Veridnderungen der Rechnungslegungsgrundsitze
c) sonstige

3.2 Verminderung der Steuersitze

3.3 Sonstige Abnahmen

4. Endbetrag

6.857

3.610
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Sektion 12 - Sonstige Vermogenswerte - Posten 120

12.1 Sonstige Vermogenswerte: Zusammensetzung

31.12.2020 31.12.2019
a) zu verarbeitende Bankschecks 8.258 4.983
b) Verrechnungsdienst mit Bankit 77 2.268
¢) Vorausbezahlte Spesen 608 583
d) Zu kassierende Provisionen, Zinsen, Spesen usw. 1.946 1.021
e) Andere verschiedene Schuldner 14.716 14.557
Summe 25.604 23.412

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol fungiert in ihrer Rolle als Zentralinstitut fiir die
angeschlossenen Raiffeisenkassen und Drittkunden als Drehscheibe fiir den nationalen und
internationalen Zahlungsverkehr und fiir die Abwicklung des Wertpapierhandels. Die RLB Siidtirol
nimmt direkt am Bruttoregelungssystem der Banca d' Italia und am Regelungssystem fiir
Wertpapiergeschéfte innerhalb Europa in Euro iiber Target to Security sowie indirekt iiber die
Monte Titoli SpA, teil.
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Teil B - Informationen zur Vermogenssituation
Passiva

Sektion 1 - Zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertete passive Finanzinstrumente
- Posten 10

1.1 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete passive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art der

31.12.2020 31.12.2019
Art der Geschiifte/Werte Fair Value Fair Value
Bilanzwert Bilanzwert
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

1. Verbindlichkeiten an Zentralbanken 2.825.160 X X X 1.612.110 X X X
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 773.622 X X X 720.282 X X X
2.1 Korrespondenzkonten und freie Einlagen 273.118 X X X 200.337 X X X
2.2 Vinkulierte Einlagen 491.304 X X X 510.563 X X X
2.3 Finanzierungen 9.080 X X X - X X X

2.3.1 Passive Termingeschiifte - X X X - X X X

2.3.2 Sonstige 9.080 X X X 9.080 % X %

2.4 Verbindlichkeiten aus Verpflichtungen zum Riickkauf
eigener Kapitalinstrumente _ X X X _ X X X

2.5 Verbindlichkeiten wegen Leasing - X X X - X X X

2.6 Sonstige Verbindlichkeiten 119 X X X 302 X X X

Summe 3.598.782 - - 3.598.782 2.332.392 - - 2.332.392
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1.2 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete passive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2020 31.12.2019
Art der Geschifte/Werte Fair Value Fair Value
Bilanzwert Bilanzwert
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

1. Kontokorrenteinlagen und Sichtdepots 724.878 X X X 662.335 X X X
2. Vinkulierte Einlagen 170.682 X X X 177.410 X X X
3. Finanzierungen 94.611 X X X 693.981 X X X

3.1 Passive Termingeschiifte 90.761 X X X 686.974 X X X

3.2 Sonstige 3.850 X X X 7.007 X X X
4. Verbindlichkeiten fiir Verpflichtungen zum Riickkauf eigener
Kapitalinstrumente - X X X - X X X
5. Verbindlichkeiten wegen Leasing %6 X x x o1 x X X
6. Sonstige Verbindlichkeiten 88.199 X X X 79.791 X X X

Summe 1.078.416 - 47.218 1.032.038 1.613.608 - 73.408 1.541.338
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1.3 Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete passive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art d

31.12.2020 31.12.2019
Art der Finanzinstrumente/Werte Fair Value Fair Value
Bilanzwert Bilanzwert
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
A. Wertpapiere

1. Obligationen 724.748 300.476 436.864 571.285 149.928 430.994 -
1.1 strukturierte - - - - - - -

1.2 sonstige 724.748 300.476 436.864 571.285 149.928 430.994 -

2. Sonstige Wertpapiere - - = - - - -
2.1 strukturierte - - - - - - -

2.2 sonstige - - - - - - -
Summe 724.748 300.476 436.864 571.285 149.928 430.994 -
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Sektion 2 - Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente - Posten 20

2.1 Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2020 31.12.2019
Art der Geschiifte/Werte FV Fv
NwW Fv * NwW Fv *
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
A. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken - - - - - - - - - -
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - - - - - - - - - -
3. Schuldtitel - - - - - - - - - -
3.1 Obligationen - - - - - - - - - -
3.1.1 strukturierte - - - - X - - - - X
3.1.2 sonstige Verpflichtungen _ ~ _ _ X _ _ ~ ~ X
3.2 Sonstige Wertpapiere - - - - X - - - - X
3.2.1 strukturierte - - - - X - - - - X
3.2.2 sonstige - - - - X - - - - X
Summe A - - - - - - - - - -
B. Derivative Vertrige
1. Finanzderivate X - 1.227 217 X - - 1.666 - -
1.1 zu Handelszwecken X - 1.227 217 X X - 1.666 - X
1.2 verbunden mit der Fair value Option X - - - X X - - - X
1.3 sonstige X ~ R _ X X _ R _ X
2. Kreditderivate X - - - X - - - - -
2.1 zu Handelszwecken X - - - X X - - - X
2.2 verbunden mit der fair value Option X - - - X X - - - X
2.3 sonstige X ~ ~ _ X X ~ R _ X
Summe B X - 1.227 217 X X - 1.666 - X
Summe (A)+(B) X - 1.227 217 X X - 1.666 - X

LEGENDE 1 7 7

FV = fair value

FV* = fair value t hnet unter A hluss der Wertsct k aus Verinderung der Kreditwiirdigkeit
des Emi beziiglich des A i
NW = Nennwert

® Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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4.1 Derivate fiir Deckungsgeschiifte: Zusammensetzung nach Art der Deckung und nach Fair Value-Stufe

Fair value 2020

Fair value 2019

NW. (2020) NW. (2019)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

A) Finanzderivate 27.474 - 2.208 - 30.526 - 2.229 -
1) Fair Value 27.474 - 2.208 - 30.526 - 2.229 -

2) Kassafliisse - - - - - - - -

3) Auslandsinvestitionen - - - - - - - -

B. Kreditderivate - - - - - - - -
1) Fair Value - - - - - - - -

2) Kassafliisse - - - - - - - -
Summe 27.474 - 2.208 - 30.526 - 2.229 -

Legende

NW = Nominalwert
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4.2 Derivate fiir Deckungsgeschiifte: Zusammensetzung nach gedeckten Grundgeschiiften und Art der Deckung

Fair Value Kassafliisse
Spezifisch
Grundgeschiifte/Art der Deckung ) | Auslindische
Spezifisch | Allgemein L
Schuldtitel | Kapitalinstru | Fremdwihru | (o o] L Investitionen
und Zinssitze| mente und ngen und are onstige
Aktienindizes Gold
1. Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente mit - - - - X X X - X
Auswirkung auf die Gesamtrentabilitit
2. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete aktive 2.208 X - X - - X - X
Finanzinstrumente
3. Portfolio X X X X X X B X )
4. Sonstige Geschiifte - - - - - - X - X
Summe der Aktiva 2.208 - - - - - - - -
1. Passive Finanzinstrumente - X - - - X - X
2. Portfolio X X X X X X - X -
Summe der Passiva - X - X - - - - -
1. Erwartete Transaktionen X X X X X X X - X
2. Portfolios der aktiven und passiven Finanzinstrumente X X X X X X - X -
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Sektion 8 - Sonstige Verbindlichkeiten - Posten 80

8.1 Sonstige Verbindlichkeiten: Zusammensetzung

Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019
a) Betrdge zur Verfiigung Dritter 3 87
b) Verbindlichkeiten an Lieferanten 1.713 1.526
¢) Verrechnungsdienst Banca d'Ttalia 1.915 5.286
d) Posten in Verarbeitung 15.504 21.806
e) sonstige Verbindlichkeiten 5.912 7.449
Summe 25.049 36.153

Die Posten in Verarbeitung sind auf abzuwickelnde Geschifte im Inkasso- und
Zahlungsverkehr und Wertpapiergeschifte zuriickzufiihren.
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9.1 Personalabfertigungsfonds: jihrliche Verinderungen

31.12.2020 31.12.2019
A. Anfangsbestiinde 3.843 3.828
B. Zunahmen 123 183
B.1 Riickstellung des Geschiftsjahres - -
B.2 Sonstige Verénderungen 123 183
C. Abnahmen 290 168
C.1 durchgefiihrte Ausschiittungen 280 132
C.2 Sonstige Veridnderungen 10 36
D. Endbestiinde 3.676 3.843

Mit 01.01.2007 sind die Bestimmungen des Gesetzes Nr. 252 vom 05.12.2005
vorzeitig wirksam geworden. In Folge sind die ab 01.07.2007 angereiften
Abfertigungsguthaben der Mitarbeiter an einen Zusatzrentenfonds bzw. an den
Fondo di Tesoreria beim Nationalen Fiirsorgeinstitut tibertragen worden.

Die Bewertung des Abfertigungsguthabens der Mitarbeiter wurde von einem
unabhingigen Finanzmathematiker vorgenommen.
Fiir die versicherungsmathematische Bewertung des Abfertigungsfonds sind

folgende Annahmen herangezogen worden:
Jahrlicher Diskontsatz von -0,02%
Jahrliche Inflationsrate von 1,00%

Jahrliche Zuwachsrate des Personalabfertigungsfonds 2,25%
Fiir die Bewertung der Verbindlichkeiten wurde der Referenzzinssatz iBoxx
Eurozone Corporates AA7 10 zum Zeitpunkt der Bewertung herangezogen.
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Sektion 10 - Ruckstellungen fur Risiken und Verpflichtungen - Posten 100

10.1 Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen: Zusammensetzung

Posten/Werte 31.12.2020 31.12.2019

1. Riickstellungen fiir Ausfallrisiken im Zusammenhang mit
Verpflichtungen und ausgestellten finanziellen Biirgschaften 2.672 2.061

2. Riickstellungen tiir sonstige Verptlichtungen und sonstige
ausgestellte Biirgschaften - -

3. Betriebliche Zusatzpensionsfonds - -

4. Sonstige Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen 462 334
4.1 Rechtsstreitigkeiten 225 215
4.2 Personalspesen - -
4.3 Sonstige 237 119

Summe 3.134 2.395

Bei den Rechtsstreitigkeiten handelt es sich um mehrere Verfahren beziiglich der Vermittlung von
Bankprodukten und ein Rechtsstreit mit der 6ffentlichen Verwaltung. Bei den sonstigen
Riickstellungen sind die Verpflichtungen zur Treuepridmie fiir die Mitarbeiter und die Riickstellung
fiir Risiken von hoheren Beitrdgen an den Einlagensicherunesfonds erfasst worden
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10.2 Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen: jihrliche Verinderungen

Pensionsfonds Sonstige Summe
Fonds

A. Anfangsbestinde - 2.395 2.395
B. Zunahmen - 2.140 2.140
B.1 Riickstellung des Geschiftsjahres - 2.140 2.140
B.2 Veridnderungen, bedingt durch den Zeitfaktor - -
B.3 Verinderungen, bedingt durch Anderungen des Diskontzissatzes - - -
B.4 Sonstige Verdnderungen - - R
C. Abnahmen - 1.401 1.401
C.1 Verwendung im Geschiftsjahr - 1.401 1.401
C.2 Verinderungen, bedingt durch Anderungen des Diskontzinssatzes - - -
C.3 Sonstige Verinderungen - - -
D. Endbestiinde - 3.134 3.134

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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10.3 Riickstellungen fiir Ausfallrisiken im Zusammenhang mit Verpflichtungen und ausgestellten

finanziellen Biirgschaften

Posten/Werte

Erste Stufe | Zweite Stufe | Dritte Stufe Summe
Verpflichtungen zur Auszahlung von Mitteln 649 61 291 1.001
Ausgestellte finanzielle Biirgschaften 272 29 1.370 1.671

Summe 921 90 1.661 2.672
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Sektion 12 - Eigenkapital des Unternehmens - Posten 110,120,130,140,150,160,170,180

12.1 Kapital und eigene Aktien: Zusammensetzung

Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019

1. Gesellschaftskapital 225.000 225.000

2. Emissionsaufpreis - -

3. Riicklagen 149.369 119.032

4. (Eigene Aktien) - -

5. Bewertungsriicklagen 26.712 21.040

6. Kapitalinstrumente - -

7. Gewinn (Verlust) des Geschiftsjahres 24.071 29.302
Summe 425.151 394.374
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12.2 Gesellschaftskapital - Aktienanzahl: jihrliche Verdinderungen

Posten/Arten

Stammaktien

Andere

- zur Génze eingezahlt
- nicht zur Génze eingezahlt
A.1 Eigene Aktien (-)

A. Zu Beginn des Geschiiftsjahres vorhandene Aktien

225.000
225.000

A.2 Im Umlauf befindliche Aktien: Anfangsbestéiinde

225.000

B. Zunahmen
B.1 Neuausgaben
- gegen Bezahlung
- Unternehmenszusammenschliisse
- Umwandlung von Obligationen
- Ausiibung von Warrants
- Sonstige
- unentgeltlich
- zu Gunsten der Angestellten
- zu Gunsten der Verwaltungsrite

- Sonstige

B.2 Verkauf eigener Aktien

B.3 Sonstige Verdnderungen

C. Abnahmen

C.1 Annullierung

C.2 Riickkauf von eigenen Aktien
C3 Veriuferung von Unternehmen

C4 Sonstige Veridnderungen

D. Im Umlauf befindliche Aktien: Endbestinde

225.000

D1 Eigene Aktien (+)
D.2 Zu Jahresende existierende Aktien
- zur Ginze eingezahlt

- nicht zur Giinze eingezahlt

225.000
225.000
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12.5 Kapitalinstrumente: Zusammensetzung und jihrliche Verdnderungen

Verwendungs-
Posten/Werte Betrag Verfiigbar
Moglichkeiten
a) Ordentliche Riicklage 17.568 B -
b) Ausserordentliche Riicklage 45.586 A-B-C 45.586
c) Fakultative Riicklage 63.084 A-B-C 63.084
d) Andere Reserven 23.131 A-B 23.131
Summe 149.369 131.801

Legende:

A: Kapitalaufstockungen

B: Abdeckung der Verluste

C: Ausschiittung von Dividenden
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Teil B - Informationen zur Vermogenssituation
Sonstige Informationen

1. Verpflichtungen und ausgestellte finanzielle Biirgschaften (nicht zum fair value bewertet)

Nominalwert der Verpflichtungen und
ausgestellten finanziellen Biirgschaften
31.12.2020 | 31.12.2019
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
Verpflichtungen zur Auszahlung von Mitteln 1.089.658 11.915 3.304 1.104.877 1.138.952
a) Zentralbanken - - - - -
b) Offentliche Korperschaften 7.593 - - 7.593 57.122
c) Banken 552.823 - - 552.823 500.254
d) Finanzgesellschaften 8.125 10 - 8.135 30.798
e) Nichtfinanzgesellschaften 507.952 10.792 3.303 522.047 514.691
) Familien 13.165 1.113 1 14.279 36.087
Ausgestellte finanzielle Biirgschaften 223.123 6.654 3.935 233.713 204.462
a) Zentralbanken - - - - -
b) Offentliche Korperschaften 1.166 - - 1.166 1.379
¢) Banken 19.388 - - 19.388 20.772
d) Finanzgesellschaften 18.664 - - 18.664 26.778
e) Nichtfinanzgesellschaften 181.172 6.637 3915 191.725 150.812
f) Familien 2.733 17 20 2.770 4.721

3. Vermaogenswerte, die zur Besicherung von eigenen Verbindlichkeiten dienen

Portfolios 31.12.2020 31.12.2019

1 8 8 1) Erfolgswirksam zum fair value bewertete aktive
Finanzinstrumente - 6.994

2) Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente
mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitét 173.812 268.311

3) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
aktive Finanzinstrumente 369.803 775.173

4) Sachanlagen - -
davon: Sachanlagen, die Riickstidnde bilden - -
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4. Verwaltung und Vermittlung fiir Rechnung Dritter

4. Sonstige Geschiifte

Art der Dienstleistungen Betrag

1. Ausfithrung von Auftrigen im Namen der Kunden 2.579.705

a) Ankiufe 1.880.309

1. geregelt 1.880.309

2. nicht geregelt -

b) Verkiufe 699.395

1. geregelt 699.395

2. nicht geregelt -

2. Individuelle Vermogensverwaltungen -

3. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren 17.086.802
a) Wertpapiere Dritter im Depot: verbunden mit der Ausiibung der Téatigkeit

der Depotbank (die Vermogensverwaltungen ausgenommen) -

1. von der bilanzierenden Bank ausgegebene Wertpapiere -

2. sonstige Wertpapiere -

b) Wertpapiere Dritter in Depot (ausgenommen Vermdgensverwaltungen): sonstige 7.913.827

1. von der bilanzierenden Bank ausgegebene Wertpapiere 747.406

2. sonstige Wertpapiere 7.166.421

¢) Wertpapiere Dritter bei Dritten 7.799.776

d) Eigene Wertpapiere bei Dritten 1.373.199

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol

189




190

Geschaftsbericht 2020 | Jahresabschluss 2020 | Anhang

Teil C - Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sektion 1 - Zinsen - Posten 10 und 20

1.1 Zinsertrige und dhnliche Ertrige: Zusammensetzung

. . . . Sonstige Summe Summe
Posten/technische Formen Schuldtitel Finanzierungen Geschiifte 31.12.2020 11.12.2019
1. Erfolgswirsam zum fair value bewertete aktive
Finanzinstrumente 122 - 122 250
1.1 Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente - - - -
1.2 Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente - - - -
1..3 Vefpﬂlchtend zum fair value bewertete sonstige aktive 12 ) 122 250
Finanzinstrumente
2. Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente mit
. - X . .

Auswirkung auf die Gesamtrentabilitiit 3.316 3.316 2913
3. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete aktive
Finanzinstrumente 5.498 36.343 41.841 43.301
3.1 Forderungen an Banken 189 1.938 X 2.127 2.078
3.2 Forderungen an Kunden 5.309 34.406 X 39.715 41.223
4. Derivate fiir Deckungsgeschiifte X X - -
5. Sonstige Vermogenswerte X X - 2
6. Passive Finanzinstrumente X X X 16.941 8.542

Summe 8.937 36.343 62.220 55.008
de.won: -stertrage auf wertgeminderte aktive i 1304 1.304 L101
Finanzinstrumente
davon: Zinsertrdge aus Finanzierungsleasing - 7.499 7.499 9.727
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1.2 Zinsertrdge und dhnliche Ertrdge: Sonstige Informationen

1.2.1 Zinsertriige aus aktiven Finanzinstrumenten in Fremdwdhrung

Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019

Zinsen auf Aktiva in Fremdwahrung 82 159
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1.3 Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen: Zusammensetzung

. Verbindlich- . Sonstige Summe Summe
Posten/technische Formen keiten | ertPapiere | o chifte | 31122020 | 31.12.2019
1. Zl.l fort.gefulTrten Anschaffungskosten bewertete 10.670 7.285 i 17.955 12.810
passive Finanzinstrumente
1.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Zentralbanken - - - -
1.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 9.556 - 9.556 5.063
1.3 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.115 - 1.115 1.836
1.4 Im Umlauf befindliche Wertpapiere X 7.285 - 7.285 5911
2. Zu Handelszwecken gehaltene passive } X : } }
Finanzinstrumente
3. Zum fair value bewertete passive ) B B ) )
Finanzinstrumente
4. Sonstige Verbindlichkeiten und Fonds X X - - -
5. Derivate fiir Deckungsgeschéifte X X 532 532 1.258
6. Aktive Finanzinstrumente X X X 16 -
Summe 10.670 7.285 532 18.503 14.068

davon: Passivzinsen auf Verbindlichkeiten wegen
Leasing
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1.4 Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen: Sonstige Informationen

1.4.1 Zinsaufwendungen fiir Verbindlichkeiten in Fremdwdihrung

Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019

Zinsen auf Passiva in Fremdwihrung 1 7
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1.5 Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen: Differenzbetrige auf Deckungsgeschiifte

Posten/Werte Summe Summe
31.12.2020 31.12.2019
A. Positive Differenzbetrige aus Deckungsgeschéfte - -
B. Negative Differenzen aus Deckungsgeschifte 532 602
C. Saldo (A-B) (532) (602)
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Sektion 2 - Provisionen - Posten 40 und 50

2.1 Provisionsertrige: Zusammensetzung

Art der Dienstleistungen/Werte 31.12.2020 31.12.2019
a) Erstellte Garantien 1.859 1.697
b) Kreditderivate - -
¢) Verwaltungs-, Vermittlungs- und Beratungsdienstleistungen: 2.228 1.779
1. Handel mit Finanzinstrumenten 163 128
2. Handel mit Fremdwahrungen 37 50
3. IndividuelleVermdgensverwaltungen - -
4. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren 549 554
5. Depotbank - -
6. Platzierung von Wertpapieren 177 145
7. Auftragssammlung und Weiterleitungen von Auftrigen 1.192 799
8. Beratungstitigkeit - -
8.1. Investitionen - -
8.2. Finanzstruktur - -
9. Vertrieb von Dienstleistungen Dritter 110 103
9.1. Vermogensverwaltungen - -
9.1.1. individuelle - -
9.1.2. kollektive - -
9.2. Versicherungsprodukte 110 103
9.3. Sonstige Produkte - -
d) Inkasso- und Zahlungsdienstleistungen 18.679 18.336
e) Servicing- Dienstleistungen fiir Verbriefungsgeschifte - -
f) Dienstleistungen im Zusammenhang mit Factoringgeschiften - -
g) Steuereinhebungsdienste - -
h) Fiithrung von multilateralen Handelssystemen - -
i) Fithrung und Verwaltung von Kontokorrenten 2.017 2.131
j) Sonstige Dienstleistungen 3.940 3.370
Summe 28.723 27.313

Seit dem 1.1.2014 hat die Raiffeisen Landesbank Siidtirol die Trégerschaft des Raiffeisen Offenen
Pensionsfonds tibernommen. Diese Tétigkeit hat Provisionsertrige fiir insgesamt € 9.792 generiert.

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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2.2 Provisionsertrige: Vertriebswege der Produkte und Dienstleistungen

b) Haustiirgeschiifte:

1. Vermogensverwaltung
2. Platzierung von Wertpapieren
3. Dienstleistungen und Produkte Dritter

¢) Sonstige Vertriebskanile:

1. Vermogensverwaltung
2. Platzierung von Wertpapieren

3. Dienstleistungen und Produkte Dritter

Vertriebswege/Werte 31.12.2020 31.12.2019
a) an den eigenen Schaltern: 287 248
1. Vermogensverwaltung - -
2. Platzierung von Wertpapieren 177 145
3. Dienstleistungen und Produkte Dritter 110 103
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2.3 Provisionsaufwendungen: Zusammensetzung

Art der Dienstleistungen/Werte 31.12.2020 31.12.2019

a) erhaltene Garantien 309 354
b) Kreditderivate - -
¢) Verwaltungs- und Vermittlungsdienstleistungen: 7.362 6.894
1. Handel mit Finanzinstrumenten 20 6
2. Handel mit Fremdwéhrungen - -
3. Vermogensverwaltungen - -
3.1 eigene - -
3.2 von Dritten beauftragt - -
4. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren 502 507
5. Platzierung von Finanzinstrumenten 6.841 6.381

6. Haustiirgeschifte betreffend Finanzinstrumenten, Produkten und
Dienstleistungen - -
d) Inkasso- und Zahlungsdienstleistungen 3.287 3.323
e) sonstige Dienstleistungen 963 1.214
Summe 11.921 11.785

Seit dem 1.1.2014 hat die Raiffeisen Landesbank Siidtirol die Tragerschaft des Raiffeisen Offenen
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Pensionsfonds tibernommen. Diese Tétigkeit hat Provisionsaufwendungen fiir insgesamt € 6.751
generiert.
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Sektion 3 - Dividenden und ahnliche Ertrage - Posten 70

3.1 Dividenden und dhnliche Ertrige: Zusammensetzung

31.12.2020 31.12.2019
% )
. <] ] = s
Posten/Ertriige 8 £ 3 =
g = = o
< 2 = 2
> 2 = 2
a g a %
A. |Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente 118 ) 143
B Verpflichtend zum fair value bewertete aktive
" |Finanzinstrumente - - -
C Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente mit
" |Auswirkung auf die Gesamtrentabilitit 1.882 80 1.632
D. |Beteiligungen - - -
Summe 2.000 80 1.775

Es handelt sich hierbei um kassierte Dividenden aus Beteiligungen an verschiedenen Gesellschaften, die als
zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitit bilanziert
werden. Der grofite Anteil der Dividenden ist auf die Beteiligungen der Banca d'Italia und der BCC Credito

Consumo zuriickzufiihren.
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Sektion 4 - Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit - Posten 80

4.1 Nettoergebnis aus der Handelstitigkeit: Zusammensetzung

. Aufwertungen | VerduBerungs- | Abwertungen | VerduBerungs- | Nettoergebnis
Geschifte / Ertragskomponenten A) sewinne (B) © verluste (D) |[(A+B) - (C+D)]
1. Z}l Hal}delszwecken gehaltene aktive 1418 1749 1013 i 2.154
Finanzinstrumente
1.1 Schuldtitel - - 2 - )
1.2 Kapitalinstrumente 1.418 1.179 1.008 - 1.589
1.3 Anteile an Investmentfonds - - - - -
1.4 Finanzierungen - - - - -
1.5 Sonstige - 570 3 - 567
2. Zu Handelszwecken gehaltene passive
Finanzinstrumente - - 17 - 17)
2.1 Schuldtitel - - - - -
2.2 Verbindlichkeiten - - - - -
2.3 Sonstige - - 17 - 17)
3. Sonstige aktive und passive Finanzinstrumente: X X X x
Wechselkursdifferenzen )
4. Derivative Vertrige 512 405 88 842 134
4.1 Finanzderivate: 512 405 88 842 134
- auf Schuldtitel und Zinssitze 512 405 88 842 (12)
- auf Kapitalinstrumente und Aktienindizes - - - - -
- auf Fremdwéhrungen und Gold X X X X 146
- Sonstige - - - - -
4.2 Kreditderivate - - - - -
davon: mit fair value Option gebundene Abdeckungen X X X X -
Summe 1.930 2.154 1.118 842 2.270

Raiffeisen Landesbank
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Sektion 5 - Nettoergebnis aus Deckungsgeschaften - Posten 90

5.1 Nettoergebnis aus der Deckungstiitigkeit: Zusammensetzung

Einkunftskomponente/Werte 31.12.2020 31.12.2019
A. Erlose aus:
A.l Derivate zur Deckung des fair value 15 502
A2 Gedeckte aktive Finanzinstrumente (fair value) - -
A3 Gedeckte passive Finanzinstrumente (fair value) - -
A4 Finanzderivate zur Deckung von Kapitalfliissen - -
AS Aktive und passive Vermogenswerte in Fremdwéhrung - -
Summe der Ertrige aus Deckungsgeschiiften (A) 15 502

B. Aufwendungen beziiglich:
B.1 Derivate zur Deckung des fair value (100) -
B.2 Gedeckte aktive Finanzinstrumente (fair value) - (410)
B.3 Gedeckte passive Finanzinstrumente (fair value) - -
B.4 Finanzderivate zur Deckung von Kapitalfliissen - -
B.5 Aktive und passive Vermodgenswerte in Fremdwihrung - -

Summe der Aufwendungen aus Deckungsgeschiiften (B) (100) (410)
C. Nettoergebnis aus Deckungsgeschiften (A - B) (85) 92
davon: Ergebnis aus Abdeckung von Nettopositionen - -
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Sektion 6 - Gewinn (Verlust) aus Veraulierung/Ruckkauf - Posten 100

6.1 Gewinn (Verlust) aus Verduferung/Riickkauf: Zusammensetzung

31.12.2020 31.12.2019
Posten/Einkunftskomponente ) @ é 9 IS é
£ E : E z :
b4 Z
A. Aktive Finanzinstrumente
1) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete aktive Finanzinstrumente 2.678 9) 2.668 4.183 661 3.522
1.1 Forderungen an Banken - - - - - -
1.2 Forderungen an Kunden 2.678 9) 2.668 4.183 661 3.522
2) Zum fair value bewertete aktive
Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die
Gesamtrentabilitit 4.322 (764) 3.558 23.916 21.116 2.800
2.1 Schuldtitel 4.322 (764) 3.558 23.916 21.116 2.800
2.2 Finanzierungen - - - - -
Summe der Aktiva 7.000 (773) 6.227 28.099 20.455 6.322
B. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete passive Finanzinstrumente
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken - - - } }
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - - - _ _ B
3. Im Umlauf befindliche Wertpapiere 4 (22) (18) 1 17 (16)
Summe der Passiva 4 (22) 18) 1 17 (16)
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7.2 Nettoergebnis der erfolgswirksam zum fair value bewerteten sonstigen aktiven und passiven Finanzinstrumente:
Zusammensetzung der sonstigen verpflichtend zum fair value bewerteten aktiven Finanzinstrumente

31.12.2020
Geschifte/Ertragskomponente

Aufwertungen | VerduBerungs | Abwertungen | VeriiuBerungs | Nettoergenbnis
(A) gewinne (B) © verluste (D) | ((A+B)-(C+D)
1. Aktive Finanzinstrumente 677 97 158 - 616
1.1 Schuldtitel - 97 85 - 12
1.2 Kapitalinstrumente - - - - -
1.3 Anteile an Investmentfonds 659 - 73 - 586
1.4 Finanzierungen 17 - - 17

2. Aktive Finanzinstrumente in X X X X

Fremdwihrung: Wechselkursdifferenzen

Summe 677 97 158 616
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Sektion 8 - Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertaufholungen Posten 130

8.1 Nettoergebnis aus Wertminderungen von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten aktiven Finanzinstrumenten :

Zusammensetzung

Wertberichtigungen (1)

Wetaufholungen (2)

Dritte Stufe
Summe Summe
Geschifte/Ertragskomponente Erste und Erste und 31.12.2020 31.12.2019
wat: ;::lfe Zw:t: lS]::lfe Dritte Stufe 3)=(1)-(2) 3)=(1)-(2)
Ausbuchungen Sonstige
A. Forderungen an Banken 1.141 - - 934 - 207) 261
- Finanzierungen 1.141 - - 928 - (214) 225
- Schuldtitel 0 - - 7 - 7 36
davon: wertgeminderte Kredite,
erworben oder erzeugt - - - - - - -
B. Forderungen an Kunden 6.533 40 12.314 3.988 5.378 (9.521) (5.293)
- Finanzierungen 6.460 40 12314 3.267 5.378 (10.169) (4.787)
- Schuldtitel 73 - - 721 - 648 (506)
davon: wertgeminderte Kredite, _ _ _ _ _ _
erworben oder erzeugt -
Summe 7.674 40 12.314 4.922 5.378 (9.728) (5.032)

8.1a Nettoergebnis aus Wertminderungen von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewerteten aktiven Finanzinstrumenten, welche COVID-
19-Unterstiitzungsmafinahmen unterliegen : Zusammensetzung

Wertberichtigungen (1) Wertautholungen (2)
Dritte Stufe Summe Summe
Geschifte/Ertragskomponente 31.12.2020 | 31.12.2019
Erste und Brsewd | | @=00) 3)=(D-2)
zweite Stufe zweite Stufe
Ausbuchungen| Sonstige
1. Finanzierungen, welche
Stiitzungsmaflnahmen gemif den 1.008 - 1.261 - - (2.269) -
GL unterliegen
2. Finanzierungen, welche
sonstigen Stiitzungsmafnahmen 2 - 412 - - (413) -
unterliegen
3. Neue Finanzierungen 334 - - - - (334) -
Summe 31.12.2020 1.343 - 1.673 - - (3.016) -
Summe 31.12.2019 - - - - - - -
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8.2 Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertaufholungen von zum fair value mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitit bewerteten
Finanzinstrumenten: Zusammensetzung Posten 130

Wertberichtigungen (1) Wertaufholungen (2) Summe Summe

Geschiifte/Ertragskomponente Dritte Stufe
Erste und Erste und
zweite Stufe zweite Stufe
Ausbuchungen Sonstige

Summe Summe
Dritte Stufe 31.12.2020 31.12.2019
3)=(1)-(2) (3)=(1)-(2)

A. Schuldtitel 76 - - 138 - 62 593

B. Finanzierungen - - - - - - -

- an Kunden - - - - - - -
- an Banken - - - - - - -

davon: wertgeminderte aktive
Finanzinstrumente, erworben oder erzeugt

Summe 76 - - 138 - 62 593
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Sektion 10 - Verwaltungsaufwendungen - Posten 160

10.1 Personalaufwendungen: Zusammensetzung

Art der Aufwendungen/Werte 31.12.2020 31.12.2019
1) Mitarbeiter 17.992 17.773
a) Lohne und Gehilter 13.172 12.584
b) Sozialbeitrige 3.027 3.423
c) Abfertigungen 740 755
d) Vorsorgeaufwendungen - -
e) Abfertigungsriickstellung - -
f) Riickstellungen an Vorsorgefonds u. dhnliche - -
- mit vordefinierten Beitrdgen - -
- mit vordefinierten Leistungen - -
g) Zahlungen an externe Zusatzpensionsfonds: 730 694
- mit vordefinierten Beitrdgen 730 694
- mit vordefinierten Leistungen - -
h) Aufwinde, die aufgrund von Vereinbarungen zu
eigenen Kapitalinstrumenten getétigt werden - -
1) Sonstige Zuwendungen zugunsten der Mitarbeiter 323 317
2) Sonstiges aktives Personal 20 59
3) Verwaltungsrite und Aufsichtsrite 864 987
4) in den Ruhestand versetztes Personal - -
5) Riickvergiitung von Spesen fiir Mitarbeiter, die bei anderen
Betrieben im Aullendienst tétig sind ) i
6) Riickvergiitung von Spesen fiir Mitarbeiter Dritter, die bei der
Gesellschaft im AuBendienst titig sind ) )
Summe 18.876 18.819

Die Anzahl der Mitarbeiter wurde in Folge der Ausdehnung des Dienstleistungsangebot an die
Raiffeisenkassen erneut erhoht. Die RLB erstellt Dienstleistungen fiir die Raiffeisenkassen im Bereich
des internen Kontrollsystems und der Verwaltung. Sie unterstiizt die Raiffeisenkassen auch in den
Geschftsbereichen Kredite und Finanzen. Im Jahr 2020 wurde ein eigener Geschiftsbereich Markt und
Innovation zur Koordination der Bediirfnisse der Raiffeisenkassen im Bereich von Produkten und
Dienstleistungen und Innovationen aufgebaut. Die RLB unterstiitzt auch die RIS Kons.Gmbh bei der
Vorbereitung und Umsetzung von EDV-Projekten und neuen gesetzlichen Vorgaben.
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10.2 Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter nach Einstufung

Mitarbeiter
a) Fiihrungskrifte
b) leitende Angestellte
c) restliches Personal

Sonstiges Personal

61

117

Die mit einem part-time Vertrag angestellten Mitarbeiter sind mit 50% beriicksichtigt worden.

10.5 Sonstige Verwaltungsaufwendungen: Zusammensetzung

Art der Spesen/Werte 31.12.2020 31.12.2019
-indirekte Steuern und Gebiihren 1.675 1.332
-Vergiitungen an Freiberufler 3 3
-Versicherungen 105 100
-Miete Immobilien, Maschinen und Anlagen 54 47
-Instandhaltungskosten eigene Immobilien 179 142
-Wartungsvertrdge Immobilien, Mobilien, Maschinen 126 145
-Postspesen 72 64
-Telefonspesen 32 30
-EDV-Spesen, SWIFT, Reuters 5.051 4.932
-Elektroenergie, Reinigung 248 257
-Biirobedarf, Drucksorten 68 63
-Reisespesen, Werbespesen, Reprisentationsspesen 308 422
-Beitrige 988 1.008
-Beitrdge an Raiffeisen Siidtirol IPS 1.929 1.800
- Beitrige an Nationalen Sanierungsfonds und
andere Beitriige zur Sanierung von BCC's 3.779 3.174
-Verschiedene Spesen wg. Schatzamtsdienste 39 81
-Biicher, Zeitschriften und Informationsspesen 9 11
-Publikationen und Ubersetzungen 154 64
-Gerichtsspesen, Rechtsberatung, Prozessspesen 1.034 1.636
-Spesen fiir Bilanzrevision 311 195
-andere Verwaltungskosten 1.124 1.317
Summe 17.288 16.820

Die Zunahme der sonstigen Verwaltungsaufwendungen ist auf die Beitrdge an den Raiffeisen Siidtirol IPS
in Hohe von € 1.929 und auf die ordentlichen und auBerordentlichen Beitrége an den nationalen

Sanierungsfonds in Héhe von € 3.674 zuriickzufiihren.
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Detailinformationen zur Tabelle 10.5 Sonstige Verwaltungsaufwendungen:

Auftrige an die beauftragte Revisionsgesellschaft

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol hat mit Beschluss der ordentlichen Vollversammlung vom 27.04.2012
der Revisionsgesellschaft Pricewaterhouse Coopers den Auftrag zur jihrlichen Bilanzabschlusspriifung und
zur gesetzlichen Buchpriifung erteilt. Im Jahr 2020 haben die Revisionsgesellschaft PWC SpA und andere,
dem Netz der Revisionsgesellschaft angehorenden Gesellschaften, folgende Dienstleistungen ausgeiibt:

Art der Dienstleistungen Subjel;tuvzce:lcglz?iﬂii Ih(;)tntrolle Betrag Honorar
Abschlusspriifung PWC SpA 195
Zertifizierungsleistungen PWC SpA 197
Steuerberatungsleistungen TLS 29

Betridge inklusive MwSt. und eventuelle Beitrdge an die Borsenaufsichtsbehorde CONSOB
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Sektion 11 - Nettorlckstellungen an Risikofonds - Posten 170

11.1 Nettoriickstellungen fiir Ausfallrisiken im Zusammenhang mit Verpflichtungen zur
Auszahlung von Mitteln und ausgestellten finanziellen Biirgschaften: Zusammensetzung

Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019
1) Riickstellungen auf erstellte Garantien und 1.996 1.274
Verpflichtungen
2) Wertaufholungen auf erstellte Garantien und 1.384 1.231
Verpflichtungen
Summe (612) (43)
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11.3 Nettoriickstellungen fiir sonstige Risiken und Verpflichtungen: Zusammensetzung

Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019

1) Riickstellungen fiir zukiinftige Risiken und
sonstige Risiken

-Rechtsstreitigkeiten 55 25
-Sonstige 89 -

2) Wertaufholungen auf zukiinftige Risiken und
sonstige Risken

-Rechtsstreitigkeiten 35 80
-Sonstige - 489
Summe 109) 544

209

Raiffeisen Landesbank
Sidtirol




210

Geschaftsbericht 2020 | Jahresabschluss 2020 | Anhang

Sektion 12 - Nettoergebnis aus Wertberichtigungen auf Sachanlagen - Posten 180

12.1 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen auf Sachanlagen: Zusammensetzung

Wertberichti-

Vermdgenswert/Ertragskomponente Abschreibung (a) gungen wegen Wertam(“il;) lungen Ne(t;(-):ll')gelc);l s
Wertminderung (b)
A. Sachanlagen
1. Betrieblich genutzt 821 - - 821
- in Eigentum 775 - - 775
- aus Leasingvertriige erworbenen
46 - - 46
Nutzungsrechte
2. Durch Finanzierungsleasing angekauft - - - )
- in Eigentum - - - -
- aus Leasingvertrige erworbenen
Nutzungsrechte - - - )
3. Riicksténde - - - -
Summe 821 - - 821
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Sektion 13 - Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf
immaterielle Vermdgenswerte Posten 190

13.1 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen auf immaterielle Vermigenswerte: Zusammensetzung

Wertberichtigungen Nett bni
Vermogenswert/Ertragskomponente Abschreibung (a) wegen Wertaufholungen (c) ¢ttoergebms
. (a+b-¢)
Wertminderung (b)
A. Immaterielle Vermogenswerte
A.1 im Eigentum 105 - 105
- vom Betrieb intern geschaffen 105 - 105
- Sonstige - - -
A.2 Nutzungsrechte durch
Finanzierungsleasing erworben - - -
Summe 105 - 105
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Sektion 14 - Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrage - Posten 200

14.1 Sonstige betriebliche Aufwendungen: Zusammensetzung

Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019
Auferordentliche Verluste 51 43
Andere Aufwendungen - -
Summe 51 43
Die auBlerordentlichen Verluste sind auf operative Fehler zuriickzufiihren.
14.2 Sonstige betriebliche Ertrige: Zusammensetzung
Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019
Riickvergiitung indirekte Steuern 1.346 1.099
Riickvergiitung Bearbeitungsspesen 1.520 1.840
21 2 AuBerordentliche Ertrige 924 205
Andere Ertrige 3.333 2.893
Summe 7.124 6.036

Bei den sonstigen betrieblichen Ertriigen wurden auch die Ertrdge aus den Dienstleistugen fiir die
Raiffeisenkassen in Hohe von € 2.276 erfasst. Dariiber hinaus ist auch die Riickerstattung der
Verwaltungsstrafen von Seiten der Wettbewerbsbehorde in Hohe von Euro 875 verbucht worden.
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Sektion 15 - Gewinn (Verlust) aus Beteiligungen - Posten 220

15.1 Gewinn (Verlust) aus Beteiligungen: Zusammensetzung

Ertragskomponente/Werte 31.12.2020 31.12.2019
A. Ertrige 1.449 4.240
1. Aufwertungen 562 566

2. VerduBerungsgewinne - -
3. Wiederaufwertungen 887 3.674

4. Sonstige Ertrige - -

B. Aufwendungen - -

1. Abwertungen - -
2. Wertminderungen - -
3. VerduBerungsverluste - -

4. Sonstige Aufwendungen - -

Nettoergebnis 1.449 4.240

Die Auf- und Abwertungen der Beteiligungen sind eine Folge der Bewertung zum
Nettoeigenkapitalanteil der beteiligten Gesellschaften und, falls notwendig, der Anpassung
an die Bewertungsgutachten (impairment-tests).

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Sektion 18 - Gewinne(Verluste) aus dem Verkauf von Anlagegitern - Posten 250

18.1 Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von Anlagegiitern: Zusammensetzung

214

Ertragskomponente/Werte

31.12.2020

31.12.2019

A. Immobilien

- VerduBerungsgewinne
- VerduBerungsverluste

B. Sonstige Anlagegiitern 4 2)

- Verduferungsgewinne - -

- VerduBerungsverluste 4 2
Nettoergebnis €)) (2)
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Sektion 19 - Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden
Geschaftstatigkeit - Posten 270

19.1 Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden Geschidftstitigkeit: Zusammensetzung

Ertragskomponente/Werte 31.12.2020 | 31.12.2019
1. Laufende Steuern (-) (7.625) (11.021)
2. Verinderungen der laufenden Steuern fritherer Geschéftsjahre (+/-) 12 142
3. Verminderung der laufenden Steuern des Geschiiftsjahres (+) - -
3 bis Verminderung der laufenden Steuern des Geschiftsjahres wegen . )
" Steuerguthaben Ges. Nr. 214/2011 (+)
4. Verinderung der vorausbezahlten Steuern (+/-) (1.054) 323
5. Veridnderung der aufgeschobenen Steuern (+/-) 86 38
6. Steuern des Geschiiftsjahres (-) (-14/-2+3+/-4+/-5) (8.581) (10.519)
19.2 Zusammenfiihrung zwischen theoretischer und effektiver bilanzieller Steuerschuld
IRES
Gewinn %
Beschreibung Steuern
vor Steuern auf Gewinn
Theoretische Steuerschuld 32.651 8.979 27,50%
Effektive Steuerschuld 31.202 8.581 26,28%
Differenz (1.449) (399)
. Steuer-
Beschreibung % Steuern
Grundlage
IMU und andere nicht-absetzbare Steuern 83 27,50% 23
Nicht absetzbare Riickstellungen 3.282 27,50% 902
Dividenden ( 95% nicht besteuerbar ) (826) 27,50% (227)
Abzug IRAP Personalaufwand Art. 2 NV Nr. 2011/11 (54) 27,50% (15)
Eigenkapitalforderung ACE (2.665) 27,50% (733)
Nicht besteuerbare Aufwertungen von Beteiligungen (1.329) 27,50% (365)
Andere Veridnderungen 1.508 27,50% 415
Differenz 0 0
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19.3 Zusammenfiihrung zwischen theoretischer und effektiver bilanzieller Steuerschuld

IRAP
Beschreibung Gewinn Steuern %
vor Steuern auf Gewinn
Theoretische Steuerschuld 32.651 1.518 4,65%
Effektive Steuerschuld 24.920 1.159 3,55%
Differenz (7.731) (358)
Beschreibung Steuer- % Steuern
Grundlage
Dividenden 50% 1.000 4,65% 46
Abschreibungen 10% 93 4,65% 4
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 10% 1.713 4,65% 80
Personalspesen (17.801) 4,65% (828)
Nettoriickstellungen Risikofonds 3.282 4,65% 153
Andere betriebliche Ertrige (1.939) 4,65% (90)
Andere Veridnderungen 13.652 4,65% 635
Differenz 0 0

Die RLB Siidtirol hat im Sinne des Art. 2 des Gesetzes Nr. 44/2012 zusammen mit der Cassa Centrale Banca
Credito Cooperativo die Bestimmungen zur Transparenzbesteuerung gemaf Art. 115 des

Einkommenssteuergesetzes durch die CRR FIN Spa in Anspruch genommen. Dadurch werden die
Steuergrundlage und die Steuerguthaben anteilsmiBig auf die Gesellschafter tibertragen. Fiir das Jahr 2020
wurde ein Verlust in Hohe von Euro 100 bei der Berechnung der Einkommenssteuer beriicksichtigt.
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Sektion 21 - Gewinn pro Aktie
21.2 Sonstige Informationen

Die Anzahl der Aktien zum 31.12.2020 betrigt 225.000.000. Das Ergebnis pro Aktie fiir das Geschiftsjahr
2020 belduft sich auf 11,00 Eurocent. Das Ergebnis pro Aktie fiir das Geschiftsjahr 2019 belief sich auf 13

Eurocent.

217

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol




218

Geschaftsbericht 2020 | Jahresabschluss 2020 | Anhang

Teil D - Gesamtrentabilitat

Detailubersicht zur Gesamtrentabilitat

Posten

31.12.2020

31.12.2019

Gewinn (Verlust) des Geschiftsjahres

24.071

29.302

20.

30.

40.

50.
60.
70.

80.
90.

100.

110.

120.

130.

140.

150.

160.

170.

180.

Sonstige Ei h

auf die G

riige ohne U und Verlustrechnung

Zum fair value bewertete Kapitaltitel mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitiit

a) Verinderungen des fair value

b) Umbuchungen auf andere Posten des Nettovermdgens

Erfolgswirksam zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente (Veriinderungen der eigenen
Kreditwiirdigkeit)

a) Verinderungen des fair value

b) Umbuchungen auf andere Posten des Nettovermégens

Deckung von zum fair value bewerteten Kapitalinstrumenten mit Auswirkung auf die Gesamtrentabilitiit
a) Verinderungen des fair value (abgedecktes Instrument)

b) Verinderungen des fair value (Deckungsinstrumentnstrument)

Sachanlagen

I ielle Vermog te

Versicher hematische Gewinne (Verluste) aus leistungsorientierten Pléinen

Langfristige Aktiva und Gruppen von Vermogenswerten auf dem Weg der Veriuflerung
Anteil der Bewertungsriicklagen aus der Bewertung von Beteiligungen zum Eigenkapital
Steuern auf Ertragskomponenten ohne Auswirkung auf die Gewinn- und Verlustrechnung

1 ten mit Umbuct

Sonstige Ertr g auf die Gewinn- und Verlustrechnung

Deckung von Auslandsinvestitionen
a) Verinderungen des fair value
b) Umbuchungen auf die Erfolgsrechnung

c) Sonstige Verinderungen

Wechselkursdifferenzen
a) Wertverinderungen
b) Umbuchungen auf die Erfolgsrechnung

¢) Sonstige Verinderungen

Deckung der Kassafliisse:

a) Verinderungen des fair value

b) Umbuchungen auf die Erfolgsrechnung
c¢) Sonstige Verinderungen

davon: Ergebnis aus Nettopositionen

Deck instr te (nicht designierte El te)

a) Wertverinderungen
b) Umbuchungen auf die Erfolgsrechnung
c¢) Sonstige Verinderungen

Zum fair value bewertete aktive Fi I te ( Kapitalinstr te) mit
Auswirkung auf die Gesamtrentabilitit

a) Verinderungen des fair value
b) Umbuchungen auf die Erfolgsrechnung
- Wertberichtigungen wegen Ausfallrisiko
- VeriduBerungsgewinne (-verluste)
c) Sonstige Verinderungen
Langfristige Aktiva und Gruppen von Aktiva auf dem Weg der VeriuBerung
a) Verinderungen des fair value
b) Umbuchungen auf die Erfolgsrechnung
c) Sonstige Verinderungen
Anteil der Bewertungsriicklagen aus der Bewertung von Beteiligungen zum Eigenkapital
a) Verinderungen des fair value
b) Umbuchungen auf die Erfolgsrechnung
- Wertberichtigungen wegen Ausfallrisiko
- VerduBerungsgewinne (-verluste)

¢) Sonstige Verinderungen

Steuern auf Ertragskomponente mit Auswirkung auf die Erfolgsrechnung

(1.772)
(1.772)

(182)

1.408

175

7.077
9.754
(2.677)
(2.668)

©)

6.953
6.953

197)

359

(2.288)

23.393
27.026
(3.633)
(3.523)
(110)

190.

Summe der sonstigen Ertragskomponenten

6.706

28.221

200.

Gesamtrentabilitiit (Posten 10+190)

30.777

57.523
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Teil E - Informationen Uber die Risiken und den
Sicherungspolitiken

Einleitung

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG legt groBen Wert auf die Aufrechterhaltung eines wirksamen
Risikomanagement-Rahmenwerks, welches eine laufende Uberwachung und Steuerung der Risiken
sicherstellt.

Sie bt ihre Geschaftstatigkeit im Rahmen der nachstehend angefiihrten risikopolitischen Grundsétze

aus, welche in der Leitlinie zum Risikomanagement festgehalten sind:

- Risiken werden kontrolliert und systematisch eingegangen, mit dem Ziel einer nachhaltigen
Ertragserzielung;

- Die Risikoexpositionen werden laufend an der Risikotragfahigkeit und der Risikobereitschaft der
Bank ausgerichtet;

- Interessenkonflikte werden sowohl auf persénlicher als auch auf organisatorischer Ebene
vermieden, bzw. so weit als mdglich begrenzt;

- Die Risikomanagement-Standards orientieren sich an den nationalen und internationalen
Standards und entsprechen zumindest jenen von strukturell und gréBenmaBig vergleichbaren
Instituten;

- Die Risikogrundsatze und die Risikosteuerung der Bank sind am Ziel eines geordneten
Unternehmensfortbestands (Going-Concern-Prinzip) ausgerichtet;

- Risikovorgaben — insbesondere aufsichtlicher oder statutarischer Art — werden stets mit einem
ausreichenden Sicherheitspuffer eingehalten;

- Die Bank engagiert sich grundsétzlich nur in Geschaftsfeldern, wo sie Uber ein angemessenes
Fach- und Hintergrundwissen zur Beurteilung der zugrunde liegenden Risiken verfligt, bzw. ein
entsprechendes Engagement erfolgt erst nach Aufbau bzw. Einholung des entsprechenden
Know-hows;

- Die Bank nimmt keine schwierig bewertbaren Finanzinstrumente in ihr Portfolio auf;

- Der Aufnahme neuer Produkte, Dienstleistungen oder Tétigkeiten sowie der Begehung neuer
Mérkte geht grundséatzlich —im Rahmen des Innovationsprozesses — eine adaquate Analyse des
Marktumfelds und aller potentiellen Risiken voraus. Liegen schwierig einzuschatzende
Risikosituationen vor, so kommt das Vorsichtsprinzip zur Anwendung;

- Mégliche Ausnahme- und Extremsituationen werden — wo relevant und zweckméBig — in Form
von Stress-Szenarien dargestellt und die Ergebnisse der Szenarien in der Risikosteuerung
entsprechend beriicksichtigt;

- Flr besonders kritische Geschaftsprozesse arbeitet die Bank Notfallplane aus, welche bei
Auftreten auBerordentlicher interner oder externer Ereignisse die Aufrechterhaltung der
Geschéaftstatigkeit und den Fortbestand der Bank sicherstellen;

- Zu allen fir die Bank relevanten Risiken werden angemessene Risikomanagement-Standards
definiert und in internen Leitlinien bzw. Regelungen festgehalten;

- Das nachstehend skizzierte RAF-Rahmenwerk der Bank baut auf den vorliegenden
risikopolitischen Grundsatzen auf. Dasselbe gilt flir die Verfahren zur Sicherstellung einer
angemessenen Kapitalausstattung (ICAAP) und einer angemessenen Liquiditdtsausstattung
(ILAAP).

Die Risikobereitschaft der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG ist im sogenannten Risk Appetite
Framework (nachstehend als ,RAF“ bezeichnet) festgehalten. Das RAF ist eine Komponente des
internen Kontrollsystems und trdgt zur konkreten Umsetzung des Grundsatzes einer soliden und
umsichtigen Fihrung der Bank bei. Das RAF ist im Wesentlichen ein Risikoziel- und Risikolimitsystem.
Es bildet die Risikoziele fiir die verschiedenen Risikokategorien ab und dient der Steuerung, Kontrolle
und Uberwachung der Risiken. Das RAF-Rahmenwerk umfasst neben der Bestimmung der
Risikobereitschaft ein umfassendes Kompetenz-, Ablauf-, MaBnahmen- und Eskalationssystem.

Das RAF setzt auf dem Geschéaftsmodell der Bank auf und ist mit der Planung der Bank, der
Organisationsstruktur, der maximalen Risikotragfahigkeit, dem Verfahren zur Beurteilung der
Angemessenheit des internen Kapitals und der internen Liquiditdt (ICAAP/ILAAP), dem
Sanierungsplan gemaB Richtlinie Uber die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten und
Wertpapierfirmen (BRRD) und dem internen Kontrollsystem abgestimmt.

Damit das RAF als Steuerungsinstrument wirksam werden kann, muss es sowohl qualitative
Beschreibungen der Risikoziele (Risikoerklarung, auch Risk Appetite Statement), als auch quantitative
Vorgaben (Schwellen bzw. Limits) zu den definierten Schliisselindikatoren beinhalten.
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Um einer Abstimmung mit dem Geschéaftsmodell und der (strategischen wie operativen) Planung
Rechnung zu tragen, umfasst das RAF neben den Risikoindikatoren auch Indikatoren und Vorgaben
zur Rentabilitédt bzw. Performance sowie zum Geschéaftsmodell der Bank.

Das Risikomanagement nimmt innerhalb des Risikomanagement-Rahmenwerks und der
Risikomanagement-Prozesse Schliissel-Kompetenzen und -Aufgaben wahr. Abgesehen davon
erstreckt sich das Risikomanagement-Rahmenwerk jedoch Uber die gesamte Bank, von den
Gesellschaftsorganen bis hin zu den einzelnen Mitarbeitern.

Das Risikomanagement-Rahmenwerk der Bank erflllt die aufsichtlichen Standards. Zu jedem
relevanten Risiko achtet die Bank auf die Implementierung eines angemessenen
Risikomanagementprozesses, welcher sich aus den folgenden Phasen zusammensetzt:

- Risikoidentifikation (ldentifikation aller wesentlichen Risikofaktoren);

- Risikoanalyse (Analyse aller wesentlichen Risiken und Risikofaktoren, Definition von
Risikoindikatoren und Risikomodellen, Erarbeitung interner Richtlinien);

- Risikomessung und Risikobewertung (Quantifizierung, Messung bzw. qualitative Bewertung aller
Risiken);

- Risikotiberwachung (laufende Uberwachung der Risiken und der zugrunde liegenden
Risikoindikatoren, Kontrolle der Einhaltung interner und externer Vorgaben und Richtlinien,
Identifizierung von Risikotrends);

- Risikoberichtslegung/Risikokommunikation (zeitnahe und entscheidungsorientierte Berichts-
legung, entscheidungsorientierte Aufbereitung, abweichungsorientierte und perspektiven-
orientierte Reflexion, Einschatzung  mdglicher  Risikowirkungen und  Chancen,
Risikosensibilisierung, Risikokultur);

- Risikosteuerung/MaBnahmen (MaBnahmensetzung und deren Dokumentation).

Das RAF, die Verfahren zur Sicherstellung einer angemessenen Kapitalausstattung (ICAAP) und einer

angemessenen Liquiditdtsausstattung (ILAAP), sowie der Sanierungsplan der Bank tragen wesentlich

zur konkreten Umsetzung eines wirksamen Risikomanagementprozesses bei.

Die Risikosteuerung erfolgt im Rahmen eines Organisationsmodells, das die strikte Trennung der

Kontrollfunktionen von den operativen Strukturen vorsieht und folgende Ziele verfolgt:

- Gewabhrleistung angemessener Eigenmittel und einer angemessenen Liquiditatsausstattung,

- Vorbeugung von Verlusten,

- Sicherstellung korrekter und vollstédndiger Informationen,

- Durchfihrung der Geschéftstétigkeit unter Beachtung aller fur die Bank relevanten internen und

_ externen Vorschriften.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen zur ,Corporate Governance" sind im Organisationsmodell

der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG die wichtigsten Zustandigkeiten der Gesellschaftsorgane

festgelegt, auch um die Wirksamkeit und Effizienz des gesamten internen Kontrollsystems zu
gewahrleisten.

- Der Verwaltungsrat, der gemafB den aufsichtlichen Bestimmungen die Rolle eines Organs mit
strategischer Aufsichtsfunktion (Organo con funzione di supervisione strategica) innehat, ist fir
das Kontroll- und Steuerungssystem der Risiken und - im Rahmen der diesbeziglichen
Governance - firr die Festlegung, die Genehmigung, Anpassung, Umsetzung und Uberwachung
der strategischen Ziele und der Richtlinien zur Risikosteuerung zustandig;

- Der Generaldirektor und der Verwaltungsrat, die zusammen das Verwaltungsorgan bilden
(Organo con funzione di gestione), Uberwachen die Umsetzung der strategischen Ziele, des RAF
und der vom Verwaltungsrat festgelegten Richtlinien zur Risikosteuerung. Sie sind zudem dafir
verantwortlich, dass alle erforderlichen MaBnahmen getroffen werden, um die Ubereinstimmung
des Organisationsmodells und des internen Kontrollsystems mit den Grundsatzen und
Anforderungen der Aufsichtsanweisungen zu gewébhrleisten. Dariber hinaus sind sie fur die
laufende Uberwachung der Einhaltung dieser Bestimmungen verantwortlich;

- Der Risikoausschuss unterstitzt und berat den Verwaltungsrat bei der Wahrnehmung seiner
Aufgaben und Kompetenzen zum Risikomanagement. Alle zum Risikomanagement-Rahmenwerk
relevanten Inhalte werden - vor deren Beschluss durch den Verwaltungsrat — dem
Risikoausschuss vorgebracht und von diesem im Detail geprift.

- Der Aufsichtsrat (berwacht als Kontrollorgan (Organo con funzione di controllo) die
Vollstandigkeit, Angemessenheit, Effizienz und Zuverlassigkeit des internen Kontrollsystems und
des RAF. Der Aufsichtsrat wird in Entscheidungen zur Ernennung der Leiter der betrieblichen
Kontrollfunktionen und zur Festlegung von wesentlichen Komponenten des internen
Kontrollsystems einbezogen.
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Das Risikomanagement-Rahmenwerk der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG erstreckt sich Uber alle

Unternehmensbereiche und -einheiten, welche zu einer laufend sorgfaltigen und aufmerksamen

Arbeitsweise angehalten werden. Das interne Kontrollsystem ist gemaB den aufsichtlichen

Bestimmungen in drei Ebenen unterteilt:

- Ablaufkontrollen  bzw. Kontrollen der ersten Ebene, welche den operativen
Organisationseinheiten zugeordnet sind, und welche die ordnungsgeméaBe Durchflihrung der
Ablaufe sicherstellen;

- Kontrollen der zweiten Ebene (Risikomanagement und Compliance) zur Identifikation, Analyse,
Messung, Uberwachung und Steuerung der Risiken;

- Kontrollen der dritten Ebene (interne Revision/Internal Audit), mittels welcher eventuelle
UnregelmaBigkeiten der Arbeitsablaufe identifiziert werden und welche die Effizienz und
Wirksamkeit des gesamten internen Kontrollsystems sicherstellen.

GemanB den geltenden aufsichtlichen Bestimmungen sind das Risikomanagement und die Compliance
dem Verwaltungsrat hierarchisch unterstellt. Darliber hinaus ist eine operative Koordinierung der
Tétigkeit der beiden Funktionen durch den Generaldirektor vorgesehen.

Das Internal Audit ist dem Verwaltungsrat unterstellt.

Das Risikomanagement ist fiir die Umsetzung folgender Tatigkeiten bzw. Standards verantwortlich:

- Sicherstellung der laufenden Ubereinstimmung des Risikomanagement-Rahmenwerks mit den
Aufsichtsanweisungen, den jeweils aktuellen Risikomanagement-Standards sowie den zum
Risikomanagement definierten Leitlinien und Regelungen;

- Entwicklung, Wartung, Validierung und laufende Anpassung der Verfahren, Methoden und
Indikatoren zur Bewertung und Steuerung jener Risiken, welche in den Kompetenzbereich des
Risikomanagements fallen;

- Ausarbeitung von Stress-Szenarien und Durchflihrung von Stresstests (gegebenenfalls mit
Unterstiitzung weiterer kompetenter Unternehmensfunktionen), Kommunikation der Ergebnisse
der Stresstests an die Gesellschaftsorgane, sowie Erarbeitung entsprechender MaBnahmenvor-
schlage;

- Einbringung von Vorschlagen zu Inhalten, Indikatoren und Vorgaben zum RAF;

- laufende Uberwachung der Ubereinstimmung des effektiven Risikoprofiles der Raiffeisen
Landesbank Sidtirol AG mit den definierten Vorgaben; Kommunikation eventueller
Uberschreitungen an die Gesellschaftsorgane und die zustandigen Risikotrdger und
Formulierung entsprechender MaBnahmenvorschlage;

- Unterstiitzung des Verwaltungsrats bei der Implementierung und Umsetzung der ICAAP- und
ILAAP-Verfahren; Koordinierung der verschiedenen Phasen der ICAAP- und ILAAP-Verfahren;
Umsetzung jener Tatigkeiten und Inhalte, welche in den Aufgaben- und Kompetenzbereich des
Risikomanagements fallen; }

- Prifung der korrekten/angemessenen Umsetzung der laufenden Uberwachung und Kontrolle der
einzelnen Kreditexpositionen;

- Vorhergehende Prifung von Geschéftsfallen erheblicher Bedeutung von Innovationen und von
ausgelagerten Tatigkeiten.

Die Compliance & Antigeldwasche nimmt wie das Risikomanagement keine operativen Tatigkeiten
wabhr. Sie identifiziert, bewertet, steuert und Uberwacht jene Risiken, welche aus Verst6Ben gegen
interne und externe Normen entstehen und Verwaltungsstrafen oder gerichtliche Strafen, finanzielle
Verluste oder Reputationsschaden zur Folge haben koénnen. Der Leiter der Compliance &
Antigeldwésche ist auch fir den Bereich der Antigeldwéasche zusténdig. Hierbei stellt er laufend sicher,
dass die betrieblichen Abldufe so gestaltet sind, dass VerstdBe gegen externe und interne
Vorschriften zur Geldwasche und Finanzierung des Terrorismus weitest mdglich verhindert werden.

Die Abteilung Internal Audit ist flr die Prifung der Wirksamkeit des internen Kontrollsystems
zustandig. Laut Gesetzgebung muss diese Tétigkeit von einer Struktur ausgefiihrt werden, die von
den operativen Einheiten unabhéngig und qualitativ wie quantitativ der Komplexitat des Unternehmens
sowie deren Geschéftstatigkeit angemessen ist.

Das Internal Audit bt seine Téatigkeit anhand eines jahrlichen Kontrollplans aus, welcher vom
Verwaltungsrat im Voraus, und nach Information an den Aufsichtsrat, genehmigt wird. Die Ergebnisse
der Priftatigkeit des Internal Audits werden sowohl dem Verwaltungsrat als auch dem Aufsichtsrat
unterbreitet.
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Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG hat ein Organisationsmodell gemaB den Bestimmungen des
Gesetzesvertretenden Dekrets Nr. 231 vom 8. Juni 2001 eingerichtet.

Grundlage eines wirksamen Risikomanagement-Rahmenwerks ist die Schaffung und Forderung - in
Taten wie in Worten - einer Unternehmenskultur, welche der Integritdt der Mitarbeiter, der
Risikosteuerung sowie sachgerechten internen Kontrollmechanismen eine hohe Prioritat einrdumt.
Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG setzt aktive MaBnahmen flr den Aufbau, die Erhaltung und
den Ausbau einer fundierten Kontroll-, Compliance- und Risikokultur bei den Mitarbeitern aller
Ebenen. Die Férderung einer geeigneten Risikokultur ist als Prozess zu sehen und Teil der
strategischen Planung der Bank.

Offenlegung

Die Informationen zur ,Offenlegung” (Informativa al pubblico) und zur ,l&dnderbezogenen Offenlegung”
(Informativa al pubblico Stato per Stato) kénnen unter (zum Beispiel:
https://www.raiffeisen.it/landesbank/meine-bank/requlatorische-veroeffentlichungen/erweiterte-
offenlegung.html|?kid=108&rid=3) eingesehen werden.

SEKTION 1 - KREDITRISIKO
Qualitative Informationen
1. Allgemeines

Definition Kreditrisiko

Das Kreditrisiko ist das bestehende und kiinftige Risiko negativer Auswirkungen von Geldnehmern (im

gegebenen Fall von Kreditkunden), welche ihren Rickzahlungsverpflichtungen Uberhaupt nicht, zu

einem niedrigeren Betrag oder nicht zum vertraglich definierten Zeitpunkt nachkommen. Komponenten

des Kreditrisikos sind:

- das Risiko einer Bonitatsverschlechterung (Migrationsrisiko), welches sich aus der
Verschlechterung der Kreditwirdigkeit einer Gegenpartei ergibt;

- das Verzugsrisiko, also das Risiko, dass eine Gegenpartei ihren Zahlungsverpflichtungen nicht zu
den vertraglich definierten Falligkeiten nachkommt;

- das Ausfallrisiko, d.h. das Risiko, dass eine Gegenpartei ihren Zahlungsverpflichten nicht oder nur
zu einem Teil nachkommt (das Ausfallrisiko beinhaltet auch das Risiko der Zahlungsunfahigkeit).
Kreditrisiken kdnnen sich aus negativen Entwicklungen bezlglich einzelner Kreditnehmer
(idiosynkratrisches, auch spezifisches oder unsystematisches Kreditrisiko) oder aus globalen, sich auf
das gesamte Portfolio bzw. Teilportfolios wirkenden Ereignissen bzw. Entwicklungen ergeben
(systembezogenes Kreditrisiko). Systemrisiken kénnen sich auch auf die Bonitat o6ffentlicher

Kreditnehmer bzw. Emittenten auswirken.

Unter der aufsichtlichen Standardmethode werden auch Wertpapiere im Anlagebuch dem Kreditrisiko
zugeordnet. Dem Gegenparteiausfallrisiko zuzuordnen sind hingegen das Risiko der Anpassung der
Kreditbewertung (CVA-Risiko) von Derivaten, Expositionen in Wertpapierfinanzierungsgeschéften
sowie Derivate und Geschéfte mit langer Abwicklungsfrist.

Kundensegmente im Kreditbereich

Die Kredittatigkeit der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG konzentriert sich auf kleine und mittlere
Unternehmen (Kreditpositionen von >1 Mio. Euro machen deutlich Gber 80% des Kreditportfolios aus).
Die Kreditpositionen gegeniiber Privaten sind dagegen gering.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG agiert auch als Finanzpartner lokaler Kérperschaften und der
diesen zuordenbaren Organisationen.

Kreditrisiko aus Wertpapieren und Gegenparteiausfallrisiko

Neben dem Kreditrisiko aus der traditionellen Kredittatigkeit ist die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
in geringem MaB dem Kreditrisiko von Wertpapieren und Gegenparteiausfallrisiken ausgesetzt, und
zwar primar aus nicht spekulativen Positionen in Wertpapieren, aus der Durchfihrung von
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften sowie aus der Position in OTC-Derivaten.

Ein hoher Anteil des Wertpapierportfolios besteht aus Staatspapieren, welche unter der aufsichtlichen
Standardmethode kein Kreditrisiko begriinden aber — sofern unter dem HTCS-Modell gehalten — bei
Wertschwankungen Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der Bank zur Folge haben kénnen. Das
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Gegenparteirisiko  aus  der nicht  spekulativen  Tatigkeit mit OTC-Derivaten  und
Wertpapierfinanzierungsgeschéften ist gering.

Im Rahmen der jahrlichen Offenlegung werden auch die Informationen hinsichtlich der EBA-Guideline
(EBA/GL/2020/07) "Guidelines on reporting and disclosure of exposures subject to measures applied
in response to the COVID 19 crisis" veroffentlicht.

2. Politiken zur Steuerung des Kreditrisikos
2.1 Organisatorisches

Aufbauorganisation und Skizzierung der Zusténdigkeiten

Die Aufbauorganisation zum Kreditrisiko-Rahmenwerk entspricht den Gblichen Standards einer Bank

dieser GréBe und Komplexitét:

- Der Kreditbereich ist vom Kommerzbereich klar getrennt;

- Die Funktionen der Kreditprifung, Kreditlberwachung und der Kreditverwaltung sind in
getrennten Organisationseinheiten untergebracht;

- Die Bank verfligt Uber erfahrene und qualifizierte Mitarbeiter, welche Uber das notwendige Know-
how verfligen, um auch komplexe Kredittransaktionen abzuwickeln und periodisch geschult
werden;

- Das Risikomanagement analysiert und Uberwacht die Risiken auf Portfolio- und
Teilportfolioebene;

- Die Bank hat ein Kreditkomitee eingerichtet, welches regelmafig ein- bis zweimal im Monat
zusammentritt.

Der Geschaftsbereich Kommerz ist fir die Kundenberatung und -betreuung zusténdig. Sie bereitet
den Kreditantrag vor und erstellt eine schriftliche Stellungnahme zur Kreditwirdigkeit des jeweiligen
Kreditkunden. Darliber hinaus (berwachen die Berater des Geschéftsbereichs Kommerz das
Geschéftsvolumen, das Auftreten von Uberziehungen, riickstédndige Darlehensraten usw. der ihnen
zugewiesenen Kundenpositionen.

Der Geschéftsbereich Kredite bewertet die Kreditantrdge, flhrt periodische Revisionen der

Kreditpositionen durch und ist flr deren laufende Uberwachung zustandig. Diese Funktion stellt eine

unabhéngige Bewertung der Kreditantrdge und die Unterstlitzung der Kundenberater bei der

Uberwachung der Kreditpositionen sicher.

Zu den Aufgaben des Geschéftsbereichs Kredite gehdren dariiber hinaus die Erstellung der

Kreditvertrage, die laufende Uberwachung der Entwicklung des gesamten Kreditportfolios auf der

ersten Kontrollebene, die regelmaBige Aktualisierung der Ratings und die Verwaltung der einzelnen

Kreditakten. Der Geschaftsbereich Kredite ist auch fir die Kontrolle der Entwicklung der

Kreditgeschéfte mit Kundengruppen zusténdig.

Das Risikomanagement uberwacht auf der zweiten Ebene sowohl die angemessene Durchfiihrung der

Kreditiberwachung als auch die Entwicklung des Kreditrisikos auf Portfolio und Teilportfolioebene.

Das Kreditrisiko wird auf der Grundlage folgender Analysebereiche Gberwacht:

- Wachstum Kreditportfolio und einzelner Segmente des Kreditportfolios;

- Bonitat Kreditportfolio und entsprechende Ver&nderungen (nach Rating, nach Stufen (stages),
nach Klassifizierung, Verweildauer usw.);

- Notleidende Risikopositionen (Betrag, Anteile, Deckungsquoten, Einbringlichkeitsquoten usw.);

- Wertberichtigungen (der vertragsgemaB bedienten und notleidenden Risikopositionen, nach
Stufen geman IFRS 9 usw.);

- Absorption Risikokapital zum Kreditrisiko und entsprechende Verédnderungen;

- Erwarteter Verlust und dessen Veranderungen (auf Portfolio und Teilportfolioebene sowie nach
Segmenten);

- Kreditneugeschéft (Bonitat, Betrdge usw.);

- Spezialfinanzierungen (Betrag und Anteile, Veranderungen, Bonitat);

- Kredite mit Uberziehungen und/oder Gberfalligen Zahlungen;

- CRM-Techniken/Besicherung (Betrag und Anteile, externe Schatzungen, Kapitalersparnis usw.);

- Konzentrationen (Klumpenrisiko, Herfindahl-Index, Branchenkonzentrationen, geographische
Konzentrationen, nach Kreditfazilitdt, nach Besicherungsform, nach Laufzeitbdndern usw.);

- Validierung und Backtesting zum Ratingmodell (Anteil Positionen ohne Rating,
Revisionsriickstande, Overridings, Backtesting Ratingmodell und des 6konometrischen Modells);

- Abrufrisiko (Anteil der freien Kreditrahmen);
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- Stresstests (ICAAP/ILAAP, Sanierungsplan, ékonometrisches Modell zur Ermittlung der PDs-
Lifetime).

Zur weiteren Starkung des Risikorahmenwerks zum Kreditrisiko wurden 2020 — zuséatzlich zum bereits

bestehenden Kreditkomitee - vierteljahrliche Abstimmungstreffen zwischen dem Geschéftsbereich

Kredite sowie dem Risikomanagement eingerichtet.

Der gesamte Kreditbereich ist in einer internen Leitlinie geregelt (Leitlinie zur Kreditpolitik), in der
insbesondere folgende Inhalte festgelegt sind:

- Strategische Ziele;

- Ziele zur Steuerung des Kreditrisikos;

- Organisatorische Aspekte;

- Operative Ablaufe;

- Kriterien flr die Einstufung der Risikopositionen;

- Methoden zur laufenden Uberwachung des Kreditrisikos;

- Methoden zur Verwaltung der notleidenden Risikopositionen;

- Kriterien flr die Bewertung der Risikopositionen und die Ermittlung der Wertberichtigungen;
- Erteilung der Entscheidungsbefugnisse im Rahmen der Kreditvergabe.

2.2 Verwaltungs-, Mess- und Kontrollsysteme

Skizzierung des Kreditvergabeprozesses

Der Kreditvergabeprozess der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG ist am jeweiligen
Kreditnehmersegment ausgerichtet. Je nach Segment — Mengengeschaft, Unternehmens- oder
Spezialfinanzierung — sind unterschiedliche Kreditvergabeprozesse vorgesehen. Die Daten der
Kreditanfrage (Kreditwunsch, Laufzeit, Ratenhéhe, Tilgung usw.) werden mittlerweile im Rahmen
eines definierten Kreditworkflows elektronisch erfasst (Business Process Management). Die
Kreditsachbearbeitung beginnt bei Vorliegen eines Neugeschafts mit dem Kreditantrag und den hierfiir
einzubringenden Unterlagen. Die anschlieBende Kreditwirdigkeitsprifung setzt auf definierten
externen und internen Daten zum Kreditantragsteller auf. Zur Begrenzung des Finanzierungsrisikos
wird zudem Uberpriift, ob der potentielle Kredit korrekt strukturiert ist, ob die gewiinschte Kreditart das
geeignete Finanzierungsinstrument darstellt und ob der Eigenkapitalanteil der Kundenposition in
Relation zur beantragten Kredithbhe angemessen ist. Im Rahmen der Entscheidungsfindung wird -
erganzend zum standardisierten Bonitatsprifungsverfahren - zudem eine
Kapitaldienstfahigkeitsberechnung erstellt. Mittels der Kapitaldienstfahigkeitspriifung wird kontrolliert,
ob ein Kunde in der Lage ist, seinen finanziellen Verpflichtungen nachzukommen; ob also die erzielten
bzw. zu erwartenden Ergebnisse ausreichen, um die Verschuldung zu tilgen.

Sémtliche Kreditnehmer werden einem Rating unterzogen. Das Rating wird grundséatzlich (mit
Ausnahme der Kleinkredite) durch die Hauptabteilung Kreditprifung vorgenommen. Im Rahmen des
Ratingprozesses werden die Kreditnehmer im Kreditportefeuille in mdglichst homogene Teilgruppen
unterteilt, welche jeweils durch eine Ratingklasse gekennzeichnet sind. Vordergriindiges Kriterium bei
der Kreditbewertung ist die Ermittlung der Bonitét eines Kredithehmers, welche sich u.a. auch aus der
ermittelten Ratingklasse und der aus dem Rating sowie dem Kreditnehmersegment abgeleiteten
Ausfallrate ergibt. Die internen Richtlinien sehen vor, dass unter bestimmten Voraussetzungen
manuelle Anpassungen des Ratings durchgeflihrt werden dirfen. Hierzu wurde ein eigener
Overriding-Katalog definiert, welcher jene Falle skizziert, wo eine manuelle Anpassung des Ratings
gerechtfertigt sein kann. Die Ratingbewertungen kénnen in diesem Zusammenhang um maximal zwei
Ratingstufen nach oben oder unten korrigiert werden.

Das potentielle Kreditverlustrisiko wird durch die Einholung angemessener Sicherheiten vermindert.
Im Normalfall kommen Hypotheken, persénliche Blrgschaften, Privilegien, Sparbiicher sowie
Wertpapiere jeglicher Art als Sicherheiten zur Anwendung. Diese missen den in den internen
Richtlinien festgelegten Anforderungen an die Kreditsicherheiten gentgen.

Nachdem sowohl die Bonitat, die sonstigen bonitatsrelevanten Faktoren als auch die Sicherheiten
geprift wurden, kann eine Aussage Uber die Kreditwirdigkeit des Schuldners in Bezug auf das
beantragte Engagement getroffen werden. Die gesammelten Informationen werden im weiteren
Prozessverlauf zu einem standardisierten Bewertungsbogen verdichtet, welcher den definierten
Entscheidungstragen als Grundlage fiir die Entscheidung zur Kreditvergabe dient. In diesem
Zusammenhang kommt die in den internen Richtlinien vorgesehene Kompetenzordnung zur
Anwendung.
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Weitere Abldufe und Prozesse

Zusétzlich zum Kreditvergabeprozess hat die Bank noch eine Reihe weiterer Abldufe zur
Kreditwirdigkeitsprufung, zur Beschlussfassung von Krediten, zur Verlangerung von Krediten, zur
Kreditiberwachung u.a.m. implementiert.

Frihwarnsystem
Die Tatigkeit der Abteilung Kreditiberwachung & Problemkredite stellt die laufende zeitnahe

Erkennung von Verdnderungen der Bonitédt der einzelnen Kredithehmer sowie von signifikanten
Erhéhungen des Kreditrisikos im Sinne des Rechnungslegungsstandards IFRS 9 sicher.

Dies ist eine wesentliche Voraussetzung fir die zeitnahe Ergreifung von RisikosteuerungsmaBnahmen
durch die innerhalb des Kreditprozesses jeweils zustédndigen Unternehmensfunktionen (ein Beispiel
fir eine MaBnahme wére etwa eine zeitnahe Eintreibung von Kreditsicherheiten).

Wesentlich fir die Tatigkeit der kreditiberwachenden Funktion ist das Frihwarnsystem zum
Kreditbereich.

Kreditpositionen mit Anzeichen flr einen unregelméBigen Verlauf werden systematisch tberwacht und
analysiert. Gegebenenfalls werden die erforderlichen MaBnahmen ergriffen.

Informationen zu den angewandten Gewichtungen von Forderungen.

Mit der EU-Verordnung 2020/873 wurden einige Anpassungen zu den Eigenmittelanforderungen fur
Banken beschlossen. Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG hat in Folge die neuen Bestimmungen
fur die Unterstitzung der KMU’s in Anwendung gebracht, welche nunmehr fiir Kreditpositionen bis
Euro 2,5 Mio. den Unterstitzungsfaktor von 76,19 Prozent und fir Betrédge Uber Euro 2,5 Mio. den
Unterstitzungsfaktor von 85% Prozent vorsehen.

Die Banca d’ltalia hat mit MaBnahme Nr. 1454062/20 vom 04. November 2020 die Autorisierung des
Raiffeisen-Haftungsverbunds, dem ersten institutsbezogenen Sicherungssystem Italiens, offiziell
erteilt. GemaB dieser MaBnahme sind die Mitglieder der RIPS berechtigt, Forderungen an
Mitgliedsinstituten des Raiffeisen IPS gemaB den Bestimmungen des Artikels 113, Abs. 7 CRR ab
dem 31. Dezember 2020 mit einem Risikogewicht von Null Prozent zu gewichten. Die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG hat auch diese Mdéglichkeit in Anspruch genommen.

Interne Vorgaben und Stresstests

Im RAF der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG wurden verschiedene Indikatoren und interne
Vorgaben zur Begrenzung und Steuerung des Kreditrisikos (von Kundenkrediten sowie Expositionen
gegenuber Banken und Wertpapieren) definiert. Hinzu kommen im Rahmen des ,erweiterten RAF* auf
der 3. Indikatoren-Ebene verschiedene weitere operative Vorgaben zur Begrenzung des Risikos.

Zur Einhaltung der definierten Vorgaben wird dem Verwaltungsrat vierteljéhrlich berichtet. Zumindest
einmal im Jahr wird das Kredit- und Gegenparteiausfallrisiko einer dezidierten Risikoanalyse
unterzogen.

Zum Kreditrisiko werden im Rahmen des ICAAP/ILAAP sowie im Rahmen des Sanierungsplans
spezifische Stresstests durchgefihrt. Hierzu kommt das bereits weiter oben im Text skizzierte und fiir
die Ermittlung der PD-Lifetime im Sinne des Rechnungslegungsstandard IFRS 9 eingesetzte
6konometrische Modell (Satellitenmodell) zur Anwendung.

Flr die zeitpunkt- und zukunftsbezogenen Stresstests zum adressenbezogenen Konzentrationsrisiko
kommt — unter Anwendung zusétzlicher Stressfaktoren - das entsprechende von der Banca d’ltalia
vorgegebene vereinfachte Modell zur Anwendung. Fir die zeitpunki- und zukunftsbezogenen
Stresstests zum geo-sektoralen Konzentrationsrisiko kommt — unter Anwendung zuséatzlicher
Stressfaktoren - das von der italienischen Bankenvereinigung ABI entwickelte Modell zur Anwendung.

2.3 Modelle zur Bewertunq des Kreditrisikos und des erwarteten Kreditrisikos

Auswirkungen der Covid-19 Pandemie.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG hat im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2020 mit groBer
Aufmerksamkeit die Entwicklung der Pandemie und deren Auswirkungen auf das Kreditgeschéft
verfolgt. Dies geschah durch eine zeitnahe Verfolgung der verschiedenen UnterstiitzungsmaBnahmen
von Seiten des Staates ltalien, der Autonomen Provinz Bozen, der Italienischen Bankenvereinigung
und der hausinternen MaBnahmen als auch durch eine konsequente Umsetzung zu Gunsten der
Kunden. Bei der Gewahrung der verschiedenen UnterstiitzungsmaBnahmen wurde auf die
Riickzahlungsfahigkeit der Kunden geachtet und die Leitlinien und Hinweise der Behdrden EBA, EZB,
Banca d’ltalia und ESMA befolgt. Eine detaillierte Beschreibung ist im Bilanzanhang, Teil A, Sektion 4,
Bewaltigung der Covid-19 Krise zu finden.
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Fuar die Bewertung des Kreditrisikos der Risikopositionen gegeniiber Kunden kommen die nachfolgend

angefiihrten Modelle und Methoden zum Einsatz:

- Aufsichtliches Standardmodell zur Ermittlung der Eigenmittelanforderungen zum Kreditrisiko;

- Ratingmodell zur Bewertung der Risikopositionen gegentber Kunden;

- Rechnungslegungsstandard IFRS 9 und Modelle, welche fir die Zwecke des IFRS 9 relevant
sind (z.B. Delta-PD-Modell, 6konometrisches Modell zur Ermittlung der PD-Lifetime usw.);

- Frihwarnsystem zum Kreditbereich;

- Uberwachung und Bewertung der Kreditpositionen auf Portfolio- und Teilportfolio-Ebene;

- Benchmark-Analysen;

- Stresstests;

- Validierung von Modellen;

- anlassbezogene Risikobewertungen (z.B. aufgrund ungewdhnlicher Risikoentwicklungen).

Nachstehend werden einige der genannten Methoden skizziert.

Ratingmodell
Die Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG hat ein Ratingmodell implementiert, welches sich durch

folgende Attribute auszeichnet bzw. folgende Voraussetzungen erfillt:

- es wurde auf der Grundlage der historischen Ausfalldaten der Raiffeisen-Geldorganisation
(Raiffeisenkassen und Raiffeisen Landesbank Sudtirol) erstellt;

- es wurde von externen Modell-Experten unter Einsatz von statistischen Verfahren entwickelt,
welche der aktuellen Best Practice am Markt entsprechen (z.B. der Einsatz von logistischen
Regressionen zur Identifizierung und Modellierung der modellrelevanten Indikatoren);

- es ber(icksichtigt die aufsichtliche Ausfalldefinition;

- es erlaubt die Bewertung aller wesentlichen (Kunden-)Kreditnehmersegmente der Bank;

- es erlaubt — mittels zusétzlicher Modellparameter und einer auf den internen Ratings
aufbauenden Modellierung - die Ermittlung des Erwarteten Verlusts bis zur Endfélligkeit fur
Vermdgenswerte der Stufen 2 und 3 geméaB dem internationalen Rechnungslegungsstandard
IFRS 9;

- Es tragt im Zuge der Ermittlung des erwarteten Kreditverlusts fir die Restlaufzeit (ECL-Lifetime)
den Erwartungen zur Entwicklung des makro6konomischen Wirtschaftsumfelds Rechnung (z.B.
Wirtschaftslage, Arbeitslosigkeit).

Das Ratingmodell des in der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG eingesetzten Modells basiert auf drei

Séaulen:

- Séule 1: Kontoflihrung;

- Saule 2: Quantitatives Modul;

- Saule 3: Qualitatives Modul.

Fir die Ermittlung der Ratings werden den einzelnen Saulen — fir jedes Kreditnehmersegment

individuell definierte - Gewichtungen zugeordnet.

Manuelle Overrides der mittels Ratingmodell ermittelten Ratings durfen nur von dem Geschéftsbereich

Kredite und nur in begriindeten Fallen sowie auf der Grundlage objektiv nachvollziehbarer Kriterien

erfolgen. Sie sind daher stets angemessen zu dokumentieren und zu begriinden.

Berechnung des erwarteten Kreditverlustes.

Die Ausfallwahrscheinlichkeiten (Probability of Default, kurz PD) und die Quoten zum Verlust bei
Ausfall (Loss Given Gefault, kurz LGD) wurden vor dem Jahresende 2020 an die infolge der Covid-19-
Pandemie veranderten wirtschaftlichen Rahmenbedingungen angepasst. Die drei verwendeten
Szenarien basieren auf den Prognosen wichtiger makrodkonomischer Indikatoren (z.B.
Bruttoinlandsprodukt, Arbeitslosenquote oder Inflation) der Banca d’ltalia vom Dezember 2020 fir die
Jahre 2021, 2022 und 2023 (Banca d'ltalia - Proiezioni Macroeconomiche Dicembre 2020).

2.4 Kreditrisikominderungstechniken

In Ubereinstimmung mit den Zielen und der Kreditpolitik, die vom Verwaltungsrat festgelegt werden,
besteht die von der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG vorrangig verwendete Methode zur
Kreditrisikominderung (Credit Risk Mitigation, kurz CRM) darin, unterschiedliche Arten von Personal-
und Realgarantien einzuholen.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG hat keine Verrechnungsabkommen beziiglich bilanzieller und
auBerbilanzieller Geschéftsbeziehungen sowie keine Derivatkontrakte zur Deckung des Kreditrisikos
abgeschlossen.
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Ein Teil der Kredite der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG ist durch Hypothek (in der Regel Hypothek
ersten Grades) besichert: Der geschatzte Wert der Hypotheken und anderen Realgarantien wird um
einen Anteil verringert, der umsichtig und entsprechend der Art der erhaltenen Sicherstellung
berechnet wird. Dariiber hinaus ist ein beachtlicher Teil der Kredite durch Personalgarantien, in der
Regel Birgschaften, besichert, die je nach Fall von Gesellschaftern der Unternehmen oder von mit
den Kreditnehmern verbundenen Personen geleistet werden. Das Vorhandensein von Garantien
beeinflusst die Festlegung der maximalen Héhe des Kredits, der einem einzelnen Kunden oder einer
Gruppe verbundener Kunden gewahrt wird.

Zum Bilanzstichtag 2020 stellen die durch Real- oder Personalgarantien besicherten Kassakredite
50,08% des gesamten Kreditportfolios gegentber Kunden; 40,91% der Kredite gegenuber Kunden
sind zudem durch Hypothek oder Pfand besichert.

Expositionen gegenlber Banken sind zum gréBten Teil mittels Wertpapieren (in erster Linie
Staatspapiere) besichert.

In Bezug auf Wertpapieranlagen sind derzeit keine bestimmten Formen der Kreditrisikominderung
vorgesehen, da sich das Portfolio hauptséchlich aus Wertpapieren von Emittenten mit hoher
Kreditbonitét zusammensetzt.

Das Restrisiko aus der Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken ist definiert als das
bestehende und kinftige Risiko negativer Auswirkungen aus Kreditrisikominderungstechniken, welche
sich als weniger wirksam bzw. werthaltig erweisen, als urspriinglich angenommen (z.B. fehlende
Werthaltigkeit oder unzureichende Verwertungsmdéglichkeit von  Sicherheiten, fehlende
Rechtswirksamkeit).

Die relevanten Strategien, Leitlinien und Regelungen der Bank sind unabh&ngig von der Anwendung
aufsichtlicher CRM-Techniken auf eine vorsichtige Steuerung des Kreditrisikos ausgerichtet und
sehen im Regelfall die Einholung einer angemessenen Besicherung zum Schutz der Risikoexposition
vor (siehe Abschnitt zum Kreditrisiko).

Die Inhalte des nachfolgenden Abschnitts beziehen sich jedoch spezifisch auf das Restrisiko aus

Kreditrisikominderungstechniken, welches  sich aus der  Anwendung aufsichtlicher

Kreditrisikominderungstechniken ergibt.

Der Einsatz von CRM-Techniken kann die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG zusatzlichen Risiken

aussetzen (z.B. operationelle Risiken und Rechtsrisiken), mit der Folge einer reduzierten Wirksamkeit

der urspriinglichen Besicherung bzw. deren génzlichen Wegfalls. Daraus kann eine hohere

Risikoexposition entstehen als urspriinglich eingeschéatzt. Expositionen gegeniiber Banken sind zum

groBten Teil mittels Wertpapieren (in erster Linie Staatspapiere) besichert. Die Raiffeisen Landesbank

Suadtirol AG wendet CRM-Techniken fiir Repogeschéafte unter Einsatz von Staatstiteln oder vom Staat

garantierten Titeln sowie fiir Garantien/Biirgschaften von lokalen Kérperschaften an.

Dariiber hinaus kommen CRM-Techniken fir mittels Garantie des Staates besicherte Kredite an

kleine- und mittlere Unternehmen zur Anwendung (die Abwicklung dieser Geschéftsfalle erfolgt mittels

Mediocredito Centrale).

Zur Uberwachung der angefuhrten CRM-Bereiche wurden im hausinternen Datamart

Kontrollibersichten implementiert. Zudem hat das Risikomanagement ein entsprechendes Tableau de

Bord eingerichtet.

Seit Ende 2019 wendet die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG  aufsichtliche

Kreditrisikominderungstechniken (CRM-Techniken) auf Hypothekarkredite an.

In diesem Zusammenhang wurde eine eigene interne Regelung implementiert, welche folgende

Inhalte regelt:

- die Rollen und Verantwortlichkeiten der Gesellschaftsorgane sowie der zustandigen
Unternehmensfunktionen;

- die im Verlauf des gesamten Lebenszyklus einer Immobiliensicherheit durchzufiihrenden
Kontroll- und Uberwachungstatigkeiten;

- die Kriterien, welchen die einzuholenden Sicherheiten genligen missen;

- die operativen Standards zur Prifung der allgemeinen und spezifischen Anforderungen
hypothekarischer Besicherungen.

Der Prozess der Akquirierung, Bearbeitung und Verwaltung der Sicherheiten wird laufend Uberwacht.
Die Hauptabteilung Kreditprifung Uberwacht die Akquisition der Sicherheiten mittels geeigneter
Linienkontrollen  zur Angemessenheit der eingereichten Dokumentation. Die Abteilung
Kreditiberwachung & Problemkredite Uberwacht die laufende Werteentwicklung der als Sicherheiten
fungierenden Immobilien, und fordert in den von den internen und externen Richtlinien definierten
Féllen deren Aktualisierung ein.
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Was die Standards zur periodischen Aktualisierung der Schatzwerte der Immobilien angeht, so
kommen die von der italienischen Bankenvereinigung (ABI) definierten Standards zur Anwendung.
Der Prozess der Aktualisierung der Schatzwerte beruht sowohl auf statistischen Verfahren (indexierte,
zumindest jahrliche Neubewertung der Immobilien) als auch auf analytischen Methoden (Bewertung
durch externe Schatzer, nach von der Bank definierten Standards).

Das Risikomanagement fihrt — im Rahmen der 2. Kontrollebene zum Kreditbereich — spezifische
Kontrolltatigkeiten zur korrekten Anwendung der zu den CRM-Techniken definierten Standards durch.

3. Notleidende Kreditpositionen
3.1 Strategien und Verwaltungsleitlinien

Die notleidenden Kreditpositionen der Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG werden gemafB den
aufsichtlichen Bestimmungen wie folgt unterteilt:

- Zahlungsunféhige notleidende Risikopositionen;

- Risikopositionen mit wahrscheinlichem Ausfall;

- Mehr als 90 Tage Uberféllige Risikopositionen.

Bezliglich der mehr als 90 Tage Uberféalligen Risikopositionen kommt der Ansatz nach Kreditnehmer
zur Anwendung. Dieser sieht vor, dass die gesamte Position eines Kreditnehmers den mehr als 90 Tage
Uberfalligen Risikopositionen zuzuordnen ist, falls eine oder mehrere Kreditlinien die Einstufungskriterien fir
Uberfallige Risikopositionen >90 Tage erflillt.

Fur die Verwaltung der notleidenden Kreditpositionen ist der Geschéaftsbereich Kredite verantwortlich,

welche folgende Aufgaben wahrnimmt:

- Uberwachung der mehr als 90 Tage Uberfalligen Kreditpositionen sowie der Kreditpositionen mit
wahrscheinlichem Ausfall zur Unterstitzung der Kreditberater, welche flr die Kontrollen der
ersten Ebene verantwortlich sind;

- MaBnahmensetzungen zur Gesundung der notleidenden Positionen;

- Vorschldge an die Generaldirektion bzw. an den Verwaltungsrat zur Ruckstufung von
notleidenden Kreditpositionen als vertragsgemal bediente Positionen, die Ergreifung von
UmstrukturierungsmaBnahmen, die Kindigung von Krediten, die Einstufung notleidender
Risikopositionen.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG legt ein besonderes Augenmerk auf die aktive Steuerung der
notleidenden Kreditpositionen.

3.2 Ausbuchung der Kredite (Write-Off)

GemaB dem Rechnungslegungsstandard IFRS 9 verringert sich der Bruttobuchwert eines finanziellen
Vermdgenswerts, wenn nach angemessener Einschatzung nicht davon auszugehen ist, dass der
finanzielle Vermdgenswert ganz realisierbar ist. In diesen Féllen ist entweder eine Wertberichtigung
oder eine Ausbuchung (Write-Off) des zugrunde liegenden Vermégenswertes vorzunehmen.

Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermdgenswerts wird um den Betrag der Wertberichtigung
verringert.

Finanzielle Vermdgenswerte sind - ganz oder teilweise - in jenem Berichtszeitraum wertzuberichtigen
oder auszubuchen, in welchem der Kredit - ganz oder teilweise - als uneinbringlich erachtet wird.

Eine Wertberichtigung kann gemaB dem Rechnungslegungsstandard IFRS 9 bereits vorgenommen
werden, bevor rechtliche Schritte gegen den Kreditnehmer zur Wiedererlangung des geschuldeten
Betrags in Génze vollzogen wurden. Durch die Ausbuchung verzichtet eine Bank nicht auf den
Anspruch auf Wiedererlangung des geschuldeten Betrags. Dies ist nur der Fall, wenn die Bank mittels
~Schuldnererlass” (Debt Forgiveness) auf den Riickzahlungsanspruch verzichtet.

Fur die Ausbuchung eines Kredites missen sichere und eindeutige Elemente vorliegen, welche die
Uneinbringlichkeit des Kredites beweisen. Die entsprechend fiir die Raiffeisen Landesbank Sidtirol
AG geltenden Kriterien wurden in einer internen Regelung der Bank festgelegt.

3.3 Finanzielle Vermdégenswerte mit bereits bei Erwerb oder Ausreichung beeintrédchtigter
Bonitét

Zum Bilanzstichtag héalt die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG keine wertgeminderten finanziellen
Vermdgenswerte.
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4. Finanzielle Vermégenswerte mit kommerziellen Zugestidndnissen und gestundete
Risikopositionen

StundungsmaBnahmen gemdaB aufsichtsrechtlicher Definition stellen ganz allgemein Konzessionen
(Zugestandnisse) an einen Schuldner dar, der Schwierigkeiten hat, seinen finanziellen Verpflichtungen
nachzukommen oder kurz vor solchen Schwierigkeiten steht (,finanzielle Schwierigkeiten). Eine Stundung
liegt also immer nur dann vor, wenn die Bank eine Konzession gewéhrt, um die finanzielle Schwierigkeit
eines Schuldners abzuwenden.

Gestundete Risikopositionen werden in:

a) vertragsgeman bediente gestundete Risikopositionen und in

b) notleidende gestundete Risikopositionen

unterteilt.

Gestundete Risikopositionen missen, neben der Erflillung der nachstehend angefiihrten Voraussetzungen,
jeweils Uber einen definierten Zeitraum (Cure Period und/oder Probation Period), in der jeweiligen Kategorie
verbleiben. Es gilt der allgemeine Grundsatz, dass Klassifizierung und Stundungskennzeichen
Ubereinstimmen muissen, d.h. falls ein notleidend gestundeter Kredit existiert, muss die gesamte
Schuldnerposition als notleidend klassifiziert sein.

Notleidende gestundete Risikopositionen

Ist eine Risikoposition als notleidend eingestuft, so befindet sie sich zwangslaufig in finanziellen
Schwierigkeiten. Demnach stellt eine Konzession (ein Zugestandnis) an notleidende Positionen (bzw.
an Positionen welche ohne die gewéahrte Konzession als notleidend eingestuft worden wéren) immer
eine StundungsmaBnahme dar. Notleidende gestundete Risikopositionen unterliegen einem
zumindest 1-jahrigen Gesundungszeitraum (cure period).

Die Bewertung der erwarteten Kreditverluste von notleidenden, gestundeten Kreditpositionen erfolgt
geman den fur Risikopositionen der Stufe 3 geltenden Kriterien.

VertragsgemaB bediente gestundete Risikopositionen

Vertragsgemal bediente gestundete Risikopositionen unterliegen einer zumindest 2-jahrigen
Probezeit (Probation Period). Notleidende gestundete Risikopositionen, welche den 1-jdhrigen
Gesundungszeitraum (Cure Period) erfolgreich bestanden haben, werden als vertragsgeman bediente
gestundete Risikopositionen gekennzeichnet. Im gegebenen Fall muss jedoch die gesamte
Schuldnerposition als vertragsgemaB bediente Risikoposition eingestuft werden. Falls ehemals
notleidende gestundete Positionen wahrend dieser zweijahrigen Probezeit 30 Tage Uberfallig oder
erneut gestundet werden, missen sie verpflchtend erneut als notleidende gestundete
Risikopositionen eingestuft werden.
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A.L5 Fi instrumente, Verpflich zur A hlung von Mitteln und lite fi ielle Biirgschaften: V hiebungen zwischen den verschiedenen Risikostufen (Brutto- und
Nominalwerte)
Bruttowerte/Nominalwerte
Verschiebungen zwischen 1. uns 2. Stufe Verschiebungen zwischen 2. uns 3. Stufe Verschiebungen zwischen 1. uns 3. Stufe
£ & & & £ £
Portfolios/Risikostufen 2 2 E 2 2 E
o — g o o -
= = = = - =
N N 2 N g N
) ) o ) ) o
E E E E E E
1z 2 v 2 2 v
- o o b — el
5 ) 5 o) o) 5
= = = = = =
= = = = = =
s s ) 8§ 8§ §
> > > > > >

1. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete

aktive Finanzinstrumente 74.020 21.031 9.292 - 13.934 -
2. Zum fair value bewertete aktive
Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die - - - - - -
Gesamtrentabilitiit
3. Verpflichtungen zur Auszahlung von Mitteln
und ausgestellte finanzielle Biirgschaften 15560 4868 47 B 3.361 2
Summe 31.12.2020 89.580 25.899 9.763 - 17.294 32
Summe 31.12.2019) 77.664 37.957 4.263 1.749 13.899 -
A.l.5a Finanzinstrumente, welche COVID-19-U 7] Bnah liegen: V hieb zwischen den verschiedenen Risikostufen (Brutto- und Nominalwerte)
Verschiebungen zwischen 1. und 2. Stufe Verschiebungen zwischen 2. und 3. Stufe Verschiebungen zwischen 1. und 3. Stufe
23 o 23 23 o
E E E E E E
71 @ 7] @ 7] 7]
o - o o o —
= = = = = o
g g N S g N
E E 2 E E 2
7 @ 7 @ @ 7
- o ol o - o
5 5 5 5 5 £
g g s g g 5
> > > > > >
A. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete aktive Finanzinstrumente 34222 4.946 251 ) 2306 )
A.1. welche Stiitzungsmanahmen gemil den GL 31.136 4.946 251 . 2.306 N
unterliegen
2 3 4 A.2. welche sonstigen StiitzungsmaBnahmen 180 - _ N _ N
e unterliegen
A.3. Neue Finanzierungen 2.905 - - - - -
B. Zum fair value bewertete aktive
Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die - - - - - -
Gesamtrentabilitit
A.1. welche StiitzungsmaBnahmen gemif den GL ~ - _ - _ -
unterliegen
A.2. welche sonstigen StiitzungsmaBnahmen _ - _ - _ .
unterliegen
A.3. Neue Finanzierungen - - - - - -
Summe 31.12.2020| 34222 4.946 251 - 2.306 -
Summe 31.12.2019| - - - - - -
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A.1.7 Kassakredite und Kreditleihen an Kunden: Brutto- und Nettowerte

Bruttoforderungen
%" Gesamtwertbericht Summe der
Art der Forderungen/Werte ) £ % igungen und Nettoforderungen teilweisen
Notleidende X Riickstellungen write-off*
§ 2
A. KASSAKREDITE

a) Zahlungsunfihige Forderungen 18.376 X 15.045 3.332 2.998
- davon: gestundete Forderungen 1.506 X 1.254 252 -
b) Forderungen mit wahrscheinlichem Zahl fall 37.898 X 17.536 20.362 -
- davon: gestundete Forderungen 19.040 X 9.525 9.515 -
¢) Uberfillige notleidende Forderungen 1 X - 1 -
- davon: gestundete Forderungen - X - - -
d) Uberfillige vertragsmiBig bediente Forderungen X 12.723 226 12.497 -
- davon: gestundete Forderungen X 3.295 213 2.010 -
e) Sonstige vertragsmiBig bediente Forderungen X 2.950.114 12.329 2.937.785 -
- davon: gestundete Forderungen X 53.341 2421 50.921 -
Summe A 56.275 2.962.837 45.136 2.973.976 2.998

B. FORDERUNGEN "UNTER DEM STRICH"
a) Notleidend 7.239 X 1.661 5.578 -
b) VetragsmiiBig bedient X 759.812 884 758.928 -
Summe B 7.239 759.812 2.545 764.506 -
Summe A+B 63.515 3.722.649 47.682 3.738.482 2.998

A.1.7a Kassakredite und Kreditleihen an Kunden, welche COVID-19-Unterstiitzungsmafinahmen unterliegen : Brutto- und Nettowerte

Gesamtwert-
Art der Forderungen/Werte Bruttoforderungen berichtigungen Nettoforderungen |, . Sl.jmme d_er .
und teilweisen write-off

Rickstellungen

A. Zahlungsunfiihige Forderungen - - - -

a) welche Stiitzungsmafnahmen gemif den GL
unterliegen

b) welche sonstigen Stiitzungsmanahmen unterliegen - - - -

¢) Neue Finanzierungen - - - -

B. Forderungen mit wahrscheinlichem Zahl fall 4.215 2.135 2.080 -
a) we.lche StiitzungsmaBnahmen gemif den GL 2557 1325 1933 B
unterliegen
b) welche sonstigen StiitzungsmaBnahmen unterliegen 1.658 810 848 -
¢) Neue Finanzierungen - - - -
C. Uberfillige notleidende Forderungen - - - -
a) welche Stiitzungsmafnahmen gemif den GL

2 3 6 unterliegen
b) welche sonstigen StiitzungsmaBnahmen unterliegen - - - -
¢) Neue Finanzierungen - - - -
D. Uberfillige vertragsmiiBig bediente Forderungen 4.312 141 4.171 -
a) we}che StiitzungsmaBnahmen gemif den GL 4312 141 4171 R
unterliegen
b) welche sonstigen StiitzungsmaBnahmen unterliegen - - - -
¢) Neue Finanzierungen - - - -
E. Sonstige vertragsmiBig bediente Forderungen 551.474 5.269 546.210 -
a) we}che StiitzungsmaBnahmen gemiB den GL 503.161 4934 498227 B
unterliegen
b) welche i Stii Bnat unterliegen 180 2 178 -
c) Neue Finanzierungen 48.133 334 47.800 -

Summe (A+B+C+D+E) 560.001 7.546 552.456 -
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A.1.9 Kassakredite an Kunden: Dynamik der notleidenden Bruttokredite

Ursachlichkeiten/Qualitat

Zahlungsunfihige
Forderungen

Forderungen mit
wahrscheinlichem
Zahlungsausfall

Uberfillige
notleidende
Forderungen

A. Bestand vor Wertberichtigung
zu Beginn des Jahres

- davon: verduBerte, nicht geloschte
Forderungen

19.184

34.708

54

B. Zunahmen

B.1 Zuginge aus vertragsmaBig
bedienten Forderungen

B.2 Zuginge aus wertgeminderten aktiven
Finanzinstrumenten, erworben oder erzeugt

B.3 Umbuchungen von anderen
Kategorien von notleidenden
Forderungen

B.4 Vertragsinderungen ohne Loschung

B.5 Sonstige Zunahmen

C. Abnahmen

C.1 Abginge an vertragsmaBig
bediente Forderungen

C.2 write-off

C.3 Inkassi

C.4 Erlos aus Verkédufen

C.5 Verluste aus Verkdufen

C.6 Umbuchungen auf andere
Kategorien von notleidenden
Forderungen

C.7 Vertragsdnderungen ohne
Loschung

C.8 Sonstige Abginge

6.230

6.183

47
7.038

2.998
3.798

243

30.759

26.504

2.524

1.730
27.568

6.169

729

12.979

10.118

2.861
13.033

10.424

69

2.538

D. Bestand vor Wertberichtigung zum
Jahresende

- davon: verduBerte, nicht
geldschte Forderungen

18.376

37.898

237
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A.1.9 bis Kassakredite an Kunden: Dynamik der gestundeten Bruttoforderungen, verteilt nach
Kreditqualitdit

Notleidende Vertragsmifig
Ursichlichkeiten/Kategorien gestundete bediente gestundete
Forderungen Forderungen

A. Bes-tand vor Wertberichtigung 29.290 33.467
zu Beginn des Jahres

- davon: verduBerte, nicht geloschte
Forderungen

B. Zunahmen 6.508 32.585

B.1 Zugiénge aus vertragsmiBig bedienten

nicht gestundeten Forderungen
- 32.339

B.2 Zugiinge aus vertragsmifBig bedienten
gestundeten Forderungen 5308 X
B.3 Zugiénge aus notleidenden gestundeten
Forderungen X

B.4 Zugiinge aus notleidenden nicht
gestundeten Forderungen 1.137

B.5 Sonstige Zunahmen 43 246
C. Abnahmen 15.251 9.416

C.1 Abginge an vertragsmiBig bediente nicht

gestundete Forderungen X 2.399

C.2 Abginge an vertragsmiBig bediente
gestundete Forderungen

C.3 Abginge an notleidende gestundete

Forderungen 5.648.267 5.328

C.4 write-off - _
238 C.5 Inkassi 9.319 1.422
C.6 Erlos aus Verkiaufen - -

C.7 Verluste aus Verkdufen - 197
C.8 Sonstige Abginge 284 70

D. Bestand vor Wertberichtigung zum
Jahresende 20.547 56.636

- davon: veriduBerte, nicht
geloschte Forderungen
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A.2 Klassifizierung der Forderungen aufgrund von externen und internen Ratings

Die Wirtschaftsstruktur der Autonomen Provinz Bozen ist durch eine hohe Anzahl von
kleinen und mittleren Unternehmen gekennzeichnet. Diese Unternehmen finanzieren sich
vorwiegend iiber die Banken und mit Eigenkapital. Es gibt nur wenige Unternehmen, die
iiber ein externes Rating verfiigen.
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B.4 GrolRkredite

Beschreibung 31.12.2020 31.12.2019
a) Betrag (Bilanzwert) 4.444.050 5.078.640
b) Betrag (gewichtet) 242.093 798.984
¢) Anzahl 31 26

Die GroBkreditpositionen sind auf folgende Kundengruppen
zuriickzufiihren:

a) Banken: 24 (davon 22 Raiffeisenkassen)
b) Kapitalanlagegesellschaften: 2

¢) Staaten: 3

d) Kunden: 2

244
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Sektion 2: Marktrisiko

Die Auswirkungen der Covid-19 Pandemie auf das Zinsrisiko und Preisrisiko der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG waren gering.

2.1 - Zinsrisiko und Preisrisiko — Aufsichtliches Handelsportfolio

GemalB den aufsichtlichen Bestimmungen sind Banken, deren Handelsbuch weniger als 5% der
Summe der Aktiva ausmacht und dessen Markiwert einen absoluten Betrag von 15 Millionen Euro
nicht Gberschreitet, von der Pflicht der Meldung der Marktrisiken ausgenommen.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG fihrt zum 31.12.2020 ein Handelsportfolio welches diese
Vorgaben (berschreitet. Zum Bilanzstichtag sind im Handelsbuch der Raiffeisen Landesbank
finanzielle Vermégenswerte und Finanzderivate fir einen Betrag von 81.626 Tsd. Euro erfasst.

2.2 - Zinsrisiko und Preisrisiko - Anlagebuch
Informationen qualitativer Art

A. Allgemeine Aspekte, Managementprozesse und Methoden zur Messung des
Zinsdnderungsrisikos und des Preisrisikos

Das Zinsanderungsrisiko im Anlagebuch (Interest Rate Risk in the Banking Book (IRRBB)) ist das
bestehende oder kiinftige Risiko fir die Ertrdge und den wirtschaftlichen Wert eines Instituts, das sich
aus nachteiligen Zinsbewegungen mit Auswirkungen auf zinssensitive Finanzinstrumente ergibt,
einschlieBlich des Gap-Risikos, des Basisrisikos und des Optionsrisikos.

Fir die Steuerung des Zinsanderungsrisikos der Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG ist der

Geschéftsbereich Finanzen zusténdig.

Die Identifikation des Zinsanderungsrisikos im Anlagebuch der Bank wird vom Risikomanagement —

auch mit Unterstitzung der in den einzelnen Geschaftsprozessen tatigen Unternehmensfunktionen —

vorgenommen.

Die Identifikation des Zinsédnderungsrisikos erfolgt:

- im Zuge der Risikouberwachung (Identifizierung von Risikoveranderungen und/oder
Uberschreitung von Vorgaben);

- im Zuge der jahrlichen Risikoanalysen zum Jahresbericht des Risikomanagements, zum RAF
sowie zum ICAAP (ldentifizierung von neuen oder verdnderten Risiken, auch in die Zukunft
gerichtet);

- im Zuge anlassbezogener Analysen nach eingetretenen Risikoereignissen (ldentifizierung neuer,
veranderter oder bis dato nicht korrekt eingeschéatzter Risiken, eventuell auch in die Zukunft
gerichtet).

Das Rundschreiben Nr. 285/13 der Banca d'ltalia und die Leitlinien EBA/GL/2018/02 vom 19.07.2018
sehen vor, dass die Institute zur Messung und Uberwachung des IRRBB jeweils mindestens eine
ertragsbasierte MessgréBe und eine auf einen wirtschaftlichen Wert bezogene MessgréBe (Economic
Value) verwenden, die in Kombination miteinander alle IRRBB-Komponenten erfassen.

Auf den wirtschaftlichen Wert bezogene Methoden ermitteln die Wirkung von Marktzinsveranderungen
auf den Wert der zinssensitiven Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und auBerbilanziellen Positionen
einer Bank. Es wird also die Wirkung auf den Substanzwert der Bank generell beurteilt.

Bei ertragsbezogenen Methoden steht der Einfluss von Veranderungen der Markizinssatze auf die
zukiinftigen Zahlungsstréme der Bank im Mittelpunkt.

Entsprechend setzt das Risikomanagement der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG zwei

entsprechende Modelle zur Messung des Zinsanderungsrisikos im Anlagebuch ein:

- Modell zur Messung der potentiellen Veranderung des wirtschaftlichen Wertes (Economic Value,
kurz EV) und

- Modell zur Messung der potentiellen Verdnderung des Nettozinsertrags (Net Interest Income,
kurz NII).

Mittels des zuerst genannten Modells wird die potentielle Veranderung des wirtschaftlichen Wertes

und gleichzeitig das unter Saule Il fiir das Zinsdnderungsrisiko im Anlagebuch zu unterlegende interne

Risikokapital ermittelt.
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Fir eine umfassende Bewertung des Zinsanderungsrisikos im Anlagebuch berlicksichtigt das

Risikomanagement bezogen auf den wirtschaftlichen Wert sowie ertragsbezogen:

- die aktuelle und zukunftsbezogene Risikoposition;

- die Veranderung der Risikoposition bzw. des Nettozinsertrages im Zeitverlauf, inklusive deren
zukunftsbezogener Entwicklung und

- die Einhaltung der definierten externen und internen Vorgaben.

Beim eingesetzten Modell zur Messung der Veranderung des wirtschaftlichen Wertes (EV-Modell)
handelt es sich um ein vereinfachtes— auf der aufsichtlichen Meldebasis A2 beruhendes — Duration-
Gap-Modell, wie von der Banca d’ltalia im Rundschreiben Nr. 285/13, Titel lll, Kapitel 1 ,Processo di
controllo prudenziale®, Anlage C ,Rischio di tasso d’interesse sul portafoglio bancario” definiert. Fiir
die Ermittlung des aufsichtlichen Risikokapitals ist der Einsatz dieses Modells vorgeschrieben.

Nach der 32. Aktualisierung des Rundschreibens Nr. 285/13 der Banca d’ltalia wurden die Modelle zur
Messung des Zinsénderungsrisikos grundlegend angepasst (Berilicksichtigung der von der Banca
d’ltalia definierten neuen Bodensatzmodelle, Berlicksichtigung der auf den Zinsrenditen der Aktiv-
bzw. Passivseite beruhenden Durations, Bertcksichtigung der Nicht-Negativitdtsbedingung nur flr
Kundenpositionen u.a.m.).

Far die Ermittlung des aufsichtlichen Risikokapitals (unter Stressbedingungen) werden — geman dem
Rundschreibens Nr. 285/13 der Banca d'ltalia, welches auf die entsprechenden EBA-Leitlinien
verweist — zusatzlich zum Standard-Stress-Szenario einer Parallelverschiebung von +/- 200
Basispunkten eine Reihe weiterer Szenarien beriicksichtigt:

1: paralleler Aufwartsschock;

2: paralleler Abwartsschock;

3: Aufwartsschock bei den kurzfristigen Zinsen;

4: Abwartsschock bei den kurzfristigen Zinsen;

5: Steepener-Schock mit steiler werdender Kurve (Abwartsbewegung der kurzfristigen Zinsen und
Aufwartsbewegung der langfristigen Zinsen) und

6: Flattener-Schock mit flacher werdender Kurve (Aufwértsbewegung der kurzfristigen Zinsen und
Abwartsbewegung der langfristigen Zinsen).

Zusatzlich wendet die Raiffeisen Landesbank Stdtirol AG noch die zwei Szenarien:

7: Aufwartsschock bei den langfristigen Zinsen und

8: Abwartsschock bei den langfristigen Zinsen

an.

Das Risikomanagement fihrt eine jéhrliche Messung des Zinsdnderungsrisiko unter den beiden
genannten Modellen unter Normal- wie unter Stressbedingungen durch. Im Zuge des ICAAP/ILAAP
wird das Zinsanderungsrisiko zudem zukunftsbezogen unter Normal- wie Stressbedingungen ermittelt.

Das Risikomanagement der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG setzt neben den genannten Modellen
noch weitere Indikatoren und Instrumente zur Analyse und Bewertung des Zinsdnderungsrisikos ein
(z.B. Bucket-Sensitivities).

Das Zinsanderungsrisiko unter dem EV-Modell wird mittels RAF-Indikatoren begrenzt (EV-Risiko unter
Stressbedingungen zum gestressten Kernkapital und EV-Risiko gemaB dem aufsichtlichen
Standardschock von +/- 200bp zu den gestressten aufsichtlichen Eigenmitteln).

Das Zinsrisiko unter dem EV-Modell unter Normalbedingungen (ermittelt auf der Grundlage einer 6-
Jahreshistorie unter Beriicksichtigung der Nicht-Negativitdtsbedingung fir Kundenpositionen sowie
der gleitenden Wertuntergrenze - wie von der EBA in den oben angeflihrten Leitlinien angefuhrt — fur
die restlichen Positionen) belduft sich zum 31.12.2020 unter Berlicksichtigung des 99. Perzentils
(Erwartung einer Zinserh6hung) auf 11.213 Tsd. Euro, d.h. auf 2,75% der aufsichtrechtlichen
Eigenmittel.
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2.3 —Fremdwéhrungsrisiko
Informationen qualitativer Natur

A. Allgemeine Aspekte, Managementprozesse und Methoden zur Messung des
Fremdwéhrungsrisikos

Das Fremdwaéhrungsrisiko wird mittels des von der Bank anzuwendenden aufsichtlichen Modells
ermittelt. Die Messung basiert auf der Berechnung der ,Netto-Devisenposition“, d.h. des Saldos aller
aktiven und passiven Bilanzpositionen (bilanziell und auBerbilanziell) in Bezug auf jede Wahrung.

Die Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG ist aufgrund ihrer begrenzten Geschaftstatigkeit in
Fremdwédhrungen nur in einem geringen AusmaB Fremdwahrungsrisiken ausgesetzt. Die
Hauptquellen des bestehenden Fremdwahrungsrisikos sind Finanzierungen und Einlagegeschéfte in
Fremdwéahrung sowie der Handel mit auslandischen Banknoten.

In die Netto-Fremdwahrungsposition flieBen auch Fremdwahrungspositionen ein, welche von der
Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG indirekt durch Fondsanteile (OGA) gehalten werden, und zwar bis
zu einem Betrag, der als Hdchstgrenze fir Wahrungsrisiken in den jeweiligen Anlagemandaten
festgelegt wurde.

Aufgrund der begrenzten Positionen in Fremdwé&hrung fihrt die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
keine Stresstests zu diesem Risiko durch.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG achtet auf eine laufende Begrenzung des
Fremdwahrungsrisikos.

Die Entwicklung des Fremdwéahrungsrisikos wird von der Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG
vierteljahrlich mittels eines Risikotableaus Uberwacht.

B. Absicherung des Fremdwéhrungsrisiko

Die Absicherung des Fremdwahrungsrisikos erfolgt lber eine weitest mdgliche Glattstellung der
gehaltenen Fremdwé&hrungspositionen.
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Sektion 2 - Marktrisiken

2.1 ZINSRISIKO UND PREISRISIKO- AUFSICHTSRECHTLICHES HANDELSPORTFOLIO
Informationen Quantitativer Art

1. Aufsichtsrechtliches Handelsportfolio: Verteilung nach Restlaufzeit der aktiven und passiven Vermaigenswerte Passive
Finanzinstrumente und Finanzderivate

Wéihrung EUR
=
= = =
s | 2
. clsilel | LE |2 5 | 3
| 2 | %% |2:2|2%8| 2% | Bz | 2|
Art/Restlaufzeit % N g 282 | =8= = N S < s g
by Z 8 S = S« — o .z =g — g
B | B2 | %2R B¢ SE | . 5 £
2 b= g 8 = 8
B < E 2
— =] =
13
>
1. Kassaforderungen - - - - - 647 - 5.639
1.1 Schuldtitel - - - - - 647 - 188
- mit Option zur vorzeitigen _ B _ R _ B _ 188
Riickzahlung
- Sonstige - - - - - 647 - -
1.2 Sonstige Vermogenswerte - - - - - - - 5.451
2. Kassaverbindlichkeiten - - - - - - - -
2.1 Passive Pensionsgeschifte - - - - - - - -
2.2 Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - - - -
3. Finanzderivate 8.761 20.169 10.189 1.580 12.058 15.223 7.360 -
3.1 Mit dem Grundgeschéft - - - - - - - -
- Optionen - - - - - - - -
+ Ankiufe - - - - - - - -
24 8 + Verkéufe - - - - - - - -
D - Sonstige Derivate - - - - - - - -
+ Ankiufe - - - - - - - -
+ Verkéufe - - - - - - - -
3.2 Ohne Grundgeschift 8.761 20.169 10.189 1.580 12.058 15.223 7.360 -
- Optionen 0 0 1 1 3 0 - -
+ Ankéufe 0 0 0 0 1 0 - -
+ Verkiufe 0 0 0 0 1 0 - -
- Sonstige Derivate 8.761 20.168 10.188 1.579 12.055 15.223 7.360 -
+ Ankiufe 4.380 10.081 5.439 781 5.956 7.511 3.519 -
+ Verkidufe 4.380 10.087 4.750 798 6.099 7.712 3.841 -
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3. Aufsichtsrechtliches Handelsportfolio: interne Modelle und sonstige Methoden der Sensivititsanalyse

3.1 VAR zum Ende der Periode, Mittelwert, Minimum und Maximum

Value-at-Risk VaR-Betrag in Euro
Max (VaR) 786.007
Min (VaR) 204.152
Avg (VaR) 436.019

3.2 Verteilung des VAR im Geschiiftsjahr 2020

VaR-Betrag (99%/

1 Tag) in Euro

1/2020 217.379
2/2020 204.152
3/2020 288.045
4/2020 382.107
5/2020 358.079
6/2020 334.484
7/2020 318.209
8/2020 313.628
9/2020 729.652
10/2020 750.223
11/2020 786.007
12/2020 754.822
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3.3. Auswirkung einer Zinssatzéinderung von +/- 100 Basispunkten auf Handelsportfolio:

Zunahme 100 Basispunkte

Abnahme 100 Basispunkte

absolut relativ absolut relativ
Zinsiiberschuss 45 0,10% - 0,00%
Gewinn (Verlust)
31 0,13% - 0,00%
des Geschiiftsjahres 0 0
Eigenvermogen 31 0,01% - 0,00%

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol verfiigt iiber ein edv-unterstiitztes Aktiv - Passiv - Management - System.
Die Auswirkungen der oben angefiihrten Zinssatzénderungen von 100 Basispunkten nach oben bzw. nach unten wurde auf der
Basis der am 31.12.2020 am Markt festgestellten Zinskurve errechnet (Parallelverschiebung).
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1. Bankportfolio: Verteilung nach Restlaufzeit der aktiven und passiven Vermogenswerte

Informationen Quantitativer Art

Wiéihrung EUR
= © Z lg w g 5 2

= = = = = o = g =

z 22 |2E%E|2s. | 225 |2E.85| 5 | £

Art/Restlaufzeit 2 N g e YE[=8R=S =B = B S = 5

3 £2 | ES£S| £ -| E5® |sETS| % | 23

8 e = ] > = B4 E :g g =
1. Kassaforderungen 391.700 1.557.477 772.324 317.234 2.038.543 378.503 | 103.138
1.1 Schuldtitel - 517.864 303.955 23.350 73.009 323414 | 61.887
- mit Option auf vorzeitige Riickzahlung - - - - - - -
- sonstige - 517.864 303.955 23.350 73.009 323414 | 61.887
1.2 Finanzierungen an Banken 20.290 736.219 - - 1.855.292 - -
1.3 Finanzierungen an Kunden 371.409 303.393 468.370 293.884 110.243 55.089 | 41.250
-K/K 56.410 37.200 - 48 995 - 0
- sonstige Finanzierungen 314.999 266.193 468.370 293.836 109.247 55.089 [ 41.250
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung 181.000 144.479 335.343 291.806 86.691 41.703 | 18.785
- sonstige 133.999 121.714 133.027 2.030 22.557 13.386 | 22.465
2. Kassaverbindlichkeiten 701.892 1.094.483 100.669 11.713 3.395.257 11.254 -
2.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 370.506 585.226 38.122 5.210 17.595 - -
-K/K 309.079 382.359 - - - - -
- Sonstige Schulden 61.426 202.867 38.122 5.210 17.595 - -
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung - - - - - - -
- Sonstige 61.426 202.867 38.122 5.210 17.595 - -

2.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 331.386 440.587 - - 2.790.635 11.254 - -
-K/K 70.548 - - - - - -

- Sonstige Schulden 260.839 440.587 - - 2.790.635 11.254 - -
2.3 Schuldtitel - 68.670 62.547 6.503 587.028 - -
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung - - - - - - -
- Sonstige - 68.670 62.547 6.503 587.028 - -
2.4 Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - - -
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung - - - - - - -
- Sonstige - - - - - - -
3. Finanzderivate 7.788 54.079 13.296 19.471 16.853 7.664 1.011
3.1 Mit Grundgeschift - - - - - - -
- Optionen - - - - - - -
+ Ankiufe - - - - - - -
+ Verkiufe - - - - - - -
- Sonstige Derivate - - - - - - -
+ Ankdufe - - - - - - -
+ Verkdufe - - - - - - -
3.2 Ohne Grundgeschiift 7.788 54.079 13.296 19.471 16.853 7.664 1.011
- Optionen - - - - - - -
+ Lange Positionen - - - - - - -
+ Kurze Positionen - - - - - - -
- Sonstige Derivate 7.788 54.079 13.296 19.471 16.853 7.664 1.011
+ Lange Positionen 7.788 23.769 9.410 9.305 277 - -
+ Kurze Positionen - 30.309 3.886 10.166 16.576 7.664 1.011
4. Sonstige Geschiifte unter dem Strich 79.854 53.580 1 - - - -
+ Lange Positionen 13.136 53.580 1 - - - -
+ Kurze Positionen 66.718 - - - - - -
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2.1 Auswirkung einer Zinssatzabéinderung von +/- 100 Basispunkten auf Bankportfolio:

Zunahme Abnahme

100 Basispunkte 100 Basispunkte
absolut relativ absolut relativ
Zinsiiberschuss (2.935) -6,71% (43) -0,10%
Gewinn (1.991) 8,27% (29) 0,12%
. -0, 0 -0, 0

des Geschiiftsjahres

Eigenvermogen (22.206) -5,63% 29.519 7,48%

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol verfiigt iiber ein edv-unterstiitztes Aktiv - Passiv - Management - System.
Die Auswirkungen der oben angefiihrten Zinssatzdnderungen von 100 Basispunkten nach oben bzw. nach unten
wurde auf der Basis der am 31.12.2020 am Markt festgestellten Zinskurve errechnet (Parallelverschiebung).

2.2 Verteilung des VAR im Geschidiftsjahr 2020

Value-at-Risk VaR-Betrag in Euro

Max (VaR) 28.040.724
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3.005.959

Min (VaR)

Avg (VaR) 9.608.388
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Informationen quantitativer Art
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1. Verteilung der aktiven und passiven Vermidgenswerte und der Finanzderivate nach Wihrung

Fremdwihrungen
Posten
Britische Kanadische Schweizer Sonstige
US Dollar Pfund Yen Dollar Franken Fremdwéhrungen
A. Aktive Finanzinstrumente 6.063 219 8 480 10.432 292
A.1 Schuldtitel - - - - - -
A.2 Kapitalinstrumente 164 - - - - -
A.3 Finanzierungen an Banken 5.898 219 8 480 10.432 252
A.4 Finanzierungen an Kunden 0 - - - - 41
A.5 Sonstige aktive Finanzinstrumente - - - - - -
B. Sonstige Vermogenswerte 71 36 26 20 107 74
C. Passive Finanzinstrumente 11.444 263 19 493 14.432 166
C.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 9.932 207 19 493 13.983 166
C.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.512 56 - - 449 -
C.3 Schuldtitel - - - - - R
C.4 Sonstige passive Finanzinstrumente - - - - - -
D. Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - -
E. Finanzderivate 34.748 9 1.241 9 4.319 64
- Optionen - - - - - -
+ Ankiufe - - - - - -
+ Verkiufe - - - - - -
- Sonstige Derivate 34.748 9 1.241 9 4.319 64
+ Lange Positionen 20.243 - 796 1 4.125 -
+ Kurze Positionen 14.505 9 445 8 194 64
Summe der Aktiva 26.376 255 830 500 14.665 367
Summe der Passiva 25.949 272 465 501 14.626 230
Saldo (+/-) 427 an 366 (00] 39 136
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Sektion 3 - Finanzderivate und Absicherungspolitiken

3.1 — Buchhalterische Absicherungen
Informationen qualitativer Natur
A. Absicherung des Fair Value

Zum 31.12.2020 hat die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG spezifische MaBnahmen zur Absicherung
des Fair Value durchgeflhrt (Micro-Hedging).

MaBnahmen zur Absicherung des Fair Value fur die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG werden
durchgefiihrt, um die von der Verschiebung der Zinskurve verursachten Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts der Einlagen und Ausleihungen zu neutralisieren und somit die Zinsmarge zu
stabilisieren. Zinsswap-Derivate (IRS) stellen die wichtigsten Arten von Sicherungsinstrumenten der
Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG dar.

B. Absicherungsgeschéfte gegen die verbundene Variabilitat der Cashflows

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG filhrt keine Sicherungsgeschafte zur Anderung der
Zahlungsstrdme aus variabel verzinslichen Finanzinstrumenten durch.
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3.1 Derivate zu Handelszwecken

A. Finanzderivate

A.1 Finanzderivate zu Handelszwecken: Nominalwerte zum Jahresende

Summe 2020 Summe 2019
Over the counter Over the counter
Art der Derivate/Grundgeschifte Sonstige Gegenparteien Sonstige Gegenparteien
Zentrale Organisierte Zentrale Organisierte
Gegenparteien Mit Ohne Miirkte Gegenparteien Mit Ohne Miirkte
Kompensierungsa | Kompensierungsab Kompensierungsa | Kompensierungsab
bkommen kommen bkommen kommen

1. Schuldverschreibungen und Zinssitze - - 72.697 - - - 81.909 -
a) Optionen - - 35.030 - - - 41.538 -
b) Interest rate swap - - 37.667 - - - 40.371 -
¢) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -
e) Sonstige - - - - - - - -
2. Kapitalinstrumente und Aktienindi - - - - - - 342 -
a) Optionen - - - - - - 342 -
b) Swap - - - - - - - -
¢) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -
e) Sonstige - - - - - - - -
3. Fremdwihrungen und Gold - - 39.328 - - - 35.035 -
a) Optionen - - - - - - - -
b) Swap - - 24.980 - - - 26.096 -
¢) Forward - - 14.348 - - - 8.939 -
d) Futures - - - - - - - -
e) Sonstige - - - - - - - -
4. Waren - - - - - - - -
5. Sonstige Grundgeschiifte - - - - - - - -
Summe - - 112.025 - - - 116.944 -
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A.2 Fi) derivate zu Handelszwecken: positiver und negativer fair value - Aufteilung nach Produkte

Summe 2020 Summe 2019
Over the counter Over the counter
Art der Derivate
Sonstige Gegenparteien Senza controparti centrali
Zentrale . . Zentrale . .
Gegenparteien Mit Ohne Organisierte Mirkte Gegenparteien Mit Ohne Organisierte Mirkte
Kompensierungsa | Kompensierungsab Kompensierungsa | Kompensierungsab
bkommen kommen bkommen kommen

1. Positiver fair value
a) Optionen - - 0 - - - 8 -
b) Interest rate swap - - 1.305 - - - 1.286 -
¢) Cross Currency Swap - - 91 - - - 157 -
d) Equity Swap - - - - - - - -
e) Forward - - 135 - - - 116 -
f) Futures - - - - - - - -
g) Sonstige - - - - - - - -

Summe - - 1.531 - - - 1.567 -
2. Negativer fair value
a) Optionen - - - - - - 351 -
b) Interest rate swap - - 1.227 - - - 1.148 -
¢) Cross Currency Swap - - 217 - - - 11 -
d) Equity Swap - - - - - - - -
e) Forward - - - - - - 156 -
f) Futures - - - - - - - -
g) Sonstige - - - - - - - -

Summe - - 1.444 - - - 1.666 -

256
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o
Q
£ : 5
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Grundgeschiifte 2 g 2 g
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g £ z
k] = 3
en
Q
o~
Vertriige ohne Komp gsabl
1) Schuldverschreibungen und Zinss:itze
- Nominalwert X 50.471 22.226
- Positiver fair value X 768 537
- Negativer fair value X 1.227 0
2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
- Nominalwert X - -
- Positiver fair value X - -
- Negativer fair value X - -
3. Fremdwiihrungen und Gold
- Nominalwert X 32.099 7.229
- Positiver fair value X 91 135
- Negativer fair value X 217 0
4. Waren
- Nominalwert X - -
- Positiver fair value X - -
- Negativer fair value X - -
5. Sonstige Grundgeschiifte
- Nominalwert X - -
- Positiver fair value X - -
- Negativer fair value X - -

Vertrige mit K

1) Schuldverschreibungen und Zinssétze
- Nominalwert

- Positiver fair value

- Negativer fair value

2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
- Nominalwert

- Positiver fair value

- Negativer fair value

3. Fremdwéhrungen und Gold

- Nominalwert

- Positiver fair value

- Negativer fair value

4. Waren

- Nominalwert

- Positiver fair value

- Negativer fair value

5. Sonstige Grundgeschiifte
- Nominalwert

- Positiver fair value

- Negativer fair value

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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A.4 Restlaufzeit der Finanzderivate OTC: Nominalwerte

Grundgeschifte/Restlaufzeit Bis zu 1 Jahr Uber I Jahr bis Uber 5 Jahren Summe
zu 5 Jahren
A.1 Finanzderivate auf Schuldtitel und Zinssitze 4.209 14.759 53.729 72.697
A.2 Finanzderivate auf Kapitalinstrumente und Aktienindizes - - - -
A.3 Finanzderivate auf Wechselkurse und Gold 39.055 274 - 39.328
A.4 Finanzderivate auf sonstige Werte - - - -
A.5 Sonstige Finanzderivate - - - -
Summe 2020 43.263 15.033 53.729 112.025
Summe 2019 39.325 14.482 63.478 117.285
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Sektion 3 - Derivate und Deckungsgeschafte

3.2 Deckungsgeschiifte
Informationen Quantitativer Art

A. Finanzderivate zur Abdeckung

A.1 Finanzderivate zur Deckung: Nominalwerte zum Jahresende

Summe 2020 Summe 2019

Over the counter Over the counter

Art der Derivate
Sonstige Gegenparteien Sonstige Gegenparteien

Zentrale Organisierte Zentrale Organisierte
Gegenparteien Mit Ohne Mirkte Gegenparteien Mit Ohne Mirkte
Kompensierungsa | Kompensierungsab Kompensierungsa | Kompensierungsab

bkommen kommen bkommen kommen

1. Schuldtitel und Zinssiitze - - 27.474 - - - 30.526 -
a) Optionen - - - - - - - -

b) Swap - - 27.474 - - - 30.526 -
¢) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -

e) Sonstige - - - - - - - -

2. Kapitalinstrumente und Aktieni - - - - - - - .
a) Optionen - - - - - B - -
b) Swap - - - - - - - -
¢) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - N -
e) Sonstige - - - - - - - -

3. Fremdwihrungen und Gold - - - - - - - -
a) Optionen - - - - - - - -
b) Swap - - - - - - - -
c¢) Forward - - - - - - - -
d) Futures - - - - - - - -
e) Sonstige - - . - - - - -

4. Waren - - - - - - - -

5. Sonstige Grundgeschiifte - - - - - - - -

Summe - - 27474 - - - 30.526 -
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A.2 Finanzderivate zur Deckung: positives und negatives fair value - Aufteilung nach Produkte

Positiver und negativer Fair Value
Summe 2020 Summe 2019
Wertveriinderung, welche zur
Erkennung der
Over the counter Over the counter Deckungsunwirksamkeit
Art der Derivate verwendet wird
Sonstige Gegenparteien Organisierte Sonstige Gegenparteien Organisierte
Zentrale Mirkte Zentrale Mirkte
Gegenparteien Mit Ohne Gegenparteien Mit Ohne
Kompensierungsa | Kompensi b Kompensierungsa | Kompensierungsab Summe 2020 | Summe 2019
bkommen kommen bkommen kommen
Positiver fair value - - - - - - - - - -
a) Optionen - - - - - - - - - -
b) Interest rate swap - - - - - - - - - -
¢) Cross currency swap - - - - - - - - - -
d) Equity swap - - - - - - - - - -
e) Forward - - - - - - - - - -
f) Futures - - - - - - - - - -
g) Sonstige - - - - - - - - - -
Negativer fair value - - 2.208 - - - 2.229 - 2.208 2229
a) Optionen - - - - - - - - - -
b) Interest rate swap - - 2.208 - - - 2229 - 2208 2229
c) Cross currency swap - - - - - - - - - -
d) Equity swap - - - - - - = - - -
e) Forward - - - - - - - - - -
) Futures - - - - - - - - - -
2) Sonstige - - - - - - - - - -
Summe - - 2.208 - - - 2229 - 2.208 2.229

260




Geschaftsbericht 2020 | Jahresabschluss 2020 | Anhang

A.3 Finanzderivate OTC zur Deckung: Nominalwerte, positiver und negativer brutto fair value pro Gegenpartei

5 5
5 E g
2 g %3 £
Grundgeshiifte % & E ‘g ?) %ﬁ
N & M & ® 2,
° £
= &
Vertriige ohne Kompensi gsabl
1. Schuldtitel und Zinssitze
- Nominalwert X 27474 - -
- Positiver fair value X - - -
- Negativer fair value X 2.208 - -
2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
- Nominalwert X - - -
- Positiver fair value X - - -
- Negativer fair value X - - -
3. Fremdwéhrungen und Gold
- Nominalwert X - - -
- Positiver fair value X - - -
- Negativer fair value X - - -
4. Waren
- Nominalwert X - - -
- Positiver fair value X - - -
- Negativer fair value X - - -
5. Sonstige Grundgeschiifte
- Nominalwert X - - -
- Positiver fair value X - - -
- Negativer fair value X - - _
Vertriige mit Komp gsabl

1. Schuldtitel und Zinssitze
- Nominalwert - - - -
- Positiver fair value - - - -
- Negativer fair value - - - -
2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
- Nominalwert - - - -
- Positiver fair value - - - - 2 6 1

- Negativer fair value - - - - [
3. Fremdwihrungen und Gold
- Nominalwert - - - -
- Positiver fair value - - - -

- Negativer fair value - - - -
4. Waren
- Nominalwert - - - -
- Positiver fair value N - - -
- Negativer fair value - - - -
5. Sonstige Grundgeschiifte
- Nominalwert - - - -
- Positiver fair value N - - -
- Negativer fair value - - - -

Raiffeisen Landesbank
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A.4 Restlaufzeit der Finanzderivate OTC zur Deckung: Nominalwerte

Uber 1 Jahr bis

Grundgeschifte/Restlaufzeit Bis zu 1 Jahr 205 Jahren Uber 5 Jahren Summe

A.1 Finanzderivate auf Schuldtitel und Zinssétze 2.224 16.576 8.675 27.474
A.2 Finanzderivate auf Kapitalinstrumente und Aktienindizes - - - -
A.3 Finanzderivate auf Wechselkurse und Gold - - - -
A4 Finanzderivate auf Waren - - - -
A.5 Sonstige Finanzderivate - - - -

Summe 2020 2.224 16.576 8.675 27.474

Summe 2019 2.732 11.618 16.176 30.526




D. Gedeckte Finanzinstrumente

D.1 Deckung des fair value
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Einzelabdeckungen:
Bilanzwert

Einzeldeckungen - Nettopositionen:

Bilanzwert der aktiven und passiven

Finazinstrumente (Werte vor der

Kompensierung)

Einzeldeckungen

Kumulierte Fair
Value-Abanderungen
des gedeckten
Finanzinstrumentes

Unterbrechung
der Deckung:
kumulierte Fair
Value -
Abinderungen

Wertverinderung,
welche zur
Erkennung der
Deckungsunwirksa
mkeit verwendet
wird

Allgemeine
Abdeckungen:
Bilanzwert

A. AKTIVA

1. Zum fair value bewertete aktive
Finanzinstrumente mit Auswirkung auf die
G entabilitiit- Abdeck von

1.1 Schuldtitel und Zinssiitze

1.2 Kapitali und Aktienindi

1.3 Fremdwiihrungen und Gold
1.4 Kredite

1.5 Sonsitge

2. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
aktive Finanzinstrumente- Abdeckung von:

1.1 Schuldtitel und Zinssitze

1.2 Kapitali und Aktienindi

1.3 Fremdwiihrungen und Gold
1.4 Kredite

1.5 Sonsitge

32.989

5.525

317

X X X X X

X X X X X

Summe 2020

32.989

5.525

317

B. PASSIVA

1. Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete
passive Finanzinstrumente-Abdeckung von:

1.1 Schuldtitel und Zinssiitze

1.2 Fremdwihrungen und Gold

1.3 Sonstige

x

Summe 2020

Sudtirol
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Sektion 4 - Liquiditatsrisiko
Qualitative Informationen
A. Allgemeines, Verwaltungsprozesse und Methoden zur Messung des Liquiditétsrisikos

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG hat nach Bekanntwerden der Auswirkungen der Covid-19
Pandemie verstarkt nach neuen Refinanzierungsmdglichkeiten gesucht. So wurde z.B. die Méglichkeit
der Einlieferung von Kreditportfolios zwecks Refinanzierung bei der EZB realisiert. Des Weiteren
wurde eine weitere Ausgabe von Obligationen am internationalen Kapitalmarkt vorbereitet und
umgesetzt.

Insgesamt hat sich die Liquiditatssituation der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG in der Covid-19
Krise verbessert. Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG ist sich bewusst, dass die Liquiditatssituation
vor allem bei Auslaufen der verschiedenen UnterstiitzungsmaBnahmen und l&dnger anhaltenden
Einschréankungen der wirtschaftlichen Tatigkeit laufend Gberwacht werden muss.

Risiko-Definition und —Identifikation, Risikofaktoren zu den Liquiditatsrisikoquellen
Das Liquiditatsrisiko ist das bestehende und kiinftige Risiko, Zahlungsverpflichtungen Uber
unterschiedliche Zeithorizonte nicht oder nur teilweise erfillen zu kénnen (Liquiditatsrisiko im engeren
Sinn), zurlickzufiihren entweder auf das Unvermdégen, liquide Mittel am Markt (zu angemessenen
Konditionen) beschaffen zu kénnen (Finanzierungsrisiko oder Funding Liquidity Risk), oder Aktiva auf
den Mérkten zu liquidieren (Asset Liquidity Risk). Zum Liquiditétsrisiko gehért auch das Risiko, dass
die Beschaffung von liquiden Mitteln oder die Liquidierung von Aktivpositionen nicht zu marktgangigen
Bedingungen durchgefihrt werden kann (Market Liquidity Risk). Liquiditatsrisiken sind vielfach eng mit
anderen Risiken korreliert, d.h. sie kénnen zusétzlich zu anderen Risiken schlagend werden.
Die Identifikation des Liquiditatsrisikos ist eng mit den wichtigsten strategischen Prozessen der Bank
verknUpft:
- Erstellung der strategischen und operativen Planung;
- RAF;
- ICAAP;
- ILAAP;
- Sanierungsplan.
Der Prozess zur ldentifikation des Liquiditatsrisikos hat das Ziel, die als wesentlich erachteten
Risikofaktoren oder Risikotreiber des Liquiditatsrisikos, welchen die Bank ausgesetzt ist und welche
erhebliche Auswirkungen auf deren Liquiditatsposition ausiiben kénnen zu identifizieren.
Das zugrunde liegende Liquiditatsrisiko wird auf der Grundlage von Analysen und Bewertungen
ermittelt, wobei bezogen auf den Zeithorizont zwei Makrobereiche unterschieden werden:
- die kurzfristige (auch operative) Liquiditat, welche wiederum in zwei Teilbereiche unterteilt wird:
o die Innertagesliquiditat (Intraday Liquidity), welche darauf ausgerichtet ist, die Fahigkeit der
Bank zu beurteilen, den Ausgleich der innertaglichen Zahlungsflisse im Eingang und im Ausgang
taglich sicherzustellen, sowie einen laufend angemessenen Betrag an liquiden Mitteln zu
garantieren;
o die kurzfristige Liquiditat, welche darauf ausgerichtet ist, die Fahigkeit der Bank zu beurteilen,
den eigenen — erwarteten und unerwarteten — Zahlungsverpflichtungen auf einen Zeithorizont von
12 Monaten nachzukommen;
- die strukturelle Liquiditdt, welche darauf ausgerichtet ist, eventuelle Liquiditdtsungleichgewichte
zwischen den Aktiv- und Passivposten auf einen Zeithorizont von mehr als einem Jahr zu ermitteln.

Wesentliche Kompetenztréger
Nachstehend werden die wesentlichen Kompetenztrédger sowie deren primare Verantwortlichkeiten
skizziert.

Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat in seiner strategischen Uberwachungsfunktion (funzione di supervisione

strategica) ist verantwortlich fir:

- die Definition und die Genehmigung der strategischen Leitlinien, internen Leitlinien und
Regelungen, des Risikoappetits sowie der Risikotoleranzschwellen zum Liquiditétsrisiko;

- die Genehmigung der im Zusammenhang mit dem Liquiditatsrisiko eingesetzten Methoden und
der wichtigsten Annahmen welche den Stress-Szenarien zugrunde liegen;
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- die Bestimmung der im RAF und im Liquiditatsnotfallplan definierten Indikatoren und
zugeordneten Vorgaben;

Der Verwaltungsrat in seiner Unternehmenssteuerungsfunktion (Organo con funzione di gestione) ist

verantwortlich fr:

- die Definition des Makro-Prozesses zur Steuerung des Liquiditatsrisikos und dessen laufende
Aktualisierung;

- die Festlegung der Verantwortlichkeiten der Unternehmensfunktionen und —strukturen, welche in
den Liquiditétssteuerungsprozess eingebunden sind;

- die Definition der zum Liquiditatsrisiko-Rahmenwerk relevanten Informationsflisse fir die
Gesellschaftsorgane selbst und die betrieblichen Kontrollfunktionen.

Generaldirektion
Die Generaldirektion, welche am Verwaltungsrat in seiner Funktion als
Unternehmenssteuerungsorgan teilnimmt, ist verantwortlich fur:

- Vorschlage zu strategischen Leitlinien und der Steuerung des Liquiditatsrisikos in Abstimmung
mit dem Geschéftsbereich Finanzen;

- die Kommunikation der internen Regelungen und Standards an die involvierten
Unternehmensfunktionen;

- die zeitnahe Information des Verwaltungsrats im Falle der Verschlechterung der
Liquiditatssituation der Bank.

Risikomanagement
Das Risikomanagement ist verantwortlich fir:

- die Erarbeitung und die Unterbreitung von Vorschlagen an den Verwaltungsrat zu den
Risikofaktoren zur Identifikation des Liquiditatsrisikos,

die Methoden zur Bestimmung der Liquiditatsrisikoexposition;

- die wesentlichen Annahmen, welche den Stress-Szenarien zugrunde liegen;

- die Liquiditatsrisikoindikatoren des RAF sowie zu den entsprechenden Vorgaben;

die Durchflihrung der Risikoanalysen zum Liquiditatsrisiko, zeitpunkt- wie zukunftsbezogen, unter
Normal- wie Stressbedingungen;

die Durchfiihrung der periodischen Uberwachung des Liquiditatsrisikos, sowie der Einhaltung der
definierten Vorgaben;

- die Erstellung der periodischen Berichtslegung zum Liquiditatsrisiko;

- die Kommunikation eventueller Uberschreitungen von operativen Vorgaben zum Liquiditétsrisiko
an die Generaldirektion und die zustédndigen Unternehmensfunktionen, um die Aktivierung der
vorgesehenen Eskalationsprozesse zu gewahrleisten;

die Erarbeitung von Vorschlagen — in Abstimmung mit den zusténdigen Unternehmensfunktionen
- zu den im Liquiditatsnotfallplan definierten MaBnahmen;

- die Ausarbeitung und Présentation der zumindest vierteljhrlichen Berichtslegung zum
Liquiditatsrisiko an die zustandigen Gesellschaftsorgane.

Der Geschéftsbereich Finanzen

Der Geschéftsbereich Finanzen ist in Bezug auf das Liquiditétsrisiko zusténdig fur:

- die Uberwachung der Liquiditatsposition (ber die verschiedenen Zeithorizonte;

- die Erstellung der dem eigenen Kompetenzbereich zugeordneten Berichtslegung zur
Liquiditatsposition und deren Weiterleitung an die Generaldirektion und das Risikomanagement.

Die Hauptabteilung Treasury & Funding

Die Hauptabteilung Treasury & Funding ist bezogen auf die Steuerung der Kkurzfristigen

Liquiditatsposition verantwortlich fur:

- die Uberwachung und Steuerung der Liquiditatsposition, die tagliche Liquiditatsbeschaffung und
die Liquiditatsverwendung geman den definierten Modalitéten;

- den Zugang zu den Geldmérkten und die Durchflihrung der entsprechenden Geschéaftstatigkeit;

- die Uberwachung und Steuerung der obligatorischen aufsichtlichen Mindestreserve (nachstehend
-,ROB");

- die UQerwachung der Korrespondenz- und Regelungskonten;

- die Uberwachung des Portfolios der Finanzinstrumente, welche fur die besicherte
Liquiditatsbeschaffung (Collateralized Lending) bei der Européischen Zentralbank oder auf
entsprechenden Markten (z.B. MTS) zum Einsatz kommen;
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- die Ergreifung aller erforderlichen MaBnahmen zur Gewé&hrleistung der Einhaltung der
aufsichtlichen Liquiditatsindikatoren.

Bezogen auf die Steuerung der mittel- bis langfristigen Liquiditatsposition ist die Hauptabteilung

Treasury & Funding verantwortlich:

- fur die Ausarbeitung des Vorschlags zum Finanzierungsplan (Funding Plan), welcher dem Leiter
des Geschéftsbereichs Finanzen und anschlieBend dem Verwaltungsrat zum Beschluss
vorgebracht wird.

Prozess zur Steuerung des Liquiditatsrisikos

Der Prozess zur Steuerung des Liquiditatsrisikos der Bank besteht aus den folgenden Phasen:

- Risikoidentifikation (ldentifikation aller wesentlichen Risikofaktoren; Identifizierung interner und
externer Risikoquellen sowie von Geschéftstatigkeiten, welche die Bank dem Liquiditatsrisiko
aussetzen);

- Risikoanalyse (Analyse aller wesentlichen Risiken und Risikofaktoren, Definition von
Risikoindikatoren, Risikomodellen, Erarbeitung interner Regelungen);

- Risikomessung und Risikobewertung (Messung bzw. qualitative Bewertung des
Liquiditatsrisikos);

- Risikoliberwachung (laufende Uberwachung der Risiken und der zugrunde liegenden
Risikoindikatoren, Kontrolle der Einhaltung interner und externer Vorgaben und Richtlinien,
Identifizierung von Risikotrends);

- Risikoberichtslegung/Risikokommunikation (zeitnahe und entscheidungsorientierte
Berichtslegung, entscheidungsorientierte Aufbereitung, abweichungsorientierte und perspektiven-
orientierte Reflexion, Einschatzung maglicher Risikowirkungen und Chancen,
Risikosensibilisierung, Risikokultur);

Risikosteuerung/Risikominderung/MaBnahmen (MaBnahmensetzung und deren Dokumentation).

D|e Einrichtung eines mit den Strategien der Bank abgestimmten Risikosteuerungsprozesses ist eine

grundlegende Voraussetzung flir die wirksame Umsetzung der von den zustédndigen Gremien

festgelegten Risikopolitik.

Liquiditatsrisikostrategie

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG achtet im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit auf eine

angemessene Begrenzung ihres Liquiditdts- und Refinanzierungsrisikos. Die Steuerung des

Liquiditatsrisikos basiert hierbei auf folgenden Grundsétzen:

- Entwicklung der Prozesse zur Steuerung und Uberwachung des Liquiditétsrisikos in Abstimmung
mit der Organisationsstruktur der Bank und mit dem Ziel der klaren Definition der
Verantwortlichkeiten der Gesellschaftsorgane sowie der Unternehmensfunktionen, unter
Beriicksichtigung der Vorgaben der Aufsicht;

- Sicherstellung des finanziellen Gleichgewichts der Bank mittels der Messung und Uberwachung
der kurzfristigen (inklusive untertédgigen) sowie der mittel- bis langfristigen Liquiditdtsposition mit
den Zielen:

o den ordentlichen und auBerordentlichen Zahlungsverpflichtungen bei gleichzeitiger
Minimierung der Kosten nachkommen zu kénnen;

o ein angemessenes Verhéltnis zwischen den mittel- bis langfristigen Passiv- und
Aktivpositionen sicherzustellen, um einerseits Belastungen der kurzfristigen Liquiditatsquellen
zu vermeiden und andererseits die Kosten der Liquiditatsbeschaffung zu optimieren;

- Einrichtung einer auf aufsichtlichen bzw. internen Methoden und Modellen beruhenden
Bewertung des Liquiditatsrisikos, zeitpunkt- wie zukunftsbezogen, unter Normal- wie unter
Stressbedingungen;

- Optimierung des Zugangs zu den Markten zur Beschaffung von Finanzmitteln mittels Erhaltung
einer angemessenen Bonitat der Bank und einer effizienten Steuerung der Liquiditatsflisse;

- Optimierung der Steuerung eventueller interner oder externer Liquidititsengpasse durch die
Sicherstellung angemessener und umgehend wirksamer Eskalationsprozesse, welche eine
sofortige MaBnahmensetzung sicherstellen, auch in Abstimmung mit den Inhalten des
Liquiditatsnotfallplans.

Das Rahmenwerk zum Liquiditatsrisiko ist in der internen Regelung Liquiditatsrisiko geregelt.

In einer weiteren Regelung hat die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG ihren Liquiditatsnotfallplan

definiert. Der Liquiditétsnotfallplan definiert die Standards und Prozesse mittels welcher das

Liquiditatsprofil der Bank ab den ersten Stadien einer sich anbahnenden Liquiditatskrise bis zum

Eintreten einer schwerwiegenden Liquiditdtskrise unter Kontrolle gehalten und die

Geschéftsfortfihrung der Bank sichergestellt werden kann.

Dazu werden/wird:
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- verschiedenen Arten von Liquiditdtsanspannungsszenarien definiert und katalogisiert;

- jene Indikatoren definiert und Uberwacht, welche — zuséatzlich zu den bereits im RAF definierten
Indikatoren — die Anbahnung von Liquiditdtsanspannungs- oder Liquiditdtsstresssituationen im
Vorfeld aufzeigen kénnen;

- den Gesellschaftsorganen, den Komitees und den zusténdigen Unternehmensfunktionen jene
Aufgaben und Verantwortlichkeiten zugeordnet, welche bei Aktivierung und Umsetzung der im
Liquiditatsnotfallplan (Contingency Funding Plan) vorgesehenen MaBnahmen vorgesehen sind;

- die potentiellen Interventionen identifiziert, welche im Fall einer erheblichen Verschlechterung der
Liquiditatsposition der Bank zu ergreifen sind;

- die nach potentieller Ergreifung der definierten NotfallmaBnahmen maximal generierbare
Liquiditat (Back-Up Liquidity) in periodischen Abstadnden geschatzt.

Konzentration, Liquiditdtsquellen

GeméaBR Meldebogen ,C 67.00.a - Concentration of Funding by Counterparty” der AMM-Meldung
konzentrieren sich die gréBeren Liquiditdtsquellen (>1% der Passiva) zu mehr als 80% auf REPO-
Geschéfte, also mittels Wertpapieren abgesicherte Finanzierungen, wobei die Refinanzierungen bei
der Zentralbank ca. 57% der genannten Einlagen hoheren Betrags ausmachen.

Stress-Szenarien

Die Raiffeisen Landesbank Stdtirol AG fiihrt verschiedene Stress-Szenarien zum Liquiditatsrisiko
durch und zwar zum Innertagesliquiditatsrisiko, zum kurzfristigen Liquiditétsrisiko und zum
strukturellen Liquiditatsrisiko. In den Stress-Szenarien werden sowohl idiosynkratrische als auch
systemische Risikofaktoren berlcksichtigt. Die Ergebnisse der Stress-Szenarien werden fir die
Kalibrierung der RAF-Vorgaben eingesetzt.

ALM-Anwendung
Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG verfligt Uber eine Best-Practice-ALM-Anwendung, mittels

welcher die Entwicklungen der Liquiditdtsposition sowie des zugrunde liegenden Liquiditatsrisikos
zeitnah Uberwacht werden kdnnen.

Liguiditatsausstattung und Liquiditdtsposition

Die Liquiditatsposition der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG ist stabil und konnte im Jahresverlauf

2020 weiter gestarkt werden:

- Emission einer EMTN-Position Uber 150 Mio. Euro zur Starkung der mittel-langfristigen
Liquiditatsposition;

- LCR-Werte von >130%;

- Teilnahme an den TLTRO lll-Operationen der Europaischen Zentralbank iber 2.780 Mio. Euro;

- Konzentrationsrisiko geméan AMM-Meldung.

- Seit Ende des Jahres 2020 setzt die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG zudem ,ABACO-
Portfolio* ein, was die Liquiditatsposition der Bank weiter gestérkt hat.

- Die Uberlebensperiode der Bank gemaB dem RAF-Indikator ,Uberlebensperiode (kurzfristige
Liquiditat“) belauft sich auf mehr als 3 Monate.

- Die 6konomische Liquiditdtsreserve der Bank besteht zu einem Uberwiegenden Teil aus
erstklassigen liquiden Aktiva (High Quality Liquid Assets).
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Sektion 5 — Operationelles Risiko

Die Covid-19 Pandemie hat auch viele Anderungen in der Bewéltigung der Arbeiten gebracht. So
mussten in kurzer Zeit die VorsichtsmaBnahmen zur Vermeidung der Ansteckungsgefahr in der
Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG umgesetzt werden. Es wurden die Desinfektionsmittel fiir Kunden
und Mitarbeiter zur Verfligung gestellt, die Kunden und Mitarbeiter durch Einbau von zusétzlichen
Plexiglaswanden geschitzt und, spater, Schutzmasken an die Mitarbeiter verteilt (zwecks
Einddmmung der Ansteckungsgefahr wurde im Spétherbst ein Covid-19 Test fir einen GroBteil der
Mitarbeiter im Hause durchgeflhrt).

Die Covid-19 Pandemie machte es auch notwendig, die technische Ausriistung der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG zu verstérken und damit die Voraussetzungen fir die Heimarbeit einiger
Mitarbeiter zu schaffen. So wurden auch die technischen Voraussetzungen fir Videokonferenzen mit
dem IT-Dienstleister RIS KonsGmbH geschaffen. Auf diese Weise konnten die Arbeiten fortdauernd
ausgelbt werden.

Zuséatzliche MaBnahmen wurden auch ergriffen, um die Zusammenarbeit auf Distanz mit den Kunden
durch Bereitstellung von Vertragen und der Mdglichkeit der digital-remoten Unterschrift umzusetzen.

Qualitative Informationen
A. Aligemeines, Verwaltungsprozesse und Methoden zur Messung des operationellen Risikos

Das operationelle Risiko ist das bestehende und kiinftige Risiko negativer Auswirkungen als Folge der
Unzulanglichkeit oder des Versagens interner Verfahren, Menschen und Systeme oder externer
Ereignisse. Diese Definition schlieBt Rechtsrisiken ein, nicht jedoch strategische Risiken oder
Reputationsrisiken.

Das operationelle Risiko unterscheidet sich grundlegend von anderen Risiken:

- es tritt oft unternehmensspezifisch auf;

- operationelle Risiken kénnen transversal in allen Bereichen der Raiffeisen Landesbank Sudtirol
AG auftreten;

- es fehlt der zentrale Zusammenhang zwischen Risiko und Ertrag, d.h. ein Mehr an
operationellen Risiken ist in der Regel nicht mit zusétzlichen Ertragschancen verbunden;

- die Unterrisiken des operationellen Risikos sowie die den Teilrisiken zugrunde liegenden
Risikofaktoren sind ausgesprochen heterogen;

- zum operationellen Risiko liegen haufig schlecht dokumentierte bzw. inhomogene historische
Daten vor;

- die Steuerung und Messung von operationellen Risiken ist meist schwierig;

- operationelle Risiken werden in den meisten Féllen nicht bewusst eingegangen.

In der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG kommen folgende Instrumente zur Identifizierung, Analyse

und Bewertung des operationellen Risikos zur Anwendung:

- zum operationellen Risiko relevante Prifergebnisse des Internal Audit;

- Datenbank zur Erhebung und Analyse von Schadensféallen;

- Risiko- und Kontrollselbstbewertungen sowie Szenario-Analysen (primar zum IKT- und zum IKT-
bezogenen Geschaftskontinuitétsrisiko);

- Definition von Geschéftsprozessen;

- Risiko- und Performance-Indikatoren;

- sonstige Téatigkeiten zur Identifikation und Bewertung operationeller Risiken (z.B. externes
Benchmarking, Erstellung und Uberwachung der Umsetzung von MaBnahmenpléanen).

Die Ermittlung des aufsichtlichen Risikokapitals der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG zum
operationellen Risiko erfolgt gemaB dem aufsichtlichen Basisindikatoransatz. Der Basisindikatoransatz
basiert auf dem ,maBgeblichen Indikator® zur Quantifizierung der aufsichtlichen Kapitalunterlegung
zum operationellen Risiko. Die Kapitalunterlegung ergibt sich aus der Multiplikation des laufenden
Dreijahresdurchschnitts des maBgeblichen Indikators mit 15% (gemaB CRR, Art. Artikel 316).

Die systematische Erhebung der Schadensfdlle zum operationellen Risiko stellt eine
Grundvoraussetzung fir eine fundierte Analyse und Bewertung der auftretenden Risiken sowie die
daraus abgeleitete Identifizierung geeigneter SteuerungsmaBnahmen dar. Die Raiffeisen Landesbank
Sudtirol AG hat daher eine Schadensfalldatenbank zur Erhebung der Schadensfille zum
operationellen Risiko und zur Analyse sowie zur Bewertung der entsprechenden Risikoexpositionen
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eingerichtet. Im verlaur des Janres 202U belleten sich die tur operationelie Hisiken verzeichneten
Verluste auf weniger als 0,001% der Bilanzsumme.

Die Raiffeisen Landesbank Suadtirol AG verfligt Uber einen Betriebskontinuitdtsplan (Business
Continuity Plan), mittels welchem sie sich vor Krisenereignissen, welche ihren ordentlichen
Geschéftsverlauf stéren koénnen, schutzt. Hierzu wurden die im Rahmen der potentiellen
Krisenszenarien anzuwendenden AbhilfemaBnahmen formalisiert und die Rollen und
Verantwortlichkeiten der verschiedenen beteiligten Mitarbeiter definiert. Der genannte Plan umfasst
auch den Notfallwiederherstellungsplan (Desaster Recovery Plan), welcher die technischen und
organisatorischen MaBnahmen definiert, welche bei Ausfall der Informationssysteme zum Einsatz
kommen, auch wenn die Tatigkeit der Datenverarbeitung an Dritte Ubertragen wurde. Der
Betriebskontinuitatsplan wird jahrlich Gberprift und bei Bedarf angepasst.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG hat ihren Risikoappetit zum operationellen Risiko im Risk
Appetite Framework definiert.

Weitere Risiken, welche mit dem operationellen Risiko eng verbunden sind

Rechtsrisiko

Das Rechtsrisiko (inklusive Verhaltensrisiko) z&hlt zu den operationellen Risiken. Die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG hat derzeit keine wesentlichen schlagend gewordenen bzw. erwarteten
Rechtsrisiken zu verzeichnen.

Laufende Gerichtsverfahren

Das Verfahren der Wettbewerbsbehérde gegen die RLB Sidtirol mit der Verfahrensnummer AR
5308/2017 ist vom Staatsrat am 19.12.2019 zu Gunsten der RLB Sidtirol entschieden worden. Damit
wurde die Voraussetzung flr die Rickerstattung der bezahlten Verwaltungsstrafe geschaffen. Der
entsprechende Antrag wurde bei der zustdndigen Behdrde bereits eingereicht. Gegen Ende des
Geschaftsjahres 2020 hat die Behdérde der RLB Sidtirol die vereinnahmte Verwaltungsstrafe samt
Zinsen zurlckerstattet.

Darliber hinaus sind bei der RLB Sidtirol weitere Rechtsverfahren anhangig, drei beziiglich der
Vermittlung von Finanzprodukten, eines bezlglich eines Rechtsstreits mit der &ffentlichen Verwaltung
und ein weiteres Verwaltungsverfahren. Die entsprechenden Risiken belaufen sich auf geschatzte 225
Euro.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko ist definiert als das bestehende und kinftige Risiko negativer Auswirkungen,
welche sich aus der Schadigung des Rufs der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG ergeben kénnen.
Das Reputationsrisiko tritt Ublicherweise im Zusammenhang und als Folge anderer Risiken auf und
kann — im Extremfall in Form eines ,Schneeballeffekts* — die Erhéhung weiterer Risiken zur Folge
haben.

Das Reputationsrisiko ist den nicht bzw. schwierig zu quantifizierenden Risiken zugeordnet. Folglich
erfolgt die Messung und Bewertung dieses Risikos mittels der Uberwachung von Risikoindikatoren,
mittels der Analyse von reputationsrelevanten Schadensereignissen zum operationellen Risiko sowie
mittels qualitativer Bewertungen. Flr die Bewertung des zukunftsbezogenen Reputationsrisikos
kénnen Szenario-Analysen zur Anwendung kommen.

Dem Reputationsrisiko lasst sich vor allem durch eine wirksame Steuerung der restlichen Risiken

entgegenwirken.

Die laufend ausgesprochen geringe Anzahl von Kundenbeschwerden der Raiffeisen Landesbank

Sudtirol AG lasst auf ein niedriges Reputationsrisiko schlieBen.

Folgende MaBnahmen, welche in der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG zur hausinternen ,Best

Practice” gehdren, wirken der Entstehung von Reputationsrisiken wirksam entgegen:

- Der Eintritt in neue Geschéftsfelder bzw. Markte erfolgt nur nach eingehender Analyse des
Marktumfelds und der zugrunde liegenden Risiken;

- Beim Eintritt in neue Geschéftsfelder bzw. Mérkte, aber auch bei der Durchfiihrung der laufenden
Geschéftstatigkeit, hat die Einhaltung ethisch-moralischer Grundsatze — wie im Ethik- und
Verhaltenskodex festgeschrieben - Vorrang vor dem Streben nach Gewinnmaximierung;
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- Geschéaftstatigkeiten welche die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG einem nicht einschétzbaren
Risiko aussetzen, werden grundsatzlich unterlassen.

Im Jahresverlauf 2020 hat die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG lediglich 1 Kundenbeschwerden
verzeichnet.
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Teil F - Informationen zum Eigenkapital

Sektion 1 - Eigenkapital des Unternehmens

A. Informationen qualitativer Art

Die angemessene Eigenmittelausstattung wird durch die strategische Mehrjahresplanung sichergestellt. Thr wirc
Bedeutung fiir die Verwaltung der eigenen Betriebstitigkeit und der damit verbundenen Risiken zugeschrieber
Strategie und die Wachstumsziele werden in Ubereinstimmung mit den Zielen einer angemessenen Rentabilitiit,
und Kapitalstirke ausgerichtet.

Im Rahmen des" risk appetite framework" sind die verschiedenen Vorsichtsebenen definiert, um die dauerhafte
der gesetzlichen Anforderungen und der Unternehmensziele zu sichern.

Die Einhaltung der Anforderungen wird regelméfig quartalsweise vom Risikomanagement iiberwacht.

Das Nettoeigenkapital der Bank setzt sich aus folgenden Posten zusammen:

- Eigenkapital

- Riicklagen

- Bewertungsriicklagen

- Gewinn des Geschiftsjahres.
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B. Informationen quantitativer Art

Bl. Eigenkapital des Unternehmens: Zusammensetzung

Posten/Werte 31.12.2020 31.12.2019

1. Gesellschaftskapital 225.000 225.000

2. Emissionsaufpreis - -

3. Riicklagen 149.369 119.032
- aus Gewinnen 126.238 96.936

a) gesetzlich 17.568 16.103
b) statutarisch 108.670 80.833
c¢) Eigene Aktien - -
d) Sonstige - -

- Sonstige 23.130 22.096

4. Kapitalinstrumente
5. (Eigene Aktien) - -
6. Bewertungsriicklagen 26.712 21.040

- Zum Fair Value bewerete Kapitalinstrumente mit Auswirkung auf die

Gesamtrentabilitit 2.481 4718

- Deckung von zum Fair Value bewerete Kapitalinstrumente mit Auswirkung
auf die Gesamtrentabilitit

- Sonstige zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente mit Auswirkung

auf die Gesamtrentabilitit 14663 7.587

- Sachanlagen - -
- Immaterielle Vermogenswerte - -
- Deckung von Auslandsinvestitionen - -

- Deckung der Kapitalfliisse - -
- Deckungsinstrumente (nicht designierte Elemente) - -

- Wechselkursdifferenzen - -
- langfristige Aktiva auf dem Weg der VerduBerung - -

- Erfolgswirksam zum Fair Value bewertete passive Finanzinstrumente 275
(Verdnderungen des Ausfallrisiko) e

- Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste)
aus leistungsorientierten Planen

- Anteile der Bewertungsreserven aus der
Bewertung von Beteiligungen zum (1.874) (2.830)
Eigenkapital:

- Sondergesetze zur Aufwertung 12.432 12.432

(990) (867)

7. Gewinn (Verlust) des Geschiiftsjahres 24.071 29.302

Summe 425.151 394.374

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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B2. Bewertungsriicklagen von zum fair value bewerteten aktiven Finanzinstrumenten mit Auswirkung auf die

Gesamtrentabilitit: Zusammensetzung

31.12.2020 31.12.2019
Finanzinstrumente/Werte Positive Negative Positive Negative
Riicklage Riicklage Riicklage Riicklage
1. Schuldtitel 14.663 - 7.587 -
2. Kapitalinstrumente 2.481 - 4718
3. Finanzierungen - - - -
Summe 17.144 - 12.305 -

B.3 Bewertungsriicklagen von zum fair value bewerteten aktiven Finanzinstrumenten mit Auswirkung

auf die Gesamtrentabilitit: jihrliche Verinderungen

Schuldtitel

Kapital-
instrumente

Finanzierungen

1. Anfangsbestinde

7.587

4.718

2. Positive Verdnderungen
2.1 Wertzuwachs des fair value

2.2 Wertberichtigungen wg. Ausfallrisiko

2.3 Umbuchung auf Gewinn- und Verlustrechnung
von negativen Reserven wegen Realisierung

2.4 Umbuchungen auf sonstige Komponenten des
Eigenkapitals (Kapitalinstrumente)

2.5 Sonstige Verdnderungen

13.246
13.246

3. Negative Veriinderungen
3.1 Wertminderung des fair value

3.2 Wertaufholungen wg. Ausfallrisiko

3.3 Riickfiihrung in die Gewinn- und Verlustrechnung
aus positiven Riicklagen wg. Realisierung

3.4 Umbuchungen auf sonstige Komponenten des
Eigenkapitals (Kapitalinstrumente)

3.5 Sonstige Verdnderungen

6.170
6.170

2.237
2.237

4. Endbestéinde

14.663

2.481
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Teil F - Informationen zum Eigenkapital

Sektion 2 - Eigenkapital und die Uberwachungskoeffizienten
2.1 Eigenmittel
A. Informationen qualitativer Art

Ab Januar 2014 sind die neuen Bestimmungen fiir die Banken gemafs EU-Richtlinie Nr. 2013/36 (CDR 4) und die EU-
Verordnung Nr. 575/2013 (CRR) vom 26.06.2013 in Kraft getreten. Die Banca d’Italia hat in der Folge das Rundschreiben
Nr. 285 vom 17. Dezember 2013 und nachfolgende Anpassungen, mit welchen die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen fiir
Banken neugeordnet und mit Rundschreiben Nr. 286 vom 17. Dezember 2013 und nachfolgende Anpassungen, mit
welchen die Anweisungen zur Erstellung der Meldungen zur Einhaltung der Vorsichtsmassregelen fiir Banken erlassen
wurde, veroffentlicht.

Deshalb wurden die Eigenmittel, die gewichteten Risikoaktivititen und die Solvabilititskoeffizienten zum 31.12.2020
gemdl den neuen Bestimmungen, ermittelt. Diese entsprechen in der Europdischen Union den Standards, welche vom
Basler Komitee fiir die Bankeniiberwachung definiert wurden (framework Basel 3).

Eigenmittel
Informationen qualitativer Art

Die Eigenmittel stellen den ersten Schutz gegeniiber den mit der Unternehmenstitigkeit verbundenen Risiken dar und sind
der wichtigste Maf3stab zur Bewertung der Stabilitidt des Unternehmens.
Sie setzen sich folgendermaBlen zusammen:
1) Kapital der Klasse 1, unterteilt in

Grundkapital der Klasse 1 (Common Equity Tier 1 — CET1)

Zusatzkapital der Klasse 1 (Additional Tier 1 — AT1)
2) Kapital der Klasse 2 (Tier 2 -T2)
Die neuen Bestimmungen sehen eine Ubergangsregelung vor, mit einer stufenweisen, bis 2018 abzuschlieBenden,
Einfithrung der neuen Vorschriften zur Berechnung der Eigenmittel und Anforderungen zum Eigenkapital. Die
sogenannten Regeln zum ,,grandfathering® (Bestandschutz) sehen einen stufenweisen, bis 2021 abzuschlieBenden
Ausschluss von ehemaligen Bestandteilen des Eigenkapitals vor. Dieselben entsprechen nicht mehr den neuen
Anforderungen in den diversen Bestandteilen des Eigenkapitals nach CET 1, AT1 und T2.

1.1) Grundkapital der Klasse 1 (Common Equity Tier 1 - CET 1)

Das Grundkapital der Klasse 1 setzt sich aus folgenden positiven und negativen Elementen zusammen:
Gesellschaftskapital und damit verbundener Emissionsaufpreis

Gewinnriicklagen

Positive und negative Bewertungsriicklagen

Andere Riicklagen

Friihere, in den Ubergangsbestimmungen enthaltene Bestandteile des CET 1 (grandfathering)

Vorsichtsfilter

Abziige.

Folgende Posten sind Bestandteil der Abziige von CET 1:

Firmenwert und andere immaterielle Vermogenswerte

Bedeutende Investitionen in Instrumente des CET 1 von anderen Gesellschaften des Finanzsektors (fiir die Quote, welche
den Schwellenwert tibersteigt).

Aktive latente Steuern, die aufgrund der zukiinftigen Rentabilitit errechnet werden und auf zeitliche Verschiebungen
zuriickzufiihren sind (fiir die Quote, welche den Schwellenwert iibersteigt).

Nach der Veroffentlichung des Reglements IFRS 9 im Amstblatt der Republik vom 29.11.2016 hat die Raiffeisen
Landesbank Siidtirol auf die Anwendung der Vorsichtsfilter verzichtet und sich sich den Meldevorschriften der grofien
Banken angepasst.
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Das zusitzliche Kernkapital AT1 setzt sich vorwiegend aus innovativen und nicht innovativen Bestandteilen, abziiglich der
Korrekturposten zusammen.

Folgende Abziige werden vom zusitlichen Kernkapital AT 1 vorgenommen:

Bedeutende Investitionen in Instrumente des CET 1 von anderen Gesellschaften des Finanzsektors (fiir die Quote, welche
den Schwellenwert tibersteigt).

Aktive latente Steuern, die aufgrund der zukiinftigen Rentabilitit errechnet werden und auf zeitliche Verschiebungen
zuriickzufiihren sind (fiir die Quote, welche den Schwellenwert iibersteigt).

2.1) Erginzungskapital der Klasse 2 (Tier 2 — T2)

Das Ergénzungskapital T2 setzt sich vorwiegend aus emittierten nachrangigen Verbindlichkeiten zusammen und zwar fiir
den anrechenbaren Teil und abziiglich der Korrekturposten. Fiir diese nachrangigen Verbindlichkeiten besteht eine
vertragliche Vereinbarung, dass bei Eintreten einer freiwilligen oder obligatorischen Liquidierung die Eigentiimer erst
ausbezahlt werden, nachdem alle Verbindlichkeiten der anderen Gldubiger riickerstattet wurden. Eventuelle vorzeitige
Tilgungen nachrangiger Verbindlichkeiten miissen von der Banca d’Italia autorisiert werden.

Bestandteil der Abziige vom Ergénzungskapital T2 sind auerdem bedeutende Investitionen in Instrumente des
Ergidnzungskapitals T2 von anderen Gesellschaften des Finanzsektors.
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Teil F - Informationen zum Eigenkapital

Sektion 2 - Das aufsichtsrechtliche Eigenkapital und die Aufsichtskoeffizienten

B. Informationen quantitativer Art

31.12.2020 31.12.2019

A. Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1 — CET1) vor Anwendung der Vorsichtsfilter 401.080 394.374

davon CET1-Kapitalinstrumente, die Gegenstand der Ubergangsanpassung sind - -
B. Vorsichtsfilter des CET1 (+/-) (634) (516)
C. CET1 einschlieBlich der abzuziehenden Abzugs- und Korrekturposten und der Posten aus der Ubergangsanpassung (A +/- B) 400.446 393.858
D. Vom CET1 abzuziehende Abzugs- und Korrekturposten (1.785) (13.227)
E. Ubergangsanpassung — Auswirkung auf CET1 (+/-) 8.625 7.592
F. Summe Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1 - CET1) (C-D +/-E) 407.286 388.223
G. Zusitzliches Kernkapital (Additional Tier 1 — AT1), einschlieBlich der abzuziehenden Abzugs- und Korrekturposten und der 3271
Posten aus der Ubergangsanpassung "

davon ATI-Instrumente, di Gegenstand der Ubergangsanpassung sind - -
H. Vom AT1 abzuziehende Abzugs- und Korrekturposten - (3.271)
I. Ubergangsanpassung — Auswirkung auf AT1 (+/-) - -
L. Summe zusitzliches Kernkapital (Additional Tier 1 - AT1) (G- H+/-1) - -
M. Erginzungskapital (Tier 2 -T2), einschlielich der abzuziehenden Abzugs- und Korrekturposten und der Posten aus der 3.156
Ubergangsanpassung .

davon T2-Instrumente, die Gegenstand der Ubergangsanpassung sind - -
N. Vom T2 abzuziehende Abzugs- und Korrekturposten - (3.156)
0. Ubergangsanpassung — Auswirkung auf T2 (+/-) - -
P.S Ergiinzungskapital (Tier 2 -T2) (M - N +/- O) - -
Q. Summe aufsichtsrechtliches Eigenkapital (F + L + P) 407.286 388.223

Die Informationen quantitativer Art konnen aus der Aufstellung der Verinderungen des Eigenkapitals entnommen werden. Bei der Berechnung
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2.2 Angemessenheit der Kapitalausstattung

A. Informationen qualitativer Art

Die angemessene Eigenkapitalausstattung des Unternehmens stellt eine wichtige Voraussetzung fiir die Geschiftsentwicklung des

Unternehmens und das Auffangen der Risiken aus dem Bankgeschift dar. Es wird auf eine angemessene Entwicklung des Eigenkapitals
geachtet. Es wird angestrebt den Koeffizienten "Total Capital ratio" nicht unter 12,5% fallen zu lassen.
Wie aus der nachfolgende Tabelle ersichtlich erfiillt das Unternehmen zum 31.12.2020 die Vorgaben aus den aufsichtsrechtlichen

Anforderungen an das Eigenkapital.

B. Informationen quantitativer Art

Nicht gewichtete Betrige Gewichtete Betrige /
Voraussetzungen

31.12.2020 (31.12.2019(31.12.2020| 31.12.2019
A. RISIKOTATIGKEIT
A.1 Kreditrisiko und Gegenparteirisiko 6.144.770| 5.808.867 1.828.165 2.247.920
1. Standardmethode 6.144.120(  5.808.061 1.827.515 2.247.115
2. Interne Ratings - - - -
2.1 Basismethode - - - -
2.2 Komplexe Methodiken - - - R
3. Verbriefungen 650 806 650 806
B. VORAUSSETZUNGEN DES EIGENKAPITALS FUR AUFSICHTSZWECKE
B.1 Kreditrisiko und Gegenparteirisiko 146.253 179.834
B.2 Risiko der Anpassung der Kreditbewertung und der Gegenpartei 161 171
B.3 Erfiillungsrisiko - -
B.4 Marktpreisrisiken 3.675 3.148
1. Standardmethode 3.675 3.148
2. Interne Modelle - -
3. Konzentrationsrisiko - R
B.5 Operationelles Risiko 8.504 9.546
1. Basisindikatoransatz 8.504 9.546
2. Standardansatz - -
3. Fortgeschrittene Messansitze (AMA) - -
B.6 Sonstige Berechnungselemente - -
B.7 Gesamte Aufsichtsrechtliche Anforderungen 158.593 192.699
C. RISIKOTATIGKEIT UND UBERWACHUNGSKOEFFIZIENTEN
C.1 Gewichtete Risikotitigkeiten 1.982.414 2.408.735
C.2 Hartes Kernkapital CET1/Gewichtete Risikotiitigkeit (CET 1 capital ratio) 20,54 16,12
C.3 Kernkapital CET1/Gewichtete Risikotitigkeit (Tier 1 capital ratio) 20,54 16,12
C.4 Summe aufsichtsrechtliche Eigenmittel/Gewichtete Risikotiitigkeit (Total capital ratio) 20,54 16,12

Die gewichteten Risikotitigkeiten haben gegeniiber dem Vorjahr um 6,90% zugenommen.
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Teil G - Zusammenschlusse von Unternehmen oder
Betriebszweigen

Im Geschiftsjahr 2020 hat das Unternehmen keine Zusammenschliisse mit anderen Unternehmen oder
Betriebszweigen vorgenommen.

Teil H - Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und
Personen

Sektion 1. Informationen iiber die Vergiitungen der Verwaltungsriite und Fiihrungskrdfte

Die Vergiitungen an die Verwaltungsrite und Aufsichtsrite wurden mit Beschluss der Vollversammlung
festgelegt. Die Entlohnung der Fithrungskrifte erfolgte aufgrund von Beschliissen des Verwaltungsrates. Die
Angabe dieser Informationen erfolgt aufgrund des Rechnungslegungsgrundsatzes IAS 24, Paragraph 16.

Im Geschiftsjahr 2020 wurden Vergiitungen an die Verwaltungsrite von insgesamt 690 Tausend Euro und an die
Aufsichtsrite eine Vergiitung von 238 Tausend Euro ausbezahlt. Diese Betrige beinhalten nicht die bezahlte
Mehrwertsteuer und die sonstigen Abgaben. An die Fithrungskrifte wurde eine Entlohnung, inklusive der
Sozialabgaben und sonstigen Abgaben in Hohe von 1.697 Tausend Euro ausbezahlt.

Sektion 2. Informationen iiber Geschdifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen.

Die Beziehungen mit den verbundenen und gemeinsam gefiihrten Unternehmen werden zu Marktbedingungen
geregelt. Im Geschiftsjahr wurden keine spezifischen Riickstellungen fiir Verluste auf Forderungen gegeniiber einer
verbundenen Partei vorgenommen. In folgender Ubersicht sind die Forderungen, Verbindlichkeiten sowie
Biirgschaften und Verpflichtungen aufgezeigt, die zum Bilanzstichtag mit diesen Parteien gehalten werden.

Aktiva Passiva Burgschaften Ertrage Kosten
Verwaltungsrite - - - - - 2 8 1
Aufsichtsrite - - - - -
Fithrungskrifte 170 843 - 1 1
Verbundene Unternehmen - 12.240 50 - 38
Gemeinsam gefiihrte Unternehmen 15.000 154 - 75 -
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Teil | - Zahlungsvereinbarungen basierend auf eigenen
Kapitalinstrumenten

Im Geschiftsjahr 2020 bestanden keine Zahlungsvereinbarungen basierend auf eigene Kapitalinstrumente.

Teil L - Segmentberichterstattung

Die Raiffeisenlandesbank Siidtirol zéhlt nicht zu den Subjekten, die zur Offenlegung der Segmentberichterstattung
verpflichtet sind.
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Teil M - Informationen Uber Leasing

Sektion 1 - Leasingnehmer

Informationen quantitativer Art

Mit der Einfithrung des IFRS16 wurden die Leasingsverhiltnisse neu definiert. (siche dazu
Bilanzanhang, Teil A, Sektion 4, Andere Aspekte, IFRS16).

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol hat die bestehenden Vertrige tiberpriift und 5 Vertrége fiir
Langzeitmieten von PKW's als Leasingverhiltnis klassifiziert.

Insgesamt wurden Nutzungsrechte fiir 133 € bilanziert. Der Barwert der monatlichen Raten wurde mit
einem Abzinzungszinssatz von 0,457% ermittelt.

Die Vertrige haben eine durchschnittliche Restlaufzeit von 3 Jahren.
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Teil M - Informationen Uber Leasing

Sektion 2 - Leasinggeber

Siehe:

-TEIL B, Aktiva, Sektion 4 - Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete aktive
Finanzinstrumente, Informationen tiber Leasing.

-TEIL C, Gewinn- und Verlustrechnung, Sektion 1 - Zinsen, Informationen iiber Aktivzinsen aus
Finanzierungsleasing.
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Teil M - Informationen Uber Leasing

Sektion 2 - Leasinggeber
Informationen quantitativer Art
2. Finanzierungsleasing

2.1 Klassifizierung der zu erhaltenden Zahlungen nach Restlaufzeit und Zusammenfiihrung mit den in der Aktiva
bilanzierten Leasingsfinanzierungen

Restlaufzeitschichten 31.12.2020 31.12.2019

Bis zu 1 Jahr 35.546 38.990
Vom 1 Jahr bis zu 2 Jahren 36.942 37.175
Von iiber 2 Jahren bis zu 3 Jahren 34.722 34.910
Von iiber 3 Jahren bis zu 4 Jahren 33.592 32.097
Von iiber 4 Jahren bis zu 5 Jahren 31.779 31.825
Uber 5 Jahren 170.037 172.803
Summe der zu ehaltenden Leasingszahlungen 342.618 347.800
Zusammenfithrung mit den Finanzierungen

Nicht angereifte Gewinne (-) - - Z‘i
Nicht garantierter Reslaufzeit 289.436 289.317
Leasingsfinanzierungen 342.618 347.800
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Das vorliegende Dokument beinhaltet den Lagebericht des Verwaltungsrates, den Jahres-
Rechenschaftsbericht sowie den Bericht der Abschlusspriifer betreffend das Geschéftsjahr 2020 des
offenen Pensionsfonds mit festgelegten Beitragszahlungen “Raiffeisen Offener Pensionsfonds” (im
folgenden “Fonds” genannt), verwaltet von der Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG (im folgenden
“Bank” genannt).

Der Bericht des Verwaltungsrates und der Jahres-Rechenschaftsbericht sind im Einklang mit den
Vorgaben der Aufsichtsbehdérde fir Pensionsfonds gemaB Beschluss vom 17.6.1998 und
darauffolgende Ergdnzungen vom 16.6.2002 erstellt.

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG hat ihren Sitz in Bozen, Laurinstrasse 1; sie ist im
Bankenverzeichnis der Banca d’ltalia unter der Nummer 4747 eingeschrieben; das
Gesellschaftskapital betréagt Euro 225.000.000 und ist vollstandig eingezahlt.

Verwaltungsrat
Prasident Dr. Hanspeter Felder

Mitglieder Dr. Josef Alber
Dr. Massimo Andriolo
Dr. Walter Dallemulle
Flora Emma Krdss
Dr. Jakob Franz Laimer
Dr. Michele Tessadri
Wolfram Gapp
Eduard Huber
Dr. Manfred Wild
Dr. Peter Winkler

Aufsichtsrat
Prasident Dr. Klaus Steckholzer

Effektive Mitglieder Dr. Hubert Berger
Dr. Hildegard Oberleiter

Ersatzmitglieder Dr. Stefan Franz Aichner
Dr. Margit Crazzolara
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1 Lagebericht des Verwaltungsrates

1.1 Situation zum Jahresende und Verlauf wahrend des Geschaftsjahres

Die Grindung des RAIFFEISEN OFFENER PENSIONSFONDS geht auf das Jahr 2005 zuriick, in
dem seitens der Aufsichtsbehérde fir Pensionsfonds (COVIP) die entsprechende Genehmigung
erlassen und der Fonds unter der Nr. 149 im Register fir Pensionsfonds eingetragen wurde. Bis zum
31.12.2013 wurde der Fonds von der Griindergesellschaft PensPlan Invest SGR AG verwaltet.

Am 1. Janner 2014 hat die Bank, in Folge der Abtretung des Fonds durch den vorherigen Verwalter
PensPlan Invest SGR AG, die Rolle als Fonds-Verwalter gemaB Art. 12 des GvD 252/2005
Ubernommen und (bt diese Funktion, aufgrund der seitens der COVIP im Einvernehmen mit der
Banca d’ltalia mit dem Erlass Nr. 4079 vom 05. Juni 2013 erteilten Ermachtigung, seither aus.

Zweck des Fonds ist es, der breiten Offentlichkeit eine Form der privaten Zusatzvorsorge anzubieten,
durch welche Rentenleistungen in Ergdnzung zu jenen der o&ffentlichen Pensionsvorsorge erbracht
werden. Die von den Eingeschriebenen eingezahlten Beitrdge werden nach dem
Kapitaldeckungsprinzip verwaltet.

Der Fonds besitzt zum 31.12.2020 4 Investitionslinien, welche die Eingeschriebenen geman ihrer
persénlichen Risikobereitschaft/Renditeerwartung erwahlen kénnen.

Am 31. Dezember 2020 waren insgesamt 44.805 aktive Mitglieder in den Fonds eingeschrieben, was
einem Jahreszuwachs von 3.597 Einheiten entspricht.

Bezogen auf die Beitrittsart erhdhte sich die Anzahl der individuellen Einschreibungen um 2.376
Personen, wodurch die Gesamtanzahl von 30.786 Eingeschriebenen erreicht wurde; die Anzahl der
kollektiven Einschreibungen erhdhte sich um 1.221 Einheiten auf insgesamt 14.019 Eingeschriebene.

Auf die Anséssigkeit bezogen verteilen sich die Eingeschriebenen wie folgt:

Provinz Bozen: 44.214
Provinz Trient: 237
auB3erhalb der Region: 354

Bezlglich Investitionslinien verteilen sich die Eingeschriebenen wie folgt:

7.922 Mitglieder in der Linie Safe (17,68%)

27.652 Mitglieder in der Linie Activity (61,72 %)

8.618 Mitglieder in der Linie Dynamic (19,23 %)
613 Mitglieder in der Linie Guaranty (1,37 %)

Im Projekt fiir zu Lasten lebende Familienmitglieder zahlte man zum Jahresabschluss 7.386
Mitglieder.




Geschaftsbericht 2020 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds | Geschaftsjahr 2020

Das fir Ausschittungen verfligbare Nettovermégen (Euro 895.408.036) konnte im Vergleich zum
Vorjahr (Euro 784.408.511) erneut gesteigert werden und teilt sich wie folgt auf:

Euro 185.677.531 Linie Safe
Euro 536.887.193 Linie Activity
Euro 146.261.150 Linie Dynamic
Euro 26.582.162 Linie Guaranty

Bei den Auszahlungen des Fonds gab es im Laufe des Berichtsjahres folgende Entwicklung:

Grund Anzahl Ansuchen Gesamtauszahlung Euro
Vorschuss fir andere Bedrfnisse 334 3.232.150
Vorschuss fur Erstwohnung 86 2.771.297
Vorschuss fir gesundheitliche Belange 39 152.027
Abldse-Auszahlungen 142 1.857.711
Auszahlungen in Kapitalform 154 6.128.907
Auszahlungen wegen Ablebens 30 1.023.518
Ubertrdge im Ausgang (an andere Fonds) 180 2.339.810
Rentenauszahlung 0 0
RITA teilweise 5 284.667
RITA gesamt 56 2.674.899

AuBerdem wird erwahnt, dass 723 Positionen mit einem Gesamtbetrag von Euro 14.317.718 von
anderen Fonds an den Raiffeisen Offener Pensionsfonds ibertragen worden sind.

1.2 Anlagepolitik

1.2.1 Wirtschaftliches Umfeld

Das Jahr 2020 stand fast ausschliesslich im Zeichen der Covid-19 Pandemie. Die Weltwirtschaft

erlebte das erste Mal seit der Grindung des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) einen Einbruch der

Wirtschaftsleistung um 4,4% und nur wenigen L&ndern der Erde gelang es sich dieses Einbruchs zu 291
entziehen. Von den groBen Wirtschaftsnationen schaffte dies nur China, welches sehr entschieden —
gegen die Covid-19 Pandemie Anfang des Jahres vorging, und letztlich ein Wachstum von 1,9%

erreichte. Die US Wirtschaft schrumpfte im Vergleich dazu um 4,3% und jene Europas sogar um

8,3%. Die Pandemie schuf insbesondere im Zeitraum zwischen Marz und Juni einen noch nie erlebten

Angebots- und Nachfrageschock, der dem Welthandel stark zusetzte. Zwischenzeitlich war der

Guteraustausch um 20% eingebrochen, dieser erholte sich aber zur Jahresmitte wieder relativ schnell,

sodass zu Jahresende nur ein Minus von 5% zu verzeichnen war. Viel schlimmer betroffen war aber

der Dienstleistungsbereich, und hier insbesondere der internationale Tourismus, der einen Einbruch

um 74% bzw. 1 Mrd. an fehlenden Ankiinften verzeichnete, das einem globalen monetaren Verlust
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von 1,3 Bio. USD gleichkam. Dass diese Situation nicht zu enormen Arbeitslosenzahlen und
Firmenkonkursen fiihrte, war auf die noch nie dagewesenen SozialmaBnahmen und o6ffentlichen
Beihilfen an die Wirtschaft zurlickzufiihren. Die Beihilfen der Staaten zur Abfederung der negativen
Auswirkungen der Pandemie flihrten 2020 allerdings zu einer Explosion der Staatsverschuldungen.
Die gedampfe wirtschaftliche Lage fUhrte zudem global zu einem Einbruch der Rohstoffpreise als
auch der Produzentenpreise. Nur in jenen Nationen, wo die Importpreise aufgrund der Anhebung von
Zollgebihren und dem sinkenden Aussenwert der eigenen Wahrung, wie im Falle der USA, stiegen,
gelang es, einer Deflation entgegenzuwirken. In der Eurozone sanken die Konsumentenpreise
hingegen im Gesamtjahr um 0,3%. In diesem Umfeld hat die expansive Geldpolitik der Zentralbanken,
einschlieBlich der Ankaufsprogramme von Anleihen zur Stitzung der Marktliquiditat, eine
entscheidende Rolle bei der Stabilisierung der Finanzmarkte gespielt.

1.2.2 Entwicklung der Finanzmarkte

An den globalen Anleihenmarkten bewirkte diese proaktive Zins- und Geldmengenpolitik der
Notenbanken einen weiteren Anstieg der Anleihenkurse und entsprechenden Rickgangen der
Anleihenrenditen. Global war bei Anleihen ein Plus von 5% zu verzeichnen. In Europa fiel das
Renditeniveau bei Ausgaben sukzessive bei mehr Mitgliedslandern unter 0%. Nur ltaliens 10 jéhrige
Anleihen und jene Griechenlands und Portugals wiesen noch positive Renditen von 0,4- 0,9% auf. Die
Aktienmarkte entwickelten sich weltweit sehr unterschiedlich. Nach dem groBen Einbruch im
Marz/April kam es in Folge weltweit zu einer regelrechten Kursrally an den Kapitalméarkten. Im
November wurde der groBte Monatszuwachs der Aktienkurse seit 30 Jahren in einem Monat
verzeichnet. Der MSCI World konnte auch 2020 mit +15% - nach +24% im Vorjahr - ein stattliches
Ergebnis einfahren. Anders verhielt sich die Boérsenlandschaft in Europa. Der Europe Stoxx Index
verlor 8,66% und der Eurostoxx 5,14%. Wahrend es aber dem deutschen Dax gelang, das Jahr positiv
(+4,08%) zu beschliessen, erreichten die Borse in Mailand (-5,18%), Spanien (-15,45) und Frankreich
(-7,14%) nicht mehr das Niveau des Vorjahres.

1.2.3 Entwicklung der Investitionslinien

Investitionslinie SAFE

Die Linie Safe, welche ausschlieBlich in Anleihen investiert, konnte auch im Jahr 2020 ihre positive
Entwicklung fortsetzen. In einem Marktumfeld, das durch die Covid Pandemie und nie dagewesene
Interventionen der Zentralbanken geprégt war, wurde vom Vermdgensverwalter bei der Linie Safe
eine vorsichtige Anlagestrategie verfolgt. Insbesondere wurde bei den europédischen Staatsanleihen
der ,Kernzone®, im Jahresverlauf vermehrt auf kurzfristige Anleihen gesetzt und damit das Risiko
deutlich gegentiber der Benchmark reduziert. Zudem war ein Anteil von rund 19% des Vermégens in
Unternehmensanleihen investiert. Das Ergebnis der Investitionslinie lag am Ende des Jahres, bei
+1,90%.
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Investitionslinie ACTIVITY

Die Linie Activity, die in neutraler Gewichtung einen Aktienanteil von 25% aufweist, wurde vom
Vermdgensverwalter in dem durch hohe VolatilitAt gepragten Marktumfeld dynamisch verwaltet.
Besonders in der ersten Jahreshélfte, als die Covid Pandemie ihren Anfang nahm, wurde der
Aktienanteil gegenliber der Benchmark untergewichtet. In der zweiten Jahreshélfte, als sich die
Situation an den Kapitalmarkten schrittweise beruhigte, wurde die Aktienquote wieder an die
Benchmark angeglichen und gegen Ende des Jahres leicht Ubergewichtet. Die Streuung des
Portfolios auf die verschiedenen Sektoren wurde Uber das Jahr kontinuierlich angepasst.
Insbesondere wurde aber besonders in volatilen Phasen vermehrt auf defensive Wertpapiere gesetzt.
Auf der Anleihen-Seite blieb der Vermdgensverwalter weiterhin bei den Staatsanleihen
untergewichtet. Uber 12% des Vermégens war in Unternehmensanteilen investiert. Das Ergebnis der
Investitionslinie lag in diesem schwierigen Marktumfeld, am Ende des Jahres, bei +3,54%.

Investitionslinie DYNAMIC

Die Linie Dynamic, die in neutraler Gewichtung einen Aktienanteil von 65% aufweist, wurde vom
Vermdgensverwalter in dem durch hohe VolatilitAt gepragten Marktumfeld dynamisch verwaltet.
Besonders in der ersten Jahreshélfte, als die Covid Pandemie ihren Anfang nahm, wurde der
Aktienanteil gegenliber der Benchmark untergewichtet. In der zweiten Jahreshélfte, als sich die
Situation an den Kapitalmarkten schrittweise beruhigte, wurde die Aktienquote wieder an die
Benchmark angeglichen und gegen Ende des Jahres leicht Ubergewichtet. Die Streuung des
Portfolios auf die verschiedenen Sektoren wurde Uber das Jahr kontinuierlich angepasst.
Insbesondere wurde aber besonders volatilen Phasen vermehrt auf defensive Wertpapiere gesetzt.
Auf der Anleihen-Seite blieb der Vermdégensverwalter weiterhin bei den Staatsanleihen
untergewichtet. Uber 11% des Vermdgens war in Unternehmensanteilen investiert. Das Ergebnis der
Investitionslinie lag in diesem schwierigen Marktumfeld, am Ende des Jahres, bei +1,40%.

Investitionslinie GUARANTY

Die Linie Guaranty, welche eine Kapitalgarantie vorsieht, weist in neutraler Gewichtung einen
Anleihenanteil von 95% und einen Aktienanteil von 5% auf. In dem durch die Covid Pandemie
bestimmten Marktumfeld verfolgte der Vermdgensverwalter stets eine vorsichtige Anlagepolitik. Die
Duration lag bei 2,35 Jahren. Am 31.12.2020 betrug der Anteil der Staatsanleihen am Vermdgen 35%,
jener der Unternehmensanleihen 54% und jener der Aktien 1,64%. Der Rest des Vermdgens war in
Liquiditat veranlagt. Das Ergebnis der Investitionslinie lag am Ende des Jahres bei -0,07%
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In den folgenden Schaubildern ist die prozentuelle Zusammensetzung der Investitionslinien des Fonds
zum 31. Dezember 2020 abgebildet.

Safe

3,15%
18,90%

m Cash
= Govt

T7.95%

Activity

2,18%
27,41%

m Cash
= Govt
B Corp

12,03% 58,38 W Equity

Dynamic

2,84% 18,88%

B Cash
294 121% W
® Corp
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' ™
Guaranty

1,64% 8,61%

m Cash

m Govt
54,35% ECon

W Equity
_ y

1.3 Bewertung der erzielten Wertentwicklungen

Die Wertentwicklungen der vier Investitionslinien mit steigendem Risiko-/Rendite-Profil sind im
Folgenden mit den entsprechenden Referenzwerten (‘Benchmark’) vergleichend dargestellt.

Quotenwerte zum 31. Dezember 2020:

Linie SAFE 14,271 Euro (14,005 am 31.12.2019)
Linie ACTIVITY 16,397 Euro (15,836 am 31.12.2019)
Linie DYNAMIC 14,081 Euro (13,887 am 31.12.2019)
Linie GUARANTY 10,071 Euro (10,078 am 31.12.2019)

Aufgrund der 2020 angewandten Anlagepolitik konnte flr die vier Investitionslinien folgende
Wertentwicklung im Zeitraum zwischen dem 1.1.2020 und dem 31.12.2020 erzielt werden:

Wertentwicklung in Prozenten 2020 und Vergleich mit der entsprechenden ‘Benchmark’

INVESTITIONS- VOLATILITAT | WERTZUWACHS | VOLATILITAT
LINIE VLI SEH AR | BENCHMARK® Ex post *
Linie SAFE Alpenbank AG 1,90% 2,06% 4,50% 3,92%
Linie ACTIVITY | Amundi SGR SPA 3,54% 4,64% 2,25% 4,96%
Linie DYNAMIC | Amundi SGR SPA 1,40% 8,85% 1,45% 10,23%
Linie .
CUSRANTY Amundi SGR SPA -0,07% ) 1,02% 2,48%

* Risikoindikator: miB3t die Preisschwankungen innerhalb des angegebenen Zeitraums.
° Bezugs-Parameter zum Vergleich der Wertentwicklung der Anteile.
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Wertentwicklung in Prozenten 2019 und Vergleich mit der entsprechenden ‘Benchmark’

INVESTITIONS- VOLATILITAT | WERTZUWACHS | VOLATILITAT
LINIE VAR LA MER AL BENCHMARK® Ex post *
Linie SAFE Alpenbank AG 2,24% 1,75% 6,07% 3,63%
Linie ACTIVITY | Amundi SGR SPA 8,97% 3,07% 10,16% 3,70%
Linie DYNAMIC | Amundi SGR SPA 14,01% 6,85% 16,52% 5,43%
Linie . . R 0
CUARANTY Amundi SGR SPA 0,78% ) 2,55% 1,05%

* Risikoindikator: miBt die Preisschwankungen innerhalb des angegebenen Zeitraums.
° Bezugs-Parameter zum Vergleich der Wertentwicklung der Anteile.

Die Zahlen bezuglich der Wertentwicklung der Investitionslinien sind abzlglich aller Steuern und
Kommissionen zu Lasten des Fonds dargestellt. Beim Wertzuwachs der Benchmark wurde die Steuer
rechnerisch berucksichtigt.

Wertentwicklung in Prozenten 2016 bis 2020
ohne Beriicksichtigung von Steuern und Kommissionen

INVESTITIONSLINIEN 2016 2017 2018 2019 2020

Linie SAFE 3,60% 0,58% -0,22% 3,55% 3,07%
Linie ACTIVITY 3,20% 3,48% -1,96% 11,82% 5,23%
Linie DYNAMIC 2,85% 7,33% -6,16% 18,58% 3,03%
Linie GUARANTY - - - 1,66% 0,94%

Die vom Fonds erwdhlten Bezugs-Parameter (‘Benchmark’) fir die vier Investitionslinien sind

folgende:
Safe: 100% JPMorgan EMU Bond Index
296 Activity: 75% JPMorgan EMU Bond Index
- 25% Stoxx Europe 50 Return Index
Dynamic: 35% JPMorgan EMU Bond Index
65% Stoxx Europe 50 Return Index
Guaranty: 60% JPMorgan EGBI 1-5 Jahre IG,

35% BofA Merrill Lynch 1-5 Year Euro Corporate,

5% MSCI World TR Net Div conv. in Euro zum Wechselkurs WM Reuters
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1.4 Verlauf der Vorsorgeverwaltung

Im vergangenen Geschéftsjahr sind die Beitritte von der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG, den
Raiffeisenkassen Siidtirols und der Alpenbank AG, Filiale Bozen abgewickelt worden.

Um einen besseren Uberblick zwecks Bewertung der Vorsorgeverwaltung des Fonds zu geben, wird
diese anhand der folgenden Tabellen abgebildet, wobei je Investitionslinie die Beitragszahlungen
und Auszahlungen sowie deren prozentualer Anteil an den Gesamtbetrédgen dargestellt sind.

Investitionslinie Safe

Prozentualer Prozentualer
Art der Beitragszahlung Betrag Antel ar.i dfn Antel ar.l dfm
Gesamtbeitragen | Gesamtbeitragen
2020 2019
Individuelle Beitrage 10.524.645 39,67% 43,90%
Beitréage seitens Arbeitnehmer 6.234.384 23,50% 24,71%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 493.172 1,86% 2,58%
Ubertrage von anderen Fonds 3.347.064 12,62% 15,71%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 5.928.385 22,35% 13,10%
Gesamt-Beitragszahlungen 26.527.650 100,00% 100,00%
Prozentualer Prozentualer
Art der Auszahlung Betrag Antel a'j d:an Antel a'? dfn
Gesamtbeitragen | Gesamtbeitrdgen
2020 2019
Vorschusszahlungen 893.556 6,79% 6,30%
Ubertrage 403.595 3,07% 3,13%
Ablbsezahlungen 974.961 7,41% 4,22%
RITA Gesamtauszahlungen 1.215.800 9,24% 6,35%
RITA Teilauszahlungen 172.785 1,31% 0%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 5.903.564 44.87% 56,93%
Rentenauszahlung 0 0,00% 0,00%
Auszahlung in Kapitalform 3.592.972 27,31% 23,07%
Gesamt-Auszahlungen 13.157.233 100,00% 100,00% 297
Investitionslinie Activity
Prozentualer Prozentualer
Art der Beitragszahlung Betrag Anterl al? d“en Antel ar.l d“en
Gesamtbeitragen | Gesamtbeitragen
2020 2019
Individuelle Beitrage 27.491.759 40,60% 39,59%
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Gesamtbeitragen

Beitrage seitens Arbeitnehmer 27.771.920 41,02% 39,27%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 1.901.754 2,81% 2,91%
Ubertrage von anderen Fonds 7.744.373 11,44% 11,44%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 2.797.527 4,13% 6,79%
Gesamt-Beitragszahlungen 67.707.333 100,00% 100,00%
Prozentualer Prozentualer
Art der Auszahlung Betrag Anteil an den Anteil an den

Gesamtbeitragen

2020 2019
Vorschusszahlungen 3.985.268 20,23% 17,54%
Ubertrage 1.264.985 6,42% 8,68%
Ablésezahlungen 1.237.309 6,28% 7,66%
RITA Gesamtauszahlungen 711.413 3,61% 4,43%
RITA Teilauszahlungen 33.550 0,17% 0
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 11.360.842 57,67% 51,29%
Rentenauszahlung 0 0,00% 1,73%
Auszahlung in Kapitalform 1.107.262 5,62% 8,68%
Gesamt-Auszahlungen 19.700.629 100,00% 100,00%
Investitionslinie Dynamic
Prozentualer Prozentualer
Art der Beitragszahlung Betrag Antell an den Antell an den

Gesamtbeitragen

Gesamtbeitragen

2020 2019
Individuelle Beitrage 6.923.741 33,25% 35,99%
Beitrage seitens Arbeitnehmer 9.166.950 44,02% 48,69%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 714.033 3,43% 3,73%
Ubertrage von anderen Fonds 1.016.955 4,88% 6,92%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 3.004.633 14,43% 4,66%
Gesamt-Beitragszahlungen 20.826.312 100,00% 100,00%
Prozentualer Prozentualer
Art der Auszahlung Betrag Anteil an den Anteil an den
Gesamtbeitrdgen | Gesamtbeitrdgen
2020 2019
Vorschusszahlungen 1.102.670 19,19% 24,79%
Ubertrage 671.230 11,68% 12,99%
Ablésezahlungen 388.399 6,76% 7,21%
RITA Gesamtauszahlungen 109.121 1,90% 1,36%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 3.207.324 55,81% 52,80%
Rentenauszahlung 0 0,00% 0,00%
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Auszahlung in Kapitalform 267.864 4,66% 0,84%
Gesamt-Auszahlungen 5.746.608 100,00% 100,00%

Investitionslinie Guaranty

Prozentualer Anteil
Prozentualer Anteil an ozentuale te

; o an den
Art der Beitragszahlung Betrag den Ges:r;zt:eltragen Gesamtbeltrigen
2019
Individuelle Beitrage 1.070.363 8,31% 3,24%
Beitrage seitens Arbeitnehmer 619.242 4.81% 2,14%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 9.571 0,07% 0,06%
Ubertrage von anderen Fonds 2.209.326 17,15% 9,85%
Umbuchungen Linien-Wechsel 84,72%
i 8.975.630 69,66%

(Switch)

Gesamt-Beitragszahlungen 12.884.132 100,00% 100,00%

. Prozentualer Anteil
Prozentualer Anteil an

an den
Art der Auszahlung Betrag den Gesamtbeitragen o
Gesamtbeitragen
2020

2019
Vorschusszahlungen 173.980 6,78% 27,78%
Ubertrage 0 0,00% 0,00%
Abldsezahlungen 280.560 10,93% 8,83%
RITA Gesamtauszahlungen 638.565 24,88% 7,56%
RITA Teilauszahlungen 78.332 3,05% 4,87%
Umbuchungen Linien-Wechsel 22,81%

] 234.445 9,13%

(Switch)
Rentenauszahlung 0 0,00% 0,00%
Auszahlung in Kapitalform 1.160.809 45,23% 28,15%
Gesamt-Auszahlungen 2.566.691 100,00% 100,00%

Aus der Analyse der Fonds-Daten geht hervor, dass im Geschéftsjahr 2020

- die Anzahl der Antrdge um Vorschuss- und Ablésezahlungen sich im langjahrigen 2
Durchschnitt bewegt hat; ﬂ

- die Leistungsauszahlung in Kapital jener in Rentenform mit betrédchtlichem Unterschied in
Anzahl und Betrag vorgezogen wird;

- einige Mitglieder auf die neue Auszahlungsform RITA zurlickgegriffen haben;

- nach wie vor ein groBes Beitragsvolumen aus Ubertragen von anderen Fonds stammt

- die Einzahlungen der garantierten Investitionslinie vorwiegend aus Ubertrdgen aus anderen
Investitionslinien stammen.
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Ausstandige Beitragszahlungen

Am 31. Dezember 2020 betrugen die geschuldeten, jedoch noch nicht Uberwiesenen
Beitragszahlungen insgesamt Euro 1.173.677 (Euro 1.243.470 am 31.12.2019).

Der Fonds hat im Berichtsjahr seine BemUhungen fortgeflihrt und die Schuldnerbetriebe wiederholt
dazu aufgefordert, die ausstéandigen Betrage einzuzahlen.

In diesem Zusammenhang wird darauf verwiesen, dass die besagten ausstandigen Beitragszahlungen
nicht die Berechnung der Quotenwerte beeinflusst, zumal deren Verbuchung im G+V-Konto erst bei
erfolgtem Eingang erfolgt, wie im Anhang Absatz 2.1.1.2 ,Bewertungskriterien fir die Aktiv- und
Passivbestande des Fonds‘ beschrieben.

1.5 Verlauf der Fondsverwaltung

Die Verwaltungsprovisionen belaufen sich insgesamt auf Euro 9.734.036 wahrend die der
Aufsichtsbehérde COVIP geschuldeten Jahresbeitrdge Euro 42.778 betragen.

Im Geschaftsjahr 2020 hatte der Fonds keine Spesen oder sonstige Aufwendungen fir rechtliche oder
gerichtliche Belange zu tragen.

Fur die Veroffentlichung der Anteilswerte wurden im Berichtsjahr Euro 5.856 ausgegeben. Dieser
Betrag wurde von der Bank getragen und war somit nicht zu Lasten des Fonds. Dies gilt ebenso fir
die Entgelte zu Gunsten des Verantwortlichen fur einen Gesamtbetrag von Euro 12.500.

Im Berichtsjahr fielen folgende Aufwendungen zu Lasten des Fonds an:

Investitionslinie Safe

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermogens
Verwaltungsspesen 1.747.139 0,94%
Betrag Covip 8.405 0,00%
Depotbank 29.616 0,02%
Ersatzsteuer 355.012 0,19%
Gesamtkosten 2.140.172 1,15%

Investitionsline Activit

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermogens
Verwaltungsspesen 5.902.856 1,10%
Betrag Covip 26.356 0,00%
Depotbank 82.160 0,02%
Ersatzsteuer 2.734.607 0,51%
Gesamtkosten 8.745.979 1,63%

Comparto Dynamic

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermégens
Verwaltungsspesen 1.836.269 1,26%
Betrag Covip 7.556 0,01%
Depotbank 28.107 0,02%
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Ersatzsteuer

493.478

0,34%

Gesamtkosten

2.365.410

1,62%

Comparto Guaranty

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermogens
Verwaltungsspesen 247.773 0,93%
Betrag Covip 461 0,00%
Depotbank 20.260 0,08%
Ersatzsteuer -415 0,00%
Gesamtkosten 268.079 1,01%

Far weitere Informationen wird auf den Anhang verwiesen.

1.6 Im Interessenkonflikt getatigte Geschaftsfille

Am 2.5.2016 hat der Verwaltungsrat der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG die Verwaltungsrichtlinien
fur Interessenkonflikte des Raiffeisen Offener Pensionsfonds genehmigt. Dieses Dokument wurde in
Anlehnung an die Bestimmungen des Min. Dekretes 166/2014 erlassen. Mit den Verwaltern der
Investitionslinien des Fonds wurden entsprechende Zusatzabkommen zu den bestehenden
Konventionen zur Anpassung an die Richtlinien gemafi Min. Dekret 166/2014 unterzeichnet.

Es wurden keine Situationen im Interessenkonflikt gemafi Ministerialdekret 166/2014 festgestellt.

1.7 Bedeutende Vorfélle nach Abschluss des Geschéaftsjahres

Die Raiffeisen Landesbank Suadtirol AG, Tragergesellschaft des Raiffeisen Offener Pensionsfonds,

setzt sich zum Zeitpunkt der Erstellung des Jahresberichts 2020 weiterhin mit den Folgen der

Pandemie CoViD-19 auseinander, welche auch fir das 2021 eine groBBe Herausforderung flr die Bank

darstellt.

Zum jetzigen Zeitpunkt ist es nicht mdglich die Dauer der Ausnahmesituation vorauszusehen, auch

wenn es aufgrund der Impfstoffentwicklungen zu einer schrittweisen Rickkehr zur Normalitat im Laufe

des Jahres kommen sollte. Die Politik und die Behdrden arbeiten weiterhin an verschiedenen

MaBnahmen, welche zur Abfederung der negativen Auswirkungen dieser Ausnahmesituation auf

breiter Flache beitragen sollen. 301
Das AusmaB madglicher negativen Auswirkungen auf die Finanzinvestitionen der einzelnen -
Investitionslinien wird davon abhangen, wieviel Zeit bendtigt wird, die derzeitige Notlage aufgrund der
COVID-19-Epidemie Uberwinden zu kdnnen. Der Pensionsfonds Uberwacht gemeinsam mit den

beauftragten Vermdgensverwaltern die Entwicklung der Markte genau, um zeitnah eingreifen und das

Vermobgen der Eingeschriebenen schiitzen zu kénnen.

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol




Geschaftsbericht 2020 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds | Geschaftsjahr 2020

1.8 Ausblick auf die Fonds-Entwicklung

Die Entwicklung des Fonds im Jahr 2021 wird deshalb in hohem MaRe vom weiteren Verlauf der Krise
CoViD -19 abhéngen. Sollte die derzeitige Ausnahmesituation in den ndchsten Monaten wieder
schrittweise an die Normalitat herangeflihrt werden kénnen, so kann fir das Jahr 2021 von einer
weiteren Zunahme der Mitgliederanzahl und einem Zuwachs der Beitragszahlungen ausgegangen
werden, zumal die Werbe- und Sensibilisierungskampagnen zum Thema ‘Private Vorsorge in
samtlichen Bereichen weitergefiihrt sowie die Beratungs- und Akquisitionstétigkeit seitens des
Vertriebsnetzes des Raiffeisen Offenen Pensionsfonds laufend verstarkt werden.

Die Tragergesellschaft verfolgt in der Vermdgensverwaltung, im Einklang mit der Anlagepolitik der
einzelnen Investitionslinien und unter Einhaltung der Rechtsvorschriften, weiterhin einen vorsichtigen
Ansatz. Dabei wird dem Risikoprofil und der Benchmark der jeweiligen Investitionslinie und
insbesondere der derzeitigen Ausnahmesituation Rechnung getragen. Fir das Jahr 2021 ist zudem
geplant die Benchmark der Mischlinien auf eine weltweite Ausrichtung zu erweitern und die
Anlagepolitik der Investitionslinien mit einer eigenen ESG Politik zu ergénzen.

Bozen, 22.03.2021

Der Verantworliiche des Fonds Der rat der Bank
- r Président
D, Altio Cupido Dr/Henspeter Felder

Ahiliolef ol
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2 Jahres-Rechenschaftsbericht
2.1 Anhang

GemaB den Vorschriften der Aufsichtsbehérde fiir Pensionsfonds (COVIP) vom 17. Juni 1998 und den
darauffolgenden Erganzungen ist der vorliegende Jahres-Rechenschaftsbericht nach dem Prinzip der
Bilanzwahrheit und der Bilanzklarheit erstellt, und die Vermdgens- und Finanzsituation sowie die
Ertragslage sind korrekt und zutreffend erlautert worden.

Die angewandten Rechnungslegungsgrundsatze sind im Einklang mit den Vorschriften im ZGB und
mit den interpretativen Vorgaben des ‘Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti
contabili’.

Der Jahresabschluss ist in Euro abgefasst, die Zahlenwerte sind ohne Dezimalstellen dargestellt.
Zwecks besserer Ubersicht wurden auch im Anhang alle Zahlenwerte in ganzen Einheiten anstatt in
Tausend angegeben und mit entsprechenden Vergleichswerten zum Vorjahr dargestellt.

Die Buchhaltung des Fonds wurde in Euro gefihrt.

Die bei der Rechnungslegung angewandten Buchungsgrundsétze sind koharent mit jenen, welche
wahrend des Berichtsjahres bei der Berechnung der Anteilswerte angewandt wurden und entsprechen
den Vorgaben der Aufsichtsbehdrde.

Bezlglich ausstandige Beitragszahlungen wird bestétigt, dass die entsprechenden Betrage auf dem
Ordnungskonto der Linie Activity verbucht worden sind und dass sie — in Abweichung vom
Kompetenzprinzip — erst nach erfolgtem Inkasso als Zahlungseingang registriert werden. Demzufolge
werden erst die effektiven Einzahlungen im Netto-Vermdégen als auch in den Positionen der Mitglieder
berlcksichtigt.

Durch den Einsatz eines umfassenden Informationssystems sowie eines geeigneten Buchungs- und
Verwaltungswesens konnte die strikte Trennung der Transaktionen der Anspar- und Rentenphase
sowie je Investionslinie gewéhrleistet werden.

2.1.1 Allgemeine Informationen

2.1.1.1. Darstellung der Strukturmerkmale des Fonds

303

Der “Raiffeisen Offener Pensionsfonds” wurde als offener Pensionsfonds mit festgelegten
Beitragszahlungen urspringlich von der PensPlan Invest SGR AG gegriindet und gemaB Beschluss
der Aufsichtsbehérde fiir Pensionsfonds vom 8. September 2005 im Register fir Pensionsfonds unter
der Nummer 149 eingeschrieben.

Seit dem 01.01.2014 (bt die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG die Funktion des Fonds-
Verwalters aus, wozu sie seitens der COVIP im Einvernehmen mit der Banca d’ltalia mit dem Erlass
Nr. 4079 vom 05. Juni 2013 ermé&chtigt worden ist.

Raiffeisen Landesbank
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Aus Griinden der Kontinuitat bei der Vermdgensverwaltung und Abwicklung wurde beschlossen, die
Verwaltungsstrukturen unverandert zu belassen, zumal sie sich als geeignet erwiesen haben, sowohl
in Hinsicht auf die Wirtschaftlichkeit als auch auf die erforderlichen Leistungen fir die Mitglieder.
Dasselbe gilt auch fur den Abteilungsbereich fir Koordinierungstatigkeiten zwischen den Vermittlern
und der Verwaltungsstruktur sowie den mit Pensplan Centrum AG abgeschlossenen
Outsourcingvertrag, durch welchen die Verwaltungs- und Buchungstétigkeit als auch die Erbringung
von Informations- und Beratungsdienstleistungen abgedeckt sind.

Die Funktionen als Depotbank (bt nach wie vor die State Street Bank International GmbH, mit Sitz
in Mailand, Via Ferrante Aporti, n. 10 aus. Die Depotbank ist mit der Vermd&gensverwahrung
beauftragt und stellt periodisch die fur die Berechnung der Quotenwerte erforderlichen Daten zur
Verfiigung. Sie fiihrt die Weisungen der Vermégensverwalter aus, indem sie deren Ubereinstimmung
mit den gesetzlichen und regulatorischen Bestimmungen sowie die Einhaltung der
Leistungsversprechen Uberpruft. Die Depotbank tréagt die Verantwortung fir jeglichen
Nachteil/Schaden, der aus der Nichterfullung ihrer Pflichten entsteht.

Der Verwaltungsrat der Bank hat die bisherige Ausrichtung der Anlagepolitik und der
Vermdgensverwaltung unveréndert belassen und den Auftrag, spezifische Entscheidungen bei der
Veranlagung der einzelnen Investitionslinien bezlglich des gesamten Vermdgens der
Investitionslinien, aller Markte und den von der Geschaftsordnung des Fonds erlaubten Arten von
Finanzinstrumenten zu treffen an:

= die ALPENBANK AG - Filiale Bozen, mit Sitz in Bozen, Kornplatz, 2
far die Investitionslinie Safe und an
= die AMUNDI SGR S.p.A. mit Sitz in Mailand, Via Cernaia 8/10

fur die Investitionslinien Guaranty, Activity und Dynamic erteilt.

Der Auftrag ist von den beauftragten Vermdgensverwaltern unter strikter Einhaltung der jeweils von
der Bank festgelegten Anlagebedingungen, in Ubereinstimmung mit der fiir jede Investitionslinie
festgelegten Anlagepolitik und der vom Dekret des Wirtschafts- und Finanzministeriums Nr. 166 vom
02. September 2014 vorgesehenen Grenzen, auszufiihren. Der Auftrag bewirkt keine Befreiung oder
Einschrankung der Verantwortung der Bank hinsichtlich der Vermégensverwaltung und kann jederzeit
widerrufen werden.

Als Revisionsgesellschaft wurde PricewaterhouseCoopers S.p.A. beauftragt, im Rahmen des
Prifauftrages der Bank auch die Prifung des Jahres-Rechenschaftsberichtes des Fonds

durchzufihren.

Fir die Auszahlung von Renten hat die RLB mit der Versicherungsgesellschaft Assimoco Vita

S.p-A. mit Sitz in Mailand, Via Giovanni Spadolini, 7 eine entsprechende Konvention abgeschlossen.
Die Eingeschriebenen kénnen dabei geman Art. 11 der Geschéaftsordnung zwischen einer ‘sofortigen
Leibrente’, einer ‘lUbertragbaren Leibrente’ und einer ‘sofortigen Zeitrente und nachfolgenden
Leibrente’ wéhlen.
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Als Verantwortlicher des Fonds beaufsichtigt Dr. Domenico Cupido die Fondsverwaltung und die
Vermdgensverwaltung des Fonds, auch bei Vorhandensein von Mandaten zur Vermdgensverwaltung,
und Gberprift die Ubereinstimmung der Anlagepolitik mit den geltenden Gesetzesbestimmungen und
den in der Geschaftsordnung festgelegten Kriterien.

Die Beitrittssammlung zum Fonds erfolgt durch das Vertriebsnetz des Raiffeisen Offenen
Pensionsfonds (verdéffentlicht auf der Internet-Seite www.raiffeisenpensionsfonds.it). Die Vermittlung
kann auch als Haustiirgeschaft durch befugte Vermittler erfolgen.

Der Fonds ist ein Mehr-Linien-Fonds und bietet 4 verschiedene Investitionslinien, jede mit eigenem
Risiko-/Ertragsprofil und eigener Anlagepolitik.

Investitionslinie Safe

Die Linie Safe hat eine mittelfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck, mit einem
geringen bis mittelmaBigen Risiko.

Die Anlagepolitik des Vermogensverwalters ist bei der Zusammensetzung des Anlageportfolios
ausschlieBlich auf Obligationen von internationalen Emittenten in Euro oder Fremdwahrung
ausgerichtet. Was die Qualitat der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der Anlageverwaltung die
Einhaltung eines Ratings verpflichtend, welches mindestens der Einstufung BBB- gemaB der
Bewertungsskala von Standard & Poor’s oder eines ahnlichen Niveaus gemani der Bewertungsskala
von Moody’s oder Fitch entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit den genannten Mindest-
Ratings darf nicht héher als 5 % des gesamten Portfolios sein.

Investitionslinie Activity

Die Linie Activity hat eine mittel- bis langfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck, mit
einem mittelmaBigen bis hohen Risiko.

Der Vermégensverwalter investiert dabei h6chstens 40% des Anlageportfolios in Aktien internationaler
Emittenten sowie den Rest in Staats- oder Unternehmensanleihen in Euro oder auslandischer
Wahrung. Bei der Anlagepolitik auf den Aktienméarkten wird bevorzugt in Wertpapiere mit hoher
Kapitalisierung investiert.

Der restliche Teil kann in Obligationen in Euro oder anderen Wahrungen veranlagt werden. Was die
Qualitdt der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der Anlageverwaltung die Einhaltung eines
Ratings verpflichtend, welches mindestens der Einstufung BBB- gemé&B der Bewertungsskala von
Standard & Poor’s oder eines ahnlichen Niveaus gemal der Bewertungsskala von Moody’s oder Fitch 305
entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit den genannten Mindest-Ratings darf nicht héher
als 5 % des gesamten Portfolios sein.

Investitionslinie Dynamic

Die Linie Dynamic hat eine mittel- bis langfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck,
mit einem entsprechend hohen Risiko.

Der Vermoégensverwalter investiert mindestens 40% und hdchstens 80% des Portfolios in Wertpapiere
internationaler Emittenten, die dem Risikokapital zugeordnet werden.
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Der restliche Teil kann in Obligationen staatlicher oder privater Emittenten, auch in auslédndischer
Wahrung, veranlagt werden. Was die Qualitdt der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der
Anlageverwaltung die Einhaltung eines Ratings verpflichtend, welches mindestens einer Einstufung
BBB- geméanR der Bewertungsskala von Standard & Poor’s oder eines &hnlichen Niveaus gemaf der
Bewertungsskala von Moody’s oder Fitch entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit den
einem niedrigeren Ratings darf nicht héher als 5 % des gesamten Portfolios sein.

Investitionslinie Guaranty

Die Linie Guaranty zielt auf das Erreichen von Renditen ab, welche der Zinsentwicklung im
kurzfristigen Bereich entsprechen und wodurch das angesparte Kapital vor Kursschwankungen
geschiitzt werden soll. Als Zielgruppe gelten Mitglieder mit einer Verbleibdauer bis zu 5 Jahre. Aus
diesem Grund ist die Anlagepolitik der Verwaltungsgesellschaft darauf ausgerichtet, das Vermdgen in
festverzinslichen =~ Wertpapieren  zu  investieren  sowie in  quotierten internationalen
Schuldverschreibungen, ausgegeben von Staaten und privaten Emittenten mit gehobenem
Kreditwirdigkeitsgrad, in anderen nicht quotierten Anlageformen des Geldmarktes und bis zu einem
Héchstanteil von 10% in Aktien

Durch den Beitritt in die Investitionslinie Guaranty erhdlt das Mitglied — unabhangig vom
Finanzergebnis — das Recht auf die Auszahlung des eingezahlten Kapitals.

21.1.2 Bewertungskriterien fiir die Aktiv- und Passivbestédnde des Fonds

Bei der Erstellung des Jahres-Rechenschaftsberichtes wurde nicht von den Vorgaben der
Aufsichtsbehérde flr Pensionsfonds abgewichen. Die aktiven und passiven Bilanzposten wurden
getrennt bewertet, wahrend fir die miteinander verbundenen Aktiv- und Passivposten eine koerente
Bewertungsmethode gewahlt wurde.

Im Folgenden werden die angewandten Bewertungskriterien je Bilanzposten erlautert:

e  Bankguthaben
Die Guthaben bei Banken wurden zum voraussichtlichen Wert bei Falligkeit bewertet, was

dem Nominalwert gleichkommt. Die Guthaben in Fremdw&hrung wurden zum Devisen-
Kassakurs des Abschlussdatums bewertet.

e  Forderungen aus Pensionsgeschdéften
Beim Jahresabschluss bestanden keine offenen Pensionsgeschafte.

e  Quotierte Finanzinstrumente
Bei quotierten Finanzinstrumenten wurde die Bewertung aufgrund der Tageswerte am
Stichtag durchgeflihrt. Seit 2018 wird fiir Staatsanleihen eine neue Datenquelle verwendet.
Die Referenzwerte sind nach folgenden Kriterien ermittelt worden:

- quotierte italienische Staatsanleihen MOT-Abschlusspreis (last price)
- quotierte italienische Aktien Abschlusskurs an der Bezugsbdrse
(last price)

- quotierte ausland. Staatsanleihen bid price Bloomberg BVAL oder, sofern kein
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regelmaBiger Preis vom Provider geliefert wird,
Bloomberg BGN bid

- quotierte ausland. Aktien Abschlusskurs an der Bezugsboérse
(last price)
- quotierte Obligationen bid price Bloomberg BVAL oder, sofern kein

regelmaBiger Preis vom Provider geliefert wird,
Bloomberg BGN bid

Als Referenz-Markt wird ein Markt mit bedeutenden Umsatzen (most liquid market), bezogen auf den

jeweiligen Titel, erwahlt. Fir die italienischen Staatsanleihen gilt der MOT (Mercato Telematico delle

Obbligazioni) als Bezugsmarkt.

Die zwecks Erhebung der obgenannten Preise verwendete Informationsquelle (price provider) ist

“Bloomberg”.

e  Devisen
Die Vermdgensgegenstande in Fremdwahrung werden mit dem Devisen-Kassakurs des
Abschlussdatums des Geschéftsjahres (offizieller Kurs der EZB) umgerechnet.

e  Forderungen und Verbindlichkeiten
Die Forderungen werden zum voraussichtlichen Realisierungswert bewertet.
Die Verbindlichkeiten sind zum Nominalwert registriert.

e Rechnungsabgrenzungen
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind all jene Posten der Erfolgsrechnung berlcksichtigt,
welche nach dem Kompetenzprinzip den Jahresabschluss betreffen und somit aus einer
antizipativen oder transitorischen Verrechnung entstehen.

o  Steuerverbindlichkeiten
Die Pensionsfonds sind verpflichtet, eine auf das Ergebnis der Vermd&gensverwaltung
berechnete Kapitalertrags-Steuer im  Ersatzwege abzuflhren, welche mit dem
Stabilitatsgesetz 2015 von 11,50% auf 20 % erhdht worden ist.
Im Fall einer negativen Wertentwicklung ist der Fonds berechtigt, diese bis zu ihrer
betraglichen Deckung zur Ganze und ohne zeitliche Begrenzung mit der Wertentwicklung in
den nachsten Steuerperioden aufzurechnen.

e  Beitragszahlungen
Die Beitrdge zu Gunsten der Mitglieder werden allgemein erst nach durchgefiihrter
Uberweisung als Eingang verbucht, wobei das Kompetenzprinzip nicht zur Anwendung 307
kommt. Die geschuldeten, nicht Uberwiesenen Betrdge werden in einem eigenen -
Ordnungskonto der Linie Activity ausgewiesen. Diese haben keine Auswirkung auf die
Berechnung des Anteilswerts bis zum effektiven Inkasso.

e Vorschiisse/Ablésezahlungen/Ubertrdge/Auszahlungen
Die Vorschiisse/Ablésezahlungen/Ubertrage/Auszahlungen werden als Ausgdnge erst zum
Zeitpunkt der effektiven Auszahlung verbucht, wobei das Kompetenzprinzip nicht zur
Anwendung kommt.
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e  Ergebnis der Verwaltungstéatigkeit
In diesem Posten sind Dividenden, Zinsen und andere Ertrage des Kompetenz-Zeitraumes
verbucht. AuBerdem sind darin Aufwendungen und Erlése aus der Negozierung von
Wertpapieren und anderen Finanzinstrumenten sowie deren Bewertungsresultate enthalten.

2113 Kriterien fir die Kostenaufteilung je Phase und Linie

Der Fonds mit seinen vier Investitionslinien verzeichnet sowohl Mitglieder, welche sich in der
Ansparphase, als auch Mitglieder, die sich in der Rentenphase befinden.

Im Berichtsjahr sind keine allgemeinen Kosten angefallen, welche auf die einzelnen Investitionslinien
und/oder Phasen zu verteilen waren.

2114 Kriterien/Ablaufe fiir die Schiatzung der Aufwendungen und Erlése

Die vorgenannten Erlése und Aufwendungen wurden mit Bezug auf jene Zeitrdume, in denen sie
angereift sind, punktuell errechnet. Es wurden keine Schatzungen derselben vorgenommen.

21.1.5 Gliederung nach Berufsart und Anzahl der Eingeschriebenen

In der folgenden Tabelle sind die Eingeschriebenen nach Berufsart je Investitionslinie gegliedert:

Eingeschriebene/Berufsart Safe Activity Dynamic Guaranty
Arbeithehmer 4.058 14.325 4.083 319
Landwirte und P&chter 286 826 127 11
Handwerker 374 1.354 340 20
Kaufleute 125 331 75 16
Freie Mitarbeiter 39 158 44 3
Mitglieder von 4 13 2 0
Produktionsgenossenschaften

Freiberufler 293 952 307 26
Hausfrauen nicht zu Lasten lebend 67 163 25 7
Zu Lasten lebende 739 4.462 2.168 17
Familienmitglieder

Andere 1.937 5.068 1.447 194
Gesamt 7.922 27.652 8.618 613
2.1.1.6 Zusatzliche Informationen

Es sind keine zusatzlichen Informationen zu erwahnen.
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2.1.2 Rechenschaftsberichte je Phase
2.1.2.1 Rechenschaftsberichte zur Ansparphase

GemaB den Weisungen der Aufsichtsbehérde fiir Pensionsfonds wurden jene Posten, welche keinen
Betrag flr die betreffende Periode aufweisen, nicht angegeben.

2.1.2.1.1 Investitionslinie S AF E

21.21.1.1 Vermoégensaufstellung

(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2020 JAHR 2019
10  Verwaltetes Vermégen 187.238.130 169.780.487
a) Bankguthaben 7.412.662 4.663.278
Anleihen begeben von Staaten oder
c) , o 142.377.305 129.542.000
intern. Organisationen
d) Quotierte Obligationen 37.003.475 35.005.853
) Aktive Abrechnungsposten 444.688 512.906
n) Andere Aktiva der Vermdgensverwaltung 0 56.450
30 Steuerforderungen 422.655
a) Forderung Ersatzsteuer 20 % 422.655
SUMME AKTIVA 187.238.130 170.203.142
10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgetatigkeit -1.055.883 -564.755
a) Verbindlichkeiten -1.055.883 -564.755
Verbindlichkeiten aus der
30 . -149.704 -136.650
Vermogensverwaltung
d) Sonstige Verbindlichkeiten -149.704 -136.650 309
40 Steuerverbindlichkeiten -355.012 -485.975
a) Verbindlichkeiten Ersatzsteuer 20 % -355.012 -485.975
SUMME PASSIVA -1.560.599 -1.187.380
100 Netto-Vermdégen fiir Auszahlungen 185.677.531 169.015.762
ORDNUNGSKONTEN 0 0
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2.1.21.1.2 Gewinn- und Verlustrechnung

(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2020 JAHR 2019

10  Saldo der Vorsorgeverwaltung 13.370.417 6.850.245
a) Beitragszahlungen 26.527.650 23.607.434
b) Vorschussauszahlungen -893.556 -1.055.649
C) Ubertrage und Abldsezahlungen -8.670.705 -11.834.833
e) Auszahlungen in Kapitalform -3.592.972 -3.866.707

20  Ergebnis der Vermdgensverwaltung 5.431.524 5.629.240
a) Dividenden und Zinsen 1.178.974 1.212.392
b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen 4.252.550 4.416.848

30 Verwaltungsaufwendungen -1.785.160 -1.670.871
a) Fondsverwalter (Bank) -1.755.544 -1.631.813
b) Depotbank -29.616 -39.058
Verénderug des Netto — Vermdgens fiir

40 17.016.781 10.808.614
Auszahlungen vor Ersatzsteuer (10)+(20)+(30)

50  Ersatzsteuer -355.012 -485.975
a) Ersatzsteuer 20 % -355.012 -485.975
Verénderungen des Netto-Vermdgens fiir

16.661.769 10.322.639

Auszahlungen(40)+(50)
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2.1.21.1.3 Anhang

2.1.2.1.1.3.1 Aufstellung betreffend Anzahl und Gegenwert der bestehenden, neu
ausgestellten und annullierten Quoten

In der folgenden Tabelle sind Anzahl und Gegenwert der bestehenden Quoten zu Beginn und Ende
des Berichtsjahres sowie die in diesem Zeitraum neu ausgestellten bzw. annullierten Quoten

dargestellt:

Beschreibung Anzahl Gegenwert *
Bestehende Quoten zu Jahresbeginn 12.068.313,82817 Euro 169.015.762
Neu ausgestellte Quoten 1.884.008,78871 Euro 26.544.941
Annullierte Quoten 941.278,99084 Euro 13.243.234
Bestehende Quoten zu Jahresende 13.011.043,62604 Euro 185.677.531

* Der Gegenwert der Quoten ist mit dem entsprechenden Wert bei Ausstellung oder Annullierung errechnet.

2.1.2.1.1.3.2 Ergédnzende Informationen zur Vermégensaufstellung und Gewinn- und
Verlustrechnung

AKTIVA

10 Verwaltetes Vermdgen

Die Vermdgensverwaltung hat am 7. Dezember 2005 begonnen.

In der folgenden Tabelle sind die Betrédge der im Berichtsjahr dem Vermdgensverwalter zugewiesenen

Liquiditat festgehalten:
Vermoégensverwalter Zuweisung in Euro
Alpenbank 9.800.000 311

In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Merkmale des an den Vermdgensverwalter erteilten
Mandates beschrieben, so wie dieses in den abgeschlossenen Konventionen festgeschrieben ist.

Vermégens- Anlage- Bezugs- Anteil Kod.Bloomberg Art zugelassene

verwalter  politik Parameter Wahrungen

Alpenbank  Aktiv JPMORGAN 100% JPMGEMLC Obligationen  EUR, GPB,
EMU BOND USD, JPY,
INDEX AUD, andere
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Das verwaltete Vermdgen betrug am 31. Dezember 2020 insgesamt Euro 187.238.130 und unterteilt

sich wie folgt:

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
a) Bankguthaben 7.412.662 4.663.278
¢) Anleihen begeben von Staaten oder intern.

Organisationen 142.377.305 129.542.000
d) Quotierte Obligationen 37.003.475 35.005.853
[) Aktive Abgrenzungsposten 444,688 512.906
n) Andere Aktiva der Vermdgensverwaltung 0 56.450
Summe 187.238.130 169.780.487

Der Saldo des Sammelkontos Uber Euro 2.021.728 ist aus Griinden der kompetenzmaBigen
Aufteilung buchhalterisch unter dem Posten ,Bankguthaben’ angefiihrt.

Salden der von den Vermégensverwaltern verwendeten Bankkonten zum

31. Dezember 2020:

% des
) SALDO IN °
BANKKONTEN KONTONUMMER WAHRUNG EURO GESAMT-
VERMOGENS
K/K LIQUIDITAT STATE STREET BANK o
000001023508 EUR 1.717.553 0,92%
SPA
K/K LIQUIDITAT ALPENBANK 000001023510 EUR 3.636.119 1,94%
K/K USD ALPENBANK 000001035014 uSsD 19.490 0,01%
K/K GBP ALPENBANK 000001030962 GBP 5.239 0,00%
K/K CHF ALPENBANK 000001022665 CHF 12.403 0,01%
K/K NZD ALPENBANK 000001033843 NzZD 130 0,00%
Auflistung der ersten 50 Wertpapiere im Portfolio:
% des
. . GES.
Nr. Wahr.  ISIN KODEX Wertpapier Menge Betrag VERMO-
GENS
1 EUR IT0005383309 BTP 1,35% 01/04/30 13.000.000 14.072.500 7,52%
2 EUR IT0005215246 BTP 0,65% 15/10/23 11.000.000 11.306.900 6,04%
3 EUR ES0000012F76  SPAGNA 0,50% 30/04/30 10.000.000 10.480.900 5,60%
4 EUR FR0013451507 FRANCIA 0,00% 25/11/29 8.000.000 8.300.240 4,43%
5 EUR FR0013200813 FRANCIA 0,25% 25/11/2026 7.000.000 7.358.120 3,93%
6 EUR FR0012517027 FRANCIA OAT 0,50% 25/05/25 6.500.000 6.836.960 3,65%
7 EUR ES00000126Z1  SPAGNA 1,6% 30/04/25 6.000.000 6.545.640 3,50%
8 EUR IT0005090318 BTP 1,5% 01/06/25 6.000.000 6.430.200 3,43%
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9 EUR  BE0000351602 BELGIO 0,00% 22/10/27 6.000.000 6234900  3,33%
10 EUR  NL0011220108  OLANDA 0.25% 15/07/25 5.000.000 5221100  2.79%
11 EUR  IT0005384497  BTP 0.05% 15/01/2023 5.000.000 5049500  2.70%
12 EUR _ T0005240830  BTP 2.2% 01/06/27 4000000 4525600  2.42%
13 EUR  ES00000126B2  SPAGNA 2.75% 31/10/24 4000000 4504240  2.41%
14 EUR  FRO013480613 FRANCIA OAT 0.75% 25/05/2052 4000000 4459760  2.38%
15 EUR  FRO013131877  FRANCIA OAT 0.50% 25/05/2026 4000000 4248280  2.27%
16 EUR  DE0001102481 GERMANY 0.00% 15/08/50 4000000 4202160  2.24%
17 EUR _ BE0000349580 BELGIO 0.10% 22/06/30 4000000 4.186.880  2.24%
18 EUR  IT0005386245  BTP 0.35% 01/02/2025 4.000.000 4.088.000  2.18%
19 EUR  [T0005216491  BTP 0.35% 01/11/2021 4000000 4.029720  2.15%
20 EUR  ES00000128H5 SPAGNA 1.3% 31/10/2026 3.000.000 3295710  1,76%
21 EUR  IEOOBVBC9418  IRLANDA 1% 15/05/2026 3.000.000 3.259.560  1,74%
22 EUR __ DE0001102390 GERMANY 0.50% 15/02/2026 3.000.000 3195090  1.71%
23 EUR _ PTOTELOE0028 PORTOGALLO 0.475% 18/10/30 3.000.000 3.130.860  1.67%
24 EUR  DE0001102408 GERMANY 0% 15/08/26 3.000.000 3127320  1.67%
25 EUR  IT0005422891  BTP 0.90% 01/04/2031 3.000.000 3.06.200  1,66%
26 EUR  FRO013479276  SOCIETE GENERALE 0.75% 25/01/2027  3.000.000 3.076.320  1.64%
DEUTSGHE PFANDBRIEF BANK )
27 EUR  DEO00A2GSLCS ogor Ohtnr) 3.000.000 3.012450  1,61%
28 EUR  XS1577427526 Oe%g/g"z’\“ SACHS GRP C 0,302% 3.000.000 3.008.940  1.61%
29 EUR  ATO00BO014105 f‘%ﬁf;'SEN BANK INTL 0,276% 3.000.000 3.000450  1,60%
30 EUR  XS1550149204 ENEL FIN INT NV 1% 16/09/24 2000000 2083500  1.11%
31 EUR  XS1732400319 (F)?E/ﬁ‘g%’ IE DELLO STATO 0,875% 2.000.000 2.050420  1.10%
32 EUR  FRO124665995 UNEDIC 0.125% 25/11/24 2000000 2043920  1,09%
33 EUR  XS2104967695 UNICREDIT SPA C 1,.20% 20/01/26 2.000.000 2.031.800  1,09%
34 EUR  XS1747444245 BMW FINANCE NV 0.375% 10/07/23 2.000.000 2.027.700  1,08%
35 EUR  XS1550951641 g:\/ngER CONS FIN 0,875% 2000000 2024720  1,08%
36 EUR  XS2106056653  RAIFFEISEN BANK INTL 0.25% 22/01/25 2.000.000  2.022.820  1.08%
37 EUR  AT000B014576  RAIFFEISEN BANK INTL 0.45% 01/03/22  2.000.000 2.011.180  1.07%
38 EUR _ DEOOODL19TQ2 DEUTSCHE BANK FLOAT% 16/0522  2.000.000 2.006.800  1.07%
39 EUR  XS1753030490 1F7C/36E/‘2A1NK SPA IRELAND FLOAT% 2.000.000 2.001.820  1.07%
20 EUR  XS1374865555 UNICREDIT 2,00% 04/03/23 1500000 1.569.945  0.84%
41 EUR _ ES00000126A4 SPAGNA 1.8% I/L 30/11/24 1.000.000 1.180.965  0.63%
42 EUR  IT0005199465  BANCA POP MILANO 0.625% 08/06/23  1.000.000 1.024.870  0.55%
43 EUR  XS1586214956 HSBC HLDGS PLC C TV 27/09/2022 1000000 1.004360  0.54%
44 EUR  XS1767087940  ACEA SPA TV% 08/02/23 1.000.000 1.001460  054%

Beriicksichtigung von ESG Faktoren in der Verwaltung der Ressourcen

In der Safe Linie, welche den GroBteil des Vermdgens in Staatsanleihen des Euro Raums investiert,
wurden keine ESG Faktoren im Investitionsprozess beriicksichtigt.
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Informationen liber nicht geregelte Wertpapier-Ankéufe und —Verkéufe:

Bei Geschéftsabschluss waren keine nicht geregelten Ankaufe und Verkaufe von Wertpapieren zu
verzeichnen.

Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:

. Andere EU- Nicht- OECD- % Ges.
Anlageart Italien . OECD - . Summe
Lander . Lander Verm.
Lander
Staatsanleihen 52.608.620 89.768.685 0 0 142.377.305 76,04%
Obligationen 7.678.495 25.311.680 4.013.300 0 37.003.475 19,76%
Summe 60.287.115  115.080.365 4.013.300 0 179.380.780 95,80%
Wahrung Betrag in Euro
EUR 179.380.780

Informationen zur modifizierten Duration der Anleihen im Portfolio, bezogen auf deren
Gesamtbestand sowie auf die einzelnen Typologien:

Wertpapier ISIN-Kodex Art. Menge ':gz‘: Gew. @
BTP 1,5% 01/06/25 IT0005090318 Ital. Staatsanleihen 6.000.000 4,295
BTP 0,35% 01/11/2021 [T0005216491 Ital. Staatsanleihen 4.000.000 0,835
BTP 0,65% 15/10/23 IT0005215246 Ital. Staatsanleihen 11.000.000 2,772
314 BTP 2,2% 01/06/27 IT0005240830 Ital. Staatsanleihen 4.000.000 6,032
— BTP 1,35% 01/04/30 IT0005383309 Ital. Staatsanleihen 13.000.000 8,689
BTP 0,05% 15/01/2023 IT0005384497 Ital. Staatsanleihen 5.000.000 2,047
BTP 0,35% 01/02/2025 IT0005386245 Ital. Staatsanleihen 4.000.000 4,065
BTP 0,90% 01/04/2031 IT0005422891 Ital. Staatsanleihen 3.000.000 9,753
5,12
SPAGNA 1,8% I/L 30/11/24 ES00000126A4  Ausl. Staatsanleihen 1.000.000 3,870
SPAGNA 2,75% 31/10/24 ES00000126B2  Ausl. Staatsanleihen 4.000.000 3,704
SPAGNA 1,6% 30/04/25 ES00000126Z1  Ausl. Staatsanleihen 6.000.000 4,203
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FRANCIA OAT 0,50% 25/05/25 FR0012517027  Ausl. Staatsanleihen 6.500.000 4,379
OLANDA 0,25% 15/07/25 NL0011220108  Ausl. Staatsanleihen 5.000.000 4,546
IRLANDA 1% 15/05/2026 IEOOBV8C9418  Ausl. Staatsanleihen 3.000.000 5,263
GERMANY 0,50% 15/02/2026 DE0001102390  Ausl. Staatsanleihen 3.000.000 5,095
FRANCIA OAT 0,50% 25/05/2026 FRO013131877  Ausl. Staatsanleihen ~ 4.000.000 5,362
GERMANY 0% 15/08/26 DE0001102408  Ausl. Staatsanleihen 3.000.000 5,662
SPAGNA 1,3% 31/10/2026 ES00000128H5  Ausl. Staatsanleihen 3.000.000 5,674
FRANCIA 0,25% 25/11/2026 FR0013200813  Ausl. Staatsanleihen 7.000.000 5,898
FRANCIA 0,00% 25/11/29 FR0013451507  Ausl. Staatsanleihen 8.000.000 8,939
PORTOGALLO 0,475% 18/10/30 PTOTELOE0028 Ausl. Staatsanleihen 3.000.000 9,593
FRANCIA OAT 0,75% 25/05/2052 FR0013480613  Ausl. Staatsanleihen 4.000.000 28,117
GERMANY 0,00% 15/08/50 DE0001102481  Ausl. Staatsanleihen 4.000.000 29,686
SPAGNA 0,50% 30/04/30 ES0000012F76  Ausl- Staatsanleihen 10 090000 9,118
BELGIO 0,10% 22/06/30 BE0000349580  Ausl- Staatsanleihen 4.000.000 9,470
BELGIO 0,00% 22/10/27 BE0000351602  Ausl. Staatsanleihen 6.000.000 6,844
8,59

UNICREDIT 2,00% 04/03/23 XS1374865555  Unternehmensanleihen  1.500.000 2,118
ENEL FIN INT NV 1% 16/09/24 XS1550149204  Unternehmensanleihen  2.000.000 3,654
SANTANDER CONS FIN 0,875% Unternehmensanleihen

XS1550951641 2.000.000 1,058
24/01/22
HSBC HLDGS PLC C TV 27/09/2022  XS1586214956  Unternehmensanleihen  1.000.000 0,242
GOLDMAN SACHS GRP C 0,302% Unternehmensanleihen

XS1577427526 3.000.000 1,687
09/09/22
DEUTSCHE BANK FLOAT% 16/05/22  DE00ODL19TQ2 Unternehmensanleihen  2.000.000 0,129
BMW FINANCE NV 0,375% 10/07/23  XS1747444245  Unternehmensanleihen  2.000.000 2,512
FERROVIE DELLO STATO 0,875% Unternehmensanleihen

XS1732400319 2.000.000 2,904
07/12/23
FCA BANK SPA IRELAND FLOAT% Unternehmensanleihen

XS1753030490 2.000.000 0,206
17/06/21
RAIFFEISEN BANK INTL 0,276% Unternehmensanleihen

AT000B014105 3.000.000 0,044
17/01/21
DEUTSCHE PFANBRIEF BANK 0,625% Unternehmensanleihen

DE000A2GSLC6 3.000.000 1,136
23/02/22
ACEA SPA TV% 08/02/23 XS1767087940 Unternehmensanleinen  1.000.000 0,105
RAIFFEISEN BANK INTL 0,45% Unternehmensanleihen

AT000B014576 2.000.000 1,158
01/03/22
UNEDIC 0,125% 25/11/24 FR0124665995 Unternehmensanleihen  2.000.000 3,910
BANCA POP MILANO 0,625% 08/06/23 1T0005199465 Unternehmensanleihen  1.000.000 2,424
UNICREDIT SPA C 1,20% 20/01/26 XS2104967695 Unternehmensanleihen 2.000.000 0,068
RAIFFEISEN BANK INTL 0,25% Unternehmensanleihen

XS2106056653 2.000.000 4,037

22/01/25

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol

315




316

Geschaftsbericht 2020 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds | Geschaftsjahr 2020

SOCIETE GENERALE 0,75% Unternehmensanleihen
FR0013479276 3.000.000 5,896
25/01/2027

1,97

Der gewichtete Durchschnitt der ,,Mod. Duration“ bezogen auf den Gesamtbestand im Portfolio

betragt 6,20

Informationen zu Geschéftsfallen im Interessenkonflikt:
Es wurden keine Situationen im Interessenskonflikt gemafi Ministerialdekret 166/2014 festgestellt.

Informationen zu Pensionsgeschéften:
Bei Geschéftsabschluss bestanden keine Pensionsgeschéfte.

Termingeschéfte zur Abdeckung des Wechselkursrisikos:
Bei Geschéftsabschluss bestanden keine Termingeschéfte in Fremdwahrung.

Auflistung der Ankéaufe und Verkédufe/Riickzahlungen Finanzinstrumente

2020 2019
Ankéufe Verkaufe Ankéaufe Verkaufe
Wertpapier Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro
Staatsanleihen 57.891.910 54.953.412 49.489.140 30.512.670
Quotierte Obligationen 9.914.160 8.191.090 8.252.300 20.663.871
Summe 67.806.070 63.144.502 57.741.440 51.176.541

Informationen zu Handelskommissionen — ausgedriickt in Prozenten auf die gehandelten
Besténde

Die Handelskommissionen sind in der vorwiegend in Obligationen investierten Linie Safe Teil der
Handelspreise.

30 Steuerforderungen

Das Steuerguthaben betrédgt Euro 0.

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Guthaben Ersatzsteuer 20% auf Ertrége der Investitionslinie 0 422.655
Summe 0 422.655
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PASSIVA

10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgeverwaltung

a) Verbindlichkeiten

Dieser Posten beinhaltet die am 31. Dezember 2020 bestehenden Verbindlichkeiten gegenlber
Mitgliedern, welche um Ablése, Vorschuss, Ubertrag in andere Linien, Auszahlung in Kapitalform oder
RITA Gesamtauszahlungen angesucht haben und die Quoten entsprechend annulliert worden sind.
Die Verbindlichkeiten sind inklusive der bei Liquidierung abzufiihrenden Steuerriickbehalte angeflhrt.
AuBerdem sind in diesem Posten die Verbindlichkeiten gegenlber dem Fiskus bezlglich noch
abzufiihrender Steuerrliickbehalte fiir bereits ausbezahlte Ablésungen enthalten.

Die Auflistung der Verbindlichkeiten im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019

Verbindlichkeiten gegenuber Mitgliedern w/Ubertrégen 849 644 290 761

auf andere Investitionslinien (Switch)

Steuerriickbehalte auf Auszahlungen 67.930 79.067

Verbindlichkeiten gegenlber Mitgliedern w/RITA

61.306 59.739
Gesamtauszahlungen
Verbindlichkeiten gegentber Mitgliedern w/Leistungen in 52 503 114.683
Kapital
Verbindlichkeiten gegenlber Mitgliedern w/Vorschuss- 24,500 20.505
Zahlungen
Summe 1.055.883 564.755

30 Verbindlichkeiten aus der Vermdégensverwaltung

d) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten aus der Vermdgensverwaltung betragen Euro 149.704 und sind im
Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019

Verbindlichkeit gegeniber Verwaltungsgesellschaft - Kommissionen 149.404 136.370

Verbindlichkeit gegenliber Verwaltungsgesellschaft - Erstgebihr bei

) ) 280 280
Einschreibung
Verbindlichkeit gegenbiber Verwaltungsgesellschaft - Fixgebihr 20 0
Summe 149.704 136.650
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40 Steuerschuldverbindlichkeiten

Die Steuerverbindlichkeiten betragen Euro 355.012.
Fir genauere Details wird auf die die Gewinn- und Verlustrechnung verwiesen.

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Ersatzsteuerschuld 20% auf Rendite der Investitionslinie 355.012 485.975
Summe 355.012 485.975

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung

a) Beitragszahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Beitrage zur Gutschrift auf individuellen Positionen 10.524.645 10.363.092
Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinie 5.928.385 3.093.114
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung 3.332.868 2.986.638
Ubertrage von anderen Fonds individuell 2.679.235 2.821.259
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitgeber 1.486.439 1.488.117
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitnehmer 1.415.077 1.358.720
Ubertrage von anderen Fonds kollektiv 548.120 818.959
Individuelle Einzahlungen der Abfertigung 319.648 338.684
Zusatzliche freiwillige individuelle Beitrage 152.584 127.750
Ubertrage von anderen Fonds reine Abfertigung 119.709 67.649
Freiwillige individuelle Beitrage 19.101 18.129
Beitréage des Arbeitgebers Produktivitatspramie indiv. 1.839 1.044
Individuelle Einzahlungen der angereiften Abfertigung 0 124.279
318 Summe 26.527.650 23.607.434

b) Vorschusszahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Vorschusszahlungen 893.556 1.055.649
Summe 893.556 1.055.649
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Der Gesamtbetrag Uiber Euro 893.556 entspricht 96 Vorschuss-Ansuchen auf individuelle Positionen,
deren Quoten in entsprechendem Ausmass im abgelaufenen Geschaftsjahr annulliert wurden.

c) Ubertrage und Abldésezahlungen

Beschreibung JAHR 2020 Jahr 2019
Ubertrage auf andere Investitionslinien (Switch) 5.903.564 9.540.218
RITA Gesamtauszahlungen 1.215.800 1.063.771
Abldsezahlungen 974.961 706.375
Ubertrage auf andere Fonds 403.595 524.469
RITA Teilauszahlungen 172.785 0
Summe 8.670.705 11.834.833

Der Gesamtbetrag Uiber Euro 8.670.705 entspricht 37 Ablése-Ansuchen aus individuellen Positionen,
27 Ansuchen zur Ubertragung von individuellen Positionen an andere Fonds und 143 Ansuchen zur
Ubertragung von individuellen Positionen auf eine andere Investitionslinie, 2 Ansuchen um RITA
Teilauszahlung sowie 24 Ansuchen um RITA Gesamtauszahlung, deren Quoten in entsprechendem
Ausmass im abgelaufenen Geschéftsjahr annulliert wurden.

e) Auszahlungen in Kapitalform

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Auszahlungen in Kapitalform 3.592.972 3.866.707
Summe 3.592.972 3.866.707

Der Gesamtbetrag Uber Euro 3.592.972 entspricht 85 Ansuchen um Auszahlung in Kapitalform, wobei
die Quoten im entsprechenden Ausmass im abgelaufenen Geschéftsjahr annulliert worden sind.

20 Ergebnis der Vermogensverwaltung

Die Posten 20a) Dividenden und Zinsen und 20b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen setzen 319
sich wie folgt zusammen: —

Beschreibung Dividenden/Zinsen Gewinne/Verluste
Anleihen begeben von Staaten oder intern. Organisationen 985.053 3.980.037
Quotierte Obligationen 193.915 274.552
Quotierte Aktien 0 0
Nicht quotierte Obligationen 0 0
Nicht quotierte Aktien 0 0
Bankguthaben 6 0
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Quoten von Investmentfonds 0 0
Optionen 0 0
Andere Finanzinstrumente 0 0
Ergebnis der Fremdwé&hrungsgebarung 0 -2.039
Handelsprovisionen 0 0
Spesen fir Wertpapiergeschafte 0 0
Summe 1.178.974 4.252.550
30 Verwaltungsaufwendungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Fondsverwalter (Bank) 1.755.544 1.631.813
Depotbank 29.616 39.058
Summe 1.785.160 1.670.871
Detail zu den beiden Posten:

a) Fondsverwalter (Bank)

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Verwaltungskommission z.G. Fondsverwalter 1.745.939 1.622.682
COVIP-Beitrag 8.405 7.931
Transaktionsspesen (Ubertrage an andere Fonds) 1.200 1.200
Summe 1.755.544 1.631.813
b) Depotbank

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Negativzinsen auf Euro-Konten 29.247 38.693
Negativzinsen auf Fremdwé&hrungskonten 225 221
Stempelsteuer auf Konten und WP-Depot 144 144
Summe 29.616 39.058

50 Ersatzsteuer

Der Posten “Ersatzsteuer” betrifft die Kapitalertragssteuer in Héhe von 20 %, welche geman Art. 1

Absatz 621 des Gesetzes vom 23.12.2014 Nr. 190 (Stabilititsgesetz 2015) geschuldet ist.

Die besagte Norm hat auBerdem:

o die Berechnung der Steuergrundlage bei Vorhandensein von Ertrdgen im Sinne des Art. 3,
Abs. 2, Buchstabe a) und b) des Gesetzesdekrets 24 aprile 2014, n. 66 , abgeandert durch
das Gesetz vom 23. Juni 2014 Nr. 89, geregelt



J eine weitere Bestimmung zu Steuererleichterungen fir jene Fonds eingefuhrt, welche in mittel-
/langfristige Finanzanlagen investieren, welche mittels Dekret des Ministers fir Wirtschaft und

Finanzen vom 19. Juni 2015 festgelegt wurden.

Im Folgenden wird das Detail der zwecks Erstellung dieses Jahres-Rechenschaftsberichtes

durchgefuhrten Ersatzsteuer-Berechnung dargestellt:

Berechnung der Ersatzsteuer 31/12/2020 Teilbetrage Gesamtbetrage

Netto-Vermdgen zum Jahresende 186.032.543

Ablbse-Zahlungen 974.961

Vorschusszahlungen 893.556

RITA Gesamtauszahlungen 1.215.800

RITA Teilauszahlungen 172.785

Ubertrage auf andere Fonds 403.595

Ubertrage auf andere Investitionslinien (Switch) 5.903.564

Auszahlungen in Rentenform 0

Auszahlungen in Kapitalform 3.592.972

Gesamtauszahlungen 13.157.233

Beitrdge zur Gutschrift auf individuelle Positionen -10.524.645

Ubertrage von anderen Fonds individuell -2.679.235

Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung -3.332.868

Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinie -5.928.385

Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitgeber -1.486.439

Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitnehmer -1.415.077

Ubertrage von anderen Fonds kollektiv -548.120

Individuelle Einzahlungen der angereiften Abfertigung 0

Individuelle Einzahlungen der Abfertigung -319.648

Zusatzliche freiwillige individuelle Beitrage -152.584

Ubertrage von anderen Fonds reine Abfertigung -119.709

Freiwillige individuelle Beitrage -19.101

Beitrage des Arbeitgebers Produktivitatspramie indiv. -1.839

Summe Einzahlungen -26.527.650

Steuerbefreite Einkommen 0

Netto-Vermdgen zu Jahresbeginn 169.015.762

Verwaltungsergebnis 3.646.364
(A) Steuergrundlage ordentliche Besteuerung -1.343.787
(B) Steuergrundlage reduzierte Besteuerung 3.118.844
(62,50% von 4.990.151)

Steuergrundlage (A+B) 1.775.057

Verbindlichkeit Ersatzsteuer 20 % 355.012
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2.1.21.2 Investitionslinie ACTIVITY
2.1.2.1.21 Vermégensaufstellung
(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2020 JAHR 2019
10  Verwaltetes Vermbgen 550.617.088 486.372.757
a)  Bankguthaben 22.528.257 23.644.036
Anleihen begeben von Staaten oder
c) . o 310.277.217 254.834.495
intern. Organisationen
d)  Quotierte Obligationen 64.824.427 68.900.505
e)  Quotierte Aktien 147.161.088 133.517.358
l) Aktive Abgrenzungsposten 2.910.105 2.833.766
n)  Andere Aktiva der Vermdgensverwaltung 2.915.994 2.642.597
30  Steuerforderungen 0 2.618.844
a)  Forderung Ersatzsteuer 20 % 0 2.618.844
SUMME AKTIVA 550.617.088 488.991.601
Verbindlichkeiten aus der
10 -8.118.927 -8.514.078
Vorsorgeverwaltung
a) Verbindlichkeiten -8.118.927 -8.514.078
Verbindlichkeiten aus der
30 B -2.876.361 -2.827.496
Vermdgensverwaltung
d)  Sonstige Verbindlichkeiten -2.876.361 -2.827.496
40  Steuerverbindlichkeiten -2.734.607 -6.926.279
% a)  Verbindlichkeiten Ersatzsteuer 20 % -2.734.607 -6.926.279
SUMME PASSIVA -13.729.895 -18.267.853
100 Netto-Vermogen fiir Auszahlungen 536.887.193 470.723.748
ORDNUNGSKONTEN 1.173.677 6.836.970
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2.1.2.1.2.2 Gewinn- und Verlustrechnung

(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2020 JAHR 2019

10  Saldo der Vorsorgeverwaltung 48.006.704 44.797.07
a) Beitragszahlungen 67.707.333 64.434.78
b) Vorschusszahlungen -3.985.268 -3.445.28
)] Ubertrage und Ablésezahlungen -14.608.099 -14.149.40
d) Rentenleistung 0 -339.28
e) Auszahlungen in Kapitalform -1.107.262 -1.703.73

20 Ergebnis der Vermégensverwaltung 26.902.719 48.332.54
a) Dividenden und Zinsen 10.127.683 10.044.88
b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen 16.775.036 38.287.65

30 Verwaltungsaufwendungen -6.011.371 -5.374.52
a) Fondsverwalter (Bank) -5.929.211 -5.279.85
b) Depotbank -82.160 -94.66
Veranderung des Netto-Vermogens fiir

40 68.898.052 87.755.09
Auszahlungen vor Ersatzsteuer (10)+(20)+(30)

50 Ersatzsteuer -2.734.607 -6.926.27
a) Ersatzsteuer 20 % -2.734.607 -6.926.27
Veranderung des Netto-Vermogens fiir

66.163.445 80.828.81

Auszahlungen (40)+(50)

323
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2.1.2.1.2.3 Anhang

2.1.2.1.2.3.1 Aufstellung betreffend Anzahl und Gegenwert der bestehenden, neu
ausgestellten und annullierten Quoten

In der folgenden Tabelle sind Anzahl und Gegenwert der bestehenden Quoten zu Beginn und Ende
des Berichtsjahres sowie die in diesem Zeitraum neu ausgestellten bzw. annullierten Quoten
dargestellt:

Beschreibung Anzahl Gegenwert *

Bestehende Quoten zu Jahresbeginn 29.724.393,36008 Euro 470.723.748
Neu ausgestellte Quoten 4.291.645,32436 Euro 67.740.540
Annullierte Quoten 1.272.308,39130 Euro 19.961.346
Bestehende Quoten zu Jahresende 32.743.730,29314 Euro 536.887.193

* Der Gegenwert der Quoten ist mit dem entsprechenden Wert bei Ausstellung oder Annullierung errechnet.

2.1.2.1.2.3.2 Erganzende Informationen zur Vermégensaufstellung und Gewinn- und
Verlustrechnung

AKTIVA

10 Verwaltetes Vermdgen

Die Vermdgensverwaltung hat am 7. Dezember 2005 begonnen.

In der folgenden Tabelle sind die Betrage der im Berichtsjahr dem Vermdgensverwalter zugewiesenen
Liquiditat festgehalten:

Vermd&gensverwalter Zuweisung in Euro
Amundi SGR S.p.A. 35.500.000




In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Merkmale des an den Vermdgensverwalter erteilten
Mandates beschrieben, so wie dieses in den abgeschlossenen Konventionen festgeschrieben ist.

Vermoégens- Anlagepolitik Bezugs-Parameter Anteil Kod. Art Zugel.
verwalter Bloomberg Wiahr.
JPMORGAN EMU BOND INDEX 75%  JPMGEMLC Obligationen EUR,
CHF,

Amundi SGR  Aktiv GBP,
SpA STOXX EUROPE 50 RETURN 25%  SX5R Aktien SEK,
INDEX NOK;

USD,

andere

Das verwaltete Vermégen betrug am 31. Dezember 2020 insgesamt Euro 550.617.088 und unterteilt

sich wie folgt:

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
a) Bankguthaben 22.528.257 23.644.036
¢) Anleihen begeben von Staaten oder intern. Organisationen 310.277.217 254.834.495
d) Quotierte Obligationen 64.824.427 68.900.505
e) Quotierte Aktien 147.161.088 133.517.358
[) Aktive Abgrenzungsposten 2.910.105 2.833.766
n) Andere Aktiva aus der Vermdgensverwaltung 2.915.994 2.642.597
Summe 550.617.088 486.372.757

Der Posten ,Bankguthaben® beinhaltet auch das Sammelkonto mit einem Saldo von Euro 12.375.215,
auf welchem die Beitragszahlungen der Eingeschriebenen aller vier Investitionslinien gutgeschrieben
werden.

Salden der von den Vermdgensverwaltern verwendeten Bankkonten zum 31.12.2020:

% des
. SALDO IN GESAMT
BANKKONTEN KONTONUMMER WAHRUNG . 325
EURO VERMOG =
ENS
K/K LIQUIDITAT STATE STREET BANK SPA 0000001023501 EUR 1.695.615 0,31%
K/K LIQUIDITAT AMUNDI 0000001023509 EUR 6.805.491 1,24%
K/K GBP AMUNDI 0000001031917 GBP 426.979 0,08%
K/K CHF AMUNDI 0000001022664 CHF 527.901 0,10%
K/K NOK AMUNDI 0000001033715 NOK 10.892 0,00%
K/K DKK AMUNDI 0000001023100 DKK 530.522 0,10%
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K/K USD AMUNDI 0000001037215 usbD 49.818 0,01%
K/K SEK AMUNDI 0000001034205 SEK 105.824 0,02%
Auflistung der ersten 50 Wertpapiere im Portfolio:
% des
Nr.  Wahr. ISINKODEX  Wertpapier Menge  Betrag el
ENS
1 EUR FR0010773192  FRANCIA OAT 4.5% 25/04/41 14.200.000 26.912.550 4.89%
2 EUR IT0005340929 BTP 2,80% 01/12/28 22.000.000 26.279.000 4,77%
3 EUR ES00000126B2  SPAGNA 2,75% 31/10/24 22.400.000 25.223.744 4,58%
4 EUR DE0001135481  GERMANY 2,5% 04/07/44 15.000.000 25.216.950 4,58%
5 EUR FR0011461037  FRANCIA OAT 3,25% 25/05/45 12.500.000 21.612.625 3,93%
6 EUR IT0004923998 BTP 4,75% 01/09/44 11.500.000 19.646.600 3,57%
7 EUR IT0001278511 BTP 5.25% 01/11/29 13.750.000 19.553.875 3,55%
8 EUR IT0005383309 BTP 1,35% 01/04/30 17.000.000 18.402.500 3,34%
9 EUR ES00000124H4  SPAGNA 5,15% 31/10/44 9.050.000 17.893.298 3,25%
10 EUR IT0003934657 BTP 4% 01/02/37 9.900.000 14.305.500 2,60%
11 EUR ES0000012B39  SPAGNA 1,4% 30/04/28 10.000.000 11.181.800 2,03%
12 EUR IT0005185456 CCTEU TV 15/07/23 10.000.000 10.122.000 1,84%
13 EUR FR0010070060  FRANCIA OAT 4.75% 25/04/35 5.800.000 9.948.624 1,81%
14 EUR IT0005172322 BTP 0,95% 15/03/23 8.300.000 8.547.340 1,55%
15 EUR PTOTEQOEQ015 PORTOGALLQ 5,65% 15/02/24 7.000.000 8.365.350 1,52%
16 EUR IT0005386245 BTP 0,35% 01/02/2025 8.000.000 8.176.000 1,49%
17 EUR IT0005359846 CCTEU TV 15/01/25 7.000.000 7.399.000 1,34%
18 CHF CH0038863350  (CH) NESTLE AG 65.614 6.333.008 1,15%
19 CHF CH0012032048 ROCHE HOLDING AG GENUSSCHEINE 20.947 5.992.060 1,09%
20 EUR IEO0BV8C9418  IRLANDA 1% 15/05/2026 5.500.000 5.975.860 1,09%
21 CHF CH0012005267  (CH) NOVARTIS AG CHF 73.118 5.662.211 1,03%
22 EUR FR0010371401  FRANCIA 4% 25/10/38 2.800.000 4.822.552 0,88%
23 EUR ES00000124W3 SPAGNA 3,8% 30/04/24 4.000.000 4.583.280 0,83%
24 EUR IEO0BZ12WP82 LINDE PLC 20.296  4.323.048 0,79%
25 EUR FR0000121972  SCHNEIDER ELECTRIC SA 35.395 4.187.229 0,76%
26 GBP GB00OB10RZP78 (LN) UNILEVER PLC 83.709 4.089.407 0,74%
57 L.V.M.H. MOET HENNESSY VUITTON
EUR FR0000121014 SE 7.822 3.996.260 0,73%
28 EUR ES0144580Y14 IBERDROLA NEW SA 327.889 3.836.301 0,70%
29 DKK DK0060534915 NOVO NORDISK AS SHS B NEW 63.939 3.666.166 0,67%
30 GBP GB0007099541  PRUDENTIAL PLC 224.888 3.369.455 0,61%
31 EUR FR0000120578  SANOFI SA 42.623 3.354.430 0,61%
32 EUR FR0013234333  FRANCIA 1,75% 25/06/39 2.500.000 3.304.600 0,60%
33 GBP GB0O0BH4HKS39 (LN) VODAFONE GROUP NEW GBP 2.396.612 3.223.989 0,59%
34 EUR DE0005552004 DEUTSCHE POST AG 79.250 3.209.625 0,58%
35 EUR DE0007164600 SAP SE INHABER AKTIEN O.N. 28.631 3.069.816 0,56%
36 EUR IT0005217770 BTP I/L 0,35% 24/10/24 3.000.000 3.045.311 0,55%
37 EUR FR0000120271  TOTAL 85.930 3.033.329 0,55%
38 EUR DE0008404005 ALLIANZ AG 14.683 2.946.878 0,54%




39 EUR IT0005246134 BTP I/L 1,30% 15/05/28 2.500.000 2.926.638 0,53%

40 EUR  BE0974293251 ANHEUSER BUSH INBEV SA 50.573 2.883.167  0,52%
41 EUR  NL0010273215 ASML HOLDING NV 7.156 2.844.868  0,52%
42 EUR  FR0000120073  AIR LIQUIDE 20.153 2.705540  0,49%
43 GBP  GB0009895292 ASTRAZENECA PLC 33.146  2.700.258  0,49%
44 EUR  DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM 178.430 2.668.421  0,49%
45 EUR  IT0005246340  BTP 1,85% 15/05/24 2.300.000 2.464.910  0,45%
46 GBP  GB00B1XZS820 ANGLO AMERICAN PLC 87.874 2.369.782  0,43%
47 GBP  GB00B24CGK77 RECKITT BENCKISER GROUP 32.337 2.353.077  043%
48 GBP  GBOOBDR05C01 NATIONAL GRID PLC 223.924 2154481  0,39%
49 EUR  IT0005366767  NEXI SPA 128.912 2.106.422  0,38%
50 EUr  FR0000131104  BNP PARIBAS 47.634 2053264  0,37%

Beriicksichtigung von ESG Faktoren in der Verwaltung der Ressourcen

In der Vermdgensverwaltung der Activity Linie hat der Vermdégensverwalter in seinem
Investitionsprozess ESG Faktoren beriicksichtigt. Dabei wurden die Unternehmen gemaB einem
internen ESG Rating klassifiziert. Von seiten des Pensionsfonds wurde keine aktive Mitwirkungspolitik
bei beteiligten Unternehmen ausgeubt.

Informationen liber nicht geregelte Wertpapier-Ankaufe und —Verkaufe:

Bei Geschaftsabschluss waren keine nicht geregelten Transaktionen fir Ankaufe und Verkaufe von
Wertpapieren zu verzeichnen.

Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:

Nicht % des
Andere EU- OECD-
Anlageart Italien . . OECD- Summe Gesamt-
Lénder Lénder . .
Lénder vermaog.
Staatsanleihen 142.043.834  168.233.383 0 0  310.277.217 56,35%
Obligationen 3.229.157 37.352.716  23.672.518 570.036 64.824.427 11,77%
Aktien 7.070.514 82.520.930 57.569.644 0 147.161.088 26,73%
Summe 152.343.505 288.107.029 81.242.162 570.036 522.262.732 94,85%
Wertpapieranlagen je Wahrung: 307
Wéhrung Wert in euro
EUR 464.759.783
GBP 30.103.938
CHF 21.240.469
DKK 5.403.883
SEK 754.659
Totale 522.262.732

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol




328

Informationen zur modifizierten Duration der Anleihen im Portfolio, bezogen auf deren
Gesamtbestand sowie auf die einzelnen Typologien:

Wertpapier ISIN-Kodex Art. Menge '\Sﬁf Gew. @
BTP 5.25% 01/11/29 ITO001278511 Ital. Staatsanleihen 13.750.000 7,422
BTP 4% 01/02/37 ITO003934657 Ital. Staatsanleihen 9.900.000 12,539
BTP 5% 01/09/40 IT0004532559 Ital. Staatsanleihen 700.000 14,167
BTP 4,75% 01/09/44 IT0004923998 Ital. Staatsanleihen 11.500.000 16,419
BTP 0,95% 15/03/23 ITO005172322 Ital. Staatsanleihen 8.300.000 2,187
CCTEU TV 15/07/23 ITO005185456 Ital. Staatsanleihen 10.000.000 0,051
BTP I/L 0,35% 24/10/24 IT0005217770 Ital. Staatsanleihen 3.000.000 3,796
BTP I/L 1,30% 15/05/28 IT0005246134 Ital. Staatsanleihen 2.500.000 7,091
BTP 1,85% 15/05/24 IT0005246340 Ital. Staatsanleihen 2.300.000 3,288
BTP 2,80% 01/12/28 IT0005340929 Ital. Staatsanleihen 22.000.000 7,202
BTP 1,35% 01/04/30 ITO005383309 Ital. Staatsanleihen 17.000.000 8,689
BTP 0,35% 01/02/2025 IT0005386245 Ital. Staatsanleihen 8.000.000 4,065
CCTEU TV 15/01/25 ITO005359846 Ital. Staatsanleihen 7.000.000 0,143
7,79
FRANCIA OAT 4.75% 25/04/35 FR0010070060  Ausl. Staatsanleihen 5.800.000 11,460
FRANCIA 4% 25/10/38 FR0010371401  Ausl. Staatsanleihen 2.800.000 14,282
FRANCIA OAT 4.5% 25/04/41 FR0010773192  Ausl. Staatsanleihen 14.200.000 15,427
BELGIO 4,25% 28/03/41 BE0000320292  Ausl. Staatsanleihen 500.000 15,455
GERMANY 2,5% 04/07/44 DE0001135481  Ausl. Staatsanleihen 15.000.000 19,404
FRANCIA OAT 3,25% 25/05/45 FR0011461037  Ausl. Staatsanleihen 12.500.000 18,879
SPAGNA 5,15% 31/10/44 ES00000124H4  Ausl. Staatsanleihen 9.050.000 16,957
SPAGNA 3,8% 30/04/24 ES00000124W3  Ausl. Staatsanleihen 4.000.000 3,151
SPAGNA 2,75% 31/10/24 ES00000126B2  Ausl. Staatsanleihen 22.400.000 3,704
PORTOGALLO 5,65% 15/02/24 PTOTEQOEO0015 Ausl. Staatsanleihen 7.000.000 2,865
IRLANDA 1% 15/05/2026 IEOOBV8C9418  Ausl. Staatsanleihen 5.500.000 5,263
SLOVENIA 1,25% 22/03/27 S10002103685  Ausl. Staatsanleihen 1.000.000 6,006
FRANCIA 1,75% 25/06/39 FR0013234333  Ausl. Staatsanleihen 2.500.000 16,242
PORTOGALLO 2,125% 17/10/28 PTOTEVOEO0018 Ausl. Staatsanleihen 1.000.000 7,303
SPAGNA 1,4% 30/04/28 ES0000012B39  Ausl. Staatsanleihen 10.000.000 6,995
12,62

FERROVIAL 3,375% 07/06/21 XS0940284937  Unternehmensanleihen 600.000 0,428
JP MORGAN CHASE 2,625% )
23/04/21 XS0984367077  Unternehmensanleihen 1.000.000 0,307
CRH FINANCE GER C1,75% Unternehmensanleihen
16/07/21 XS1088129660 500.000 0,534
VERIZON COMM INC 1,625% Unternehmensanleihen

XS1146282634 800.000 3,080

01/03/24
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BANK OF AMERICA 1,625%

Unternehmensanleihen

XS1290850707 308.000 1,690
14/09/22
SIMON INT FIN C1,375% 15/11/22  XS1232098001  Unternehmensanleihen 347.000 1,863
SOLVAY 1,625% 02/12/22 BE6282459609  Unternehmensanleihen 700.000 1,901
CRH FUNDING C1,875% 09/01/24  XS1328173080  Unternehmensanleihen 700.000 0,190
SWEDBANK 0,625% 04/01/21 XS1328699878  Unternehmensanleihen 543.000 0,008
SVENSKA HANDELSB. 1,125% Unternehmensanleihen

XS1333139746 470.000 1,944
14/12/22
MONDELEZ INT 1,625% 20/01/23  XS1346872580  Unternehmensanleihen 594.000 2,009
SOCIETE GENERALE 0,75% Unternehmensanleihen

XS1369614034 1.000.000 0,134
19/02/21
IBM 0,50% 07/09/21 XS1375841159  Unternehmensanleihen 370.000 0,682
COCA COLA HBC FIN BV 1,875% Unternehmensanleihen

XS1377682676 305.000 3,764
11/11/24
BRITISH TELECOM PLC 0,625% Unternehmensanleihen

XS1377680381 415.000 0,186
10/03/21
MORGAN STANLEY 1,75% Unternehmensanleihen

XS1379171140 696.000 3,098
11/03/24
DEUTSCHE POST AG 0,375% Unternehmensanleihen

XS1388661651 307.000 0,245
01/04/21
ANHEUSER BUSCH INBEV 2,75% Unternehmensanleihen

BE6285457519 800.000 12,636
17/03/36
TELEFONICA EM 0,75% 13/04/22  XS1394777665  Unternehmensanleihen 1.100.000 1,277
GAS NATURAL FENOSA FIN Unternehmensanleihen

XS1396767854 600.000 5,120
1,25% 19/04/26
BPCE 2,875% 22/04/26 FR0O013155009  Unternehmensanleihen 200.000 4917
LINDE FIN 1,00% 20/04/28 XS1397134609 ~ Unternehmensanieinen 285.000 7,058
MERLIN PROPERTIES C2,225% Unternehmensanleihen

XS1398336351 298.000 2,244
25/04/23
WELLS FARGO 1,375% 26/10/26 XS1400169931 Unternehmensanleihen 601.000 5,610
CARREFOUR 0,75% 26/04/24 XS1401331753  Unternehmensanleihen 266.000 3,277
MCDONALD'S CORP. 0,5% Unternehmensanleihen

XS1403263723 200.000 0,038
15/01/21
KBC GROUP 1,00% 26/04/21 BE6286238561 Unternehmensanleihen 100.000 0,315
UNIBAIL-RODAMCO 2,00% Unternehmensanleihen

XS1401197253 188.000 13,071
28/04/2036
LIBERTY MUTUAL GROUP 2,75% Unternehmensanleihen

XS1403499848 400.000 4,972
04/05/26
MERLIN PROPERTIES SOCIMI Unternehmensanleihen

XS1416688890 300.000 0,407

2 R7Ro. 92/INK/29
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VIVENDI SA 0,75% 26/05/21 FR0013176302  Unternehmensanleihen 200.000 0,396
HOLCIM FINANCE LUX SA Unternehmensanleihen

XS1420337633 117.000 2,360
C1,375% 26/05/23
SWISS RE ADMIN LTD 1,375% Unternehmensanleihen

XS1421827269 550.000 2,364
27/05/23
SOC GEN 0,75% 26/05/23 XS1418786890  Unternehmensanleihen 400.000 2,380
ESB FINANCE LTD C1,875% Unternehmensanleihen

XS1428782160 475.000 9,555
14/06/31
BNP PARIBAS 2,25% 11/01/27 XS1470601656  Unternehmensanleihen 420.000 5,570
NORDEA BANK AB 1% 07/09/2026  XS1486520403  Unternehmensanleihen 199.000 0,679
SANOFI C0,50% 13/01/27 FRO013201639 ~ Unternehmensanleihen 500.000 5,946
KBC GROUP 0,75% 18/10/23 BE0002266352  Unternehmensanleihen 600.000 2,774
BANQUE FED CRED MUTUEL Unternehmensanleihen

XS1512677003 500.000 5,562
1,875% 04/11/26
LLOYDS BANK PLC 0,75% Unternehmensanleihen

XS1517181167 729.000 0,854
09/11/21
NN GROUP NV 0,875% 13/01/23 XS1550988569  Unternehmensanleihen 433.000 2,009
INTESA SANPAOLO 1,375% Unternehmensanleihen

XS1551306951 1.140.000 2,965
18/01/24
WPC EUROBOND BV C2,25% Unternehmensanleihen

XS1533928971 434.000 3,417
19/07/24
BANK OF AMERICA C TV% Unternehmensanleihen

XS1560862580 1.100.000 0,104
07/02/22
PRICELINE GROUP INC C0,80% Unternehmensanleihen

XS1577747782 574.000 1,181
10/03/22
UBS GROUP AG TV% 20/09/22 CHO0359915425  Unternehmensanleihen 1.015.000 0,223
HSBC HLDGS PLC C TV Unternehmensanleihen

XS1586214956 155.000 0,242
27/09/2022
LIBERTY MUTUAL FIN 1,75% Unternehmensanleihen

XS1586337872 279.000 3,136
27/03/24
VOLKSWAGEN INT.FIN.NV 1,125% Unternehmensanleihen

XS1586555861 1.100.000 2,720
02/10/23
INTESA SANPAOLO TV 19/04/2022 XS1599167589 ~ Untemenmensanieinen 955 090 0,057
BANK OF AMERICA C TV% Unternehmensanleihen

XS1602557495 1.078.000 0,099
04/05/23
MORGAN STANLEY C TV 08/11/22 XS1603892065  Unternehmensanleihen 979.000 0,108
GENERAL MOTORS FIN CO Unternehmensanleihen

XS1609252645 604.000 0,109
FLOAT 10/05/21
KBC GROUP NV C 1,625% Unternehmensanleihen

BE0002290592 400.000 0,738
18/09/29
RCI BANQUE SA C 0,75% 26/09/22 FR0013283371 Unternehmensanleihen 294.000 1,724
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BANCO SANTANDER SA TV%

Unternehmensanleihen

XS1689234570 1.000.000 0,246
28/03/23
GOLDMAN SACHS GRP TV% Unternehmensanleihen

XS1691349523 1.000.000 2,733
26/09/23
BNP PARIBAS FLOAT 22/09/22 XS1584041252  Unternehmensanleihen 1.000.000 0,231
AKELIUS RESID. AB C 1,125% Unternehmensanleihen

XS1717433541 437.000 3,130
14/03/24
INTESA SANPAOLO 1,75% Unternehmensanleihen

XS1785340172 1.000.000 6,742
20/03/28
BAYER CAPITAL CORP BV C Unternehmensanleihen

XS1840618216 600.000 8,262
2,125% 15/12/29
PSA BANQUE FRANCE C 0,625% Unternehmensanleihen

XS2015267953 500.000 3,431
21/06/24
CHUBB INA HOLDINGS INC C Unternehmensanleihen

XS2012102674 1.200.000 6,277
0,875% 15/06/27
AIR LIQUIDE FIN C 0,625% Unternehmensanleihen

FR0013428067 700.000 9,209
20/06/30
ENGIE SA C 0,375% 21/06/27 FROO134284g89  Unternehmensanleihen 4 100,000 6,393
SANTANDER CONS FIN 0,375% Unternehmensanleihen

XS2018637913 1.200.000 3,465
27/06/24
HEIDELBERGCEMENT FIN LX Unternehmensanleihen

XS2018637327 450.000 6,678
C1,125% 01/12/27
ENEXIS HOLDING NV C 0,75% Unternehmensanleihen

XS2019976070 600.000 10,108
02/07/31
MEDTRONIC GLOBAL HLDG C Unternehmensanleihen

XS2020670779 700.000 4,482
0,25% 02/07/25
MEDTRONIC GLOBAL HLDG C Unternehmensanleihen

XS2020670852 600.000 9,979
1,00% 02/07/31
JP MORGAN CHASE & CO C Unternehmensanleihen

XS2033262622 1.500.000 0,622
1,001% 25/07/31
REPSOL INT FIN C 0,25% 02/08/27 XS2035620710  Unternehmensanleihen 1.100.000 6,528
BANK OF AMERICA CORP C Unternehmensanleihen

XS2038039074 1.600.000 0,618
0,58% 08/08/29
E.ON SE C 0,35% 28/02/30 XS2047500926  Unternehmensanleihen 400.000 9,000
SOLVAY SA C 0,5% 06/09/29 BE6315847804  Unternehmensanleihen 1.100.000 8,487
DH EUROPE FIN C 0,45% 18/03/28 XS2050404800  Unternehmensanleihen 600.000 7,080
DASSAULT SYSTEMS C 0,125% Unternehmensanleihen

FR0013444544 1.100.000 5,696
16/09/26
ALSTRIA OFFICE REIT AG C0,50% Unternehmensanleihen

XS2053346297 1.200.000 4,668
26/09/25
THERMO FISHER SCIENTIFIC ~ XS2058556536 ~ Untermnehmensanieihen 700.000 7,026
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C0,50% 01/03/28
VONOVIA FINANCE BV C 0,125% Unternehmensanleihen

DEOOO0A2R8NC5 600.000 2,260
06/04/23
CITIGROUP INC C 0,50% 08/10/27 XS2063232727  Unternehmensanleihen 1.600.000 6,648
JP MORGAN CHASE & CO C Unternehmensanleihen

XS2075811948 1.000.000 11,178
1,047% 04/11/32
BOSTON SCIENTIFIC C C 0,625% Unternehmensanleihen

XS2070192591 400.000 6,758
01/12/27
ING GROEP NV C 1% 13/11/30 XS2079079799  Unternehmensanleihen 600.000 0,867
ABBOTT IRELAND FIN C 0,375% Unternehmensanleihen

XS2076155105 1.100.000 6,806
19/11/27
ABBOTT IRELAND FIN C 0,10% Unternehmensanleihen

XS2076154801 800.000 3,883
19/11/24
BNP PARIBAS C 0,50% 04/06/26 FR0013465358  Unternehmensanleihen 600.000 0,437
DOW CHEMICAL CO/THE C Unternehmensanleihen

XS2122933695 750.000 16,085
1,875% 15/03/40
SOCIETE GENERALE 0,125% Unternehmensanleihen

FR0013486701 1.000.000 5,136
24/02/26
DOW CHEMICAL CO/THE C Unternehmensanleihen

XS2122486066 1.300.000 10,439
1,125% 15/03/32
CRH FUNDING C 1,625% 05/05/30 XS2169281487  Unternehmensanleihen 1.200.000 8,680

410

Der gewichtete Durchschnitt der ,,Mod. Duration” bezogen auf den Gesamtbestand im Portfolio 9.32

betragt

Informationen zu Geschéftsfallen im Interessenkonflikt:

Es wurden keine Situationen im Interessenkonflikt geman Ministerialdekret 166/2014 festgestellt.

Informationen zu Pensionsgeschéften:

Bei Geschaftsabschluss bestanden keine Pensionsgeschéfte.

Termingeschéafte zur Abdeckung des Wechselkursrisikos:

Bei Geschéaftsabschluss
Wechselkursrisikos.

bestanden

folgende

Termingeschéafte

zur  Abdeckung des



Vermdégensverwalter Finanzinstrument Fremdwéhrung Gegenwahrung % Abdeckung
Amundi SGR Forward CHF 2.530.000 2.351.446 10,760%
Totale 2.530.000 2.351.446 10,760%
Auflistung der Ankédufe und Verkaufe/Riickzahlungen von Finanzinstrumenten:
2020 2019

Ankéaufe Verkaufe Ankaufe Verkaufe
Wertpapier Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro
Staatsanleihen 112.528.298 74.726.070 92.112.364 84.742.420
Quotierte Obligationen 7.425.739 12.287.173 23.070.701 4.599.019
Quotierte Aktien 200.737.321 186.750.486 195.736.585 177.265.626
Nicht quotierte Aktien 0 1 0 0
Derivate 43.691.520 39.867.360 27.995.300 33.104.720
Summe 364.382.878 313.631.100 338.914.950 299.711.785

Informationen zu Handels-Kommissionen - ausgedriickt in Prozenten auf die gehandelten

Besténde:
Betrag % der gehandelten
Bestande
Handels-Kommissionen 2020 73.281 0,011%

Zusammensetzung des Postens
»Andere Aktiva der Vermdgensverwaltung“:

Der Posten ,andere Aktiva der Vermdgensverwaltung® betragt 2.915.994 Euro und setzt sich wie folgt

Zusammen:

Beschreibung Betrag
Zu erhaltende Liquiditat aus noch nicht geregelten Verkaufen 2.351.446
Forderungen gegeniiber anderen Investitionslinien (Switch) 389.560
Forderung Dividenden in EURO 107.848
Forderung Dividenden in GBP 58.759
Differenz Aktiva Wechselkursrisikoabsicherung 8.263
Forderungen aus zu regelnden Transaktionen 118
Summe 2.915.994
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30 Steuerforderungen

Das Steuerguthaben betragt Euro 0.

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Guthaben aus Ersatzsteuer 20% 0 2.618.844
Summe 0 2.618.844
PASSIVA

10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgeverwaltung
a) Verbindlichkeiten

Dieser Posten beinhaltet die am 31. Dezember 2020 bestehenden Verbindlichkeiten gegeniiber
Mitgliedern, welche um Abldse, Vorschuss, Ubertrag auf andere Fonds oder Investitionslinien,
Auszahlung in Kapitalform oder RITA-Auszahlung angesucht haben und deren Quoten entsprechend
annulliert worden sind. AuBerdem sind in diesem Posten die Verbindlichkeiten gegeniiber dem Fiskus
bezliglich der noch abzufiihrenden Steuerriickbehalte fir bereits ausbezahlte Ablésungen enthalten
sowie die Verbindlichkeiten aller Beitragszahlungen in Erwartung der Anteilsbewertung zum
Jahresende. Demzufolge wurden diese Betrdge noch nicht in Quoten umgerechnet und als solche
nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung als Eingdnge ausgewiesen.

Die Auflistung der Verbindlichkeiten im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Verbindlichkeiten aus Beitrédgen in Erwartung der 2 580914 7 806.015
Quotenbewertung

Verbindlichkeiten gegenlber Mitgliedern 29,556 248,680
w/Vorschusszahlungen

Verbindlichkeiten gegentber Mitgliedern w/Ubertrage in 41 450 195.173
andere Investitionslinien (Switch)

Verbindlichkeiten gegentber Mitgliedern w/ Leistungen in 108.769 107 342
Kapital

Verbindlichkeiten gegentiber anderen Fonds w/Ubertrage 82.778 84.529
Steuerrlickbehalte auf Auszahlungen 132.439 62.454

Verbindlichkeiten gegenliber Mitgliedern fiir zu viel 0 40.115




Uberwiesene Beitrage

Verbindlichkeiten gegentber Mitgliedern w/RITA

28.790 39.770
Gesamtauszahlungen
Verbindlichkeiten gegentiber Mitgliedern 4 0
w/Abldsezahlungen
Verbindlichkeiten gegeniber Anspruchsberechtigten 34.296
Verbindlichkeiten gegentber Arbeitgebern fiir 27.929
Rickerstattungen
Summe 8.118.927 8.514.078

30 Verbindlichkeiten aus der Vermdgensverwaltung

d) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten aus der Vermdgensverwaltung betragen Euro 2.876.361 und sind im

Einzelnen:
Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
GBP Verbindlichkeiten in FW 0 2.366.216
Verbindlichkeiten g/Verwaltungsgesellschaft -
. 522.953 459.762
Kommissionen
Verbindlichkeiten g/Verwaltungsgesellschaft - Erstgebihr
o i 1.450 1.280
bei Einschreibung
Verbindlichkeiten g/Verwaltungsgesellschaft
) ) 400 150
Transaktionsgebiihren
Verbindlichkeiten g/Depotbank — Stempelgebdihr flir Konto 1o 88
und Wertpapierdepot
CHF Verbindlichkeiten in FW 2.351.446 0
Summe 2.876.361 2.827.496
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40 Steuerverbindlichkeiten

Die Steuerverbindlichkeiten belaufen sich auf Euro 2.734.607.
Fir genauere Details wird auf die die Gewinn- und Verlustrechnung verwiesen.

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Ersatzsteuerschuld 20% auf Rendite der Investitionslinie 2.734.607 6.926.279
Summe 2.734.607 6.926.279
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ORDNUNGSKONTEN

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Verbindlichkeiten Broker Verkauf Futures 0 5.593.500
Guthaben aus zu erhaltenden Beitragszahlungen 1.173.677 1.243.470
Summe aktive Ordnungskonten 1.173.677 6.836.970
Gegenkonto Verkauf Futures 0 5.593.500
Zu erhaltende Beitragszahlungen 1.173.677 1.243.470
Summe passive Ordnungskonten 1.173.677 6.836.970

Im Posten “Zu erhaltende Beitragszahlungen” wurden, in Abweichung des Kompetenzprinzips, die
2020 félligen, aber nicht bezahlten Beitrdge verbucht. Die Betriebe senden jeweils zur Falligkeit
entsprechende Aufstellungen mit den Einzeldaten der geschuldeten Einzahlungen je
Eingeschriebenen. Diese Betrdge werden, falls noch nicht eingezahlt, als zu erhaltende
Beitragszahlungen ausschlieBlich in dieser Investitionslinie ausgewiesen.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung

a) Beitragszahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Beitrage zur Gutschrift auf individuellen Positionen 27.491.759 25.510.929
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung 14.726.556 13.404.469
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z. L. Arbeitgeber 6.833.275 6.353.330
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z. L. Arbeitnehmer 6.212.089 5.544.288
Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinien 2.797.527 4.373.083
336 Ubertrage von anderen Fonds kollektiv 4.489.822 4.347.363
Ubertrage von anderen Fonds individuell 3.118.322 2.921.985
Individuelle Einzahlungen der Abfertigung 1.398.111 1.359.850
Zusatzliche freiwillige individuelle Beitrage 422.852 452.261
Ubertrage von anderen Fonds reine Abfertigung 136.229 103.236
Freiwillige individuelle Beitrage 73.600 62.514
Beitrage des Arbeitgebers Produktivitdtspramie indiv. 7.191 1.478

Summe Beitrage fiir Leistungen 67.707.333 64.434.786
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b) Vorschusszahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Vorschusszahlungen 3.985.268 3.445.282
Summe 3.985.268 3.445.282

Der Gesamtbetrag Uber Euro 3.985.268 entspricht 281 Vorschuss-Ansuchen auf individuelle
Positionen, deren Quoten in entsprechendem Ausmass im abgelaufenen Geschéftsjahr annulliert
wurden.

c) Ubertrage und Abldsezahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Ubertrage auf andere Investitionslinien (Switch) 11.360.842 10.072.174
Ubertrage auf andere Fonds 1.264.985 1.704.171
Ablésezahlungen 1.237.309 1.503.775
RITA Gesamtauszahlungen 711.413 869.286
RITA Teilauszahlungen 33.550 0
Summe 14.608.099 14.149.406

Der Gesamtbetrag Uber Euro 14.608.099 entspricht 91 Ablése-Ansuchen aus individuellen
Positionen, 108 Ansuchen zur Ubertragung von individuellen Positionen an andere Fonds und 230
Ansuchen zur Ubertragung von individuellen Positionen auf eine andere Investitionslinie, 1 Ansuchen
um  RITA Teilauszahlung sowie 14 Ansuchen um  RITA Gesamtauszahlung, wobei die
entsprechenden Quoten in entsprechendem AusmaB im abgelaufenen Geschaftsjahr annulliert
wurden.

d) Auszahlungen in Rentenform

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Auszahlung in Rentenform 0 339.280
Totale 0 339.280

Im abgelaufenen Geschéftsjahr gab es keine Anfrage fur Auszahlung in Rentenform.

e) Auszahlungen in Kapitalform

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019

Auszahlungen in Kapitalform 1.107.262 1.703.739
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Summe 1.107.262 1.703.739

Der Gesamtbetrag Uber Euro 1.107.262 entspricht 32 Ansuchen um Auszahlung in Kapitalform, wobei
die Quoten im entsprechenden Ausmass im abgelaufenen Geschéftsjahr annulliert worden sind.

20 Ergebnis der Vermégensverwaltung

Die Posten 20a) Dividenden und Zinsen und 20b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen setzen sich wie
folgt zusammen:

Beschreibung Dividenden/Zinsen Gewinne/Verluste

Anleihen begeben von Staaten oder intern.

Organisationen 6.366.606 12.882.221
Quotierte Obligationen 626.025 785.357
Quotierte Aktien 3.134.960 1.567.721
Nicht quotierte Obligationen 0 0
Nicht quotierte Aktien 0 11
Bankguthaben 92 0
Quoten von Investmentfonds 0 0
Optionen 0 0
Andere Finanzinstrumente 0 3.607.462
Ergebnis der Fremdwahrungsgebarung 0 -1.591.430
Handelsprovisionen 0 -73.281
Spesen fliir Wertpapiergeschafte 0 -403.025
Summe 10.127.683 16.775.036
30 Verwaltungsaufwendungen
Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Fondsverwalter (Bank) 5.929.211 5.279.858
Depotbank 82.160 94.667
338 Summe 6.011.371 5.374.525
Detail zu den beiden Posten:
a) Fondsverwalter (Bank)
Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019

Verwaltungskommission z.G. Fondsverwalter 5.897.955 5.250.833




COVIP-Beitrag 26.356 23.925

Transaktionsspesen (Ubertrage an andere Fonds) 4.900 5.100

Summe 5.929.211 5.279.858

b) Depotbank

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Negativzinsen auf Euro-Konten 56.485 60.798
Negativzinsen auf Fremdwéhrungskonten 22.049 32.636
Kommissionen Clearer Margin K/K 3.410 996
Stempelsteuer auf K/K und WP-depot 216 216
Negativzinsen Marginkonto 0 21
Summe 82.160 94.667

50 Ersatzsteuer

Der Posten “Ersatzsteuer” betrifft die Kapitalertragssteuer in Ho6he von 20 %, welche gemafi Art. 1
Absatz 621 des Gesetzes vom 23.12.2014 Nr. 190 (Stabilitdtsgesetz 2015) geschuldet ist. Die
besagte Norm hat auBBerdem:

. die Berechnung der Steuergrundlage bei Vorhandensein von Ertrdgen im Sinne des Art. 3,
Abs. 2, Buchstabe a) und b) des Gesetzesdekrets 24 aprile 2014, n. 66 , abgeéndert durch
das Gesetz vom 23. Juni 2014 Nr. 89, geregelt .

. eine weitere Bestimmung zu Steuererleichterungen fir jene Fonds eingefihrt, die in mittel-

/langfristige Finanzanlagen investieren, welche mittels Dekret des Ministers flr Wirtschaft und

Finanzen vom 19. Juni 2015 festgelegt wurden.

Im Folgenden wird das Detail der zwecks Erstellung dieses Jahres-Rechenschaftsberichtes
durchgefiihrten Ersatzsteuer-Berechnung dargestellt:

Berechnung Ersatzsteuer 31.12.2020 Teilbetrdge  Gesamtbetrage
Netto-Vermdgen zum Jahresende 539.621.800
Ablése-Zahlungen 1.237.309
Vorschusszahlungen 3.985.268
RITA Gesamtauszahlungen 711.413
RITA Teilauszahlungen 33.550
Ubertrage auf andere Fonds 1.264.985
Umbuchungen auf andere Investitionslinien Switch 11.360.842
Auszahlungen in Rentenform 0
Auszahlungen in Kapitalform 1.107.262
Gesamtauszahlungen 19.700.629
Beitrdge zur Gutschrift auf individuelle Positionen -27.491.759
Ubertrage von anderen Fonds individuell -3.118.322
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitnehmer -6.212.089
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Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitgeber -6.833.275
Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung -14.726.556
Ubertrage von anderen Fonds kollektiv -4.489.822
Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinie -2.797.527
Individuelle Einzahlungen der Abfertigung -1.398.111
Freiwillige individuelle Beitrage -73.600
Zusétzliche freiwillige individuelle Beitrage -422.852
Individuelle Einzahlungen der angereiften Abfertigung 0
Ubertrage von anderen Fonds reine Abfertigung -136.229
Beitrdge des Arbeitgebers Produktivitatspramie indiv. -7.191
Summe Einzahlungen -67.707.333
Steuerbefreites Vermdgen 0
Netto-Vermégen zu Jahresbeginn 470.723.748
Verwaltungsergebnis 20.891.348
(A) Steuergrundlage ordentliche Besteuerung 1.642.520
(B) Steuergrundlage reduzierte Besteuerung

(62,50% von 19.248.828) 12:030.517
Steuergrundlage (A+B) 13.673.037
Verbindlichkeit Ersatzsteuer 20% 2.734.607
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2.1.21.3 Investitionslinie DYNAMIC

2.1.2.1.3.1 Vermogensaufstellung

(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2020 JAHR 2019

10 Verwaltetes Vermdgen 149.696.846 132.693.987
a) Bankguthaben 3.444.769 3.141.297

Anleihen begeben von Staaten oder
c) . o 27.287.592 19.165.280
intern. Organisationen

d) Quotierte Obligationen 16.427.982 16.931.466
e) Quotierte Aktien 99.516.848 91.326.655
[)  Aktive Abgrenzungsposten 283.469 257.827
n)  Andere Aktiva der Vermdgensverwaltung 2.736.186 1.871.462

30 Steuerforderungen 0 1.624.368
a) Forderung Ersatzsteuer 20 % 0 1.624.368
SUMME AKTIVA 149.696.846 134.318.355

10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgeverwaltung -181.410 -528.518
a) Verbindlichkeiten -181.410 -528.518
Verbindlichkeiten aus der

30 . -2.760.808 -1.885.199
Vermdgensverwaltung
d) Sonstige Verbindlichkeiten -2.760.808 -1.885.199

40 Steuerverbindlichkeiten -493.478 -3.456.705
a) Verbindlichkeiten Ersatzsteuer 20 % -493.478 -3.456.705
SUMME PASSIVA -3.435.696 -5.870.422 7341

100 Netto-Vermdgen fir Auszahlungen 146.261.150 128.447.933
ORDNUNGSKONTEN 1.420.000 3.356.100
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2.1.2.1.3.2 Gewinn- und Verlustrechnung

(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2020 JAHR 2019

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung 15.079.704 11.746.122
a) Beitragszahlungen 20.826.312 17.083.904
b)  Vorschusszahlungen -1.102.670 -1.323.469
c) Ubertrage und Ablésezahlungen -4.376.074 -3.969.602
e) Auszahlungen in Kapitalform -267.864 -44.711

20 Ergebnis der Vermégensverwaltung 5.098.923 20.005.866
a) Dividenden und Zinsen 2.776.854 3.036.486
b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen 2.322.069 16.969.380

30 Verwaltungsaufwendungen -1.871.932 -1.683.793
a) Fondsverwalter (Bank) -1.843.825 -1.661.792
b) Depotbank -28.107 -22.001
Veradnderung des Netto-Vermégens fiir

40 Auszahlungen vor Ersatzsteuer 18.306.695 30.068.195
(10)+(20)+(30)

50 Ersatzsteuer -493.478 -3.456.705
a) Ersatzsteuer 20% -493.478 -3.456.705
Verdnderung des Netto-Vermégens fiir

17.813.217 26.611.490

Auszahlungen (40)+(50)




2.1.2.1.3.3 Anhang

2.1.2.1.3.3.1 Aufstellung betreffend Anzahl und Gegenwert der bestehenden, neu
ausgestellten und annullierten Quoten

In der folgenden Tabelle sind Anzahl und Gegenwert der bestehenden Quoten zu Beginn und Ende
des Berichtsjahres sowie die in diesem Zeitraum neu ausgestellten bzw. annullierten Quoten
dargestellt:

Beschreibung Anzahl Gegenwert *
Bestehende Quoten zu Jahresbeginn 9.249.445,79780 Euro 128.447.933
Neu ausgestellte Quoten 1.577.437,47803 Euro 20.835.727
Annullierte Quoten 439.503,46636 Euro 5.824.993
Bestehende Quoten zu Jahresende 10.387.379,80947 Euro 146.261.150

* Der Gegenwert der Quoten ist mit dem entsprechenden Wert bei Ausstellung oder Annullierung errechnet.

2.1.2.1.3.3.2 Erganzende Informationen zur Vermégensaufstellung und Gewinn- und
Verlustrechnung

AKTIVA

10 Verwaltetes Vermogen

Die Vermdgensverwaltung hat am 17. August 2007 begonnen.

In der folgenden Tabelle sind die Betrage der im Berichtsjahr dem Vermdgensverwalter zugewiesenen
Liquiditat festgehalten:

Vermdgensverwalter Zuweisung in Euro
Amundi SGR S.p.A. 10.100.000

343

In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Merkmale des an den Vermdgensverwalter erteilten
Mandates beschrieben, so wie dieses in den abgeschlossenen Konventionen festgeschrieben ist.

Vermégens- Anlage- Bezugs- .. Kodex Art zugelassene
verwalter politik Parameter Bloomberg Wiéhrungen
Amundi SGR S.p.A.  Aktiv JPMORGAN EMU 35% JPMGEMLC Obligationen EUR
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BOND INDEX
STOXX EUROPE 65% SX5R Aktien EUR, CHF,
50 RETURN INDEX GBP, SEK;

andere

Das verwaltete Vermégen betrug am 31. Dezember 2020 insgesamt Euro 149.696.846 und unterteilt
sich wie folgt:

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
a) Bankguthaben 3.444.769 3.141.297
¢) Anleihen begeben von Staaten oder intern. Organisationen 27.287.592 19.165.280
d) Quotierte Obligationen 16.427.982 16.931.466
e) Quotierte Aktien 99.516.848 91.326.655
I) Aktive Abgrenzungsposten 283.469 257.827
n) Andere Aktiva aus der Vermdgensverwaltung 2.736.186 1.871.462
Summe 149.696.846 132.693.987

Der Saldo des Sammelkontos Uber Euro 975.275 ist aus Griinden der kompetenzmaBigen Aufteilung
buchhalterisch unter dem Posten ,Bankguthaben‘ angefihrt.

Salden der von den Vermdgensverwaltern verwendeten Bankkonten zum
31. Dezember 2020:

% des
Bankkonten Kontonummer Wéahrung Saldo in Euro Gesamt-
vermégens

K/K LIQUIDITAT STATE STREET BANK 0000001023505 EUR 1.468.192 0,98%
K/K LIQUIDITAT AMUNDI 0000001023511 EUR 324.683 0,22%
K/K GBP AMUNDI 0000001031919 GBP 226.495 0,15%
K/K CHF AMUNDI 0000001022666 CHF 141.296 0,09%
K/K NOK AMUNDI 0000001033716 NOK 2.605 0,00%
K/K SEK AMUNDI 0000001034207 SEK 29.562 0,02%
K/K USD AMUNDI 0000001037216 uUsD 15.495 0,01%
K/K DKK AMUNDI 0000001023101 DKK 147.686 0,10%

K/K Margin UBS EUROPE 001PI1039 EUR 113.480 0,08%
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Auflistung der ersten 50 Wertpapiere im Portfolio:

% des
Nr. Wahr. ISIN KODEX Wertpapier Menge Betrag Gesamt-
Vermogens
1 EUR IT0004923998 BTP 4,75% 01/09/44 3.300.000 5.637.720 3,77%
2 CHF CH0038863350  (CH) NESTLE AG 44134 4.259.777 2,85%
3 ROCHE HOLDING AG
CHF CH0012032048  GENUSSCHEINE 14.137 4.044.004 2,70%
4 CHF CH0012005267  (CH) NOVARTIS AG CHF 49.387 3.824.498 2,56%
5 EUR  FR0011461037 FRANCIA OAT 3,25% 25/05/45 2.100.000 3.630.921 2,43%
6 EUR IT0005340929 BTP 2,80% 01/12/28 2.800.000 3.344.600 2,23%
7 EUR IEO0BZ12WP82  LINDE PLC 13.743 2.927.259 1,96%
8 EUR FR0000121972 SCHNEIDER ELECTRIC SA 23.999 2.839.082 1,90%
9 GBP  GBO00B10RZP78 (LN) UNILEVERPLC 56.500 2.760.175 1,84%
10 L.V.M.H. MOET HENNESSY VUITTON
EUR _ FR0000121014 SE 5291 2.703.172 1,81%
11 EUR  ES0144580Y14  IBERDROLA NEW SA 224.533 2.627.036 1,76%
12 EUR  DE0001135481 GERMANY 2,5% 04/07/44 1.500.000 2.521.695 1,69%
13 DKK DK0060534915  NOVO NORDISK AS SHS B NEW 43.169 2.475.245 1,65%
14 EUR IT0005383309 BTP 1,35% 01/04/30 2.200.000 2.381.500 1,59%
15 GBP  GB0007099541 PRUDENTIAL PLC 152.278 2.281.553 1,52%
16 EUR FR0000120578 SANOFI SA 28.682 2.257.273 1,51%
17 GBP  GB0O0BH4HKS39 (LN) VODAFONE GROUP NEW GBP 1.647.362 2.216.077 1,48%
18 EUR  DE0005552004 DEUTSCHE POST AG 52.991 2.146.136 1,43%
19 EUR DE0007164600  SAP SE INHABER AKTIEN O.N. 19.336 2.073.206 1,39%
20 EUR  FR0000120271 TOTAL 57.940 2.045.282 1,37%
21 EUR  DE0008404005  ALLIANZ AG 9.929 1.992.750 1,33%
22 EUR  BE0974293251 ANHEUSER BUSH INBEV SA 34.203 1.949.913 1,30%
23 EUR  NL0010273215 ASML HOLDING NV 4.833 1.921.359 1,28%
24 GBP  (GB0009895292  ASTRAZENECA PLC 22.375 1.822.792 1,22%
25 EUR  FR0000120073 AIR LIQUIDE 13.544 1.818.282 1,22%
26 EUR  DE0005557508 DEUTSCHE TELEKOM 121.498 1.817.003 1,21%
27 EUR FR0010773192 FRANCIA OAT 4.5% 25/04/41 930.000 1.762.583 1,18%
28 EUR IT0001278511 BTP 5.25% 01/11/29 1.200.000 1.706.520 1,14%
29 EUR IT0004532559 BTP 5% 01/09/40 1.000.000 1.678.800 1,12%
30 GBP  GB00B1XZS820  ANGLO AMERICAN PLC 59.431 1.602.732 1,07%
31 GBP  GB00B24CGK77  RECKITT BENCKISER GROUP 21.817 1.587.565 1,06%
31 EUR  ES00000124H4  SPAGNA 5,15% 31/10/44 750.000 1.482.870 0,99%
33 GBP  GBOOBDR05CO01  NATIONAL GRID PLC 149.571 1.439.095 0,96%
34 EUR IT0005366767 NEXI SPA 86.837 1.418.917 0,95%
35 EUR IT0003128367 ENEL SPA 167.282 1.384.426 0,93%
36 EUR _ FR0000131104 BNP PARIBAS 32.117 1.384.403 0,93%
37 EUR FR0000120693 PERNOD RICARD 8.689 1.362.435 0,91%
38 EUR FR0000120321 L'OREAL 4.371 1.358.507 0,91%
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39 EUR FR0000125486 VINCI 16.446 1.338.047 0,89%
40 EUR  DEOOOATEWWWO ADIDAS AG NEW 4374 1.303.015 0,87%
41 GBP  GB0007980591 BP PLC 459.297 1.301.724 0,87%
42 EUR  GB00B2BODGY97  (AM) RELX PLC 64.053 1.282.982 0,86%
43 CHF  CH0210483332  CIE FINANCIERE RICHEMONT NEW 17.275 1.280.672 0,86%
44 GBP  (GB0031348658  BARCLAYS PLC 779.688 1.272.089 0,85%
45 EUR  IE0001827041 (DUB) CRH PLC EUR 37.193  1.265.306 0,85%
46 DKK  DK0010181759  CARLSBERG AS SHS B 8.972 1.175.865 0,79%
47 EUR _ IT0005246134 BTP I/L 1,30% 15/05/28 1.000.000 1.170.655 0,78%
48 EUR  NL0000009082 KONINKLIJKE KPN NV 469.657 1.168.037 0,78%
49 EUR  GBOOBoaMLxzg ~ (AMS)ROYALDUTCH SHELLSHS A 77.594 1.133.959 0,76%
50 EUR _ IE0004906560 KERRY GROUP PLC 9.526 1.128.831 0,75%

Beriicksichtigung von ESG Faktoren in der Verwaltung der Ressourcen

In der Vermdégensverwaltung der Dynamic Linie hat der Vermdgensverwalter in seinem
Investitionsprozess ESG Faktoren berlicksichtigt. Dabei wurden die Unternehmen gemaB einem
internen ESG Rating klassifiziert. Von seiten des Pensionsfonds wurde kein aktive Mitwirkungspolitik
bei beteiligten Unternehmen ausgeubt.

Informationen liber nicht geregelte Wertpapier-Ankaufe und Verkaufe:

Bei Geschéftsabschluss waren keine nicht geregelten Transaktionen fir Ankaufe und Verkdufe von
Wertpapieren zu verzeichnen.

Informationen zu Verpflichtungen aus dem Kauf und Verkauf von derivativen Instrumenten:

Die folgende Aufstellung zeigt die beim Geschéftsschluss offenen Verkaufsvertrage von
Futures auf:

Finanzinstrument Menge Vermogensverwalter Gegenpartei Betrag
FUTURE EURO STOXX 50 03/21 . UBS Europe SE -
19/03/2021 40 Amundi Germany 1.420.000
Summe 1.420.000
Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:
Nicht %
. Andere EU- ECD-
Anlageart Italien de e EU 0 c OECD- Summe des Ges.
Lander Lander N .

Lander vermog.

Staatsanleihen 17.597.066 9.690.526 0 0 27.287.592 18,23%

Obligationen 752.371 9.751.964 5.785.802 137.845  16.427.982 10,97%
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Aktien 4.795.009 55.821.804 38.900.035 0 99.516.848 66,48%
Summe 23.144.446 75.264.294 44.685.837 137.845 143.232.422 95,68%
Wertpapieranlagen je Wahrung
Fremdwahrung Gegenwert in Euro
EUR 104.371.512
GBP 20.368.596
CHF 14.321.198
SEK 520.005
DKK 3.651.111
Summe 143.232.422
Informationen zur modifizierten Duration der Anleihen im Portfolio, bezogen auf deren
Gesamtbestand sowie auf die einzelnen Typologien:
Wertpapier ISIN Kodex Art Menge rgsg : Gew. @
BTP 5.25% 01/11/29 IT0001278511 Ital. Staatsanleihen 1.200.000 7,422
BTP 4% 01/02/37 IT0003934657 Ital. Staatsanleihen 350.000 12,539
BTP 5% 01/09/40 IT0004532559 Ital. Staatsanleihen 1.000.000 14,167
BTP 4,75% 01/09/44 IT0004923998 Ital. Staatsanleihen 3.300.000 16,419
BTP I/L 1,30% 15/05/28 IT0005246134 Ital. Staatsanleihen 1.000.000 7,091
BTP 1,85% 15/05/24 IT0005246340 Ital. Staatsanleihen 600.000 3,288
BTP 2,80% 01/12/28 IT0005340929 Ital. Staatsanleihen 2.800.000 7,202
BTP 1,35% 01/04/30 IT0005383309 Ital. Staatsanleihen 2.200.000 8,689
CCTEU TV 15/01/25 IT0005359846 Ital. Staatsanleihen 500.000 0,143
10,83
FRANCIA OAT 4.5% 25/04/41 FR0010773192  Ausl. Staatsanleihen 930.000 15,427
BELGIO 4,25% 28/03/41 BE0000320292  Ausl. Staatsanleihen 100.000 15,455
GERMANY 2,5% 04/07/44 DE0001135481  Ausl. Staatsanleihen 1.500.000 19,404
FRANCIA OAT 3,25% 25/05/45 FR0011461037  Ausl. Staatsanleihen 2.100.000 18,879 347
SPAGNA 5,15% 31/10/44 ES00000124H4  Ausl. Staatsanleihen 750.000 16,957
SLOVENIA 1,25% 22/03/27 S10002103685 Ausl. Staatsanleihen 100.000 6,006
17,88
FERROVIAL 3,375% 07/06/21 XS0940284937  Unternehmensanleihen 150.000 0,428
JP MORGAN CHASE 2,625% 23/04/21 XS0984367077  Unternehmensanleihen 300.000 0,307
VERIZON COMM INC 1,625% 01/03/24 XS1146282634  Unternehmensanleihen 200.000 3,080
BANK OF AMERICA 1,625% 14/09/22 XS1290850707 Unternehmensanleihen 100.000 1,690
SIMON INT FIN C1,375% 15/11/22 XS§1232098001 Unternehmensanleihen 101.000 1,863
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SOLVAY 1,625% 02/12/22 BE6282459609  Unternehmensanleihen 100.000 1,901
SWEDBANK 0,625% 04/01/21 XS81328699878  Unternehmensanleihen 181.000 0,008
SVENSKA HANDELSB. 1,125% 14/12/22 XS1333139746  Unternehmensanleihen 157.000 1,944
MONDELEZ INT 1,625% 20/01/23 XS1346872580  Unternehmensanleihen 170.000 2,009
SOCIETE GENERALE 0,75% 19/02/21 XS1369614034  Unternehmensanleihen 200.000 0,134
IBM 0,50% 07/09/21 XS1375841159  Unternehmensanleihen 100.000 0,682
COCA COLA HBC FIN BV 1,875% Unternehmensanleihen

XS1377682676 100.000 3,764
11/11/24
BRITISH TELECOM PLC 0,625% Unternehmensanleihen

XS1377680381 104.000 0,186
10/03/21
MORGAN STANLEY 1,75% 11/03/24 XS1379171140  Unternehmensanleihen 250.000 3,098
ANHEUSER BUSCH INBEV 2,75% Unternehmensanleihen

BE6285457519 200.000 12,636
17/03/36
TELEFONICA EM 0,75% 13/04/22 XS1394777665  Unternehmensanleihen 200.000 1,277
GAS NATURAL FENOSA FIN 1,25% Unternehmensanleihen

XS1396767854 100.000 5,120
19/04/26
LINDE FIN 1,00% 20/04/28 XS1397134609  Unternehmensanleihen 64.000 7,058
MERLIN PROPERTIES C2,225% Unternehmensanleihen

XS1398336351 100.000 2,244
25/04/23
WELLS FARGO 1,375% 26/10/26 XS1400169931 Unternehmensanleihen 121.000 5,610
CARREFOUR 0,75% 26/04/24 XS1401331753  Unternehmensanleihen 101.000 3,277
MCDONALD'S CORP. 0,5% 15/01/21 XS1403263723  Unternehmensanleihen 100.000 0,038
KERING 1,25% 10/05/26 FR0013165677  Unternehmensanleihen  100.000 5,187
MERLIN PROPERTIES SOCIMI 2,375% Unternehmensanleihen

XS1416688890 100.000 0,407
23/05/22
VIVENDI SA 0,75% 26/05/21 FR0013176302  Unternehmensanleihen 100.000 0,396
HOLCIM FINANCE LUX SA C1,375% Unternehmensanleihen

XS1420337633 113.000 2,360
26/05/23
SWISS RE ADMIN LTD 1,375% 27/05/23 XS1421827269  Unternehmensanleihen 133.000 2,364
SOC GEN 0,75% 26/05/23 XS1418786890  Unternehmensanleihen 100.000 2,380
ESB FINANCE LTD C1,875% 14/06/31 XS1428782160  Unternehmensanleihen 100.000 9,555
BNP PARIBAS 2,25% 11/01/27 XS1470601656  Unternehmensanleihen 101.000 5,570
UBS GROUP FDG 1,25% 01/09/26 CH0336602930  Unternehmensanleihen 200.000 5,489
SKAND.ESK.BK. C1,375% 31/10/28 XS1511589605  Unternehmensanleihen 100.000 0,840
BANQUE FED CRED MUTUEL 1,875% Unternehmensanleihen

XS1512677003 100.000 5,562
04/11/26
NN GROUP NV 0,875% 13/01/23 XS1550988569  Unternehmensanleihen 102.000 2,009
INTESA SANPAOLO 1,375% 18/01/24 XS1551306951 Unternehmensanleihen 263.000 2,965
GAS NATURAL FENOSA FIN C1,375% Unternehmensanleihen

XS1551446880 200.000 5,779
19/01/27
WPC EUROBOND BV C2,25% 19/07/24  XS1533928971 Unternehmensanleihen 102.000 3,417
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BANK OF AMERICA C TV% 07/02/22 XS1560862580  Unternehmensanleihen 200.000 0,104
CIE DE SAINT-GOBAIN 1% 17/03/25 XS1577586321  Unternehmensanleihen 100 000 4,123
PRICELINE GROUP INC C0,80% Unternehmensanleihen

XS1577747782 132.000 1,181
10/03/22
UBS GROUP AG TV% 20/09/22 CH0359915425  Unternehmensanleihen 228.000 0,223
LIBERTY MUTUAL FIN 1,75% 27/03/24 ~ XS1586337872  Unternehmensanleihen 100 000 3,136
VOLKSWAGEN INT.FIN.NV 1,125% Unternehmensanleihen

XS1586555861 400.000 2,720
02/10/23
INTESA SANPAOLO TV 19/04/2022 XS1599167589 Unternehmensanleihen 260.000 0,057
BANK OF AMERICA C TV% 04/05/23 XS1602557495 Unternehmensanleihen 295.000 0,099
MORGAN STANLEY C TV 08/11/22 XS1603892065  Unternehmensanleihen 267.000 0,108
GENERAL MOTORS FIN CO FLOAT Unternehmensanleihen

XS1609252645 162.000 0,109
10/05/21
KBC GROUP NV C 1,625% 18/09/29 BE0002290592  Unternehmensanleihen 100.000 0,738
RCI BANQUE SA C 0,75% 26/09/22 FR0013283371 Unternehmensanleihen 59.000 1,724
BANCO SANTANDER SA TV% 28/03/23  XS1689234570  Unternehmensanleihen 200.000 0,246
GOLDMAN SACHS GRP TV% 26/09/23 XS1691349523 Unternehmensanleihen 200.000 2,733
BNP PARIBAS FLOAT 22/09/22 XS1584041252  Unternehmensanleihen 300 00 0,231
AKELIUS RESID. AB C 1,125% 14/03/24 XS1717433541 Unternehmensanleihen 100.000 3,130
SELP FINANCE SARL C 1,50% 20/11/25 XS1720761490 Unternehmensanleihen 100.000 4,734
INMOBLIARIA COL. C 1,625% 28/11/25 XS1725677543 Unternehmensanleihen 100.000 4,736
SOCIETE GENERALE C 1,375% 23/02/28 FR0013320033  Unternehmensanleihen 140 0g0 0,160
INTESA SANPAOLO 1,75% 20/03/28 XS1785340172 Unternehmensanleihen 200.000 6,742
BAYER CAPITAL CORP BV C 2,125% Unternehmensanleihen

XS1840618216 100.000 8,262
15/12/29
PSA BANQUE FRANCE C 0,625% Unternehmensanleihen

XS2015267953 150.000 3,431
21/06/24
CHUBB INA HOLDINGS INC C 0,875% Unternehmensanleihen

XS2012102674 110.000 6,277
15/06/27
AIR LIQUIDE FIN C 0,625% 20/06/30 FR0013428067  Unternehmensanleihen 200.000 9,209
ENGIE SA C 0,375% 21/06/27 FR0013428489  Unternehmensanleihen 300.000 6,393
SANTANDER CONS FIN 0,375% Unternehmensanleihen

XS2018637913 300.000 3,465
27/06/24
HEIDELBERGCEMENT FIN LX C1,125% Unternehmensanleihen

XS2018637327 110.000 6,678
01/12/27
ENEXIS HOLDING NV C 0,75% 02/07/31  XS2019976070  Unternehmensanleihen 150.000 10,108
MEDTRONIC GLOBAL HLDG C 0,25% Unternehmensanleihen

XS2020670779 200.000 4,482
02/07/25
MEDTRONIC GLOBAL HLDG C 1,00% XS2020670852  Unternehmensanleihen 170.000 9,979
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02/07/31
JP MORGAN CHASE & CO C 1,001% Unternehmensanleihen

XS2033262622 280.000 0,622
25/07/31
REPSOL INT FIN C 0,25% 02/08/27 XS2035620710  Unternehmensanleihen 300000 6,528
BANK OF AMERICA CORP C 0,58% Unternehmensanleihen

XS2038039074 400.000 0,618
08/08/29
E.ON SE C 0,35% 28/02/30 X82047500926  Unternehmensanleihen 100.000 9,000
ORANGE SA C 0,50% 04/09/32 FR0013444684  Unternehmensanleihen 300.000 11,334
SOLVAY SA C 0,5% 06/09/29 BE6315847804  Unternehmensanleihen 200.000 8,487
DH EUROPE FIN C 0,45% 18/03/28 X82050404800  Unternehmensanleihen 150.000 7,080
DASSAULT SYSTEMS C 0,125% Unternehmensanleihen

FR0013444544 300.000 5,696
16/09/26
ALSTRIA OFFICE REIT AG C0,50% Unternehmensanleihen

X82053346297 300.000 4,668
26/09/25
THERMO FISHER SCIENTIFIC C0,50% Unternehmensanleihen

XS2058556536 180.000 7,026
01/03/28
VONOVIA FINANCE BV C 0,125% )

DEOO0A2R8NC5 Unternehmensanleihen 200.000 2,260
06/04/23
CITIGROUP INC C 0,50% 08/10/27 X82063232727  Unternehmensanleihen 500.000 6,648
JP MORGAN CHASE & CO C 1,047% Unternehmensanleihen

XS2075811948 290.000 11,178
04/11/32
BOSTON SCIENTIFIC C C 0,625% Unternehmensanleihen

XS82070192591 140.000 6,758
01/12/27
ING GROEP NV C 1% 13/11/30 X82079079799  Unternehmensanleihen 100.000 0,867
ABBOTT IRELAND FIN C 0,375% Unternehmensanleihen

XS2076155105 280.000 6,806
19/11/27
ABBOTT IRELAND FIN C 0,10% Unternehmensanleihen

X82076154801 210.000 3,883
19/11/24
BNP PARIBAS C 0,50% 04/06/26 FR0013465358  Unternehmensanleihen 100.000 0,437
E.ON SE C 0,00% 29/09/22 X82091216205  Unternehmensanleihen 140.000 1,745
CHUBB INA HOLDINGS INC C 0,3% Unternehmensanleihen

XS82091604715 140.000 3,940
15/12/24
DOW CHEMICAL CO/THE C 1,875% Unternehmensanleihen

XS2122933695 150.000 16,085
15/03/40
SOCIETE GENERALE 0,125% 24/02/26 FR0013486701 Unternehmensanleihen 100.000 5,136
DOW CHEMICAL CO/THE C 1,125% Unternehmensanleihen

X82122486066 200.000 10,439
15/03/32
CRH FUNDING C 1,625% 05/05/30 XS82169281487  Unternehmensanleihen 300.000 8,680

4,22
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Der gewichtete Durchschnitt der ,,Mod. Duration“ bezogen auf den Gesamtbestand im Portfolio

betragt 9,91

Informationen zu Geschaftsfallen im Interessenkonflikt:
Es wurden keine Situationen im Interessenkonflikt gemaf Ministerialdekret 166/2014 festgestellt.

Informationen zu Pensionsgeschaften
Bei Geschaftsabschluss bestanden keine Pensionsgeschéfte.

Termingeschafte zur Abdeckung des Wechselkursrisikos:
Zum Jahresende bestanden folgende Termingeschéfte zur Abdeckung des Wechselkursrisikos:

Vermdgensverwalter Finanzinstrument Fremdwéahrung Gegenwéhrung % Abdeckung
Amundi SGR Forward CHF 2.790.000 2.593.097 17,859%
Summe 2.790.000 2.593.097 17,859%

Auflistung der Ankaufe und Verkaufe/Riickzahlungen von Finanzinstrumenten:

2020 2019
Ankaufe Verkéaufe Ankéaufe Verkaufe
Wertpapier Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro
Staatsanleihen 18.361.357 12.646.012 2.735.430 10.114.730
Quotierte Obligationen 1.594.551 2.634.252 4.193.366 2.020.857
Quotierte Aktien 135.237.621 125.729.361 73.450.607 64.342.090
Nicht quotierte Aktien 0 11 0 0
Derivate 21.850.245 19.845.490 10.953.230 14.078.870
Summe 177.043.774 160.855.126 91.332.633 90.556.547
351
Informationen zu Handels-Kommissionen - ausgedriickt in Prozenten auf die gehandelten
Bestéande:
Betrag % auf gehandelte
Bestande
Handels-Kommissionen 2020 48.818 0,014%
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Zusammensetzung des Postens
»Andere Aktiva der Vermogensverwaltung“

Der Posten ,andere Aktiva der Vermdgensverwaltung® betrédgt Euro 2.736.186 und setzt sich wie folgt
zusammen:

Beschreibung Betrag
Zu erhaltende Liquiditat aus noch nicht geregelten Verkaufen 2.593.097
Forderung Dividenden in EURO 74.131
Forderung Dividenden in GBP 39.291
Differenz Aktiva Wechselkursrisikoabsicherung 9.113
Forderungen gegeniber anderen Investitionslinien (Switch) 20.554
Summe 2.736.186

30 Steuerforderungen

Das Steuerguthaben betragt Euro 0.

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Guthaben Ersatzsteuer 20% auf Ertrage der Investitionslinie 0 1.624.368
Summe 0 1.624.368
PASSIVA

10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgeverwaltung
a) Verbindlichkeiten

Dieser Posten beinhaltet die am 31. Dezember 2020 bestehenden Verbindlichkeiten gegenulber
Mitgliedern, welche um Abldse, Vorschuss, Ubertrag in andere Linien, Auszahlung in Kapitalform oder
RITA Gesamtauszahlungen angesucht haben und die Quoten entsprechend annulliert worden sind.
Die Verbindlichkeiten sind inklusive der bei Liquidierung abzuflihrenden Steuerriickbehalte angefiihrt.
AuBerdem sind in diesem Posten die Verbindlichkeiten gegeniber dem Fiskus bezlglich noch
abzufiihrender Steuerrliickbehalte fiir bereits ausbezahlte Ablésungen enthalten.

Die Auflistung der Verbindlichkeiten im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019

Verbindlichkeiten gegeniiber Mitgliedern w/Ubertragen auf andere
N . . 131.732 187.368
Investitionslinien (Switch)

Verbindlichkeiten gegentber Mitgliedern w/Vorschusszahlungen 0 180.129
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Verbindlichkeiten gegeniiber anderen Fonds w/Ubertrage 0 85.828
Verbindlichkeiten gegenlber Mitgliedern w/RITA

25.153 24.875
Gesamtauszahlungen
Verbindlichkeiten gegenlber Mitgliedern w/Leistungen in Kapital 0 24.776
Verbindlichkeiten gegenlber Mitgliedern w/Ablésezahlungen 8.950 13.301
Steuerrickbehalte auf Auszahlungen 15.575 12.241
Summe 181.410 528.518

30 Verbindlichkeiten aus der Vermégensverwaltung

d) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten aus der Vermégensverwaltung betragen Euro 2.760.808 und sind im

Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
GBP Verbindlichkeiten in FW 0 1.543.544
CHF Verbindlichkeiten in FW 2.593.097 191.748
Verbindlichkeiten g/Verwaltungsgesellschaft —

Kommissionen 167.241 147.276
Verbindlichkeiten g/Verwaltungsgesellschaft — Fixgebuhr 30 0
Verbindlichkeiten aus Wechselkursanderungen 0 1.841
Verbindlichkeiten g/Verwaltungsgesellschaft — Erstgebihr

bei Einschreibung 440 490
Verbindlichkeiten g/Verwaltungsgesellschaft - 0 300
Transaktionsgebihren

Totale 2.760.808 1.885.199
40 Steuerverbindlichkeiten

Die Steuerverbindlichkeiten belaufen sich auf Euro 493.478. 353
Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Ertragssteuer 20% auf die Wertsteigerungen der Investitionslinie 493.478 3.456.705
Summe 493.478 3.456.705

ORDNUNGSKONTEN
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Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Verbindlichkeiten Broker Verkauf Futures 1.420.000 3.356.100
Summe aktive Ordnungskonten 1.420.000 3.356.100
Gegenkonto Verkauf Futures 1.420.000 3.356.100
Summe passive Ordnungskonten 1.420.000 3.356.100

Die Betrdge der Posten , Verbindlichkeiten Broker Verkauf Futures’ und des entsprechenden
Gegenkontos wurden anhand der aktuellen Kurse errechnet.

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung

a) Beitragszahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Beitrage zur Gutschrift auf individuelle Positionen 6.923.741 6.149.060
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung 4.746.010 4.312.177
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitgeber 2.442.746 2.202.249
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitnehmer 1.978.194 1.803.476
Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinie 3.004.633 796.371
Ubertrage von anderen Fonds individuell 589.468 584.002
Ubertrage von anderen Fonds kollektiv 399.673 562.588
Individuelle Einzahlungen der Abfertigung 494.037 481.192
Zusétzliche freiwillige individuelle Beitrage 170.997 119.709
Ubertrage von anderen Fonds reine Abfertigung 27.814 36.103
Freiwillige individuelle Beitrage 37.156 33.732
Beitrage des Arbeitgebers Produktivitdtspramie indiv. 11.843 3.245
3 5 4 Summe 20.826.312 17.083.904

b) Vorschusszahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Vorschusszahlungen 1.102.670 1.323.469
Summe 1.102.670 1.323.469




Der Gesamtbetrag Uber Euro 1.102.670 entspricht 74 Vorschuss-Ansuchen zu Lasten individueller
Positionen, deren Quoten in entsprechendem Ausmass im abgelaufenen Geschéftsjahr annulliert
wurden.

c) Ubertrage und Ablésezahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Ubertrage auf andere Investitionslinien (Switch) 3.207.324 2.818.480
Ubertrage auf andere Fonds 671.230 693.511
Ablésezahlungen 388.399 385.089
RITA Gesamtauszahlungen 109.121 72.522
Summe 4.376.074 3.969.602

Der Gesamtbetrag Uber Euro 4.376.074 entspricht 41 Ablése-Ansuchen aus individuellen Positionen,
45 Ansuchen auf Ubertragung von individuellen Positionen an andere Fonds, 81 Ansuchen zur
Ubertragung von individuellen Positionen auf eine andere Investitionslinie und 2 Ansuchen um RITA
Gesamtauzahlung, deren Quoten in entsprechendem Ausmass im abgelaufenen Geschéaftsjahr
annulliert worden sind.

e) Auszahlungen in Kapitalform

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Auszahlungen in Kapitalform 267.864 44711
Summe 267.864 44.711

Der Gesamtbetrag Uber Euro 267.864 entspricht 8 Ansuchen um Auszahlung in Kapitalform, deren
Quoten in entsprechendem Ausmass im abgelaufenen Geschéaftsjahr annulliert worden sind.

20 Ergebnis der Vermégensverwaltung

Die Posten 20a) Dividenden und Zinsen und 20b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen setzen
sich wie folgt zusammen:

355
Beschreibung Dividenden/Zinsen Gewinne/Verluste -
Anleihen begeben von Staaten oder intern. Organisationen 485.273 1.540.331
Quotierte Obligationen 155.414 221.087
Quotierte Aktien 2.136.135 897.838
Nicht quotierte Obligationen 0 11
Nicht quotierte Aktien 0 0
Bankguthaben 32 0
Quoten von Investmentsfonds 0 0
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Optionen 0 0
Andere Finanzinstrumente 0 1.080.042
Ergebnis der Fremdwéahrungsgebarung 0 -1.099.345
Handelsprovisionen 0 -48.818
Spesen fir Wertpapiergeschafte 0 -269.077
Summe 2.776.854 2.322.069
30 Verwaltungsaufwendungen
Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Fondsverwalter (Bank) 1.843.825 1.661.792
Depotbank 28.107 22.001
Summe 1.871.932 1.683.793
Detail zu den beiden Posten:
a) Fondsverwalter (Bank)

JAHR 2020 JAHR 2019
Verwaltungskommissionen z.G. Fondsverwalter 1.834.269 1.652.750
COVIP-Beitrag 7.557 6.792
Transaktionsspesen (Ubertrage an andere Fonds) 2.000 2.250
Summe 1.843.825 1.661.792
b) Depotbank
Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Negativzinsen auf Euro-Konten 20.092 15.562
Negativzinsen auf Fremdwahrungskonten 5.381 5.751
Kommissionen Clearer Margin K/K 2.437 480
Stempelsteuer auf Konten und WP-Depot 192 192
Negativzinsen Margin K/K 5 16
Summe 28.107 22.001

50 Ersatzsteuer

Der Posten “Ersatzsteuer” betrifft die Kapitalertragssteuer in Hohe von 20 %, welche geman Art. 1
Absatz 621 des Gesetzes vom 23.12.2014 Nr. 190 (Stabilitatsgesetz 2015) geschuldet ist.

Die besagte Norm hat auBerdem:
die Berechnung der Steuergrundlage bei Vorhandensein von Ertrdgen im Sinne des Art. 3, Abs. 2,
Buchstabe a) und b) des Gesetzesdekrets 24 aprile 2014, n. 66 , abgeéndert durch das Gesetz
vom 23. Juni 2014 Nr. 89, geregelt ;
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e eine weitere Bestimmung zu Steuererleichterungen fur jene Fonds eingeflhrt, die in mittel-
/langfristige Finanzanlagen investieren, welche mittels Dekret des Ministers flir Wirtschaft und
Finanzen vom 19. Juni 2015 festgelegt wurden.

Im Folgenden wird das Detail der zwecks Erstellung dieses Jahres-Rechenschaftsberichtes
durchgefiihrten Ersatzsteuer-Berechnung dargestellt:

Berechnung Steuerschuld Ersatzsteuer 31.12.2020 Teilbetrage Gesamtbetriage
Netto-Vermégen zum Jahresende 146.754.628
Abldse-Zahlungen 388.399
Vorschuss-Zahlungen 1.102.670
RITA Gesamtauszahlungen 109.121
RITA Teilauszahlungen 0
Ubertrage an andere Fonds 671.230
Ubertrage auf andere Investitionslinien Switch 3.207.324
Auszahlungen in Rentenform 0
Auszahlungen in Kapitalform 267.864
Gesamtauszahlungen 5.746.608
Beitrage zur Gutschrift auf individuelle Positionen -6.923.741
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung -4.746.010
Beitréage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitgeber -2.442.746
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitnehmer -1.978.194
Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinie -3.004.633
Ubertrage von anderen Fonds individuell -589.468
Individuelle Einzahlungen der Abfertigung -494.037
Ubertrage von anderen Fonds kollektiv -399.673
Zusatzliche freiwillige individuelle Beitrage -170.997
Freiwillige individuelle Beitrage -37.156
Ubertrage von anderen Fonds reine Abfertigung -27.814
Beitrage des Arbeitgebers Produktivitdtspramie indiv. -11.843
Summe Einzahlungen -20.826.312 357
Steuerbefreite Einkommen 0
Netto-Vermoégen zu Jahresbeginn 128.447.933
Verwaltungsergebnis 3.226.991
(A) Steuergrundlage ordentliche Besteuerung 1.201.386
(B) Steuergrundlage reduzierte Besteuerung

(62,50% von 2.025.604) 1:266.003
Steuergrundlage (A+B) 2.467.389
Verbindlichkeit Ersatzsteuer 20% 493.478
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2.1.2.1.4 INVESTITIONSLINIE GUARANTY

2.1.2.1.4.1 Vermbgensaufstellung

(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2020 JAHR 2019

10  Verwaltetes Vermdgen 26.803.491 16.348.786
a) Bankguthaben 1.768.298 2.651.061

Anleihen begeben von Staaten oder
c) i o 8.507.042 6.278.456
intern. Organisationen

d) Quotierte Obligationen 15.124.953 6.148.959
f) Nicht quotierte Obligationen 104.433 0
h) Anteile OGAW 437.243 745.723
) Aktive Abrechnungsposten 118.963 75.327
n) Andere Aktiva der Vermdgensverwaltung 742.559 449.260

30 Steuerforderungen 415 0
a)  Forderung Ersatzsteuer 20 % 415 0
SUMME AKTIVA 26.803.906 16.348.786

10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgetatigkeit -195.980 -103.135
a) Verbindlichkeiten -195.980 -103.135
Verbindlichkeiten aus der

30 . -24.887 -15.304
Vermégensverwaltung
d) Sonstige Verbindlichkeiten -24.887 -15.304

40 Steuerverbindlichkeiten -877 -9.279
a) Verbindlichkeiten Ersatzsteuer 20 % -877 -9.279
SUMME PASSIVA -221.744 -127.718

100 Netto-Vermdgen fiir Auszahlungen 26.582.162 16.221.068
ORDNUNGSKONTEN 31.174 0
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2.1.2.1.4.2 Gewinn-und Verlustrechnung

(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2020 JAHR 2019

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung 10.317.441 16.130.761
a) Beitragszahlungen 12.884.132 16.942.213
b) Vorschussauszahlungen -173.980 -225.448
c) Ubertrage und Ablésezahlungen -1.231.902 -357.545
e) Auszahlungen in Kapitalform -1.160.809 -228.459

20 Ergebnis der Vermoégensverwaltung 311.732 231.677
a) Dividenden und Zinsen 293.056 132.037
b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen 18.676 99.640

30 Verwaltungsaufwendungen -268.494 -132.091
a) Fondsverwalter (Bank) -248.234 -116.077
b) Depotbank -20.260 -16.014
Verénderug des Netto — Vermégens fiir

40 10.360.679 16.230.347
Auszahlungen vor Ersatzsteuer (10)+(20)+(30)

50 Ersatzsteuer 415 -9.279
a) Ersatzsteuer 20 % 415 -9.279

Veranderungen des Netto-Vermégens fiir
Auszahlungen(40)+(50)

10.361.094 16.221.068

2.1.2.1.4.3 Anhang

2.1.2.1.4.3.1 Aufstellung betreffend Anzahl und Gegenwert der bestehenden, neu ausgestellten
und annullierten Quoten

In der folgenden Tabelle sind Anzahl und Gegenwert der bestehenden Quoten zu Beginn und Ende
des Berichtsjahres sowie die in diesem Zeitraum neu ausgestellten bzw. annullierten Quoten

dargestellt:

Beschreibung Anzahl Gegenwert * @
Bestehende Quoten zu Jahresbeginn 1.609.488,99944 Euro 16.221.068

Neu ausgestellte Quoten 1.286.522,18203 Euro 12.885.632

Annullierte Quoten 256.606,78069 Euro 2.571.722

Bestehende Quoten zu Jahresende 2.639.404,40078 Euro 26.582.162

* Der Gegenwert der Quoten ist mit dem entsprechenden Wert bei Ausstellung oder Annullierung

errechnet.
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2.1.2.1.4.3.2. Ergadnzende Informationen zur Vermégensaufstellung und Gewinn- und
Verlustrechnung

AKTIVA

10 Verwaltetes Vermégen
Die Vermbégensverwaltung hat am 2. Janner 2019 begonnen.
In der folgenden Tabelle sind die Betrdge der im Berichtsjahr dem Vermdégensverwalter zugewiesenen
Liquiditat festgehalten
Zuweisung in Euro

Amundi SGR S.p.A. 9.700.000

In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Merkmale des an den Vermdgensverwalter erteilten
Mandates beschrieben, so wie dieses in den abgeschlossenen Konventionen festgeschrieben ist.

Vermégensv . . Kod. .
Anlagepolitik  Bezugs-Parameter Anteil Art Wéhrung
erwalter Bloomberg

JPMorgan EGBI 1-5 60% JNEUI1R5 Obligationen
Jahre IG
Amundi SGR Aktiv
S.p.A BofA Merrill Lynch 1-5 35% EROV Obligationen  EUR
Year Euro Corporate,

MSCI World TR Net Div 5% NDDUWI Aktien
conv. in Euro zum

Wechselkurs WM

Reuters

Das verwaltete Vermdgen betrug am 31.Dezember 2020 insgesamt Euro 26.803.491 und unterteilt sich

wie folgt.

Beschreibung Jahr 2020 Jahr 2019
360 a) Bankguthaben 1.768.298 2.651.061

c) Anleihen begeben von Staaten oder intern. 6.278.456

Organisationen 8.507.042

d) Quotierte Obligationen 15.124.953 6.148.959

f) nicht quotierte Obligationen 104.433 0

h) Anteile OGAW 437.243 745.723

1) Aktive Abrechnungsposten 118.963 75.327

n) Andere Aktiva aus der Vermdgensverwaltung 742.559 449.260

Summe 26.803.491 16.348.786
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Der Saldo des Sammelkontos Uber Euro 352.372 ist aus Grinden der kompetenzmé&Bigen Aufteilung
buchhalterisch unter dem Posten ,Bankguthaben‘ angefuhrt.

Salden der von den Vermdgensverwaltern verwendeten Bankkonten zum 31.Dezember 2020:

i % des
. Saldo in
Bankkonten Kontonummer Waéhrung Gesamt-
EURO '
vermogens
K/K LIQUIDITAT STATE STREET BANK SPA 000001085888 EUR 623.908 2,33%
K/K LIQUIDITAT AMUNDI 000001085889 EUR 792.018 2.95%
Auflistung der ersten 50 Wertpapiere im Portfolio:
% des
Nr Waéhr.  ISIN Kodex Wertpapier Menge Betrag Gesamt-
vermégen:
1 EUR  1T0005344335  BTP 2.45% 01/10/23 2.170.000 2.337.741 8,729
2 EUR  ES00000123X3  SPAGNA 4.4% 31/10/23 1.900.000 2.169.040 8,099
3 EUR 170004898034  BTP 4,50% 01/05/23 1.080.000 1.203.984 4,499
4 EUR  IT0005312142 S&ﬁ’:&'—m 0,25% UL ITCPIUNR 1.000.000 1.011.774 3,789
5 EUR  IT0005185456  CCTEU TV 15/07/23 750.000  759.150 2.839
6 EUR  ES0000012B62 SPAGNA 0.35% 30/07/23 600.000  614.106 2299
7 EUR 170005346579  CASSA DEP. PREST. 2.125% 27/09/23  500.000  530.930 1,089
8 EUR  XS1883354620 g‘%‘gg/g IRELAND FIN C 0,875% 450.000  463.586 1,739
9 EUR  XS1374865555  UNICREDIT 2.00% 04/03/23 400.000  418.652 1,569
10 EUR  XS2240469523 (E);ZIY\(I) /Z'SNANCE NV 0,102% TV 400.000  403.192 1,509
11 EUR  XS2066706818  ENEL FIN INT NV C 0.00% 17/06/24 400.000  401.720 1.50°
12 EUR  ES00000123U9  SPAGNA 5.4% 31/01/23 350.000  393.754 1,479
13 EUR  XS1873219304  INTESA SANPAOLO 2.125% 30/08/23 350.000  369.590 1,389
14 EUR  FR0013063609 DANONE SA C 1.25% 30/05/2024 300.000  314.988 1189
15 EUR  XS1578294081  ITALGAS 1.125% 14/03/24 300.000  311.655 1169
16 EUR  1T0005408080  CASSA DEP. PREST. 1.50% 20/04/23 300.000  311.550 1169
17 EUR  XS1586555861 gg:'g/g‘s’vAGEN INT.FIN.NV 1,125% 300.000  309.507 1,169
18 EUR  FR0013394681  VEOLIA ENV. SA C 0.892% 14/01/24 300.000  308.772 1159
19 EUR  XS1907118464  AT&T INC FLOAT% 05/09/23 300.000  304.071 1139
GLAXOSMITHKLINE CAPITAL
20 EUR  XS2170608403  Go/ioes |monyos 300.000  302.520 1,139
21 EUR  XS1896661870 DIAGEOFINANCEPLC C 0.25% 300.000  301.227 1,129

22/10/21
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KONINKLIJKE PHILIPS NV C 0,75%

22 EUR  XS1815116568 FOLINK 285.000  292.971 1,09%
23 EUR  XS1928480166 g"ssa'/oz'zANCA SPA 1,60% STEP 250.000  262.310 0,98%
24 EUR  XS1520899532  ABBVIE INC C 1.375% 17/05/24 250.000  261.010 0.97%
25 EUR  XS1403014936 UNILEVER NV 0.5% 29/04/24 254.000  260.619 0.97%
26 EUR  XS1382792197 g;ngscHE TEL INT FIN 0,625% 250.000  254.938 0,95%
27 EUR  XS1979259220 '(\)"9% JZE GLOB. FUNDING 10,375% 220.000  223.799 0,84%
28 EUR  XS2135797202 g;&'j\ZTAL MARKETS 1,876% 200.000  212.842 0,79%
29 EUR  XS1141969912  BRITISH SKY B.GRP 1.875% 24/11/23 _ 200.000  211.804 0.79%
30 EUR  XS2178585423 ;o/:ggeumw FINANCEBV C2.125% 500000  211.478 0,79%
31 EUR  XS1146282634 VERIZON COMM INC 1.625% 01/03/24  200.000  211.474 0.79%
32 EUR  XS1291004270  IBERDROLA INT NV 1.75% 17/09/23 200.000 210520 0.79%
33 EUR  BE6282459609  SOLVAY 1.625% 02/12/22 200.000  206.132 0.77%
34 EUR  XS1881574591 g:'fog/EBSA'NT'GOBA'N 0.875% 200.000  205.678 0.77%
35 EUR  FR0013386539 ?Q'ggg; FED CRED MUTUEL 0,75% 200.000  205.056 0.77%

SHELL INT FINANGE 0.50% :

36 EUR  XS2170384130  SHELLINE 200.000  204.912 0,76%
37 EUR  XS1840614900 ?SA/TE/';ZCAP'TA'— CORPBVC0625% 500000  202.930 0,76%
38 EUR  XS2177575177  E.ON SE C 0.375% 20/04/23 200.000  202.632 0.76%
39 EUR  FR0013464930 BPCE SA 0.125% 04/12/24 200.000  202.142 0.75%
40 EUR  XS1613140489  REPSOL INT FIN 0.50% 23/05/22 200.000  202.074 0.75%
41 EUR  DEOOOA289DB1  BASF SE C 0.101% 05/06/2023 200.000  201.388 0.75%
42 EUR  FRO0013463643  ESSILORLUXOTTICA C 0% 27/05/23 200.000  200.780 0.75%
43 EUR  XS2124933842 2255'22 SUISSE AG LONDON TV 200.000  200.758 0.75%
44 EUR  XS2115085230  VOLVO TREASURY AB C 0% 11/02/23  200.000  200.494 0.75%
45 EUR  LU1599403141  PIINV. FUNDS - US EQUITY 50  187.061 0,70%
46 EUR  LU1599403067  PIINV. FUNDS EUROPEAN EQUITY 95  157.076 0.59%
47 EUR  XS1366026679 HONEYWELL INT. 1.3% 22/02/23 150000  154.836 0.58%
48 EUR  XS1412593185 ENI0,75% 17/05/22 150000  152.159 0.57%
49 EUR  XS2051660335  SNAM C 0.00% 12/05/24 150000  151.140 0.56%
50 EUR  XS2189614014 OMV AG 0.00% 16/06/23 150000  150.696 0.56%

Beriicksichtigung von ESG Faktoren in der Verwaltung der Ressourcen

In der Vermdgensverwaltung der Guaranty Linie hat der Vermdgensverwalter in seinem

Investitionsprozess ESG Faktoren berilcksichtigt. Dabei wurden die Unternehmen gemaB einem
internen ESG Rating klassifiziert. Von seiten des Pensionsfonds wurde keine aktive Mitwirkungspolitik
bei beteiligten Unternehmen ausgeubt.

Informationen zu Verpflichtungen aus dem Kauf und Verkauf von derivativen Instrumenten:

Die folgende Aufstellung zeigt die beim Geschaftsschluss offenen Verkaufe auf:
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Finanzinstrument Menge Vermogensverwalter Gegenpartei Betrag
PI INV. FUNDS JAPANESE EQUITY 15 Amundi ﬁr”a‘zgg' Bank Paris 31.174
Summe 31.174
Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:
Nicht %
. Ander ECD-
Anlageart ltalien c.l.e © O c OECD- Summe des Ges.
EU-Léander Lander N .
Lander vermdg.
Staatsanleihen 5.312.650 3.194.392 0 0 8.507.042  31,74%
Obligationen 2.608.776 8.758.304 3.657.337 100.536 15.124.953  56,43%
Nicht quotierte 0 0 104.433 0 104.433  0,39%
Obligationen
Anteile OGAW 0 437.243 0 0 437.243 1,63%
Summe 7.921.426 12.389.939 3.761.770 100.536 24.173.671 90,19%
Wertpapieranlagen je Wahrung:
Wahrung Betrag in Euro
EUR 24.173.671
Totale 24.173.671
Informationen zur modifizierten Duration der Anleihen im Portfolio, bezogen auf deren
Gesamtbestand sowie auf die einzelnen Typologien:
. mod.
Wertpapier ISIN Kodex Art Menge Dur Gew. @
BTP 4,50% 01/05/23 IT0004898034 Ital. Staatsanleihen 1.080.000 2,239
CCTEU TV 15/07/23 IT0005185456 Ital. Staatsanleihen 750.000 0,051
BTP 2,45% 01/10/23 IT0005344335 Ital. Staatsanleihen 2.170.000 2,670
BTP ITALIA 0,25% I/L ITCPIUNR Ital. Staatsanleihen
IT0005312142 1.000.000 2,880
20/11/23
2,24
SPAGNA 5,4% 31/01/23 ES00000123U9  Ausl. Staatsanleihen 350.000 1,954
SPAGNA 4,4% 31/10/23 ES00000123X3  Ausl. Staatsanleihen 1.900.000 2,728
SPAGNA 0,35% 30/07/23 ES0000012B62  Ausl. Staatsanleihen 600.000 2,580
PORTOGALLO 1,9% 12/04/22 PTOTVJOEO005 Ausl. Staatsanleihen 17.000 0,300
10,83
CRH FINANCE 3,125% 03/04/23 XS0909369489  Unternehmensanleihen 120.000 2,170
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BRITISH SKY B.GRP 1,875%

XS1141969912  Unternehmensanleihen 200.000 2,846
24/11/23
VERIZON COMM INC 1,625% )

XS1146282634  Unternehmensanleihen 200.000 3,080
01/03/24
THERMO FISHER SCIENTIFIC )

BE6276039425  Unternehmensanleihen 100.000 1,530
C2,15% 21/07/22
IBERDROLA INT NV 1,75% .

XS1250034276  Unternehmensanleihen 200.000 2,663
17/09/23
SOLVAY 1,625% 02/12/22 XS1291004270  Unternehmensanleihen 200.000 1,901
HONEYWELL INT. 1,3% 22/02/23 BE6282459609  Unternehmensanleihen 150.000 2,111
UNICREDIT 2,00% 04/03/23 XS1382792197  Unternehmensanleihen 400.000 2,118
DEUTSCHE TEL INT FIN 0,625% )

XS1420337633  Unternehmensanleihen 250.000 2,241
03/04/23
UNILEVER NV 0,5% 29/04/24 XS1458405898  Unternehmensanleihen 254.000 3,307
HOLCIM FINANCE LUX SA

XS1527126772  Unternehmensanleihen 100.000 2,360
C1,375% 26/05/23
ABN AMRO 0,625% 31/05/22 XS1547407830  Unternehmensanleihen 100.000 1,409
BANK OF AMERICA 0,75% .

XS1586555861 Unternehmensanleihen 100.000 2,545
26/07/23
BP CAPITAL MARKETS 1,117% )

XS1689234570  Unternehmensanleihen 120.000 3,006
25/01/24
ENI 0,75% 17/05/22 XS81681855539  Unternehmensanleihen 150.000 1,370
BNP PARIBAS 1,125% 10/10/23 DEOOOA19UNN9 Unternehmensanleihen 100.000 2,744
VOLKSWAGEN INT.FIN.NV )

XS1801906279  Unternehmensanleihen 300.000 2,720
1,125% 02/10/23
INTESA SANPAOLO TV )

XS1840614900  Unternehmensanleihen 100.000 0,057
19/04/2022
REPSOL INT FIN 0,50% 23/05/22  XS1509003361 Unternehmensanleihen 200.000 1,388
BANCO SANTANDER SA TV% )

XS1864037541 Unternehmensanleihen 100.000 0,246
28/03/23
HSBC HLDGS PLC C TV 05/10/23 XS1882544205  Unternehmensanleihen 100.000 0,016
DAIMLER INT FIN BV FLOAT )

XS1883911924  Unternehmensanleihen 100.000 0,275
11/01/23
MIZUHO FINANCIAL GROUP TV )

XS1718306050  Unternehmensanleihen 100.000 0,032
10/04/23
BAYER CAPITAL CORP BV C )

BE0002631126  Unternehmensanleihen 200.000 1,947
0,625% 15/12/22
AVIVA PLC 0,625% 27/10/23 XS1946004451 Unternehmensanleihen 100.000 2,808
NATIONAL GRID NA INC 0,75% )

XS1960678099  Unternehmensanleihen 100.000 2,580
08/08/23
ING GROEP NV FLOAT 20/09/23 FR0013412699  Unternehmensanleihen 100.000 0,235
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DNB BANK ASA 0,60% 25/09/2023 XS1873219304  Unternehmensanleihen 120.000 2,720
SOCIETE GENERALE 0,5% )

XS1987097430 Unternehmensanleihen 100.000 2,021
13/01/23
VEOLIA ENV. SA C 0,892% .

XS0997775837 Unternehmensanleihen 300.000 2,986
14/01/24
BANQUE FED CRED MUTUEL )

XS1456422135 Unternehmensanleihen 200.000 2,436
0,75% 15/06/23
KBC GROUP NV 1,125% 25/01/24 XS1788584321 Unternehmensanleihen 100.000 3,005
TELEFONICA EM SAU C 1,069% )

XS1881574591 Unternehmensanleihen 100.000 3,039
05/02/24
MEDTRONIC GLOBAL HLDG C .

XS1917590876  Unternehmensanleihen 100.000 2,171
0,375% 07/03/23
RCI BANQUE SA C 0,75% )

FR0011625482 Unternehmensanleihen 100.000 2,243
10/04/23
INTESA SANPAOLO 2,125% )

FR0013323672 Unternehmensanleihen 350.000 2,600
30/08/23
WELLS FARGO & CO 0,50% )

XS0989155089 Unternehmensanleihen 100.000 3,288
26/04/24
BANQUE FED CRED MUTUEL 3% )

XS1935139995 Unternehmensanleihen 100.000 2,829
28/11/23
JP MORGAN CHASE & CO C .

FR0013241536 Unternehmensanleihen 100.000 3,032
0,625% 25/01/24
BBVA FLOAT 09/03/2023 FR0013342128  Unternehmensanleihen 100.000 0,187
CIE DE SAINT-GOBAIN 0,875% )

XS2010445026 Unternehmensanleihen 200.000 2,698
21/09/23
OMV AG 0,75% 04/12/23 XS2013536029  Unternehmensanleihen 100.000 2,903
CREDIT AGRICOLE SA 3,15% )

XS2051667181 Unternehmensanleihen 100.000 2,856
23/12/23
BPCE SA TV % 23/03/23 XS2051660335  Unternehmensanleihen 100.000 0,227
COCA COLA EUR PARTN PLC )

XS2054626788 Unternehmensanleihen 100.000 2,771
C2,625% 06/11/23
ABN AMRO BANK NV 0,875% )

XS2066706818  Unternehmensanleihen 100.000 2,992
15/01/24 365
ORANGE SA C 0,75% 11/09/23 FR0013463643 Unternehmensanleihen 100.000 2,676
CARREFOUR SA C 0,875%

IT0O005346579 Unternehmensanleihen 100.000 2,419
12/06/23
BMW FINANCE NV 0,125% .

XS1928480166 Unternehmensanleihen 50.000 1,531
13/07/22
SVENSKA HANDELSB. 0,125% .

XS1520899532 Unternehmensanleihen 100.000 3,464
18/06/24
CONTINENTAL AG 0,00% XS1979259220  Unternehmensanleihen 120.000 2,694
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12/09/23
SNAM C 0,00% 12/05/24 XS1808861840  Unternehmensanleihen 150.000 3,369
GLAXOSMITHKLINE CAP PLC C

FR0013464930  Unternehmensanleihen 100.000 2,729
0,00% 23/09/23
ENEL FIN INT NV C 0,00%

XS2091216205  Unternehmensanleihen 400.000 3,463
17/06/24
ESSILORLUXOTTICA C 0% .

FR0013463643  Unternehmensanleihen 200.000 2,406
27/05/23
CASSA DEP. PREST. 2,125% )

IT0O005346579 Unternehmensanleihen 500.000 2,681
27/09/23
ITALGAS 1,125% 14/03/24 XS1578294081 Unternehmensanleihen 300.000 3,140
MEDIOBANCA SPA 1,60% STEP )

XS51928480166  Unternehmensanleihen 250.000 0,129
25/01/24
ABBVIE INC C 1,375% 17/05/24 XS1520899532  Unternehmensanleihen 250.000 3,296
MET LIFE GLOB. FUNDING |

XS1979259220  Unternehmensanleihen 220.000 3,254
0,375% 09/04/24
PSA BANQUE FRANCE 0,75% )

XS1808861840  Unternehmensanleihen 130.000 2,274
19/04/23
BPCE SA 0,125% 04/12/24 FR0013464930 Unternehmensanleihen 200.000 3,924
E.ON SE C 0,00% 29/09/22 XS2091216205  Unternehmensanleihen 50.000 1,745
E.ON SE C 0,00% 18/12/23 XS2103015009  Unternehmensanleihen 100.000 2,964
VOLVO TREASURY AB C 0% .

XS2115085230  Unternehmensanleihen 200.000 2,114
11/02/23
CREDIT SUISSE AG LONDON TV )

XS82124933842  Unternehmensanleihen 200.000 0,157
27/08/21
DANONE SA C 1,25% 30/05/2024  FR0013063609  Unternehmensanleihen 300.000 3,346
ABBOTT IRELAND FIN C 0,875%

XS1883354620  Unternehmensanleihen 450.000 2,716
27/09/23
DIAGEO FINANCE PLC C 0,25%

XS1896661870  Unternehmensanleihen 300.000 0,805
22/10/21
GLAXOSMITHKLINE CAPITAL )

XS2170609403  Unternehmensanleihen 300.000 2,360
C0,125% 12/05/23
E.ON SE C 0,375% 20/04/23 XS2177575177  Unternehmensanleihen 200.000 2,291
SHELL INT FINANCE 0,50% .

XS2170384130  Unternehmensanleihen 200.000 3,339
11/05/2024
BASF SE C 0,101% 05/06/2023 DEO000A289DB1  Unternehmensanleihen 200.000 2,425
STRYKER CORP C 1,125% )

XS1914485534  Unternehmensanleihen 100.000 2,883
30/11/23
AT&T INC FLOAT% 05/09/23 XS1907118464  Unternehmensanleihen 300.000 0,182
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SIEMENS FINANCIERINGSM .
XS2182055181 Unternehmensanleihen 100.000 3,421

0,25% 05/06/2024
SCHNEIDER ELEC. 0,00% .
FR0013517711 Unternehmensanleihen 100.000 2,449
12/06/23
OMV AG 0,00% 16/06/23 XS2189614014  Unternehmensanleihen 150.000 2,459

CONTI-GUMMI FINANCE BV C

XS2178585423  Unternehmensanleihen 200.000 2,840
2,125% 27/1/23

CRH FINLAND SER PLC C 0,875%

XS2169281131 Unternehmensanleihen 100.000 2,820
05/11/23

BP CAPITAL MARKETS 1,876%

XS2135797202  Unternehmensanleihen 200.000 3,164
07/04/24

CASSA DEP. PREST. 1,50%

ITO005408080 Unternehmensanleihen 300.000 2,261
20/04/23

BMW FINANCE NV 0,102% TV

XS2240469523 Unternehmensanleihen 400.000 2,751
02/10/23

KONINKLIJKE PHILIPS NV C

XS1815116568  Unternehmensanleihen 285.000 3,295
0,75% 02/05/24

ABBVIE INC C 1,5% 15/11/23 XS82125913942  Unternehmensanleihen 100.000 2,829

2,39

Der gewichtete Durchschnitt der ,,Modif. Duration“ bezogen auf den Gesamtbestand im Portfolio

betragt 2,39

Informationen zu Geschaftsfallen im Interessenkonflikt:
Es wurden keine Situationen im Interessenkonflikt gemafn Ministerialdekret 166/2014 festgestellt.

Informationen zu Pensionsgeschéften
Bei Geschéaftsabschluss bestanden keine Pensionsgeschafte.

Termingeschéfte zur Abdeckung des Wechselkursrisikos:
Zum Jahresende bestanden keine Termingeschéfte zur Abdeckung des Wechselkursrisikos:

Auflistung der Ankéaufe und Verkaufe/Riickzahlungen von Finanzinstrumenten

2020 2019
Ankéaufe Verkéaufe Ankéaufe Verkaufe
Wertpapier Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro
Staatsanleihen 2.532.268 227.558 6.241.154 0
Quotierte Obligationen 9.347.374 103.423 6.570.243 428.760
Anteile OGAW 207.040 562.995 690.861 0
Summe 12.086.682 893.976 13.502.258 428.760
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Informationen zu Handels-Kommissionen — ausgedriickt in Prozenten auf gehandelte Bestédnde:
Die Handelskommissionen sind in der vorwiegend in Obligationen investierten Investitionslinie Guaranty
Teil der Handelspreise.

Zusammensetzung des Postens ,,andere Aktiva der Vermdgensverwaltung”:

Der Posten ,andere Aktiva der Vermdgensverwaltung” betragt Euro 742.559 und setzt sich wie folgt
zusammen:

Beschreibung Betrag
Guthaben von anderen Linien/Switch 711.385
Zu erhaltende Liquiditat aus noch nicht geregelten 31 174
Verkaufen
Summe 742.559
PASSIVA

10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgeverwaltung
a) Verbindlichkeiten

Dieser Posten beinhaltet die am 31. Dezember 2020 bestehenden Verbindlichkeiten gegeniiber
Mitgliedern, welche um Abldse, Vorschuss, Ubertrag in andere Linien, Auszahlung in Kapitalform oder
RITA Gesamtauszahlung angesucht haben und deren Quoten entsprechend annulliert worden sind.
Die Verbindlichkeiten sind inklusive der bei Liquidierung abzufihrenden Steuerriickbehalte angefihrt.
AuBerdem sind in diesem Posten die Verbindlichkeiten gegenliber dem Fiskus bezlglich noch
abzuflhrender Steuerriickbehalte flir bereits ausbezahlte Ablésungen enthalten.

Die Auflistung der Verbindlichkeiten im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Verbindlichkeiten gegentiber Mitgliedern w/Ubertrégen 98.671 0

auf andere Investitionslinien (Switch) '

Verbindlichkeiten gegenuber Mitgliedern w/Leistungen in 29 947 6.653

Kapital
Steuerriickbehalte auf Auszahlungen 16.336 6.364
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Verbindlichkeiten gegentber Mitgliedern w/RITA

51.026 0
Gesamtauszahlungen
Verbindlichkeiten gegentiber Mitgliedern w/Vorschuss- 0 90.118
Zahlungen
Summe 195.980 103.135

30 Verbindlichkeiten aus der Vermégensverwaltung
d) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten aus der Vermdgensverwaltung betragen Euro 24.887 und sind im

Einzelnen:
Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Verbindlichkeit gegentber Verwaltungsgesellschaft - Kommissionen 24.767 15.154
Verbindlichkeit gegenltber Verwaltungsgesellschaft - Erstgebihr bei 120 150
Einschreibung
Summe 24.887 15.304
40 Steuerverbindlichkeiten
Die Steuerverbindlichkeiten betragen Euro 877.
Fir genauere Details wird auf die Gewinn- und Verlustrechnung verwiesen.
Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Ersatzsteuerschuld 20% auf Rendite der Investitionslinie 0 9.279
Andere Ersatzsteuerschuld 877 0
Summe 877 9.279
ORDNUNGSKONTEN
Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Zu erhaltende Wertpapiere flr zu regelnde

. 31.174 0
Transaktionen
Summe aktive Ordnungskonten 31.174 0
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Sudtirol




Geschaftsbericht 2020 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds | Geschaftsjahr 2020

Gegenkonto zu erhaltende Wertpapiere 31.174 0

Summe passive Ordnungskonten 31.174

Die Betrage des Postens ,Zu erhaltende Wertpapiere fiir zu regelnde Transaktionen“ und des
entsprechenden Gegenkontos wurden anhand des Vertragspreises bestimmt.

370
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Gewinn- und Verlustrechnung

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung

a) Beitragszahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Beitrdge zur Gutschrift auf individuellen Positionen 1.070.363 548.141
Ubertrage von anderen Fonds individuell 2.080.490 1.387.060
Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung 273.172 198.959
Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinie 8.975.630 14.353.364
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitgeber 206.574 106.344
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitnehmer 139.496 56.479
Ubertrage von anderen Fonds kollektiv 128.836 281.604
Individuelle Einzahlungen der Abfertigung 5.971 5.412
Zusétzliche freiwillige individuelle Beitrage 3.600 4.850
Summe 12.884.132 16.942.213
b) Vorschusszahlungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Vorschusszahlungen 173.980 225.448
Summe 173.980 225.448

Der Gesamtbetrag Uber Euro 173.980 entspricht 8 Vorschuss-Ansuchen auf individuelle Positionen,
deren Quoten in entsprechendem Ausmass im abgelaufenen Geschaftsjahr annulliert wurden.

c) Ubertrage und Ablésezahlungen

Beschreibung JAHR 2020 Jahr 2019
Ubertrédge auf andere Investitionslinien (Switch) 234.445 185.060
RITA Gesamtauszahlungen 638.565 61.316
Ablésezahlungen 280.560 71.668
RITA Teilauszahlungen 78.332 39.501
Summe 1.231.902 357.545

Der Gesamtbetrag Uber Euro 1.231.902 entspricht 3 Ansuchen um Ablése aus individuellen
Positionen, 5 Antragen um Ubertrag auf andere Investitionslinien, 2 Ansuchen um RITA Teilauszahlung

und 16 Ansuchen um RITA Gesamtauszahlung, deren
abgelaufenen Geschéftsjahr annulliert wurden.

Quoten in entsprechendem Ausmass im
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e) Auszahlungen in Kapitalform

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Auszahlungen in Kapitalform 1.160.809 228.459
Summe 1.160.809 228.459

Der Gesamtbetrag Uber Euro 1.160.809 entspricht 29 Ansuchen um Auszahlungen in Kapitalform,
deren Quoten in entsprechendem Ausmass im abgelaufenen Geschéftsjahr annulliert wurden.

20 Ergebnis der Vermdgensverwaltung

Die Posten 20a) Dividenden und Zinsen und 20b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen setzen
sich wie folgt zusammen:

Beschreibung Dividenden/Zinsen Gewinne/Verluste
Anleihen begeben von Staaten oder intern.

Organisationen 196.966 -76.125
Quotierte Obligationen 94.401 47.323
Quotierte Aktien 0 0
Nicht quotierte Obligationen 1.689 3
Nicht quotierte Aktien 0 0
Bankguthaben 0 0
Quoten von Investmentsfonds 0 47.475
Optionen 0 0
Andere Finanzinstrumente 0 0
Ergebnis der Fremdwahrungsgebarung 0 0
Handelsprovisionen 0 0
Spesen flir Wertpapiergeschéfte 0 0
Summe 293.056 18.676
30 Verwaltungsaufwendungen

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Fondsverwalter (Bank) 248.234 116.077
Depotbank 20.260 16.014

Summe 268.494 132.091
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Detail zu den beiden Posten:

a) Fondsverwalter (Bank)

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Verwaltungskommission z.G. Fondsverwalter 247.773 116.077
COVIP-Beitrag 461 0
Summe 248.234 116.077
b) Depotbank

Beschreibung JAHR 2020 JAHR 2019
Negativzinsen auf Euro-Konten 20.212 15.968
Stempelsteuer auf Konten und WP-Depot 48 46
Summe 20.260 16.014

50 Ersatzsteuer

Der Posten “Ersatzsteuer” betrifft die Kapitalertragssteuer in Hé6he von 20 %, welche gemal Art. 1
Absatz 621 des Gesetzes vom 23.12.2014 Nr. 190 (Stabilitdtsgesetz 2015) geschuldet ist.

Die besagte Norm hat auBerdem:

e die Berechnung der Steuergrundlage bei Vorhandensein von Ertragen im Sinne des Art. 3, Abs. 2,
Buchstabe a) und b) des Gesetzesdekrets 24 aprile 2014, n. 66 , abgeédndert durch das Gesetz

vom 23. Juni 2014 Nr. 89, geregelt ;

e eine weitere Bestimmung zu Steuererleichterungen fiir jene Fonds eingefiihrt, die in mittel-
/langfristige Finanzanlagen investieren, welche mittels Dekret des Ministers fir Wirtschaft und

Finanzen vom 19. Juni 2015 festgelegt wurden.

Im Folgenden wird das Detail der zwecks Erstellung dieses Jahres-Rechenschaftsberichtes

durchgeflihrten Ersatzsteuer-Berechnung dargestellt:

Berechnung Steuerschuld Ersatzsteuer 31.12.2020

Teilbetrage Gesamtbetrage

Netto-Vermdégen zum Jahresende

26.581.747

Abldse-Zahlungen 280.560
Vorschusszahlungen 173.980
RITA Gesamtauszahlungen 638.565
RITA Teilauszahlungen 78.332
Ubertrage auf andere Fonds 0
Ubertrage auf andere Investitionslinien (Switch) 234.445
Auszahlungen in Rentenform 0
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Auszahlungen in Kapitalform 1.160.809

Gesamtauszahlungen 2.566.691

Beitrdge Gutschrift auf individuelle Positionen -1.070.363

Ubertrége von anderen Fonds individuell -2.080.490

Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L.

Arbeitnehmer 199.496

Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L.

Arbeitgeber 206574

Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine

Abfertigung 2ra.are

Ubertrage von anderen Fonds kollektiv -128.836

Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinie -8.975.630

Individuelle Einzahlung der Abfertigung -5.971

Freiwillige individuelle Beitrage 0

Zusatzliche freiwillige individuelle Beitrage -3.600

Individuelle Einzahlungen der angereiften Abfertigung 0

Ubertrage von anderen Fonds kollektiv 0

Beitrage des Arbeitgebers Produktivitdtspramie indiv. 0

Summe Einzahlungen -12.884.132

Steuerbefreite Einkommen 0

Netto-Vermdgen zu Jahresbeginn 16.221.068

Verwaltungsergebnis 43.238
(A) Steuergrundlage ordentliche Besteuerung -77.603
(B) Steuergrundlage reduzierte Besteuerung (62,50% auf 75 506
120.841)

Steuergrundlage (A+B) -2.077

Verbindlichkeit Ersatzsteuer 20% -415
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2.1.2.2. Rechenschaftsbericht zur Rentenphase

Da der Fonds die Renten nicht selbst ausschuttet, werden von ihm keine entsprechenden Buchungen
vorgenommen; dies wird im Rahmen der dafir abgeschlossenen Konvention von der
Versicherungsgesellschaft Assimoco Vita SpA durchgefihrt.

Die von der Versicherungsgesellschaft Ubermittelten Daten zum 31. Dezember 2020 sind folgende:
- im Geschaftsjahr 2020 wurden insgesamt Euro 41.799 an Bruttorenten ausbezahlt;

- der mathematische Vorsorgebetrag aller Renten belduft sich auf Euro 683.978
- diese Betrage beziehen sich auf insgesamt sieben Rentenpositionen.

Der Fonds-Verantwortliche

Dr. Attilio Cupido

At Lol o
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla Deliberazione Covip 31
ottobre 2006

Al Consiglio di Amministrazione di
Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione Aperto
a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo Pensione Aperto” — comparto “Activity” (il Fondo) attivato
da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre
2020, dal conto economico per l'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo
Pensione Aperto” — comparto “Activity” attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA al 31
dicembre 2020 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per I'esercizio chiuso a tale
data, in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige
SpA in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il rendiconto

Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la redazione
del rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella
parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto
che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

PricewsaterhouseCoopers SpA
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Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la
valutazione della capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella
redazione del rendiconto, per 'appropriatezza dell’'utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuita aziendale nella redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le
condizioni per la liquidazione del Fondo o per 'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tale scelta.

11 collegio sindacale di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA ha la responsabilita della
vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria
del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi &
piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Cassa Centrale 377
Raiffeisen dell’Alto Adige SpA;

. abbiamo valutato 'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa
informativa;

. siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
un’entita in funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a
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richiamare 1’attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che il Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto
Adige SpA, identificati ad un livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la
portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le
eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Padova, 9 aprile 2021

PricewaterhouseCoopers SpA

55m6{W 7

Alessandra Mingozzi
(Revisore legale)
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Relazione della societa di revisione indipendente
at sensti dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla Deliberazione Covip 31
ottobre 2006

Al Consiglio di Amministrazione di
Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione Aperto
a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo Pensione Aperto” — comparto “Dynamic” (il Fondo)
attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31
dicembre 2020, dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo
Pensione Aperto” — comparto “Dynamic” attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA al
31 dicembre 2020 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per I’esercizio chiuso a
tale data, in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige
SpA in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il rendiconto

Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la redazione

del rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti

emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella

parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto

che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. 379
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Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la
valutazione della capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, ne
redazione del rendiconto, per I’appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuita aziendale nella redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le
condizioni per la liquidazione del Fondo o per l'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tale scelta.

11 collegio sindacale di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA ha la responsabilita della
vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria
del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono l'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabil
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione ir
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi e
piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare I’esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non pe
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Cassa Centrale
Raiffeisen dell’Alto Adige SpA;

. abbiamo valutato 'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati nonché !
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa
informativa;

. siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministrato

del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare com
un’entita in funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a
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richiamare I’attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che il Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto
Adige SpA, identificati ad un livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la
portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le
eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Padova, 9 aprile 2021

PricewaterhouseCoopers SpA

55m6{W 7

Alessandra Mingozzi
(Revisore legale)
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla Deliberazione Covip 31
ottobre 2006

Al Consiglio di Amministrazione di
Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione Aperto
a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo Pensione Aperto” — comparto “Safe” (il Fondo) attivato da
Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2020,
dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo
Pensione Aperto” — comparto “Safe” attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA al 31
dicembre 2020 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per I'esercizio chiuso a tale
data, in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige
SpA in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il rendiconto

Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la redazione
del rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella
382 parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto
R che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

PricewaterhouseCoopers SpA
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Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la
valutazione della capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella
redazione del rendiconto, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuita aziendale nella redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le
condizioni per la liquidazione del Fondo o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tale scelta.

11 collegio sindacale di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA ha la responsabilita della
vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria
del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi &
piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo interno;

o abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione 383
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Cassa Centrale
Raiffeisen dell’Alto Adige SpA;

. abbiamo valutato 'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa
informativa;

. siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori

del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
un’entita in funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a



Geschaftsbericht 2020 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds | Geschaftsjahr 2020

i 8

pwec

richiamare I’attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che il Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto
Adige SpA, identificati ad un livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la
portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le
eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Padova, 9 aprile 2021

PricewaterhouseCoopers SpA

ssz:néf"f/%‘y‘” 3

Alessandra Mingozzi
(Revisore legale)
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Relazione della societa di revisione indipendente
ai sensi dell’articolo 21 dello Schema di Regolamento di cui alla Deliberazione Covip 31
ottobre 2006

Al Consiglio di Amministrazione di
Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del rendiconto della fase di accumulo del Fondo Pensione Aperto
a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo Pensione Aperto” — comparto “Guaranty” (il Fondo)
attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31
dicembre 2020, dal conto economico per I’esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo
Pensione Aperto” — comparto “Guaranty” attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA al
31 dicembre 2020 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per I'esercizio chiuso a
tale data, in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto della presente
relazione. Siamo indipendenti rispetto al Fondo e alla societa Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige
SpA in conformita alle norme e ai principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi
probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il rendiconto

Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la redazione

del rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformita ai provvedimenti

emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella

parte del controllo interno dagli stessi ritenuta necessaria per consentire la redazione di un rendiconto

che non contenga errori significativi dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. 38 5
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Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la
valutazione della capacita del Fondo di continuare ad operare come un’entita in funzionamento e, nella
redazione del rendiconto, per 'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale,
nonché per una adeguata informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della
continuita aziendale nella redazione del rendiconto a meno che abbiano valutato che sussistono le
condizioni per la liquidazione del Fondo o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative
realistiche a tale scelta.

11 collegio sindacale di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA ha la responsabilita della
vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di predisposizione dell'informativa finanziaria
del Fondo.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del rendiconto

I nostri obiettivi sono I'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il rendiconto nel suo complesso
non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, e
I’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole sicurezza si
intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una revisione contabile
svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui sempre un errore
significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da comportamenti o eventi non
intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa ragionevolmente attendere che essi,
singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le decisioni economiche prese dagli
utilizzatori sulla base del rendiconto.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

. abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel rendiconto, dovuti a frodi o a
comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui
basare il nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi €
piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da
comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare I'esistenza di
collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del
controllo interno;

. abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull’efficacia del controllo interno del Fondo e di Cassa Centrale
Raiffeisen dell’Alto Adige SpA;

. abbiamo valutato 'appropriatezza dei criteri e delle modalita di valutazione adottati nonché la
ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa
informativa;

. siamo giunti ad una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori

del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita del Fondo di continuare ad operare come
un’entita in funzionamento. In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a
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richiamare I’attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa inclusa nel
rendiconto ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che il Fondo cessi di operare come un’entita in funzionamento;

. abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del rendiconto nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il rendiconto rappresenti le operazioni e gli eventi
sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto
Adige SpA, identificati ad un livello appropriato come richiesto dagli ISA Italia, tra gli altri aspetti, la
portata e la tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le
eventuali carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Padova, 9 aprile 2021

PricewaterhouseCoopers SpA

55£n6{"3/%‘7‘72 7>

Alessandra Mingozzi
(Revisore legale)
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Glossar

Berechnung ,,ROE - Return on Equity*

Gewinn des Geschéftsjahres 300 (G+V)

Eigenkapital des laufenden Geschaftsjahres 110-180 (P)

ROE = Gewinn des Geschiiftsjahres / Eigenkapital des Geschiftsjahres x 100

Berechnung ,,ROI - Return on Investment*
Gewinn vor Steuern aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 260 (G+V)

Bilanzsumme Aktiva

ROI = Gewinn vor Steuern aus der laufenden Geschiftstétigkeit / Aktiva x 100

Berechnung ,,ROA - Return on Assets*
Gewinn des Geschéftsjahres 300 (G+V)

Bilanzsumme Aktiva

Kapitalrendite = Nettogewinn / Bilanzsumme x 100

Berechnung der ,,Cost Income Ratio“ (CIR)

Verwaltungsaufwendungen 160 (G+V)*
Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/-aufholungen auf Sachanlagen 180 (G+V)

Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/-aufholungen auf immaterielle Vermdgenswerte 190 (G+V)

Bruttoertragsspanne 120 (G+V)
Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrage 200 (G+V)
Gewinne (Verluste) aus dem Verkauf von Anlagegitern 250 (G+V)

Cost Income Ratio = Summe der betrieblichen Aufwendungen /
Summe der betrieblichen Ertrdge x 100

Abweichung von EBA-Berechnungsmethodik weil die Beitrage an den Raiffeisen-IPS nicht berlcksichtigt werden
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Berechnung des ,,Cash-Flow*“

Gewinn (Verlust) des Geschéaftsjahres 300
Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit nur Bewertungseffekt 80
Nettoergebnis aus Deckungsgeschaften 90
Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven und passiven Finanz-
instrumente mit Auswirkung auf die Gewinn- und Verlustrechnung 110
Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wiederaufwertungen 130
Zuweisung Personalabfertigungsriickstellung 160/A *)
Nettoruickstellungen fur Risiken und Verpflichtungen 170
Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/-aufholungen auf Sachanlagen 180
Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/-aufholungen auf immaterielle

Vermodgenswerte 190
Gewinn (Verlust) aus Beteiligungen 220
Wertberichtigung des Firmenwerts 240

*) beschrénkt auf die Konten 65.124; 65.125; 65.126; 65.233-4

CASH FLOW = SUMME DER OBEN AUFGELISTETEN GuV-POSTEN

Berechnung der Harten Kernkapitalquote (CET 1)

CET 1 = HARTES KERNKAPITAL / GEWICHTETE RISIKOAKTIVA

Berechnung des , Total capital ratio” 389

TOTAL CAPITAL RATIO = EIGENMITTEL / GEWICHTETE RISIKOAKTIVA

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Berechnung der Steuerbelastung des Geschéftsjahres ,,Tax Rate“
Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden Geschaftstatigkeit 270 (G+V)

Gewinn vor Steuern aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 260 (G+V)

TAX RATE = STEUERN AUF BETRIEBSERBEGNIS / GEWINN VOR STEUERN x 100

Berechnung des Buchwerts pro Aktie (BVPS)

Bewertungsricklagen 110 (P)
Rickzahlbare Aktien 120 (P)
Kapitalinstrumente 130 (P)
Riicklagen 140 (P)
Emissionsaufpreis 150 (P)
Kapital 160 (P)
Eigene Aktien (-) 170 (P)
Gewinn (Verlust) des Geschaftsjahres 180 (P)
= EIGENKAPITAL

Anzahl Aktien

BUCHWERT PRO AKTIE = EIGENKAPITAL / ANZAHL AKTIEN

Berechnung Kreditrisikokosten

Nettoergebnis Wertminderungen/Wertaufholungen von Forderungen Bilanzanhang
B) Forderungen an Kunden - Finanzierungen Teil C Tab. 8.1
Forderungen an Kunden Bilanzanhang
Finanzierungen Teil B Tab. 4.2

KREDITRISIKOKOSTEN = WERTMINDERUNGEN VON FORDERUNGEN /
FORDERUNGEN AN KUNDEN x 100

Anteil zahlungsunfédhige Forderungen netto

Bilanzanhang

Zahlungsunfahige Nettoforderungen Teil E Tab. A1.7
Forderungen an Kunden Bilanzanhang
Finanzierungen Teil B Tab. 4.2

ANTEIL ZAHLUNGSUNFAHIGE FORDERUNGEN =
ZAHLUNGSUNFAHIGE FORDERUNGEN / FORDERUNGEN AN KUNDEN x 100
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Anteil zahlungsunfédhige Forderungen brutto

Bilanzanhang

Zahlungsunfahige Bruttoforderungen Teil E Tab. A1.7
Forderungen an Kunden Bilanzanhang
Finanzierungen (Bruttowert) Teil B Tab. 4.5

ANTEIL ZAHLUNGSUNFAHIGE FORDERUNGEN (BRUTTO) =
ZAHLUNGSUNFAHIGE FORDERUNGEN / FORDERUNGEN AN KUNDEN BRUTTO x 100

Anteil notleidende Kredite netto

Bilanzanhang

Notleidende Kassakredite Nettoforderungen Teil E Tab. A1.7
Forderungen an Kunden Bilanzanhang
Finanzierungen Teil B Tab. 4.2

ANTEIL NOTLEIDENDE KREDITE = NOTLEIDENDE KREDITE /
FORDERUNGEN AN KUNDEN x 100

Anteil notleidende Kredite brutto

Bilanzanhang

Notleidende Kassakredite Bruttoforderungen Teil E Tab. A1.7
Forderungen an Kunden Bilanzanhang
Finanzierungen (Bruttowert) Teil B Tab. 4.5

ANTEIL NOTLEIDENDE KREDITE BRUTTO = NOTLEIDENDE KREDITE / FORDER-
UNGEN AN KUNDEN BRUTTO x 100

Deckungsgrad der zahlungsunfahigen Forderungen 391

Bilanzanhang
Gesamtwertberichtigung zahlungsunfahige Forderungen Teil E Tab. A.1.7
Zahlungsunfahige Bruttoforderungen Bilanzanhang

Teil E Tab. A1.7

DECKUNGSGRAD ZAHLUNGSUNFAHIGER FORDERUNGEN =
EINZELWERTBERICHTIGUNG / ZAHLUNGSUNFAHIGE FORDERUNGEN x 100

Raiffeisen Landesbank

Sudtirol
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Deckungsgrad der notleidenden Kredite

Bilanzanhang
Gesamtwertberichtigung notleidender Kredite Teil E Tab. A1.7

Notleidende Kassakredite Bruttoforderungen Bilanzanhang
Teil E Tab. A1.7

DECKUNGSGRAD NOTLEIDENDE KREDITE =
EINZELWERTBERICHTIGUNG / NOTLEIDENDE KASSAKREDITE x 100

Texas Ratio

Bilanzanhang

Notleidende Kassakredite Bruttoforderungen Teil E Tab. A1.7
Bewertungsriicklagen 110 (P)
Riickzahlbare Aktien 120 (P)
Kapitalinstrumente 130 (P)
Riicklagen 140 (P)
Emissionsaufpreis 150 (P)
Kapital 160 (P)
Eigene Aktien (-) 170 (P)
Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 180 (P)
= EIGENKAPITAL Summe
Gesamtwertberichtigung notleidende Kassakredite Bilanzanhang

Teil E Tab. A1.7

TEXAS RATIO = NOTLEIDENDE KUNDENFORDERUNGEN /
(EIGENKAPITAL+EINZELWERTBERICHTIGUNGSFONDS) x 100

392

Liquiditdtsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio/LCR)

Liquiditatspuffer

Netto-Liquiditatsabflisse wahrend einer Stressphase von 30 Kalendertagen

LCR = LIQUIDITATSPUFFER /NETTOLIQUIDITATSABFLUSS x 100
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