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Ordentliche Vollversammlung
der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG in erster Einberufung

Geschaftsbericht 2016 | Vollversammlung | Tagesordnung

am 27. April 2017 um 10:00 Uhr im Raiffeisenhaus in Bozen

Tagesordnung

1.

Vorlage des Lageberichts

des Verwaltungsrates,

des Jahresabschlusses zum 31.12.2016,
des Berichts des Aufsichtsrates,

des Berichts der Revisionsgesellschaft
und diesbeziigliche Beschllsse.

Richtlinien zur Entlohnung und Vergitung:

Informationen an die Vollversammlung im
Sinne der aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen.

Richtlinien zur Entlohnung und Vergltung:

Anpassung der Strategischen Regelung.

Raiffeisen Landesbank
Stidtiral
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Kurzportrat
Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
Laurinstrale 1, 39100 Bozen

Telefon  +39.0471.946.511
Fax +39.0471.974.353 oder 946.540
Fax Generaldirektion +39.0471.946.610
E-mail raiffeisen.landesbank@raiffeisen.it

http  www.raiffeisenlandesbank.it

Aussenhandelsbank
S.W.I.F. T.-Code RZSBIT 2B
Bankleitzahl (BLZ) 3493 11600
Steuer-, MwSt. und Handelsregisternr. 00 19 44 50 219
Register der Kreditinstitute Nr. 3493/4

Gesellschaftskapital 200.000.000 Euro voll eingezahlt, eingetragen im Handelsregister bei der Handelskammer Bozen.

Dem Einlagensicherungsfonds der Genossenschaftsbanken und dem Nationalen Garantiefonds
laut Art. 62 LD Nr. 415/96 angeschlossen.

Landesbank der 47* Sudtiroler Raiffeisenkassen mit 185 Geschéaftsstellen
*(zum 31.12.2016 ohne Raiffeisen Landesbank Siidtirol)

® Raiffeisen Landesbank

Sudtiral
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Unternehmenszahlen im Uberblick
(Angaben in Tausend EUR)

Bilanzzahlen 2016 2015 \Verénderung
Bilanzsumme 3.716.487 3.072.365 +20,97 %
Forderungen an Banken 1.185.797 701.640 +69,00 %
Zur Veraullerung verfugbare aktive

Finanzinstrumente 994.103 850.413 +16,90 %
Forderungen an Kunden 1.409.803 1.405.120 +0,33 %
Verbindlichkeiten gegenuber Banken 1.819.137 1.440.037 +26,33 %
Verbindlichkeiten gegentber Kunden 1.140.521 952.359 +19,76 %
Gesellschaftskapital 200.000 175.000 +14,29 %
Eigenkapital 338.825 322137 +5,18 %
Gewinn- und Verlustrechnung 2016 2015 Veranderung
Zinsuberschuss 38.896 40.580 -415 %
Provisionsiberschuss 11.982 11.912 +0,59 %
Bruttoertragsspanne 59.250 64.692 -8,41 %
Gewinn vor Steuern aus der laufenden

Geschaftstatigkeit 23.795 26.298 -9,52 %
Gewinn des Geschéftsjahres 16.478 18.113 -9,03 %

Weitere Unternehmens-Kennzahlen siehe Seite 61
Anzahl Mitarbeiter 157 153 +2,61 %

Rating von Moody‘s* A3 A3 [

* Langfrist-Rating fur Bankeinlagen
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Wachstum des Bruttoinlandsproduktes (BIP) um
1,3%. Der Ergebnisdruck auf die lokalen Banken
blieb ungebrochen. Das extrem niedere Zins-
umfeld und Zahlungen zur Sanierung anderer
Banken haben das Betriebsergebnis belastet.
Trotzdem ist es der Raiffeisen Landesbank Sudti-
rol erneut gelungen, die Chancen, die sich boten,
zu nutzen und ein auf3erordentlich erfolgreiches
Geschéftsjahr abzuschlief3en.

Die Werte der Raiffeisen-Geldorganisation, das
auf Nachhaltigkeit, Stabilitat, Transparenz und
Sicherheit ausgerichtete Handeln, bewahren
sich immer wieder. Die enge Zusammenarbeit
mit den Raiffeisenkassen sichert Produkte und
Beratung in hoher Qualitat fir alle Mitglieder und
Kunden der Raiffeisenkassen.

Dariliber hinaus wird die gesamte Organisation
gestarkt, indem zusatzlich Einlagen vorwiegend
von Unternehmen und institutionellen Anlegern
hinzukommen und bedeutende Investitionen im
Land ermdglicht werden. Unsere Kernaufgabe ist
und wird es auch bleiben, mit unseren breit gefa-
cherten Unterstitzungsleistungen das Geschaft
und die Entwicklung der Stdtiroler Raiffeisenkas-
sen zu fordern und zu erganzen.

Die Kundeneinlagen sind im abgelaufenen Jahr
wieder erheblich gewachsen. Dies beweist, dass
die Sudtiroler uns vertrauen. Zum Uberdurch-
schnittlichen Wachstum der Einlagen der Raif-
feisen-Geldorganisation hat die Landesbank mit
einer Zunahme von 188 Mio. Euro (+19,8%) stark
beigetragen. Im Umfeld eines hart umkampften
Kreditmarkts hielt sich das Nettokreditvolumen
mit +4,7 Mio. Euro (+0,33%) wie geplant auf dem
Vorjahresniveau. Die Qualitat der Kredite ist aus-
gezeichnet. Der Anteil der zahlungsunfahigen
Kredite am gesamten Kreditvolumen liegt seit
Jahren auf einem sehr niedrigen Niveau. Im Jahr
2016 sank er sogar auf 0,82%. Dies ist absolut
gesehen, und auch im lokalen und nationalen
Vergleich, ein ausgezeichneter Wert. Die umsich-
tige Kreditpolitik hat sich bezahlt gemacht. Insge-
samt kann festgestellt werden, dass die flihrende
Marktposition im Lande gemeinsam mit den Siid-
tiroler Raiffeisenkassen weiter ausgebaut wurde.

Die Betriebskosten sanken um -2,95%. Damit
erreichte die Raiffeisen Landesbank Sudtirol eine
sehr gute Cost-Income-Ratio von 46,77%. Der
Reingewinn belief sich auf 16,48 Mio. Euro. An-
gesichts der besonderen Umstande, welche das
Ergebnis beeinflusst haben, war dies ein sehr
gutes Resultat, auch wenn es um 9% unter dem
Vorjahreswert lag. Die Raiffeisen Landesbank
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Sidtirol wies, verglichen mit den Werten lokaler
und nationaler Banken, tiberdurchschnittliche
Rentabilitats- und Produktivitatskennzahlen aus.

Die Aktionare haben das Gesellschaftskapital
der Raiffeisen Landesbank Sudtirol im Jahr 2016
im Rahmen einer Kapitalerhéhung von 175 Mio.
Euro auf 200 Mio. angehoben. In den letzten 5
Jahren ist das Eigenkapital von 238 auf 339 Mio.
Euro angestiegen, dazu kommen Dividenden-
zahlungen an die Aktionare in der Héhe von 52,3
Mio. Euro. Die positive Entwicklung der Landes-
bank in den letzten Jahren hat eine starke Basis
zur Gestaltung des anstehenden Entwicklungs-
prozesses geschaffen.

Das Jahr 2016 stand im Zeichen der Vorberei-
tungen zur Umsetzung der Bankenreform. Im
Jahresverlauf wurden die Voraussetzungen
geschaffen, damit die Raiffeisenkassen und die
Raiffeisen Landesbank Siidtirol eine eigene Ban-
kengruppe grinden kénnen. Gegen Jahresende
begannen die Arbeitsgruppen, die aus Mitglie-
dern der Raiffeisenkassen, der Raiffeisen Lan-
desbank und des Raiffeisenverbandes bestehen,
an den Details zu arbeiten.

Unser Bestreben bleibt es, dazu beizutragen, die
Position der gesamten Raiffeisen-Geldorganisati-
on Sudtirols zu festigen und die erfolgreiche Ent-
wicklung vieler Jahrzehnte fortzufiihren. Es wird
mehr denn je notwendig sein, das abgestimmte
Vorgehen innerhalb des Verbundes und die Er-
wirtschaftung von ausreichenden Deckungsbei-
tragen in allen Geschaftsfeldern zu sichern.

Hinter dem Ergebnis der Raiffeisen Landesbank
stehen die Leistungen, der Einsatz und die Be-
geisterung unserer Gremien und Mitarbeiter im
Hause sowie der Partner im Verbund. Bei allen
durfen wir uns an dieser Stelle herzlich bedan-
ken. Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol wird
auch im Veranderungs- und Entwicklungspro-
zess, der in den nachsten Monaten und Jahren
auf die Raiffeisen-Geldorganisation zukommt,
weiterhin ein zuverlassiges und starkes Glied in
der Kette des Verbundes sein.

Mit freundlichen GriRRen

Dr. Michael Griiner Dr. Zenone Giacomuzzi
Prasident Generaldirektor

W Goonss:

® Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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Von links stehend: Dr. Karl Leitner, Dr. Michael Griner, Dr. Philipp Oberrauch, Dr. Hanspeter Felder
Von links kniend: Dr. Michele Tessadri, Rag. Stefan Trébinger und Dr. Hans Telser

Dank des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat dankt allen, die die Errei-
chung der Ziele der Raiffeisen-Geldorganisation
und insbesondere der Raiffeisen Landesbank
maoglich gemacht haben. Fur die tatkraftige
Unterstltzung, das uns entgegengebrachte
Vertrauen und die gute Zusammenarbeit
danken wir den Verantwortlichen aller Mitglieds-
genossenschaften sowie den Verwaltungsraten,
den Aufsichtsraten, den Geschaftsfihrern und
den Mitarbeitern der Raiffeisenkassen. Die
Verwaltungsrate haben ihr Mandat im Bewusst-
sein der ihnen Ubertragenen Verantwortung
ausgeulbt. Wir haben die Geschaftstatigkeit der
Raiffeisen Landesbank Sudtirol im Interesse
und im Namen der Aktionare geleitet und die
Entscheidungen mit Umsicht getroffen. Dabei
wurde ein besonderes Augenmerk auf eine
effiziente und zielorientierte Arbeitsweise gelegt.
Wir hoffen damit, dem Vertrauensvorschuss der
Aktionare entsprochen zu haben.

An dieser Stelle danken wir weiters unseren
direkten Kunden und Geschaftspartnern.

Der Verwaltungsrat bedankt sich bei den
Vertretern der Aufsichtsbehodrde, des Raiffeisen-
verbandes Sudtirol, der ICCREA Holding S.p.A.,
dem Nationalverband der italienischen Raiff-
eisenkassen (Federcasse) und der Raiffeisen
Landesbank Tirol firr die gute Zusammenarbeit
und die Unterstitzung und Forderung der
Anliegen der Raiffeisen Landesbank.Fur die
wertvolle und konstruktive Mitarbeit méchten

wir den Mitgliedern des Aufsichtsrats, vorab
dem Prasidenten Dr. Klaus Steckholzer, einen
besonderen Dank aussprechen.

Ein aufrichtiger Dank gilt den Mitgliedern der
Geschéftsleitung, den Abteilungsleitern, den
leitenden Angestellten und allen anderen
Mitarbeitern der Raiffeisen Landesbank Sidtirol
AG fur ihren engagierten Einsatz und das stets
pflichtbewusste Handeln.

Bozen, 20. Marz 2017

Der Verwaltungsrat
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Aktionare der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG

Raiffeisenkassen

Algund

Andrian

Bozen

Bruneck

Gherdéina
Deutschnofen-Aldein
Eisacktal

Freienfeld
Hochpustertal
Kastelruth - St. Ulrich
Laas

Lana

Latsch

Marling

Meran

Molten

Die Raiffeisenkassen halten 99,677% des Gesellschaftskapitals

Nals

Naturns

Niederdorf
Obervinschgau
Partschins

Passeier
Prad-Taufers

Ritten

Salurn

Sarntal

Schenna
Schlanders
Schlern-Rosengarten
Schnals

St. Martin i. Passeier
Tauferer-Ahrntal

Terlan

Tirol

Tisens

Toblach

Tschars

Uberetsch

Ulten-St. Pankraz-Laurein
Untereisacktal
Unterland

Val Badia

Villnéss

Vintl
Welsberg-Gsies-Taisten
Welschnofen

Wipptal

Obstgenossenschaften

Algund in Algund
Cafa in Meran
Cofrum in Marling

Geos in Schlanders

Fruchthof Uberetsch
in Frangart

Frubona OG Terlan
in Terlan

Juval in Kastelbell

Kellereigenossenschaften

Kurmark-Unifrut in Margreid
Lanafruit in Lana

Melix Brixen in Vahrn

Mivor in Latsch

Neufrucht in Neumarkt

Algund
Bozen
Meran Burggrafler

Girlan
Kurtatsch

Schreckbichl
St. Pauls

Sennereigenossenschaften

Milchhof Meran

Milchhof Sterzing

Sonstige Genossenschaften

OVEG in Eyrs

Pustertaler Saatbau-
genossenschaft

Raiffeisenverband Sudtirol

Stand: 31.12.2016

Sidtiroler Braunviehzucht-

verband

Sidtiroler Rinderzuchtverband
VOG in Terlan

Sudtiroler Haflinger Pferde- VOG Products in Leifers

zuchtverband

® Raiffeisen Landesbank

Sudtiral
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Geschaftsstellen der Raiffeisen Geldorganisation Sudtirol

Raiffeisenkasse Geschéftsstelle CAB Geschéftsstelle CAB
ALGUND
Alte LandstraRe 21, 39022 Algund Gratsch 58590 Roter Adler 58591
ABI: 8112 CAB: 58460
ANDRIAN
St. Urban-Platz 10, 39010 Andrian
ABI: 8015 CAB: 58150
BOZEN
De-Lai-StralRe 2, 39100 Bozen Bozen-Sud 11603 Jenesien 58800
ABI: 8081 CAB: 11600 Bozner Boden 11609 Obstmarkt 11610
Europazone 11602 Rathausplatz 11605
Gries 11601 Rentsch 11606
Haslach 11607 Romstralle 11604
BRUNECK
Europastrafie 19, 39031 Bruneck Antholz/Mittertal 58731 Rasen/Antholz 58730
ABI: 8035 CAB: 58242 Ehrenburg 58300 Reischach 58241
Olang 59040 Rienztor 58244
Percha 59150 St. Georgen 58243
Pfalzen 58380 St. Lorenzen 58820
DEUTSCHNOFEN-ALDEIN
Hauptstralle 4, 39050 Deutschnofen Aldein 58140 Petersberg 58663
ABI: 8162 CAB: 58660 Altrei 59180 Truden 59010
Eggen 58661
EISACKTAL
GroRer Graben 12, 39042 Brixen Feldthurns 59120 Schabs 58644
ABI: 8307 CAB: 58221 Milland 58224 St. Andra 58222
Natz 58643 Vahrn 59090
Rodeneck 58770
FREIENFELD
Trens / Rathausplatz 3, 39040 Freienfeld
ABI: 8249 CAB: 58260
GHERDEINA
Str. Meisules 211, 39048 Wolkenstein St. Christina 58860 St. Ulrich 58680
ABI: 8238 CAB: 568890
HOCHPUSTERTAL
Pflegplatz 3, 39038 Innichen Sexten / St. Veit 58910
ABI: 8020 CAB: 58790
KASTELRUTH - ST. ULRICH
O. v. Wolkensteinstr. 9/A, 39040 Kastelruth Runggaditsch / St. Ulrich 23130 Seiser Aim 23199
ABI: 8056 CAB: 23100 Seis 23110 Uberwasser/ St. Ulrich 23120
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Raiffeisenkasse Geschéftsstelle CAB Geschiftsstelle CAB
LAAS
Vinschgaustrale 48, 39023 Laas Eyrs 58501
ABI: 8117 CAB: 58500
LANA
Maria-Hilf-StraRe 22, 39011 Lana Boznerstralle 50 58491 Niederlana 58493
ABI: 8115 CAB: 58490 Burgstall 58711 Tscherms 58290
Gargazon 58430 Vollan 58492
Industriestralte 1/5 58495 Voéran 59210
Meranerstrale 5 58494
LATSCH
Hauptstrafle 38, 39021 Latsch Goldrain 58451 Martell 58579
ABI: 8110 CAB: 58450
MARLING
Franz-Innerhofer-Str. 3, 39020 Marling Gampenstralle 14 58561
ABI: 8134 CAB: 58560
MERAN
Freiheitsstralle 40, 39012 Meran Brunnenplatz 3 58590 Hafling 58170
ABI: 8133 CAB: 58593 Goethestralle 7a 58592 Untermais 58591
MOLTEN

Dorf 13, 39010 Mélten
ABI: 8135 CAB: 58580

NALS

Gregor-Gasser-StralRe 2, 39010 Nals
ABI: 8155 CAB: 58620

NATURNS

Hauptstrafle 12, 39025 Naturns
ABI: 8157 CAB: 58630

NIEDERDORF

Hans-Wassermann-StralRe 4, 39039 Niederdorf Prags 58200
ABI: 8302 CAB: 59100

OBERVINSCHGAU

LandstraRe 72, 39027 St. Valentin a.d.H. Burgeis 58540 Reschen 58355
ABI: 8066 CAB: 58352 Mals 58541

PARTSCHINS

Spaureggstrafie 12, 39020 Partschins Rabland 58691

ABI: 8175 CAB: 58690

PASSEIER

Raiffeisenplatz 1, 39015 St. Leonhard Moos 58610 Riffian 58750

ABI: 8998 CAB: 58810
PRAD-TAUFERS

Kreuzweg 8, 39026 Prad am Stilfserjoch Glurns 58440 Stilfs 58949
ABI: 8183 CAB: 58720 Laatsch 58540 Sulden 58940
Schluderns 58930 Taufers 59020

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Raiffeisenkasse

RITTEN

Geschéftsstelle

Geschaftsbericht 2016 | Geschéftsstellen der Raiffeisen Geldorganisation Siidtirol

CAB

Geschéftsstelle

CAB

Dorfstralle 7, 39054 Klobenstein
ABI: 8187 CAB: 58740

SALURN

Bozen/Weggenstein-Str.

Oberbozen

11600
58742

Unterinn

58743

TrientstraRe 7, 39040 Salurn
ABI: 8220 CAB: 58780

SARNTAL

Kurtatsch
Laag

58330
58370

Margreid
Neumarkt

58530
58371

Kirchplatz 5, 39058 Sarnthein
ABI: 8233 CAB: 58870

SCHENNA

Astfeld

58871

Erzherzog-Johann-Platz 2, 39017 Schenna
ABI: 8234 CAB: 58880

SCHLANDERS

Hauptstrafle 33, 39028 Schlanders
ABI: 8244 CAB: 58920

SCHLERN-ROSENGARTEN

Kortsch

58921

Gewerbegeb. Kardaun 1, 39053 Karneid
ABI: 8065 CAB: 58323

SCHNALS

Blumau
Steinegg

58322
58320

Tiers
Vols

58990
58390

Unser Frau 84, 39020 Schnals
ABI: 8239 CAB: 58900

ST. MARTIN IN PASSEIER

Karthaus

58909

Kurzras

58901

Jaufenstralie 7, 39010 St. Martin in Passeier
ABI: 8226 CAB: 58840

TAUFERER-AHRNTAL

Ahrntaler Stralle 20, 39032 Sand i. T.
ABI: 8285 CAB: 58271

TERLAN

Gais
Luttach
Mihlen

58422
59061
58270

St. Johann
Steinhaus
Uttenheim

59060
59064
58423

Dr. Weiser-Platz 9, 39018 Terlan
ABI: 8269 CAB: 58960

TIROL

Siebeneich

58962

Vilpian

58961

Hauptstrafle 31, 39019 Dorf Tirol
ABI: 8278 CAB: 59000

TISENS

Meran / Rennweg

58590

Dorf 81, 39010 Tisens
ABI: 8273 CAB: 58980

TOBLACH

Prissian

58981

St. Felix

89130

Graf-Kunigl-Strae 1, 39034 Toblach
ABI: 8080 CAB: 58360

Neu Toblach

58369
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Raiffeisenkasse Geschéftsstelle CAB Geschiftsstelle CAB
TSCHARS
Hauptstrafle 15, 39020 Kastelbell/Tschars Kastelbell 58281
ABI: 8060 CAB: 58280
UBERETSCH
Rathausplatz 13, 39057 St.Michael/Eppan Frangart 58162 St. Michael/Bahnhofstr. 58164
ABI: 8255 CAB: 58160 Girlan 58163 St. Pauls 58161
Kaltern 58250 Tramin 58970
Kaltern/Bahnhofstr. 58251
ULTEN/ST. PANKRAZ/LAUREIN
Hauptstrae 118, 39016 St. Walburg Laurein 58510 St. Nikolaus 59031
ABI: 8231 CAB: 59030 Proveis 59170 St. Pankraz 58850
UNTEREISACKTAL
Dorfplatz 6B, 39040 Lajen Barbian 58190 Villanders 59140
ABI: 8113 CAB: 58470 Klausen 58310
UNTERLAND
B.-Fraenklin-Str. 6, 39055 Leifers Auer 58670 Pfatten 89120
ABI: 8114 CAB: 58483 Branzoll 58230 St. Jakob 58481
Leifers 58480 Steinmannwald 58482
Montan 59220
VAL BADIA
Str. Col Alt 16, 39022 Corvara Abtei 58180 St. Vigil 58550
ABI: 8010 CAB: 58340 Kolfuschg 58341 Stern 58181
Pederoa 59131 Wengen 59130
St.Martin 58830
VILLNOSS
Fraktion St. Peter 6, 39040 Villndss Teis 58419
ABI: 8094 CAB: 58410
VINTL
Josef-Anton-Zollerstralte 6, 39030 Vintl Meransen 58760 Obervintl 59081
ABI: 8295 CAB: 59080 Muhlbach 58761 Terenten 58959
WELSBERG-GSIES-TAISTEN
PustertalerstralRe 9, 39035 Welsberg Gsies 59070 Taisten 58601
ABI: 8148 CAB: 58600
WELSCHNOFEN
Romstralie 41, 39056 Welschnofen Birchabruck 58660 Vigo di Fassa 35780
ABI: 8161 CAB: 58650
WIPPTAL
Gossensall 58210 Wiesen 59050

Neustadt 9, 39049 Sterzing
ABI: 8182 CAB: 59110

RAIFFEISEN LANDESBANK SUDTIROL AG

Laurinstrale 1, 39100 Bozen
ABI: 3493 CAB: 11600

Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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Von links stehend: Dr. Hansjoérg Felder, Dr. Karl Leit- Von links: Dr. Hubert Berger,

ner, Dr. Hans Telser, Rag. Stefan Trébinger. Dr. Klaus Steckholer, Dr. Fortunato Verginer
Von links sitzend: Dr. Philipp Oberrauch, Dr. Michael

Griner, Dr. Michele Tessadri

Mitglieder der Gesellschaftsorgane

Der Verwaltungsrat Der Aufsichtsrat

Dr. Michael Gruaner Dr. Klaus Steckholzer
Prasident Prasident

Dr. Hans Telser Dr. Hubert Berger
Vizeprasident effektives Mitglied

Dr. Hanspeter Felder Dr. Fortunato Verginer

. effektives Mitglied
Dr. Karl Leitner g

Dr. Florian Ki
Dr. Philipp Oberrauch r. Florian Kiem

Ersatzmitglied

Dr. Michele Tessadri Dr. Hannes Profanter

Rag. Stefan Trébinger Ersatzmitglied
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Organigramm

Generalversammlung

Verwaltungsrat Aufsichtsrat

Generaldirektor
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Lagebericht des Verwaltungsrats

Sehr geehrte Aktionare!

Der Verwaltungsrat kommt gern seiner
Aufgabe nach, lhnen, werte Aktionare,
einen Uberblick tiber die Ergebnisse der
Raiffeisen Landesbank im Geschaftsjahr
2016 zu geben. Bevor wir naher auf die
Bilanzwerte eingehen, stellen wir kurz die
wirtschaftlichen und geldpolitischen Rah-
menbedingungen dar, die unsere Tatigkeit
im abgelaufenen Geschaftsjahr beeinflusst
haben.

1. Wirtschaftliches Umfeld

Weltwirtschaft

2016 war eines der politisch verworrendsten
Jahre seit dem 2. Weltkrieg. Die westlichen
Staatslenker mussten mit islamistischen
Terrorangriffen in den westlichen Industrie-
staaten und wachsenden internationalen
Spannungen umgehen. So stieg die
Konfliktualitat zwischen Russland und

der Nato in Osteuropa und Syrien sowie
zwischen China und den Anrainernationen
am chinesischen Meer. Zwischen China und
den USA gab es Zwist wegen der Handels-
Uberschiisse. Das nordkoreanische Atom-
programm erzeugte Spannungen zwischen
Nord- und Sudkorea sowie den USA und
Japan. Zudem zeigte sich ein allgemeiner
Trend, der sich gegen die in den letzten 70
Jahren aufgebaute internationale Architektur
der Volkerzusammenarbeit richtete. Die
wichtigsten Symptome dieser Entwicklung
sind die Zunahme autokratischer, revisionis-
tischer und protektionistischer Tendenzen

in immer mehr Landern der Erde (Russland,
Turkei, USA, ja selbst in Polen). Auch das
Anwachsen politischer und sozialer Krisen
selbst in vorab gefeierten demokratischen

Hoffnungstragern (Brasilien, Stdafrika)
gehdrt zu diesen Phanomenen. Und ebenso
der Sieg des globalisierungs- und fremden-
feindlichen Populismus in der westlichen
Welt, der sich in einer Vielzahl von Referen-
den niederschlug (Assoziierungsreferendum
der Ukraine mit der EU in den Niederlanden,
Brexit-Referendum in GroRbritannien und
Verfassungsreferendum in Italien).

Bisher galt es angesichts globaler Probleme
als erstrebenswert, dass die Nationen im
Rahmen der UNO aber auch des G20, der
OECD und WTO sowie anderer Dachorga- 21
nisationen immer enger zusammenarbeiten.
Diese Pramissen wurden 2016 jedoch auf
allen Ebenen in Frage gestellt. Dass die
Dynamik der Weltwirtschaft 2016 bei so
vielen ungunstigen politischen Entwicklun-
gen nur leicht gedampft wurde, Uberraschte
sehr (von 3,2% 2015 auf 3,1% 2016). Dabei
schwaéchelte aber die Wirtschaftsdynamik
in den Industrienationen besonders stark:
Allen voran in Japan und in den USA
entwickelte sich die Wirtschaftsleistung
2016 enttauschend (Japan 2016 +1%, 2015
+1,2%; USA 2016 +1,9%, 2015 +2,6%). Die
USA erreichten mit dieser Zahl nicht einmal
das Wachstum der Eurozone von 2,4%
(2015 2%). Aber auch viele Schwellenlander,
allen voran Russland, die Tirkei, Brasilien
und Sudafrika litten unter einer immer
schlechteren wirtschaftlichen Entwicklung.
Russlands Wirtschaftsleistung ging 2016
um weitere -0,6% zuriick, nachdem das
russische BIP bereits im Vorjahr um 3,7%
gefallen war. Es wird viel diskutiert, ob dies
allein die Folge schwacher Erddleinklnfte
bzw. des anhaltenden Embargos des
Westens wegen der Ukrainekrise oder

ob es eher das Ergebnis einer verfehlten
Wirtschaftspolitik ist. Die Turkei war ein
weiteres Land, das 2016 ein negatives
Wirtschaftswachstum aufwies (2016 -2,7%,
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2015 +3,28%). Die Griinde dafiir waren

die politischen Zerwirfnisse, die standige
Terrorgefahr und die autoritaren Bestrebun-
gen des Staatsprasidenten mit Sauberungs-
razzien in allen Gesellschaftsschichten. Von
den restlichen G20-Schwellenlandern litt
auch Brasilien 2016 unter einer politischen
und sozialen Dauerkrise und dem Einbruch
der Rohstoffpreise an den Weltmarkten.
Deshalb knickte Brasiliens Wirtschaft zum
zweiten Jahr in Folge ein (2016 -3,5%, 2015
-3,8%). Die gleichen Faktoren lieRen 2016
auch die Wachstumszahlen des wichtigsten
Wirtschaftsstandorts Afrikas, Stdafrika,
einbrechen, (2016 +0,3%, 2015 +1,3%).
Unter allen G20-Schwellenlandern blieb das
Wachstum allein in China und Indien, den
beiden ,Hoffnungstragern“ Asiens, noch
zufriedenstellend. Ersteres legte aufgrund
massiver Konjunkturprogramme 2016 um
6,8% (2015 6,9%), zweiteres wegen massiver
Wirtschafts- und Steuerreformprogramme
um 6,6% (7,6%) zu.

Besonders klar zeigt sich die schwierige
wirtschaftliche Lage der Welt in den globalen
Handelsstrdomen. So gingen die Exportzah-
len von China 2016 um 7,7%, die Importzah-
len um 5,5% zurtick (Chinas Export 2015
-3%; Import 2015 -14,3%), die Exportzahlen
von Russland fielen sogar um 25,4%,
wahrend die Importzahlen um 6,6% sanken
(Russlands Export 2015 -30,5%; Import
2015 -38%). Auch Brasiliens Exportzahlen
erlitten mit -3,4% bzw. die Importzahlen mit
-19,8% einen weiteren Dampfer (Export 2015
-15,1%; Import 2015 -25,2%). Selbst in der
Eurozone gab es bei der Exportentwicklung
2016 erstmals einen Stillstand (0%). Die
USA erlitten bei den Exporten und bei den
Importen bereits im zweiten Jahr in Folge
einen Einbruch (Export 2016 -4,9%, 2015
-2,4%; Import 2016 -3,7%, 2015 -2,0%).
Dass die Welt-Arbeitslosenzahlen in einem
solchen Umfeld gemalR den Statistiken der
ILO auf 5,7% zuriickgingen, scheint nur
dadurch erklarbar, dass seit 2015 in sehr
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vielen G20-Landern eine Verringerung der
arbeitsfahigen Bevdlkerung gegeniber den
Vorjahren zu vermerken war. Vor allem in
den Industrienationen wie Japan und der
Eurozone, aber selbst in China war dies

der Fall. Aus diesem Grunde sackten die
Arbeitslosenzahlen in den Industrienationen
von 7,4% Ende 2015 auf 7,2% 2016 ab,

was einem Rickgang von 1,2% gegeniber
den Hoéchststanden 2013 gleichkommt.
Gleichwohl ist eine sektorielle Verschiebung
der Arbeitsplatze von den Produktions- zu
den Dienstleistungsbetrieben dafiir verant-
wortlich, dass Arbeitsplatze viel weniger

mit den wirtschaftlichen Wachstumsraten
korrellieren, als in der Vergangenheit. Die
niedersten Arbeitslosenzahlen wies Ende
2016 neben Japan (+3,6%), das allein seit
2011 beinahe 4 Mio. Einwohner verlor, vor al-
lem China (+4,8%) aus, dessen arbeitsfahige
Bevolkerung seit 2014 jedes Jahr um 10 Mio.
abnimmt. Die USA verzeichneten Ende 2016
mit 5,5% ebenfalls eine historisch geringe
Arbeitslosenzahl. Nur die EU wies, vor allem
aufgrund der schwachen Arbeitsmarktlage in
Griechenland, Spanien und Italien weiterhin
mit 9,0% eine sehr hohe Arbeitslosenziffer
auf, auch wenn diese Ende 2015 noch um
beinahe 0,5% hoéher lag als 2016.

Neben den sinkenden Arbeitslosenraten
stach 2016 auch unter einem anderen
Aspekt positiv hervor. Erstmals seit 2008
schien der global wirksame Deflationsdruck
nachzulassen, der sich in den Vorjahren
aufgrund der extremen Uberkapazitat Chinas
in der Konsumgdterindustrie entladen hatte.
2016 kam es zu einem starken Anstieg

der Fertigungspreise der fir die globalen
Markte gedachten Exportartikel Chinas. Die
Grinde dafir waren Chinas Lohnpolitik, die
seit Jahren auf eine rapide Anpassung des
Mindestlohnes setzte, die Ein-Kindpolitik der
letzten Jahrzehnte, die zu einem Rickgang
der arbeitsfahigen Bevolkerung und anste-
henden Uberalterung der Bevdlkerung fiihrte
sowie die Ausdehnung aller Sozialrechte auf
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die 350 Mio. bisher entrechteten Wanderar-
beiter.

China stand zudem auch Pate fiir den
Anstieg der globalen Rohstoffkosten. Durch
die extreme Bautatigkeit fur Infrastrukturen
und den ausufernden Fuhrpark in China
legten die Energiekosten 2016 um 38% in
USD bemessen zu, die Industriemetalle

um 28%. Die Produktionspreise stiegen
infolgedessen erstmals seit 2008 wieder

in allen wichtigen Wirtschaftsregionen der
Erde gleichermallen an; in der Eurozone,
den USA, China und Russland (Eurozone
+1,6%; USA +1,9%, China +5,5%, Russland
+7,4%). Dies hatte durchwegs positive
Auswirkungen auf die Konsumentenpreise,
die sich 2016 Uberall positiv entwickelten
(Konsumentenpreisindex: Eurozone +1,1%;
USA +2,1%; Japan +0,5%; China +2,1%).
Dass es sich 2016 nicht um eine sogenannte
»Schlechte® nur rohstoffgetriebene Inflation
handelte, wird auch anhand des Optimismus
der Wirtschaftstreibenden in Europa und den
USA unterstrichen. Diese glauben allesamt
an steigende Endpreise ihrer Produkte in den
kommenden Monaten.

Euroraum und ltalien

Die wirtschaftliche Lage in der Eurozone
entwickelte sich gemal den Zahlen der
EU-Kommission 2016 hdchst unterschied-
lich. 2016 war das vierte Jahr in Folge der
wirtschaftlichen Erholung in der Eurozone
als Ganzes. Vor allem der Binnenkonsum,
aber auch die wiedererwachte Investitions-
freude der Firmen und die expandierende
Nachfrage der 6ffentlichen Hand, sorgten
allerseits fur eine positive Stimmung. Die
Wachstumsraten in den einzelnen Mit-
gliedsstaaten der Eurozone waren dabei
aber hdchst unterschiedlich. Am starksten
legte die Wirtschaft 2016 wiederum in dem
kleineren, stark von der Finanzwirtschaft
abhangigen, Irland (+4,1%), Malta (+4,1%),

Luxemburg (+3,6%) und Zypern (+2,8%)

zu. Von den Flachenstaaten pofitierten vor
allem die Slowakei (+3,4%), das Land mit
der héchsten Prokopfproduktionszahl an
Autos in der EU, von einer gesteigerten
Automobilnachfrage und Spanien (+3,2%)
von steigenden Touristenzahlen. Allen
anderen EU-Grindungsmitgliedern gelang
es 2016 bestenfalls ein Wachstum von 1,9%
(Deutschland), 1,3% (Frankreich) oder noch
weniger zu erzielen. Italiens und Griechen-
lands Wirtschaftsleistung bildeten, aufgrund
der weiterhin bestehenden hohen Verschul-
dungsgrade, die Schlusslichter der Eurozone
(Italien +0,7%; Griechenland -0,3%).

2016 trat eindeutig zu Tage, dass hohe
Schulden eine Belastung fir die Gesamt-
wirtschaft sind. Die Staatsverschuldung
stieg in den meisten EU-Landern weiter

an, obwohl die Refinanzierungskosten der
europaischen Staaten durch die expansive
Geldpolitik und das direkte Ankaufprogramm
von Staatsanleihen seitens der EZB nieder
gehalten wurden. Italiens Staatsverschul-
dung ist derzeit mit 2.212,62 Mrd. Euro die
hdchste der gesamten EU, noch vor jener
Deutschlands mit 2.161,26 Mrd. Euro und
jener Frankreichs mit 2.160,56 Mrd. Euro.
Im Verhaltnis zum BIP allerdings liegen
gemal den Daten von Eurostat Lander wie
Griechenland mit 176,9% bzw. Portugal mit
133,4% noch vor Italien mit 132,7% und
Zypern mit 100,6%. Die Schuldenentwick-
lung der Eurozone als Ganzes weist immer
noch nach oben. Das bedeutet, dass viele
EU-Regierungen trotz geringer Zinsbelas-
tung noch immer mehr ausgeben, als sie
einnehmen. Heute liegt das Schuldenniveau
zum BIP der EU bei 90,3%. Vor einem Jahr
waren es noch 89,2%, bei einem Defizit von
1,9%. Schulden sind oft ein hohes Hindernis
fur eine gesunde Arbeitsplatzpolitik. Daher
ist auch das Arbeitslosenniveau gerade in
Europa-Landern mit hoher Staatsverschul-
dung besonders hoch.
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Zum 31.12.2016 leidet beispielsweise Italien
unter einer Arbeitslosenrate von 12%,
Griechenland gar von 23% (2015: Italien
11,4%; Griechenland 24,5%). Am anderen
Ende der Arbeitslosenstatistik der Eurozone
befinden sich Deutschland mit 3,9% und die
Niederlande mit 5,4%. Im Mittelfeld liegen
Frankreich mit 9,6% und Finnland mit 8,7%
(2015: Deutschland 4,5%; Niederlande
6,6%; Frankreich 10,2%; Finnland 9,5%).
Insgesamt fiel das Arbeitlosenniveau 2016

in allen Eurozonen-Mitgliedsstaaten von
10,4% auf 9,6%. Nur Italien wiedersetzte sich
dem Trend. Gleichwohl gingen die Verbrau-
cherpreise in der Eurozone, nach einer
deflationdren Phase in den Monaten Februar
bis Mai, gegen Jahresende wieder um 1,1%
nach oben (2015 +0%).

Auf Jahresbasis standen im Landervergleich
einem Plus der Verbraucherpreisentwicklung
von 2,4% in Estland, von 2,2% in Belgien und
von 1,7% in Deutschland ein Minus von 0,2%
in Irland und ein Plus von 0,1% in Zypern
gegenuber (2015: Estland +0,1%; Belgien
+0,6%; Deutschland +0,1%; Irland +0%;
Zypern -1,5%).

Die Preisentwicklung war in Italien mit 0,5%
und in Griechenland mit 0,3% unterdurch-
schnittlich (2015: Italien 0%; Griechenland
-1,1%). Dies zeugt von der unterschiedlichen
Wirtschaftsdynamik in den verschiedenen
Eurolandern. Nichtsdestotrotz zeigt die Preis-
beschleunigung auf 1,8% im ersten Monat
2017, und vor allem die positive Entwicklung
von 1,6% bei den Produzentenpreisen, dass
die Preisentwicklung in der Eurozone gene-
rell wieder eine positive Wende nimmt.

Sudtirol

Laut Wirtschaftsforschungsinstitut der
Handelskammer Bozen (WIFO) setzte die
Wirtschaft Sudtirols im Jahr 2016 die im
Vorjahr begonnene Erholung mit einem
geschatzten Wachstum des Bruttoinlandpro-
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dukts von +1,3% (Prognosewert 2015 +1,1%)
fort. Dieser Wachstumstrend soll auch im
laufenden Jahr 2017 mit einem Zuwachs von
+1,3% anhalten.

Am 31.12.2016 waren 58.216 Unternehmen
im Handelsregister Bozen eingetragen
(+0,1% zum Vorjahr), davon 41.490 gewerb-
liche (Steigerung 2016 +0,2%; Steigerung
2015 +0,71%) und 16.726 landwirtschaftliche
Betriebe (Reduzierung 2016 -0,2%2; Redu-
zierung 2015 -0,5%3).

Am Sidtiroler Arbeitsmarkt schienen im
dritten Quartal 2016 im Durchschnitt 259.903
Erwerbstatige auf, dies sind um 4,0%* mehr
als im Vergleichszeitraum des Vorjahres
(Reduzierung 2015 -0,8%5). Die durch-
schnittliche Arbeitslosenquote in Sudtirol lag
im Jahr 2016 mit 2,5%° auf dem niedrigsten
Wert seit 2010. Demnach herrscht in Sudtirol
erneut Vollbeschaftigung. Diese Quote liegt
weit unterhalb des Durchschnitts in Italien
(2016: 12%; 2015 11,4%; 2014 12,7%; 2013
12,1%).

Seit den spaten 1950er Jahren war die In-
flation noch nie so niedrig wie im Jahr 2016.
Dabei zahlt die Sudtiroler Landeshauptstadt
Bozen mit einer durchschnittlichen jahrlichen
Teuerungsrate (NIC Gesamtindex) von
0,5%2 zu den Regionshauptstadten mit der
italienweit hdchsten Inflation. Dennoch bleibt
die Inflation in Bozen im Jahresdurchschnitt
gleich wie 2015, also unter den Werten der
Vorjahre.

Auf gesamtstaatlicher Ebene errechnet sich
ein Jahresdurchschnitt von -0,09%°. Man

1 WIFO-Monatsreport, Februar 2017

2 WIFO-Monatsreport, Februar 2017

3 WIFO-Monatsreport, Februar 2016

4 WIFO-Monatsreport, Februar 2017

5 WIFO-Monatsreport, Februar 2016

6 WIFO-Monatsreport, Februar 2017

7 ISTAT, Nationales Institut fir Statistik, Marz 2017
8 ASTATINFO, Februar 2017

9 ISTAT, Nationales Institut fir Statistik, Marz 2017
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spricht in diesem Fall von Deflation (Bozen:
2015 0,5%; 2014 1,1%; 2013 2,0%; 2012
3,7%; ltalien: 2015 0,04%; 2014 0,2%; 2013
1,2%; 2012 3,0%'9).

In den letzten vier Jahren war die Inflation
in der Gemeinde Bozen stets hoher als im
gesamtstaatlichen Durchschnitt'".

Im Jahr 2016 gab es in Sidtirol 31.348.181
touristische Nachtigungen: So viele wie

noch nie. Gegenuber 2015 entspricht dies
einer Zunahme von 6,4%. Die Zunahme der
Nachtigungen bei Gasten aus Deutschland
(+7,0%) und aus dem restlichen Ausland
(+7,3%) war besonders stark. Die Entwick-
lung war auch bei den italienischen Touristen
(+4,8%) sehr positiv'2.

Rund 70 Prozent der Kredite werden in
Sudtirol an Unternehmen vergeben.

Ende Dezember belief sich das gegentber
den Einwohnern der Provinz Bozen einge-
raumte nicht wertberichtigte Kreditvolumen
auf 21,50 Mrd. Euro (ltalien 1.849,79 Mrd.
Euro). Der Vergleich mit Dezember 2015
zeigt damit einen Rickgang des Kreditvolu-
mens um -2,59% (Italien -0,56%). Wahrend
die Kredite an Privatpersonen (Verbrau-
cherfamilien) im Zeitraum Dezember 2015
bis Dezember 2016 um +4,86% gestiegen
sind (ltalien +1,56%), sind jene an Unterneh-
men (Produktiver Sektor: Gesellschaften
aullerhalb des Finanzbereiches und Her-
stellerfamilien) um -4,55% gesunken (ltalien
-2,31%)"13,

2016 wurden in Sudtirol 56 Konkursverfahren
eroffnet, das sind zehn Konkurse weniger als
im Vorjahr14.

10 ISTAT, Nationales Institut fir Statistik, Marz 2016
11 ASTATINFO, Februar 2017
12 WIFO Monatsreport, Februar 2017

13 RVS - Abteilung Unternehmensberatung Banken; auf der
Basis der Bastradaten zum 31.12.2016

14 WIFO Monatsreport, Januar 2017

2. Entwicklungen im Bankwesen

Die Leitzinssatze und Geldpolitik

Die Geldpolitik der EZB wurde 2016 ge-
genuber dem Vorjahr sogar noch einmal
gelockert und dhnelt somit immer mehr
jener der BOJ in Japan. Die EZB darf nicht,
wie Zentralbanken anderer Industrielander,
direkt Staatsanleihen tber den Primarmarkt
zeichnen. Seit geraumer Zeit verwendet

sie jedoch mit dem LTRO und den Direk-
tankaufprogrammen am Sekundarmarkt fur
Staatsanleihen ein vergleichbares Mittel,

um die Rendite an den Anleihenmarkten zu
senken. 2016 setzte die US-Fed in den USA
vermehrt darauf, wieder zu einem ,norma-
leren” Zinsniveau zurickzufinden, indem

sie die Leitzinsen sukzessive bis auf 0,75%
anhob und die Geldschaffung einbremste.
Die EZB stemmte sich indessen mit aller
Kraft gegen die anhaltende Deflationsgefahr
in der Eurozone.

Am 10.03.2016 senkte sie daher die Leitzin-
sen erstmals in der Geschichte der Eurozone
auf 0%, die Zinsen auf die Einlagenfazilitaten
gar auf -0,4%. Gleichzeitig begann die EZB
in groRem Stil europaische Staatsanleihen
zu kaufen. Dadurch stieg die Bilanzsumme
der Bank in einem Jahr um 31,7% und
naherte sich abermals dem Rekord von 3,7
Bio. Euro oder 35% des BIP der Eurozone
an. Dass sich so eine aggressive Haltung
auch auf die Geldmenge in der EU generell
auswirkte ist klar. Allerdings sorgten neue
Regulierungsstandards (CRR und CRD V)
und ein massiver Mittelabfluss auslandischer
Investoren aus der Eurozone 2016 eher

flr ein verhaltenes Wachstum der M2-
Geldmenge (+4,7%). Dass das Volumen der
an private Haushalte vergebenen Kredite

mit einem Wachstum von 2,0 Prozent nur
gering zulegte, hat zudem mit dem enormen
Anteil fauler Kredite (mehr als 1 Bio. Euro) in
einzelnen EU-Krisenlandern zu tun.
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Der Anteil der faulen Kredite am gesamten
Kreditvolumen belduft sich derzeit auf 6,3%,
nachdem das Hochstmal derselben in der
Eurozone im Jahr 2013 mit einem Anteil von
8% erreicht wurde. Noch immer blicken aber
6 Euro-Mitglieder auf zweistellige Ziffern und
halten daher mit der Kreditvergabe zuruck.
Dazu gehort mit 16 Prozent notleidenden
Krediten auch ltalien.

Die Devisen und Euro-Referenzkurse

Der Euro stand 2016 durchwegs unter
Abwertungsdruck. Grund daflr waren die
extrem expansive Geldmengenpolitik, die
proaktive Zinspolitik der EZB sowie die
standigen Unwagbarkeiten Uber die Zukunft
der Eurozone. Zwischenzeitlich fiel der Euro
im Jahresverlauf handelsgewichtet beinahe
auf das niederste Niveau seit 8 Jahren. Im
Unterschied dazu sorgte die US-Fed mit
einer wieder nach oben gerichteten Zins-
politik daflir, dass Kapital aus Europa in die
USA floss. So verlor der Euro zum US-Dollar
4,31 Prozent und notierte am Jahrsende

bei 1,052. Wahrend der JPY gegentiber
dem US-Dollar im Jahresverlauf um 2,93
Prozent auf 117 und gegentber dem Euro
um 6,46 Prozent auf 123,15 anstieg, sackte
das britische Pfund um ganze 16,72 Prozent
gegenuber dem US-Dollar auf 1,23 und um
12,91 Prozent auf 1,17 zum Euro ab. Gegen-
Uber dem kanadischen Dollar ging der Euro
um 7,56 Prozent auf 1,41 und gegenuber
dem australischen Dollar um 4,45 Prozent
auf 1,46 nach unten. Unter allen Schwellen-
Iandern litt 2016 die tlrkische Lira wegen
der vielen innenpolitischen Probleme mit
einem Minus von 13,92 Prozent gegenuber
dem Euro wohl am meisten. Nach enormen
Einbrichen 2015 beschloss der brasiliani-
sche Real das Jahr hingegen, dank eines
hohen Zinsniveaus, wieder mit einem Plus
von 42,63 Prozent. Auch Sudafrika erfreute
sich eines Kapitalzuflusses, der den siidaf-
rikanischen Rand gegeniber dem Euro um
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26,68 Prozent befliigelte. Chinas Wahrung
hingegen legte 2016 aufgrund restriktiverer
Devisenbestimmungen sowohl gegentiber
dem US-Dollar um 6,55 Prozent auf 0,144
als auch gegeniber dem Euro um 10,04
Prozent auf 0,15 zu.

Euribor: Zinssatz im Interbankengeschaft

Der Geldmarkt war 2016 durchwegs

durch negative Zinsen aufgefallen. Durch
die extrem expansive Geldpolitik der
Europaischen Zentralbank rutschte der 3
Monats-Euribor zwischenzeitlich auf -0,31
Prozent, jene auf 6 Monate bis auf -0,22%
und jene auf 12 Monate immerhin auch
noch auf -0,21 Prozent zurick. Durch die
sehr glinstigen Ausleihebedingungen Uber
die LTRO-Kreditfazilitdten der EZB saugten
sich die europaischen Banken mit Liquiditat
voll, welche sodann schwerlich einen Weg in
die Kreditvergabe (nur 2,5%) fand. Vielfach
wurde diese entweder auf den mit -0,4 Pro-
zent verzinsten Einlagenfazilitaten der EZB
oder im Interbankenmarkt zum Eonia-Satz
von -0,36 Prozent geparkt. Die steigende
Risikoaversion der Privatanleger sorgte
zudem in der Eurozone fir ein sogenanntes
Angstsparen. Langerfristige Anlageformen
wurden eher gemieden und viel Geld am
kurzen Ende der Zinsstrukturkurve geparkt.
Der Anstieg an M1 (kurzfristige Einlagen) um
8,8 Prozent im Jahresverlauf zeugt hiervon.
Letztlich sorgte in Europa auch die neu
eingefuhrte Haftungsklausel (Bail-In) und in
vielen europaischen Landern, allen voran
Italien, die anhaltende Bankenkrise daflir,
dass Kleinanleger ihr Geld in durch den
nationalen Abwicklungsfonds geschitzten
Anlageformen parkten. Dass das negative
Zinsniveau in der Zwischenzeit aber fir die
Sparer und auch fiir die Banken zum Prob-
lem wird, wird von Fachkreisen immer lauter
ausgesprochen. Andererseits ist die EZB
davon Uberzeugt, dass es keine Alternative
dazu gibt, da die andmische Wirtschaft
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nur durch ein Uberangebot an Liquiditat
wieder in Schwung geraten kann. Auch die
Zentralregierungen kénnen nur dadurch zu
glinstigen Bedingungen Kredit aufnehmen,
was wiederum dem Schuldenabbau der
offentlichen Hand zu Gute kdme. In den
USA hat die US-Fed ihre Zinspolitik im Laufe
des Jahres hingegen stark geandert und

die Liborsatze auf 3 Monate bereits auf 1
Prozent nach oben gedrickt.

Die Aktien- und Anleihenmarkte

2016 gehdrte der brasilianische Bovespa

mit einem Plus von 76,16% in Euro zu den
ertragreichsten Indizes weltweit, gleich
gefolgt vom Peru General Index mit +67,21%,
dem Kase Index Kazachstans mit +62,42%
und dem Russian RTS Index mit +57,47%
(2015: Brasilianische Bovespa -35,34%; Peru
General Index -35%; Kase Index Kazachs-
tans -44,44%; Russian RTS Index +6,68%).

Andererseits erlitten 2016 so einige Indizes,
auch in den Industriestaaten, allen voran der
FTSE MIB mit -10,2%, der IBEX mit -3,01%
und der FTSE 100 mit -1,93% in London
unter lokalen oft auch politischen Problemen
Verluste. Die meisten Aktienmarkte der
Industriestaaten erlebten aber, trotz hoher
Volatilitadt und trotz historisch sehr hoher
KGV-Bewertungen, letzten Endes noch ein
passables Jahr. Die aufgehellten Konjunk-
turaussichten, die steigenden Preise und
das anhaltend niedere Zinsniveau sorgten
an den zentraleuropaischen Borsen fir gute
Abschlusskurse. In Deutschland beschloss
der Dax mit einem Plus von 6,87% das Jahr,
in Frankreich der Cac40 mit einem Plus von
3,96% und auch die Bdrse in den Niederlan-
den schloss mit einem Plus von 8,29%. In
den Vereinigten Staaten kam es 2016 sogar
zu einer Trump-Rallye. Das Versprechen
von Steuersenkungen im Firmenbereich
beflligelte die Phantasien der Anleger. So
beschloss der S&P500 letzten Endes mit

einem Plus in Euro von 12,25% das Jahr.
Der Dow Jones Industrial hingegen schloss
das Jahr 2016 mit einem Plus von 16,14
Prozent. Die Anleihenmarkte gehdrten 2016
hingegen zu den grof3en Problemmarkten
des Jahres. Die einzigen Ausnahmen waren
der Markt fiir Staatsanleihen in Stdafrika,
der den Anlegern in Euro einen Gewinn

von uber 30% einbrachte und jener von
Griechenland, der immerhin im Schnitt noch
ein Plus von Uber 16% erreichte. Ansonsten
war das Ergebnis an den Anleihenmarkten
im Allgemeinen eher dirftig. Der JPM Global
World Index in Euro schloss 2016 mit einem
Ergebnis von 3,81 Prozent, der JPM Euro
von 3,76 Prozent.
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Italienischer Banksektor

Zum 30.09.2016 gab es in Italien 613 Banken
(2015 646) (ohne der ,Cassa Depositi e
Prestiti S.p.A.“), welche Uber ein Netz von
29.335 Schaltern (2015 30.198) verfiigten.
Bemessen an der italienischen Bevdlkerung
zum 30.09.2016 (60.589.940 Personen)
kommt dies einer Dichte von 2.065 Einwoh-
ner je Bankschalter gleich.

Ein Jahr zuvor lag die Gesamtanzahl der
Banken bei 646, d.h. es gab in Italien noch
um 33 Banken mehr. Dieser Riickgang ist
hauptsachlich den Genossenschaftsbanken,
die nach System Raiffeisen errichtet sind,
zuzuschreiben. Die Anzahl dieser Banken
hat sich um 28 Einheiten vermindert. Ihr
Anteil am gesamten Bankensystem ltaliens
ist damit von 56,50 auf 54,98 Prozent
geschrumpft.

Die Genossenschaftsbanken, die nach
System Raiffeisen errichtet sind, stellten zum
30.09.2016 337 (2015 365) selbststandige
~Banche di Credito Cooperativo“ (BCC),
»,Casse Rurali“ und Raiffeisenkassen. Sie
betrieben insgesamt 4.378 Schalter, dies

15 Banca d’ltalia und Istat, Nationales Institut flr Statistik
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sind 14,92 Prozent aller Schalter in Italien,
ein Jahr zuvor waren es 14,58 Prozent,
wobei sich die Anzahl der betriebenen
Schalter um 25 Einheiten vermindert hat.
Die auffallendsten Veranderungen bei der
Schalteranzahl hat es bei den Volksbanken
gegeben, deren Anzahl um 910 Einheiten
gesunken ist, wahrend die Schalteranzahl
der Aktiengesellschaften um 159 Einheiten
angestiegen ist.

Die direkte Kundenmittelbeschaffung (direkte
Kundeneinlagen sowie Termingeschafte
und Obligationen) der italienischen Ge-
nossenschaftsbanken, d.h. der ,Banche di
Credito Cooperativo®, ,Casse Rurali“ und
Raiffeisenkassen (,sistema BCC") ist bis
zum 31.12.2016 um -0,67% (2015 -0,86%)
auf insgesamt 160,68 Mrd. Euro gesunken,
wahrend das gesamte italienische Banken-
system mit einem Riickgang von -0,57%
(2015 +1,30%) ein Volumen von 2.086,49
Mrd. Euro’® erreichte.

Die gesamte Mittelbeschaffung der italieni-
schen Genossenschaftsbanken setzte sich
Ende September 2016 zu 82,2%17 (2015
81,3%8) aus der Mittelbeschaffung von Kun-
den, d.h. den Kundeneinlagen (K/K-Einlagen,
Sichteinlagen, Festgeldanlagen, Sparbriefe),
Zirkularschecks, Termingeschéaften und
Obligationen und zu 18,7% (2015 18,7%)

aus der Mittelbeschaffung von Banken
zusammen. Das gesamte italienische Ban-
kensystem wies hingegen zum Ende des 3.
Trimesters einen Anteil der Mittelbeschaffung
von Banken in H6he von 28,7% auf.

Die Einlagen von Kunden und Obligationen
der italienischen Genossenschaftsbanken
erreichten zum 30.09.2016 den Wert von
193,09 Mrd. Euro (2015 198,32 Mrd. Euro)
bei einem Rickgang von -2,6% (2015 -0,7%)

16 RVS - Abteilung Unternehmensberatung Banken; auf der
Basis der Bastradaten zum 31.12.2016

17 Federcasse, Circolare Statistica trimestale n. 2-2017
18 Federcasse, Circolare Statistica trimestale n. 2-2016
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gegenuber dem Vorjahr. Diese Abnahme
Ubertraf erheblich jene des gesamten
Bankensystems, das mit 2.891,67 Mrd. Euro
(2015 2.902,86 Mrd. Euro) eine Senkung von
-0,4% (2015 +1,1%) aufwies.

Italiens Genossenschaftsbanken (,sistema
BCC*) hielten Ende 2016 Ausleihungen in
Hohe von 132,88 Mrd. Euro bei einem Riick-
gang von -0,84% (2015 -0,97%) gegeniber
demselben Zeitraum des Vorjahres, wahrend
das gesamte italienische Bankensystem im
Durchschnitt einen Rickgang von -0,56%
(2015 +0,09%) verzeichnete und zum Jahres-
ende Ausleihungen in Hohe von insgesamt
1.849,79 Mrd. Euro auswies.

Der Anteil der Ausleihungen an Unter-
nehmen machte bei den italienischen
Genossenschaftsbanken insgesamt 61,49%
der gesamten Ausleihungen an Kunden
(gesamtes italienisches Bankensystem:
46,52%) aus und verzeichnete im Jahr 2016
einen Riickgang um -3,12% (gesamtes
italienisches Bankensystem: -2,31%).

Die Kredite an private Haushalte (Verbrau-
cherfamilien) erreichten bei den Genossen-
schaftsbanken italienweit einen Anteil an den
gesamten Kundenausleihungen von 34,12%
(gesamtes italienisches Bankensystem:
28,43%) bei einem Volumen zum Jahresende
von 45,34 Mrd. Euro (gesamtes italienisches
Bankensystem: 525,89 Mrd. Euro) und mit
einem Jahreszuwachs von +2,99% (gesam-
tes italienisches Bankensystem: +1,56%'°).

Die nicht wertberichtigten zahlungsunfahigen
Kredite machten zum Jahresende 2016

bei den Genossenschaftsbanken (,sistema
BCC*) 11,98% der Ausleihungen aus (2015
11,45%). Die italienischen Banken insgesamt
wiesen im selben Zeitraum im Schnitt
10,90% zahlungsunfahige Kredite auf (2015
10,84%). Wahrend die nicht wertberichtigten

19 RVS - Abteilung Unternehmensberatung Banken; auf der
Basis der Bastradaten zum 31.12.2016
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zahlungsunfahigen Kredite der Genossen-
schaftsbanken bis Ende 2016 gegeniber
dem Vorjahr im Durchschnitt um 3,78% auf
15,92 Mrd. Euro stiegen (2015 +8,24%),
verzeichnete das gesamte Bankensystem
Italiens einen leichten Rickgang dieses
Wertes um -0,04% auf ein Volumen von ins-
gesamt 201,64 Mrd. Euro (2015 +9,02%)20.

Die wertberichtigten notleidenden Kredite?'
beliefen sich im Dezember 2016 italienweit
auf 86,9 Mrd. Euro, was einer Abnahme von
4,5 Mrd. Euro gegenuber Dezember 2015
entspricht. Dies ergibt eine prozentuelle
jahrliche Reduzierung von -1,9% (Dezember
2015 +5,3%). Das Verhaltnis der wertberich-
tigten notleidenden Kredite zu den gesamten
Ausleihungen sank italienweit bis Dezember
2016 auf 4,89% (Dezember 2015: 4,94%)%2.

Die italienischen Genossenschaftsbanken
verfligten Ende September 2016 Uber ein
Eigenkapital (Kapital plus Riicklagen) von
19,9 Mrd. Euro?3 (2015 20,4 Mrd. Euro®*) bei
einem jahrlichen Rickgang von -2% (2015
+1%).

Der Tier1-Ratio der italienischen Genossen-
schaftsbanken belief sich Ende September
2016 auf 16,3%2° (September 2015 16,3%2%)
und die Gesamtkapitalquote (Total Capital
Ratio) betrug 17,2% (September 2015
16,7%), wahrend das italienische Bankensys-
tem im Juni 2016 eine CET1 Ratio (Common
equity tier 1 ratio) von 12,4% (Dezember
2015 12,8%) und eine Gesamtkapitalquote
von 15,3% (Dezember 2015 15,1%) aufwies.

20 RVS - Abteilung Unternehmensberatung Banken; auf der
Basis der Bastradaten zum 31.12.2016

21 ABI monthly outlook, Februar 2017; auf der Basis nicht
harmonisierter Statistiken, welche aufgrund der abweichen
den Berlicksichtigung der Abwertungen nicht den harmoni
sierten Statistiken entsprechen.

22 ABI monthly outlook, Februar 2017

23 Federcasse, Circolare Statistica trimestale n. 2-2017
24 Federcasse, Circolare Statistica trimestale n. 2-2016
25 Federcasse, Circolare Statistica trimestale n. 2-2017
26 Federcasse, Circolare Statistica trimestale n. 2-2016

3. Entwicklungen in der Raiffeisen
Geldorganisation Sudtirol

Das Volumen der direkten Kundenmittelbe-
schaffung (direkte Kundeneinlagen - ohne
Verbindlichkeiten aus abgetretenen bzw.
verbrieften Krediten - sowie Termingeschafte
und Obligationen Gegenpartei Kunden) der
Raiffeisen-Geldorganisation betrug zum
31.12.2016 insgesamt 11,575 Milliarden Euro.
Gegenulber demselben Vorjahresstichtag
stellt dies einen Zuwachs von 5,71 Prozent
dar.

Die indirekten Kundeneinlagen beliefen sich
zum 31.12.2016 auf 2,323 Milliarden Euro
und verzeichnen somit gegentiber demsel-
ben Vorjahresstichtag eine Steigerung um
2,85 Prozent.

Die verwalteten Kundenmittel (Summe der
direkten Kundenmittelbeschaffung und der
indirekten Kundeneinlagen) erreichten zum
31.12.2016 insgesamt 13,898 Milliarden
Euro. Gegenulber dem 31.12.2015 sind die
verwalteten Kundenmittel um 5,22 Prozent
angestiegen.

Bei den direkten Kundenausleihungen
(Kundenausleihungen ohne abgetretene bzw.
verbriefte Kredite) konnte zum 31.12.2016

ein Zuwachs von 1,25 Prozent gegenliber
dem Vorjahresultimo verzeichnet werden.
Das Gesamtvolumen der direkten Kunden-
ausleihungen belief sich zum 31.12.2016 auf
10,050 Milliarden Euro. Erstmals wurde somit
die Schwelle von 10 Mrd. Euro Uberschritten.

Die zahlungsunfahigen Kundenausleihungen
vor Wertberichtigung, die einen Teil der
direkten Kundenausleihungen darstellen,
betrugen zum 31.12.2016 insgesamt 297,7
Millionen Euro. Gegentiber dem 31. Dezem-
ber 2015 stellt dies einen Riickgang von 8,67
Prozent dar. Wiederum leicht vermindert

hat sich der Anteil des Bruttobetrages der
zahlungsunfahigen Kundenausleihungen an
den direkten Kundenausleihungen, welcher
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von 3,28 Prozent zum 31.12.2015 auf 2,96
Prozent zum 31.12.2016 gesenkt wurde.

Das Kundengeschaftsvolumen, das sich aus
der Summe der verwalteten Kundenmittel
und der direkten Kundenausleihungen
ergibt, erreichte zum Bilanzstichtag 2016 die
Gesamtsumme von 23,948 Milliarden Euro.
Gegeniber dem 31.12.2015 konnte das
Kundengeschaftsvolumen der RGO um 3,52
Prozent gesteigert werden.

Zum 30.09.2016 waren in Sudtirol 68 Ban-
ken tatig (davon 55 mit Rechtssitz in Stdti-
rol). Die Anzahl der Raiffeisenkassen samt
den beiden ,Casse Rurali“ mit Rechtssitz in
der Provinz Trient belauft sich auf 49, jene
der Aktiengesellschaften auf 12, jene der
Volksbanken auf 3 und jene der als Filialen
von auslandischen Banken klassifizierten
Institute auf 4.

Gegeniber dem 30.09.2015 ist die Ge-
samtanzahl der in Sudtirol tatigen Banken
unverandert.

Das Schalternetz der in Sudtirol tatigen
Banken hat sich gegeniber dem 30.09.2015
um 16 Einheiten auf 371 Einheiten ver-
mindert, da zwischenzeitlich 19 Schalter
aufgelassen und 3 Schalter neu in Betrieb
genommen wurden.

EinschlieBlich der 4 Schalter, welche seitens
der beiden ,Casse Rurali“ mit Rechtssitz

in der Provinz Trient in Stdtirol betrieben
werden, entfallen 189 Schalter auf die
Raiffeisenkassen und ,Casse Rurali®, 110
auf die Aktiengesellschaften, 66 auf die
Volksbanken und 6 auf die als Filialen

von auslandischen Banken klassifizierten
Institute. Flinfzehn der insgesamt 19 Schlie-
Bungen entfallen auf das Konto der Aktien-
gesellschaften, wovon deren 11 die ,Sid-
tiroler Sparkasse AG* betreffen und zwar
wurden 3 Schalter in Bozen geschlossen
und jeweils einer in Abtei, Brenner, Brixen,
Eppan, Kurtatsch, Meran, Niederdorf und in
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Schluderns aufgelassen. Der Bankenriese
»Unicredit spa“ hat die Tatigkeit in 3 Schal-
tern eingestellt, davon waren 2 in Bozen
und einer in Leifers angesiedelt. Aullerdem
hat, immer innerhalb der Gruppe der
Aktiengesellschaften, die ,Banca Nazionale
del Lavoro spa“ die Tatigkeit, die sie bisher
in einem Schalter in Bozen unterhalten hat,
aufgegeben. Weitere 2 Schalterschlieun-
gen gehen auf das Konto der Genossen-
schaftsbanken nach System Raiffeisen und
zwar hat zum einen die ,Cassa Rurale di
Centrofiemme Cavalese soc. coop.” einen
Schalter in Petersberg (Deutschnofen)
aufgelassen und zum anderen die ,Raiff-
eisenkasse Vintl Genossenschaft” einen
Schalter in Vintl geschlossen. Schlief3lich
hat innerhalb der Gruppe der Volksbanken
die ,Sudtiroler Volksbank Gen. auf Aktien®
2 Schalter aufgelassen, einen davon in
Bozen und einen in Brixen. Die Anzahl der
von Auslandsbanken in Siudtirol geflhrten
Schalter blieb hingegen unverandert.

Die Neuerdffnungen beschranken sich
hingegen auf die Gruppe der Aktienge-
sellschaften (1 Schalter) und jene der
Volksbanken (2 Schalter). Je einen Schalter
in Betrieb genommen haben die ,Intesa
Sanpaolo spa“ in Bozen und die ,Sudtiroler
Volksbank Gen. auf Aktien“ ebenso in
Bozen sowie die ,Banca Popolare di Sond-
rio soc. coop. p. azioni“ in Meran.

Bemessen an der Sudtiroler Bevélkerung
zum 30.09.2016 (523.446 Personen) ergibt
sich eine Dichte von 1.411 Einwohner je
Bankschalter. Dabei stellen die Sidtiroler
Raiffeisenkassen mit 47 selbststandigen
Bankbetrieben, welche insgesamt 18527
Schalterstellen betreiben, einen Anteil an
den gesamten Schaltern von 49,87 Prozent.
Darlber hinaus betreiben die Raiffeisen-
kassen zwei Schalterstellen auBerhalb der
Provinz Bozen (eine in der Provinz Trient

27 Ohne Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
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und eine in der Provinz Belluno)28.

Bei den 55 Banken mit Rechtssitz in Sidtirol
handelt es sich um die 47 Sudtiroler Raiff-
eisenkassen, die ,Raiffeisen Landesbank
Sudtirol AG*, die ,Alpenbank AG* (klassi-
fiziert als Filiale einer Auslandsbank), die
,Sudtiroler Sparkasse AG*, die ,Sudtiroler
Volksbank Genossenschaft auf Aktien®, die
.Prader Bank AG*, die ,Sudtirol Bank AGY,
die ,Hypo Tirol Bank AG* und die ,BHW
Bausparkasse AG* (die beiden letztgenann-
ten Banken sind als Filiale einer Auslands-
bank klassifiziert). Gegeniiber dem Vorjahr
ist die Anzahl der Banken mit Rechtssitz in
Sudetirol unverandert.

Diese 55 Banken betrieben am 30.09.2016
in Sudtirol 319 Geschaftsstellen?®. Dies
sind um 13 Einheiten weniger als zum
30.09.2015. Der Rickgang ergibt sich

aus den genannten Schalterauflassungen
seitens der ,Sudtiroler Sparkasse AG* (11
Einheiten), der ,Sudtiroler Volksbank Gen.
auf Aktien“ (2 Einheiten) sowie der ,Raiff-
eisenkasse Vintl Genossenschaft® (eine
Einheit) und die ebenso angeflihrte Neuer-
offnung (eine Einheit) seitens der ,Sudtiroler
Volksbank Gen. auf Aktien®.

Der Raiffeisenverband stellte im Berichtsjahr
wieder sehr wichtige Dienstleistungen fir die
Banktatigkeit zur Verfugung und bewahrte
sich dabei als verlasslicher Partner der
Raiffeisen Landesbank Sudtirol und der
Raiffeisenkassen. Er stand den Raiffeisen-
kassen im Jahr 2016 wiederum in den zwei
bewahrten Leistungsfeldern, die Genos-
senschaftsiberwachung als behérdlicher
Auftrag und die Leistungsverrichtung als sta-
tutarischer Mitgliederauftrag, zur Seite. Im
Rahmen der Genossenschaftsiiberwachung
wurden den Mitgliedsgenossenschaften die
ordentliche und aulRerordentliche Revision
sowie die Abschlusspriifung (gesetzliche

28 Banca d’ltalia und Istat, Nationales Institut fir Statistik
29 Banca d’ltalia

Rechnungspriifung) zur Verfliigung gestellt.
Die Leistungsverrichtung im Rahmen des
statutarischen Mitgliederauftrages beinhaltet
die Interessensvertretung, die Beratung und
Betreuung sowie die Weiterbildung in genos-
senschaftlichen, betriebswirtschaftlichen,
rechtlichen und banktechnischen Belangen.

Im umfangreichsten Dienstleistungsbereich
Informations- und Kommunikationstechnolo-
gie (Hauptabteilung Raiffeisen Informations-
system - RIS) stellt der Raiffeisenverband
den Mitgliedern und sonstigen Kunden aktu-
elle und sichere Anwendungen und Systeme
zur Verfigung. Diese basieren einerseits
auf Eigenentwicklung, andererseits bauen
sie auf zugekaufte Standardsoftware auf;
sie sind ein Qualitatsmerkmal und wichtiger
Unternehmenswert der Raiffeisenorganisa-
tion. Das Jahr 2016 stand im Zeichen der
Digitalisierung. Das Thema ist nunmehr
fester Bestandteil in der Mehrjahresplanung
der Abteilung Informationstechnologie.

Grundsatzlich nahm die Verbandsarbeit im
Jahr 2016 wiederum einen guten Verlauf und
die Leistungen, die der Raiffeisenverband
Sudtirol erbracht hat, deckten ausnahmslos
alle jene Aufgaben ab, welche statutarisch
festgeschrieben sind.

Die Raising Unified Network AG (RUN

AQG) ist einer der fuhrenden Sudtiroler
IT-Dienstleister, welcher innovative und
mafigeschneiderte Lésungen anbietet. Die
Realisierung von Internet-Verbindungen tber
Glasfaser, Funk und Kabel gehéren ebenso
wie der Aufbau von komplexen Netzwerken
zu den Kernkompetenzen von RUN AG.
Darauf aufbauend implementiert RUN AG
verschiedenste Services, welche stetig
weiterentwickelt werden. Dazu gehort ein
ausgekliugeltes Portfolio an Cloud-Diensten.
Diese reichen von der Bereitstellung von
Rechenleistung und Backup-Diensten in
den RUN-Datencentern, tber zuverlassige
Disaster-Recovery Lésungen, bis hin zu
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modernen Kommunikations-Diensten,
Produktivitatstools und den passenden
Security-Losungen. Dabei zeichnet sie sich
durch Kompetenz, Zukunftsfahigkeit und
Wirtschaftlichkeit ihrer IT-Infrastrukturplatt-
form aus.

Fir die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
stellt die RUN AG die folgenden drei Dienst-
leistungen mit hoher Professionalitat und
Fokus auf Performance und Stabilitat zur
Verfligung:

a) Die Datenanbindung

Die RUN AG stellt die interregionale wie
auch internationale Anbindung der Raiffei-
sen Landesbank Sudetirol sicher. Dies wird
bereits in der Konzeptphase gebihrend
berlcksichtigt und widerspiegelt sich in der
Auswahl und in der Redundanz der einge-
setzten Netzwerkgerate. Die Router des
weltweiten Markenfiihrers CISCO steuern
und verschlusseln Uber zwei physisch
unabhangige Glasfaserstrecken alle Daten-
flisse in das MPLS-Netzwerk der RUN AG.
Das MPLS-Netzwerk der RUN AG besteht
unter anderem auch aus einem sogenannten
Ring an dem die beiden Glasfaserstrecken
der Raiffeisen Landesbank Sudtirol in zwei
getrennten Knotenpunkten terminieren. Von
hier aus kénnen die Datenfliisse direkt zum
Raiffeisen Informationssystem des Raiffei-
senverbandes Sidtirol beziehungsweise zu
weiteren notwendigen Standorten prompt
und korrekt weitergeleitet werden.

b) Die Sicherheit

Ein wesentlicher Aspekt fur die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol besteht in der maxima-
len Sicherheit vor unerwiinschten Netzwerk-
zugriffen auf die IT-Umgebung im Hause.
Dabei bedient sich RUN AG zweier Firewalls,
welche gleichermalien und gleichzeitig im
Cluster die Datenpakete in, wie auch aus
der Raiffeisen Landesbank Sudtirol anhand
klarer und vorab festgelegter Regeln Uber-
wachen und dementsprechend steuern. Die
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Lickenlosigkeit in der Kontrolle der Datenpa-
kete wird permanent und effizient zur Abwehr
und zur erhdhten Zugriffseinschrankung
eingesetzt. Dabei unterstiitzt RUN AG die
Raiffeisen Landesbank Sudtirol vom Design
bis zur Implementierung komplexerer Anfor-
derungen, wie auch bei der Segmentierung
des internen Datennetzes (DMZ) zur Nut-
zung diverser Softwareanwendungen.

c) Das interne Netz

Fir ein leistungsfahiges internes lokales
Netzwerk (LAN) sind CISCO Switches der
neuen Generation fur den reibungslosen und
wartungsfreien Datenverkehr aller Arbeits-
platze innerhalb der Raiffeisen Landesbank
Sadtirol im Einsatz.

Raiffeisen OnLine konnte im vergangenen
Jahr seinen Kundenstand weiter ausbau-
en. Mittlerweile nutzen mehr als 40.000
Anwender die Dienste und Produkte des
Internet- und Anwendungsdienstleisters von
Raiffeisen Sidtirol.

Ein betrachtlicher Teil dieses Kunden-
zuwachses ist dem Bereich Internet-
Anschlisse zu verdanken. Wichtige Impulse
kamen von der ,wir vernetzen“-Kampagne
der Landesverwaltung zum Ausbau des
Sidtiroler Glasfaser-Netzes. Raiffeisen
OnLine konnte sich in einem Dutzend ,wir
vernetzen“-Gemeinden als privater Anbieter
gut positionieren.

Die Bedeutung der App-Entwicklung als
zentrales Geschéaftsfeld hat sich 2016 erneut
bestatigt. Fur die Radiosender ,Sidtirol 1¢
und ,Radio Tirol“ programmierte Raiffeisen
OnLine eine mobile Anwendung, die nicht
nur den Radioempfang tber das Internet auf
mobilen Geraten ermdglicht, sondern den
Horern auch eine Reihe von Services wie
Stau- und Radarmeldungen oder Gewinn-
spiele auf kompakte Art und Weise verfligbar
macht.

Der Alpenverein Sidtirol hat Raiffeisen
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OnLine beauftragt, Breitbandanschlisse

fur mehrere seiner Schutzhitten zu liefern.
Bergfreunde kdnnen so uber ihre Mobilgera-
te Mails und Fotos vom Gipfelkreuz senden
oder Wetterprognosen und andere Informati-
onen abrufen.

Fir das Energieunternehmen ,Alperia AG*
und dessen Tochter ,Edyna G.m.b.H.* wur-
den die Webauftritte und Intranet-Bereiche
programmiert. Auch hier entstanden interes-
sante digitale Zusatzdienste fiir die Nutzer.

Die Raiffeisen VereinsCloud, eine von Raiff-
eisen OnLine fir die heimische Vereinswelt
entwickelte Kommunikations- und Datensi-
cherungsplattform, wurde in der Version 3.0
ins Netz gestellt. Der Dienst Giberzeugte die
Sidtiroler Bauernjugend (SBJ) so sehr, dass
die Landesleitung der SBJ beschlossen hat,
ihn landesweit einzusetzen.

Auch fur die Raiffeisenkassen ergaben sich
aus dem allgemeinen Digitalisierungstrend
Vorteile. Im Frihjahr wurde eine neue
Version der Online-Formulare in das Schalt-
erprogramm ,M3“ integriert. Dies hat die
Bestellung der ROL-Dienste fur die Kassen
vereinfacht und beschleunigt.

Der Raiffeisen Versicherungsdienst hat im
Jahr 2016 seine Funktion der Unterstutzung,
Beratung und Leistungsverrichtung fir die
Raiffeisenkassen in allen Belangen des
Versicherungsgeschéaftes mit Engagement
und Fachkompetenz erfiillt. Ebenfalls
vorangetrieben hat er die Abwicklung des
Agenturvertriebes und zwar hauptsachlich
in Bereichen der Absicherung heimischer
Organisationen mit individuellen Versiche-
rungspaketen sowie der Absicherung der
Raiffeisen-Geldorganisation vor den alltag-
lichen und besonderen Risiken im Banken-
und Finanzdienstleistungsbereich.

Auch wenn die wirtschaftlichen Rahmenbe-
dingungen fir die Versicherungswirtschaft
anspruchsvoll waren, konnte die Gesell-

schaft erneut mit einem starken Ergebnis
aufwarten. Der Raiffeisen Versicherungs-
dienst schloss am 31.12.2016 ein positives
Geschaftsjahr ab mit einem wiederum
guten Neugeschéaft in den Sachversiche-
rungszweigen, das mit einer Steigerung von
2,8% Pramieneinnahmen in Hohe von 59,4
Mio. Euro verbuchte. Die Pramieneinnahmen
insgesamt beliefen sich auf knapp 155 Mio.
Euro und erreichten damit das Vorjahresni-
veau.

Der Raiffeisen Versicherungsdienst wickelt
Uber das zentrale Schadensbiiro in Bozen
»Assimoco“-Schaden fur Mitglieder und
Kunden der Raiffeisenkassen sowie fiir die
gesamte Raiffeisen-Geldorganisation ab. Im
Berichtsjahr wurden 15.087 Versicherungs-
falle bearbeitet und Schaden in Hohe von
27,9 Mio. Euro vergitet.

4. Die Raiffeisen Landesbank
im Geschaftsjahr 2016

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol hat das
Bankenjahr 2016 sehr gut gemeistert. Die
Budgetziele wurden erreicht bzw. Ubertrof-
fen, wichtige Projekte umgesetzt und ein
sehr gutes Ergebnis erarbeitet.

Aus Gesamtsicht hat die Raiffeisen Lan-
desbank ihre Aufgabe in allen strategischen
Geschéftsfeldern erfolgreich erflllt und den
Raiffeisenkassen, den Kunden und den
Geschaftspartnern die erforderlichen Bank-
und Finanzdienstleistungen bereitgestellt.

Die Kundeneinlagen sind auf3erordentlich
stark um 19,8% angestiegen. Das Vertrauen
der Bewohner unserer Provinz in die Raiffei-
sen-Geldorganisation und in die Landesbank
ist ungebrochen.

Die Versorgung der heimischen Wirtschaft
mit Krediten stellte weiterhin ein Kernge-
schaft der Landesbank dar. Mit 1.410 Mio.
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Euro wurde das hdchste Kreditvolumen seit
der Grindung der Bank erreicht. Die von der
Raiffeisen Landesbank Sudtirol vergebenen
Kredite sind von 624 Mio. Euro im Jahr 2006
auf Gber 1,4 Mrd. Euro im Jahr 2016 ange-
wachsen. Seit Uber 10 Jahren nehmen sie
damit kontinuierlich zu.

Die Zusammenarbeit mit den Raiffeisen-
kassen, vorwiegend in Form von Poolfinan-
zierungen, wird vom Markt honoriert. Dies
hat wesentlich dazu beigetragen, dass der
Provisionsuberschuss gehalten werden
konnte und der Zinsuberschuss den Plan
Ubertroffen hat. Zu fast allen bedeutenden
Investitionsprojekten in Sudtirol wurde

die Landesbank eingeladen. Die Wertbe-
richtigungen fir die Kundenforderungen
insgesamt konnten weiter gesenkt werden.
Die Qualitat der Kredite ist ausgezeichnet.
Der Anteil der zahlungsunfahigen Kredite
netto an den gesamten Kundenausleihungen
betragt 0,82%. Damit liegt die Raiffeisen
Landesbank weit unter dem nationalen
Durchschnitt von 4,89%30.

Das Ergebnis aus der Verwaltung des
Wertpapiereigendepots ist trotz groRerer
Schwankungen im Laufe des Jahres 2016
insgesamt als positiv zu bewerten.

Aufgrund der Interventionen der Europai-
schen Zentralbank hat sich die Liquiditats-
situation der letzten Jahre in Europa und
Italien weitgehend verandert. Die Raiffeisen
Landesbank hatte das gesamte Jahr einen
zunehmend gréReren Liquiditatsiberschuss
der Raiffeisen-Geldorganisation zu verwal-
ten.

Die Betriebskosten konnten gegenuber dem
Vorjahr gesenkt werden. Zusatzliche Ausga-
ben zur Bildung der Raiffeisen-Gruppe und
Zahlungen zur Sanierung anderer Banken,
die nicht mit dem ordentlichen Bankgeschaft
der Raiffeisen Landesbank Sudtirol im

30 ABI monthly outlook, Februar 2017
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Zusammenhang stehen, belasteten jedoch
das Ergebnis.

Die Aktionare statteten die Raiffeisen
Landesbank mit neuem Kapital aus und
erhdhten das Gesellschaftskapital von 175
auf 200 Mio. Euro. Nach dem Plus beim
Eigenkapital von 3,49% im Jahre 2015

stieg dieses bis zum Jahresende 2016 um
5,18% von 322 Mio. Euro auf 339 Mio. Euro.
Die Kapitalkoeffizienten zeigen auf, dass
die Basel3-Anforderungen mehr als erfillt
wurden.

Im Janner 2016 hat die Agentur Moody’s
das Rating der Raiffeisen Landesbank
Sudtirol AG angehoben. Sie bescheinigte der
Bank ein Langfrist-Rating fiir Bankeinlagen
von ,A3" sowie ein Emittenten-Rating von
,Baa2“. Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol
AG zahlt damit zu den wenigen Banken
Italiens, die diese Bewertung vorweisen
kénnen. Bei den Einlagen konnte die beste
Note erreicht werden, bei den Anleihen liegt
die Raiffeisen Landesbank auf Platz zwei.

Reform der Genossenschaftsbanken -
Bildung der Raiffeisen Bankengruppe

Die Umsetzung der Reform des italienischen
Systems der Genossenschaftsbanken stellte
im Jahr 2016 einen strategischen Arbeits-
schwerpunkt dar. Laut Gesetzesdekret Nr. 18
vom 14.02.2016 haben die Raiffeisenkassen
Sudetirol die Mdglichkeit, eine eigenstandige
Gruppe zu bilden. Das Dekret wurde am 6.
April 2016 in ein Staatsgesetz umgewandelt.
Mitte Mai begannen die Arbeiten zur Erstel-
lung der strategischen Grundlagenpapiere,
die die notwendigen Voraussetzungen zur
Gruppenbildung darstellen. Die Entwirfe des
Strategieplans, des sogenannten ,progetto
industriale* oder Businessplans, und des
Projekt-Masterplans wurden Ende Juli

mit den interessierten Parteien gesichtet.

Die vereinbarten Anpassungen wurden

in den Monaten September und Oktober
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in die beiden Unterlagen eingearbeitet.
Gleichzeitig begann die Ausarbeitung der
restlichen notwendigen Grundlagenpapiere,
des Verbundvertrags, der Statuten und der
Garantievereinbarung.

Der Start des Projekts ,Ein Jahr” fand im
Rahmen eines Treffens am 27. Oktober 2016
im Raiffeisen Pavillon statt. Alle Mitarbeiter
der Arbeitsgruppen zur Errichtung der
~-genossenschaftlichen Gruppe der Raiffei-
senkassen Sudtirols“ kurz ,Raiffeisengruppe
Sudtirol“, bestehend aus Vertretern der
Raiffeisenkassen Sudtirols, der Raiffeisen
Landesbank Sidtirol und des Raiffeisenver-
bandes Sidtirol, nahmen an diesem Treffen
teil. Als Ziel wurde festgelegt, mit der Gruppe
am 1. Janner 2018 zu starten.

Noch fehlten die Durchfihrungsbestimmun-
gen zur Reform der Genossenschaftsban-
ken. Nachdem die Banca d’ltalia diese am

2. November 2016 mit der 19. Aktualisierung
zum Rundschreiben Nr. 285/13 veréffent-
lichte, konnten die Arbeitsgruppen mit

der Umsetzung des Projekts ,Ein Jahr*
beginnen. In den letzten beiden Monaten des
Jahres wurde intensiv an den Grundlagendo-
kumenten gearbeitet und in Zusammenarbeit
mit den Vertretern der Raiffeisenkassen
fertiggestellt.

Organisationsstruktur

Im Laufe des Geschéftsjahres 2016 wurden
keine wesentlichen Anderungen in der Auf-
bauorganisation vorgenommen. Die Tatigkeit
der Bank konnte in einem stabilen und
effizienten Rahmen sichergestellt werden.

Entwicklung

Die Entwicklung neuer Produkte und die
Aktualisierung und Uberarbeitung standar-
disierter Ablaufe sind das Ergebnis eines
kontinuierlichen Prozesses im Hause. Er

ergibt sich aus der kritischen Beobachtung
der bestehenden Strukturen, aus der
Verwertung von Anregungen von aulden,
Statistiken und Umfrageergebnissen, die
uns von verschiedenen Institutionen, z.B.
Banca d’ltalia und Raiffeisenverband ge-
liefert werden und aus der Umsetzung von
Neuerungen. Fur das abgelaufene Jahr sind
besonders das Bausparen und die mit der
sogenannten “Nuova Sabatini”-Férderung
verbundenen Finanzierungen fir kleine und
mittlere Unternehmen zu nennen.

Ziel ist es, bedarfsgerechte Produkte fur
die Raiffeisenkassen und Kunden bereitzu-
stellen, Kosten zu reduzieren und die gute
Qualitat der Dienstleistungen zu erhalten.

Die letzten Geschéftsjahre waren durch
einschneidende und haufige Anderungen
von gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen
Vorschriften und von der Neuregelung des
Bankgeschéafts gekennzeichnet. Die entspre-
chenden Anpassungs- und Umsetzungsar-
beiten sowie die Einschulung der Mitarbeiter
haben viel Zeit und Ressourcen in Anspruch
genommen.

Auch die technologische Entwicklung spielt
bei Raiffeisen eine grofe Rolle. Im Jahr 2016
arbeitete die Raiffeisen Landesbank Suidtirol
AG zusammen mit dem Raiffeisenverband
an der Entwicklung von innovativen, techni-
schen Lésungen, um die Wettbewerbsfahig-
keit der Raiffeisen-Geldorganisation Sudtirol
(RGO) zu unterstiitzen.

Beteiligungen

Anteile an anderen Unternehmen werden als
Maoglichkeit fur die Raiffeisen Landesbank
gesehen, ihre Dienstleistungspalette fir die
Raiffeisenkassen zu erweitern, Geschafts-
chancen wahrzunehmen und strategische
Partnerschaften einzugehen. Ziel der Betei-
ligungsstrategie ist es, die Marktstellung der
Raiffeisenkassen in Sudtirol zu starken und
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auszubauen.

Das Zusammenwirken mit der Investiti-
onsbank Trentino-Sidtirol, an welcher die
Raiffeisen Landesbank eine indirekte Betei-
ligung uber die Finanzgesellschaft CRR-Fin
halt, ermdglicht es, sich an zusatzlichen
Kreditgeschéaften, Industrie- und Projektfi-
nanzierungen und an anderen Dienstleistun-
gen fir Firmenkunden auRerhalb der Provinz
Bozen zu beteiligen.

Die Beteiligung an der BCC CreditoConsumo
S.p.A., einer Gesellschaft der italienischen
Genossenschaftsbewegung, welche auf die
Vergabe von Konsumkrediten spezialisiert
ist, bietet der Raiffeisen Landesbank und

der Raiffeisen-Geldorganisation Wachs-
tumsperspektiven im Geschaftssegment
Konsumkredite.

Die Beteiligung an der Alpenbank AG ermdg-
licht es, den Marktanteil der RGO im Private-
Banking auszubauen. Neben der Betreuung
vermogender Privatkunden unterstitzt

die Alpenbank die Raiffeisenkassen mit
fundierten Analysen zu den Finanzmarkten,
mit verschiedenen Anlagestrategien, Vermo-
gensverwaltungen fir ausgewahlte Kunden
und vermehrt mit eigens fir die Raiffeisen-
kassen erstellten Anlageprodukten.

Die Beteiligung an der PensPlan Invest AG
ermdglicht es der Raiffeisen Landesbank, in
Zusammenarbeit mit dem Projekt Pensplan,
den Bedarf an Zusatzvorsorge in der RGO
mit dem Raiffeisen Pensionsfonds abzude-
cken.

Im Marz 2016 wurde eine Beteiligung an der
Banca d’ltalia in der Hohe von 0,3% des Ka-
pitals der Banca d’ltalia zu einem Preis von
22,5 Mio. Euro erworben. Die Beteiligung
wurde aufgrund ihrer Eignung als solide
mittel-langfristige Anlage durchgeflhrt.
Zudem wurden im Dezember 888.295 Aktien
der Assimoco Vita Spa zu einem Preis von
insgesamt 1.687.760,5 Euro angekauft.
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Die Geschaftsentwicklung des Groliteils der
Unternehmen, an welchen die Raiffeisen
Landesbank eine Beteiligung halt, ist zufrie-
denstellend verlaufen.

Die Dividendenrendite der Gesellschaftsbe-
teiligungen, berechnet auf den durchschnitt-
lichen Investitionsbetrag, belauft sich auf ca.
3,48% und liegt somit tber der durchschnitt-
lichen Verzinsung des Tagesgeldes.

Schlief3t man die Bewertungen der Betei-
ligungen in der Berechnung mit ein, ergibt
sich eine Gesamtrendite, gerechnet auf den
durchschnittlichen liquiden Investitionsbe-
trag, von -0,46%.

Die Ziele, die zum Erwerb dieser Beteili-
gungen gefiihrt haben, konnten weitgehend
erreicht werden.

Beziehungen zu anderen Unternehmen

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol gehort
keiner Unternehmensgruppe an. Es beste-
hen keine Beziehungen zu kontrollierenden
Unternehmen. Auf die Alpenbank AG (bt
die Raiffeisen Landesbank Sudtirol einen
mafgeblichen Einfluss aus und wird daher
als verbundenes Unternehmen geflhrt,
wahrend die Casse Rurali - Raiffeisen
Finanziaria S.p.A. einer gemeinschaftlichen
Fahrung unterliegt. Auch die Raiffeisen
Versicherungsdienst GmbH wird als verbun-
denes Unternehmen eingestuft.

Einlagensicherungsfonds und Instituts-
sicherungsfonds (Fondo di Garanzia
Istituzionale).

Die Raiffeisen Landesbank ist Mitglied beim
Einlagensicherungsfonds der italienischen
Raiffeisenkassen (Banche di Credito Coope-
rativo). Im Geschéaftsjahr 2016 wurden die
Mitglieder des Fonds aufgrund von Krisenfal-
len in sieben italienischen Raiffeisenkassen
zu Interventionszahlungen aufgefordert.
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Insgesamt musste die Raiffeisen Landes-
bank hierftr 119.153 Euro beisteuern.

Von den bereits in friheren Jahren entstan-
denen und zum Bilanzstichtag 31.12.2015
eingebuchten Verpflichtungen flr bereits von
der Bankenaufsicht genehmigte Sanierungs-
maflnahmen in Hohe von 718.741,13 Euro
wurden im Jahr 2016 insgesamt 389.219
Euro ausbezahlt.

Zudem mussten zum Bilanzstichtag
31.12.2016 neue Verpflichtungen fir bereits
vom Fonds genehmigte Interventionen fur
die zukinftigen Geschéaftsjahre in Hohe von
219.476 Euro verbucht werden.

Zum Bilanzstichtag bestehen gegentber
dem Einlagensicherungsfonds Forderungen
in Héhe von insgesamt Euro 23.777.603,
welche zum Uberwiegenden Teil zum Zwecke
der freiwilligen Finanzierung von Unterstit-
zungsmalnahmen von sanierungsbedurfti-
gen italienischen Genossenschaftsbanken
ausgereicht wurden.

Ein kleiner Teil dieser Forderungen, welche
zur Finanzierung des Ankaufs von notlei-
denden Positionen von BCC’s durch den
Einlagensicherungsfonds dienten, wurde
entsprechend den vom Einlagensiche-
rungsfonds mitgeteilten Einbringungsquoten
wertberichtigt.

Die Raffeisen Landesbank hat sich im
Geschaftsjahr 2016 auch bei den Unterstut-
zungsmalnahmen des Institutssicherungs-
fonds beteiligt.

Dies geschah durch Teilnahme an der
Kapitalaufstockung der Banca di Sviluppo,
eine Bank der Gruppe ICCREA Banca, und
durch Zeichnung von forderungsbesicherten
Obligationen.

Insgesamt hat die Raiffeisen Landesbank
im Geschaftsjahr Vermdgensbestande von
insgesamt Euro 2.335.350 erworben.

Datenschutz

Auch im Geschéaftsjahr 2016 hat sich die
Bank mit dem Thema Informationssicher-
heit auseinandergesetzt und die Internen
Regelungen zur IT-Sicherheit und Kontinui-
tatsplanung sowie zum Datenschutz auf den
neuesten Stand gebracht. Folgende Punkte
sind in den internen Regelungen ausfihrlich
beschrieben:

1. Ziel und Zweck der Regelungen;

2. Verteilung der Aufgaben und der Ver-
antwortung fur die Datenverarbeitung,
IT-Sicherheit und Kontinuitatsplanung;

3. Strategien zur Risikoanalyse und Risiko-
bewertung;

4. Physischer und logischer Schutz des
Informationsbestandes;

. Software;
6. Stromversorgung und Blitzschlag;

7. Kontinuitatsplanung mit der genauen
Definition der Verfligbarkeitsklassen aller
Anwendungen, der Schadensereignis-
se gegen die Vorkehrungen zu treffen
sind, des Datensicherungskonzeptes,
der Notfallorganisation (Notfall- und
Krisenteam), der Wiederanlaufplane, der
Durchfihrung von regelmafigen Tests
und Trainings und der Behandlung von
Sicherheitsereignissen;

8. Ausbildungsplan fur die Mitarbeiter.

Zusatzlich wurde ein IT-Risikomanagement-
team eingesetzt, mit dem Ziel die Tatigkeiten
und den Informationsfluss hinsichtlich der
Daten- und IT-Sicherheit und der Business
Continuity im Haus und gegenuber Dritten zu
optimieren.

Wie schon in der Vergangenheit wurde auch
heuer grofRe Wichtigkeit der Sensibilisierung
und Ausbildung der Mitarbeiter beigemes-
sen.
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Notfallplan

Im Geschéftsjahr 2016 wurde in der Raiff-
eisen Landesbank Sudtirol AG der von der
Aufsichtsbehdrde mit Rundschreiben Nr.
697760 vom 20.07.2004 vorgeschriebene
Notfallplan aktualisiert und an die geander-
ten Bedingungen und Ablaufe angepasst. Er
stellt sicher, dass bei Auftreten unvorherseh-
barer Ereignisse der Betrieb umgehend bzw.
baldmdglichst wieder aufgenommen werden
kann. Die Raiffeisen Landesbank legt
groRen Wert auf die nahtlose und zeitnahe
Sicherung aller Unternehmensdaten. Der
Einladung der Behdrden und Geschéaftspart-
ner zur Durchfiihrung der alljahrlichen Tests
wurde Folge geleistet. Die Tests konnten
erfolgreich abgeschlossen werden.

Informationen zur Unternehmensleitung

Der Verwaltungsrat hat sich mit den Inhalten
der Aufsichtsanweisungen der Banca d’ltalia
zur Unternehmensleitung (corporate gover-
nance) und nachfolgenden Abanderungen
wiederum befasst und die notwendigen
Maflinahmen umgesetzt.

Das Interne Kontrollsystem der Raiffeisen
Landesbank setzt sich aus folgenden
Organen, verantwortlichen Mitarbeitern und
Komitees zusammen:

a) Verwaltungsrat,

b) Aufsichtsrat,

c) Geschéftsleitung,

d) Verantwortlicher firs Risikomanagement,

e) Verantwortlicher fir Compliance & Anti-
Geldwasche

f) Verantwortlicher fur die Interne Revision,

g) Verantwortlicher flr die Abfassung der
buchhalterischen Dokumente,

h) Kreditkomitee,

i) Anlagekomitee,

j) Preiskomitee,

k) IT-Risikomanagementteam,
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I) Compliance- und Gesamtbankrisiko-
komitee.

Die Aufgaben und Vollmachten der Organe
und Komitees sind durch entsprechende
Regelungen, welche vom Verwaltungsrat
jahrlich angepasst werden, angemessen
definiert. Ebenso sind die Aufgabenbereiche
und die Vollmachten der einzelnen Ver-
antwortungstrager in den entsprechenden
Arbeitsvertragen und Stellenbeschreibungen
in angemessener Weise festgeschrieben.
Die Termine fir die Zusammenkunft der
Organe und Komitees werden im Voraus furs
ganze Jahr festgelegt. Ebenso sind auch die
Termine fur die Erstellung der Informations-
flisse, welche fir die Unternehmensfihrung
notwendig sind, an die Unternehmensorgane
im Voraus festgelegt. Der Informationsaus-
tausch zwischen den Organen, Komitees
und verantwortlichen Mitarbeitern ist auch
schriftlich geregelt.

Die Organisation der Arbeits- und Verwal-
tungsablaufe und der Erfassung samtlicher
Geschaftsvorfalle des Unternehmens im
Rechnungswesen zielen darauf ab, dass
termingerechte und stets korrekte Informa-
tionen fur die hausinternen Entscheidungs-
trager und fur die externen Behdrden zur
Verfligung stehen und die jeweils geltenden
Gesetze und Aufsichtsanweisungen einge-
halten werden kénnen.

Fir die Erstellung der buchhalterischen
Dokumente und aller anderen Informationen
der Bank und fiir deren Veréffentlichung
wurden der GroRe und der Tatigkeit der
Bank entsprechende, angemessene Arbeits-
prozesse definiert. Die Aufgabenverteilung,
Periodizitat und Berichtslegung zur Bewer-
tung der Vermogensbestande der Bank sind
schriftlich geregelt.

Es wird auf die Einhaltung des Vieraugen-
prinzips grofRer Wert gelegt.

Eine Vielfalt von taglichen, monatlichen
und trimestralen Kontrollen, welche auf
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den verschiedenen Tatigkeitsebenen der
Bank — Linienkontrollen und Kontrollen der
zweiten und dritten Ebene - durchgefihrt
werden, sorgen fiir eine korrekte Erfassung
und Darstellung der Geschaftsvorfalle in den
buchhalterischen Dokumenten, Meldungen
an die Aufsichtsbehdérden und anderen
internen und externen Informationen.

Die nachgeordneten Kontrollen werden ver-
starkt in der Abteilung Buchhaltung, Melde-
wesen und Kontrollen koordiniert und vorge-
nommen. Festgestellte Differenzen werden
umgehend bearbeitet. Das Zusammenwirken
zwischen den Mitarbeitern der Buchhaltung,
des Meldewesens und der Abteilung Control-
ling ermdglicht zudem die Durchfiihrung von
zusatzlichen sowohl formalen Kontrollen als
auch von Plausibilitdtskontrollen.

Daneben werden Kontrollen der Il. und IlI.
Ebene vorgenommen. Investitionen wurden
in die systematische Erfassung und Doku-
mentation der Kontrollen getatigt. Mit der
Umsetzung und Implementierung wurde im
Geschéaftsjahr begonnen.

Der Verantwortliche fir die Abfassung der
buchhalterischen Dokumente und dessen
Stellvertreter sind zu den Besprechungen
der Komitees eingeladen, welche sich mit
der Bewertung der Kundenforderungen und
der Finanzinstrumente beschaftigen, und
erhalten die fir die periodischen Bewertun-
gen notwendigen Informationen.

Im Zusammenwirken mit der Geschéafts-
leitung werden die MaBnahmen zur
Beseitigung von eventuell festgestellten
Schwachstellen bei den Arbeitsablaufen zur
Erfassung der Geschaftsvorfalle im Rech-
nungswesen der Bank getroffen.

Es wird grof3er Wert auf die Weiterbildung
der Mitarbeiter hinsichtlich der Durchfiihrung
der Kontrollen und die Bereitstellung von
angemessenen technischen Hilfsmitteln
gelegt.

5. Geschaftsfelder

Die Raiffeisen Landesbank wirkt in drei stra-
tegischen Geschéaftsfeldern: als Zentralbank
der Raiffeisenkassen, als Geschéaftsbank
und als Bankdienstleister fiir institutionelle
Kunden. Alle drei Bereiche haben sich im
Jahr 2016 gut entwickelt.

5.1. Bankdienstleistungen zur Geschafts-
unterstiitzung der Raiffeisenkassen

Die Raiffeisen Landesbank Suadtirol ist die
Zentralbank der 4737 Siidtiroler Raiffei-
senkassen, die mit 18532 Geschaftsstellen
am Sudtiroler Markt vertreten sind. Der
statutarisch festgelegte Zweck der Raiffeisen
Landesbank Sudetirol ist es, als subsidiare
Struktur innerhalb der Raiffeisen-Geldorga-
nisation unterstitzend tatig zu sein.

Auch im Jahr 2016 hat die Raiffeisen
Landesbank diese ihre Aufgabe durch die
Bereitstellung kostenguinstiger Bankdienst-
leistungen, die Entwicklung neuer Produkte
und durch die professionelle Beratung der
Raiffeisenkassen erfiillt. Die Dienstleistun-
gen der Raiffeisen Landesbank erganzen
jene der Raiffeisenkassen und ermdglichen
ihnen die Bereitstellung eines abgerundeten,
auf den Bedarf der Kunden zugeschnittenen
Angebots von Bankgeschaften.

Ziel der Raiffeisen Landesbank ist es, den
Verbund der selbststandigen Banken zu
férdern und zu starken und dadurch die
Marktanteile der RGO in Sudtirol zu erhdhen.

Die solidarische Haltung und die gemein-
same, koordinierte Vorgehensweise sind
wichtige Erfolgsfaktoren fir die Raiffeisen-
Geldorganisation. In diesem Sinn soll das
Dienstleistungsangebot, das die Raiffeisen

31 Stand zum 31.12.2016,
ohne Raiffeisen Landesbank Siidtirol - ab 01.01.2017 sind
es 43 Raiffeisenkassen

32 Stand zum 31.12.2015,
ohne Raiffeisen Landesbank Sidtirol
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Landesbank den Raiffeisenkassen bietet,
diese in die Lage versetzen, ihre Kunden
optimal zu bedienen und Krafte fur das
Kerngeschaft freizusetzen.

Bei der Geschéaftstatigkeit mit den Raiff-
eisenkassen wird daher kein Gewinn
angestrebt, sondern Ziel ist die Erfullung der
Landesbank-Funktion. Die Dienstleistungen
werden den Raiffeisenkassen zum Selbst-
kostenpreis angeboten.

Es wird grofles Augenmerk darauf gelegt,
die Produktivitat in der Abwicklung der
Zwischenbankgeschafte mit den Raiffeisen-
kassen zu erhéhen, um den gréfitmaoglichen
Nutzen fir den gesamten Verbund zu
erzielen.

Liquiditatsbewirtschaftung fiir die RGO

Die Raiffeisen Landesbank hat ihren Auftrag
als Liquiditatsausgleichsstelle der RGO auch
im Geschaftsjahr 2016 zur vollsten Zufrie-
denheit erfullt.

Da nun seit einigen Jahren innerhalb der
RGO vollstandig auf die besicherte Refi-
nanzierung umgestellt wurde, konnte die
Raiffeisen Landesbank die Raiffeisenkassen
zu jedem Zeitpunkt mit Liquiditat versorgen.
Perioden héheren Refinanzierungsbedarfs
ergaben sich, saisonal und strukturell be-
dingt, wiederum vor allem am Jahresanfang
und gegen Jahresende. Im abgelaufenen
Jahr wurden ca. 9.400 Euro-Geldmarkt-
depots (2014 9.600; 2015 8.800) fur einen
Gegenwert von annahernd 65,1 Milliarden
Euro (2014 85,5 Mrd. Euro; 2015: 64,9 Mrd.
Euro) mit den Raiffeisenkassen gehandelt.

Mit dem Ziel einer effizienten Liquiditats-
bewirtschaftung flir die RGO wurde neben
dem E-Mid auf diversen besicherten Markten
Liquiditat veranlagt bzw. Mittel aufgenom-
men. Die mit Negativzinsen behaftete
Ubernacht-Veranlagung bei der Europai-
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schen Zentralbank sowie eine Veranlagung
zu Negativzinssatzen auf den Interbanken-
markten konnte durch taktische Alternativ-
Investments und eine flexible Handhabung
der Pflichtreservehaltung das gesamte
Jahr Uber weitgehend auf ein Mindestmaf}
beschrankt werden.

Auch 2016 hat die Raiffeisen Landesbank fir
sich und als Gruppe fiir die teilnehmenden
Raiffeisenkassen an den neu aufgelegten
gezielten langerfristigen Refinanzierungs-
geschéaften (TLTRO-II) teiigenommen.
Dabei wurden die bei der 1. Serie an
TLTRO-Refinanzierungen aufgenommenen
Mittel vorzeitig zurlickgezahlt und eine neue
TLRTO Gruppe gebildet. Diese hat sich an
allen bisherigen 3 TLTRO-II Refinanzierun-
gen bei der EZB im Juni, September und
Dezember 2016 beteiligt. Der Grof3teil der
Mittel wurde dabei von den teilnehmenden
Raiffeisenkassen bezogen. Beim letzten

im Marz 2017 anstehenden Refinanzie-
rungsgeschaft kdnnten noch einmal gut ein
Drittel der bislang aufgenommenen Mittel
abgerufen werden. Die Erkenntnisse aus
dem gezielten Benchmark-Monitoring der
einzelnen Gruppenteilnehmer lassen darauf
schliel3en, dass die Gruppe einen positiven
Netto-Kreditzuwachs haben wird und am
Ende zumindest ein Teil der Pramie, welche
bis zu 100% des Einlagenfinanzierungssat-
zes (0,40%) betragt, vereinnahmt werden
kann.

Die Raiffeisen Landesbank verfligt, im
Gegensatz zu anderen Regionalbanken,
weiterhin Uber ein Investment-Grade-
Rating, welches auch fir die Zukunft eine
notwendige Voraussetzung fiir den Zugang
der Raiffeisen-Geldorganisation zu den
nationalen und internationalen Geld- und
Kapitalmarkten darstellen wird. In Zukunft
sollen bei der Refinanzierung uber die EZB
auch Kredite als Gesamtsumme (Pool) als
Garantien eingebracht werden kénnen. Ziel
ist der Ausbau der Liquiditatsreserve und
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somit die Starkung der Liquiditatsindikatoren
der Bank.

Zur Starkung der Liquiditatskennzahlen sol-

len zudem bei den Raiffeisenkassen Anreize
fur langerfristige Veranlagungen geschaffen
werden.

Finanzprodukte fiir Raiffeisenkassen

Die Abteilung Finanzdienstleistungen ver-
sorgte die Raiffeisenkassen bedarfsorientiert
mit Dienstleistungen und Produkten im
Finanzbereich sowohl fir ihre Kunden als
auch fir den Eigenbedarf. Wie schon die
Jahre zuvor war auch das abgelaufene Jahr
von grof3en Spannungen und Schwankungen
an den internationalen Finanzmarkten ge-
kennzeichnet. Terroranschlage, Dauerstreit
zwischen Russland und Nato, die weltweite
Uberhandnahme antidemokratischer und
-konformistischer Bewegungen, Brexit, die
Bankenkrise in Italien usw. hielten die Markte
im Bann. Und trotzdem erlebte die Weltwirt-
schaft 2016 eine Wachstumsbeschleunigung
auf 2,4%. Dies sorgte zum ersten Mal seit
2008 gegen Jahresende wieder zu einem
Aufbau eines leichten weltweiten Inflations-
druckes. Trotzdem hielt die EZB, im Gegen-
satz zur US-FED, aber an der expansiven
Geldpolitik fest und sorgte mit ihrer Nullzins-
politik sogar vermehrt fiir Negativ-Renditen
bei 10-jahrigen Bundpapieren. Ende des
Jahres stellte der Markt sich aber auf die
steigenden Inflationszahlen ein und sorgte
fur eine Versteilerung der Zinskurve. Auch
europaische Aktien, welche im Januar einen
heftigen Einbruch erlebt hatten, reagierten
auf die besseren Konjunkturaussichten

im letzten Trimester des Jahres mit einer
heftigen Erholung.

Aufgrund der verhaltenen Marktentwicklung
konnten im abgelaufenen Jahr die Invest-
mentfonds eine nur maRige Performance
erwirtschaften. Die verwalteten Mittel
konnten dennoch um fast 11% gesteigert

werden, was auf die erhdhten Mittelzufliisse
vonseiten der Kunden zurickzuflhren ist.
Die Raiffeisen Landesbank hat in diesem
Bereich nicht nur die Abwicklung, sondern
auch die RGO-weite Koordinierung der
zahlreichen Informationsveranstaltungen der
Fondsgesellschaften fiir Kunden und Mitar-
beiter gewahrleistet.

Auch im abgelaufenen Jahr gehorte das
Thema Vorsorge zu den Hauptschwerpunk-
ten in der Kundenbetreuung. Der ,Raiffeisen
Offene Pensionsfonds” steht den Raiffeisen-
kunden zur SchlieRung der Vorsorgellicke,
die sich aus der Rentenreform ergibt, zur
Verfligung. Er soll den Kunden durch priva-
tes Ansparen ermdglichen, den gewohnten
Lebensstandard nach der Pensionierung zu
halten. Seitens der Kunden besteht fir den
~Raiffeisen Offenen Pensionsfonds* weiter-
hin ein kontinuierliches Interesse, wodurch
sich ein Ansteigen sowohl der Mitgliederzah-
len als auch der verwalteten Mittel ergibt. So
ist die Anzahl der Positionen des ,Raiffeisen
Offenen Pensionsfonds” im Jahr 2016 um
Uber 5.000 und das verwaltete Vermdgen
auch aufgrund der positiven Entwicklung an
den Borsen um uber 17% auf tber 510 Mio.
Euro angestiegen.

Damit gehort der ,Raiffeisen Offene Pen-
sionsfonds” zu den grof3en Pensionsfonds
nicht nur Sidtirols, sondern ganz ltaliens und
dies obwohl er sich, im Unterschied zu allen
anderen in Sudtirol angebotenen Pensions-
fonds, fast ausschlieRlich an Ansassige der
Provinz Bozen wendet. Diese beachtlichen
Ergebnisse sind wesentlich auf den enga-
gierten Einsatz aller Raiffeisenkassen im
Bereich Vorsorge zurlickzufiihren.

Die Entwicklungen der drei Linien waren im
abgelaufenen Jahr gemal den Finanzmark-
ten sehr volatil. Den Vermdgensverwaltern
des ,Raiffeisen Offenen Pensionsfonds* ist
es gelungen, getragen von dem positiven
Marktumfeld im letzten Kalendermonat, eine
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gute Performance zu erzielen. So konnte die
Anleihenlinie Safe um 2,35% zulegen. Bei
der Activity-Linie, deren Aktienquote bei 25%
liegt, wurde ein Plus von 1,80% und bei der
Dynamic-Linie, deren Aktienquote bei 65%
liegt, ein Plus von 1,25% erwirtschaftet.

Die Mitarbeiter der Raiffeisen Landesbank
Sidtirol standen zudem auch fur Kundenver-
anstaltungen der Raiffeisenkassen und fiir
die Schulung von Raiffeisenmitarbeitern zur
Verfligung.

Bei der Annahme und Ubermittlung von
Wertpapierauftragen kam es bei stark
fallender Anzahl der Bewegungen (-18%)
zu einem héheren Umsatz (Gegenwerte)
von ca. 13%. Betrachtet man die einzelnen
Anlageinstrumente, so haben vor allem die
Aktienauftrage und —umséatze bedeutend
nachgegeben, wahrend jene auf Staatspa-
piere zugelegt haben.

Ein Schwerpunkt der Abteilung Finanz-
dienstleistungen liegt in der Unterstitzung
der Raiffeisenkassen bei der Erbringung
von Wertpapierdienstleistungen an deren
Kunden.

Die speziell ausgebildeten Finanzanalysten
und Portfoliomanager standen fir Ad-hoc-
Abklarungen zur Verfligung und stellten den
Kundenberatern der Raiffeisenkassen taglich
eine Informationsibersicht zur Marktentwick-
lung zu. Die erwahnten Spezialisten waren
auch bei diversen Schulungen, zusammen
mit den Mitarbeitern des Raiffeisenverban-
des, als Referenten im Einsatz. Auflerdem
wurde in Zusammenarbeit mit dem Raiffei-
senverband und mit einigen Raiffeisenkas-
sen in der Projektgruppe ,Anlageberatung®
an den technischen, administrativen und
vertriebsunterstitzenden Aufgaben mitgear-
beitet.

Beim vermittelten Volumen an Zinsswaps hat
sich 2016 die Situation nicht geandert. Da
die Vermittlung von Festgeldanlagen nahezu
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komplett die Ausgabe von Anleihen ersetzt
hat, wurden keine neuen Abdeckungsinstru-
mente flr Anleihen nachgefragt.

Auch bei der im Jahr 2010 begonnenen
Vermittlung von Zinstauschgeschaften (IRS)
und Zinsobergrenzen (CAP) als Abdeckungs-
instrumente flr Firmenkunden konnte im
abgelaufenen Jahr kein Zuwachs verzeichnet
werden.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol unter-
stitzte auch im Jahr 2016 die Tatigkeiten
des Raiffeisen InvestmentClubs. Dieser Club
zielt darauf ab, den Sudtiroler Anlegern ein
besseres Verstandnis flr die Finanzmarkte
und Finanzinstrumente zu vermitteln und
damit eine bessere Nutzung der Anlagepro-
dukte zu erméglichen.

Damit kann sich Raiffeisen verstarkt als
kompetenter Partner fiir Stdtiroler Anleger
etablieren und sich mit einem schwer
nachahmbaren Angebot von interessanten
Veranstaltungen klar von der Konkurrenz
abheben. Die Kunden der Raiffeisenkassen
zeigen reges Interesse am Clubangebot.

»Sicher entscheiden bei unsicheren
Markten®. Unter diesem Motto stand das
16. Anlegersymposion des Raiffeisen
InvestmentClubs, zu dem am 20. Mai

2016 200 Clubmitglieder ins Forum Brixen
gekommen waren. Prof. Dr. Theresia Theurl
- Professorin fur Volkswirtschaftslehre der
Westfalischen Wilhelms-Universitat Mins-
ter — referierte zum Thema ,Wegweiser im
schwierigen Marktumfeld®. Dr. Markus Merk
- FuRball-Weltschiedsrichter des Jahrzehnts
- sprach zum Thema ,Sicher entscheiden®.

Die beiden Sommerveranstaltungen, bei
denen Rhetorik- und Schlagfertigkeitscoach
Matthias P6hm zum Thema ,Nie wieder
sprachlos” referierte, waren mit insgesamt
240 Teilnehmern ausgebucht. Sie fanden
Anfang August in der Festung Franzensfeste
und im Hospitz ,Klosterle® statt. An beiden
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Abenden gab es die Mdglichkeit, die Festung
bzw. das Kloster mit einer gefiihrten Gruppe
zu begehen.

.Neues Europa: Welche sind die wichtigsten
Entscheidungen?“ war das Thema der bei-
den Herbstveranstaltungen mit Referenten
Prof. Dr. Gabriel Felbermayr, dem Leiter des
ifo-Zentrums fur AuRenwirtschaft Minchen.
Zu diesem Anlass kamen insgesamt ca. 230
Clubmitglieder im November zur Intercable
nach Bruneck und in die MIVOR nach
Latsch.

Peter Rech, der Betriebsleiter von Intercable
bzw. Thomas Oberhofer, der Obmann der
Obstgenossenschaft MIVOR Troyer AG,
gaben einen interessanten Einblick in ihre
Unternehmen.

Dienstleistungen flir das Eigengeschaft
der Raiffeisenkassen

Die Raiffeisen Landesbank hat den Raiff-
eisenkassen kontinuierlich Unterstitzung
bei der Risikodiversifizierung und bei der
Verbesserung der Performance des Eigen-
bestandes angeboten. Dazu wurden einige
Anlageinstrumente fur institutionelle Inves-
toren ausgesucht und mitgestaltet sowie
Analysen der Portfolios durchgefihrt.

Die Raiffeisenkassen erhielten bei der
Verwaltung, Bewertung und Meldung von
Finanzderivaten im Eigendepot ebenfalls
professionelle und operative Unterstiitzung.

Devisenhandel fiir Raiffeisenkassen

Die Umséatze im Devisenhandel lagen 2016
in etwa auf dem Niveau der Vorjahre. Der
Grofteil des Handels erfolgte weiterhin mit
der schweizerischen, japanischen und US-
amerikanischen Wahrung.

Auch im Fremdwahrungsbereich konnte die
Refinanzierung der Raiffeisenkassen iiber

alle Falligkeiten mittels Devisenswaps das
gesamte Jahr Uber sichergestellt werden.

Das im Dreijahresplan festgesetzte Gewinn-
ziel fur den Handelsbereich konnte 2016
abermals leicht tUbertroffen werden.

Die von der EMIR-Verordnung auferlegten
Verpflichtungen fur FX-Derivate (zeitgerechte
Bestatigung, tagliche Bewertung, Portfolio-
Abgleich mit den Gegenparteien, Meldung
an das Transaktionsregister) wurden umge-
setzt.

Zahlungsverkehr der Raiffeisenkassen

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol wickelt
den gesamten Zahlungsverkehr der Raiffei-
senkassen innerhalb der Raiffeisen-Geldor-
ganisation und zum bzw. vom Bankensystem
im In- und Ausland ab.

Sie nimmt im Zahlungsverkehr sowohl die
Analyse der Produkte und Dienstleistungen
als auch die Koordination zwischen den
Lieferanten und den Raiffeisenkassen wabhr.

Des Weiteren fiihrt die Raiffeisen Landes-
bank Sudtirol tagliche Kontrollen in diesem
Zusammenhang durch, um die hohe Qualitat
der Dienstleistungen weiterhin sicherzustel-
len. Die Mitarbeiter der Abteilung ,Dienstleis-
tungen fir Raiffeisenkassen und institutio-
nelle Kunden® standen den Raiffeisenkassen
als Kompetenzzentrum fir Fragen und

bei Problemen beratend und informierend
zur Verfugung. Vor allem im Bereich des
Acquiring von Kartengeld und Issuings von
Kartengeld, Bancomat-, Kreditkarten und
R-Cards, war reges Interesse seitens der
Raiffeisenkassen zu verzeichnen.

Im Zahlungs- und Inkassoverkehr wurden
die neuen Vorgaben des European Payment
Council EPC umgesetzt, welche Anpassun-
gen der Einreichefristen und Nachrichtenin-
halte der SEPA-Direct-Debit SDD vorsehen.
Die Umstellungen, welche den Kundenan-
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forderungen entgegenkommen, wurden mit
November 2016 Ubernommen.

EBA Clearing hat 2015 eine Vereinbarung
mit der ,Agenzia per I'ltalia Digitale*

(kurz AgID) abgeschlossen. Die AglID ist
beauftragt, die Vernetzung zwischen der
offentlichen Verwaltung und den Birgern
umzusetzen und zu garantieren. Dies erfolgt
auch durch die Zurverfiigungstellung des so-
genannten ,nodo dei pagamenti“ - Zahlungs-
verkehrsknoten, Gber welchen die Blirger
die Zahlungen zu Gunsten der &ffentlichen
Verwaltung vornehmen kdénnen. Der Knoten
kann direkt Uber die Seite der 6ffentlichen
Verwaltung bzw. Gber die von Zahlungsver-
kehrsdienstleistern wie z.B. EBA Clearing
oder Banken zur Verfiigung gestellten Seiten
erreicht werden.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol ist der
Vereinbarung zwischen EBA Clearing und
AgID beigetreten und ermdglicht somit den
Kunden diese Zahlungsweise bei verschie-
denen o6ffentlichen Verwaltungen. Zudem
wurden die Voraussetzungen geschaffen, die
Zahlungen auch aktiv - also den Glaubigern
- anzubieten. Die Umsetzung ist fir 2017
vorgesehen.

AgID3 - Im Rahmen des sog. Projektes
,PagoPA“ kdnnen die Kunden die Zahlungen
zu Gunsten der 6ffentlichen Verwaltung
direkt Uber das Raiffeisen Online Banking
ROB bzw. am Schalter vornehmen. Die
Umsetzungsarbeiten wurden 2016 in Angriff
genommen und ab Februar 2017 kénnen die
Kunden diese Dienstleistung voraussichtlich
nutzen.

Durch die Eingabe der Eckdaten, welche die
offentliche Verwaltung dem Kunden mitteilt
bzw. durch die Abfrage der offenen Positio-
nen mit der Steuer-Nummer kann der Kunde
in Echtzeit die Zahlung vornehmen.

Jiffy - Instant Payment. Im Friihjahr 2015 hat
die Europaische Zentralbank im Euro Retail
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Payments Board (ERPB) die Forderung nach
Echtzeitzahlungen - ,Instant Payments® -
hinterlegt.

Instant Payments sind Zahlungen, die sofort
nach der Auslésung durch den Kunden von
der Bank des Auftraggebers ausgefiihrt, an
die Bank des Zahlungsempfangers uber-
mittelt und auf dem Kundenkonto verbucht
werden.

Nach Abschluss der Vorarbeiten kann der
Dienst nun mit Januar 2017 Uber die Raiffei-
sen APP den Kunden zur Verfigung gestellt
werden.

Die geplanten Erweiterungen sollen den
Kunden die Mdéglichkeit geben, Zahlungen
im Geschaft bzw. auch auf dem Portal der
Offentlichen Verwaltung vorzunehmen. Die
Vorarbeiten durch die europaischen Gremien
sollen zudem die Akzeptanz innerhalb von
Europa sicherstellen.

Die effektive Abwicklung der zentralisierten
Bargeldbearbeitung fur die Raiffeisenkassen
wurde gewahrleistet. Die Raiffeisen Landes-
bank Sudtirol verfolgt fur die RGO samtliche
Vorbereitungen zur Umsetzung der laut
EU-Auflagen vorgesehenen Neuerungen in
diesem Bereich. Im Laufe des Jahres wurde
die Abwicklung zur Erfullung der Vorgaben
im Zusammenhang mit dem Euro-Munzrecy-
cling ausgearbeitet und umgesetzt.

Im Kartenbereich wurde die Zusammenarbeit
mit CartaSi koordiniert und fortgesetzt. Des
Weiteren wurde zwecks Abdeckung von be-
sonderen Bedirfnissen der Raiffeisenkassen
und der Raiffeisenkunden das im Geschéafts-
jahr 2010 abgeschlossene Abkommen mit
dem europaischen Acquiring-Dienstleister
SIX Payment Services weiter ausgebaut.

Auch in diesem Bereich gilt es, die weitere
Marktentwicklung aufmerksam zu verfolgen.
Die europaische Kommission hat die Decke-
lung der Provisionen fir die internationalen



Geschaftsbericht 2016 | Lagebericht des Verwaltungsrats | Geschaftsfelder

Zahlungsdienstleister MasterCard und VISA
beschlossen und mit der EU-Verordnung
751/2015 umgesetzt. Dadurch wird sich

der Wirtschaftlichkeitsdruck fur die Banken
weiter erhéhen und die Deckungsbeitrage
werden in Zukunft niedriger ausfallen.

Im Bereich der Debitkarten werden die
Zusatzfunktionen PayPass und E-Commerce
weiterhin angeboten. Die beiden Zusatz-
funktionen werden auf Wunsch des Kunden
nach Unterzeichnung der Vertragsklauseln
aktiviert. Mit PayPass kénnen kontaktlose
Zahlungen bis 25 Euro ohne PIN-Eingabe an
daflr ausgestatteten POS-Geraten durchge-
fuhrt werden.

Im vergangenen Jahr wurde der GrolRteil der
POS-Gerate, welche noch keine Maestro-
Akzeptanz aufwiesen, umgestellt, auf dass
die PayPass-Funktion flachendeckend ge-
nutzt werden kann. E-Commerce-Zahlungen
Uber Maestro sind nach entsprechender
Registrierung auf zertifizierten Virtual-POS
mdglich, wodurch die Sicherheit auf einem
hohen Niveau gewahrleistet ist.

Die Zusammenarbeit mit dem EAPS-Konsor-
tium (Euro Alliance of Payment Schemes),
welches die Akzeptanz der europaischen
EC-Karten an unseren Geldautomaten (ATM)
und POS-Geraten (Point of Sale) ermdglicht,
wurde Ende April 2015 durch das Konsorti-
um Co.Ban. gekindigt und kann somit den
Kunden nicht mehr angeboten werden. Die
Entwicklung auf diesem Gebiet wird jedoch
weiter verfolgt.

Im Bereich Prepaid-Karten waren zum
Jahresende 2016 Uber 13.500 aktive
operative R-Cards im Umlauf. Das Produkt
R-Card wird den Kunden der Raiffeisenkas-
sen grundsatzlich weiterhin zur Verfigung
gestellt. Die Raiffeisenkassen erhalten auch
zukinftig die entsprechende Unterstiitzung
fur dieses Produkt von der Raiffeisen Lan-
desbank Sudtirol.

Die Raiffeisenkassen nehmen die Bera-
tungstatigkeit der Raiffeisen Landesbank
Sudtirol zur Vermeidung von Betrligereien im
Bereich der Debitkarten, sowohl kartenseitig
als auch in Bezug auf POS-Gerate, gerne

in Anspruch. Diesbeziglich Gbernimmt

die Raiffeisen Landesbank Sudtirol fir die
gesamte RGO auch samtliche Meldungen an
das zentrale Datenarchiv des Finanzminis-
teriums zur Vorbeugung von Betrugsfallen
im Bereich des Kartengeldes (SIPAF) sowie
an die bei der Co.Ban. eingerichtete zentrale
Datenbank (Presidio Segnalazioni Banco-
mat).

Zur Unterstitzung des Transportsektors
(Transport- und Busunternehmen) wurde die
Zusammenarbeit mit der LogPay ltalia (ex
Euro Toll Service GmbH), einem Unterneh-
men der deutschen Genossenschaftsgruppe,
zwecks elektronischer Abwicklung der Maut-
gebuhren konsolidiert. Die LogPay stellt den
Kunden das Gerat, mit dem die Fahrzeuge
ausgestattet werden, und die dazugehdrigen
Service-Karten zur Verfliigung. Es wurden

5 Transportunternehmen fir diesen Dienst
gewonnen, fir welche Mautgebihren von 1
Mio. Euro abgerechnet wurden.

Der gesamte Scheckverkehr der RGO wird
von der Raiffeisen Landesbank Sudetirol
abgewickelt und die diesbezlglichen Weiter-
entwicklungen werden verfolgt. Im Jahr 2011
wurde das Gesetz verabschiedet, wonach
der materielle Austausch von Schecks
zwischen Banken innerhalb der nachsten
zwei Jahre durch den Austausch von Bildin-
formationen ersetzt werden muss.

Nach mehreren Aufschiiben sowie erfor-
derlichen Vorbereitungsarbeiten wahrend
des Jahres 2016 wird es nun im Juli 2017 so
weit sein, dass der materielle Austausch der
Schecks der Vergangenheit angehort. Die
Raiffeisen Landesbank Sidetirol ist durch ihre
Beteiligung an den jeweiligen Arbeitsgruppen
laufend informiert und wird die Vorberei-
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tungsarbeiten innerhalb des vorgesehenen
Termins vornehmen. Damit zusammenhan-
gend werden seit dem 16. November 2015
neue Zirkularschecks der Raiffeisen Lan-
desbank Sudtirol und seit Anfang 2016 neue
Bankschecks ausgegeben, welche die neuen
Sicherheitsmerkmale aufweisen.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol steht
fur die Ubernahme von Schatzamtsdiensten
bei Einhaltung des Subsidiaritatsprinzips zur
Verfligung, zum einen, um die Marktsituation
auch im Sinne der RGO zu halten, zum
anderen, um die Investitionen auf Organi-
sationsebene besser zu nutzen. Im Jahr
2016 hat die Raiffeisen Landesbank Suidtirol
in Folge der jeweiligen Ausschreibung die
Zuteilung von drei weiteren Schatzamts-
diensten erhalten und drei bisher verwaltete
Schatzamtsdienste wurden von der jeweils
lokalen Raiffeisenkasse tibernommen.

Ebenso hat die Raiffeisen Landesbank Sid-
tirol als Poolteilnehmerin die Fihrung des
Schatzamtsdienstes der Autonomen Provinz
Bozen flr den Funfjahreszeitraum 2015-2019
erfolgreich durchgefiihrt.

Mit dem Ziel, die Kosten des Zahlungs-
verkehrs der Raiffeisenkassen im Griff zu
halten, erfolgt eine kontinuierliche Uberar-
beitung und Anpassung der Arbeitsablaufe in
der Abteilung Zahlungsflisse.

Risikomanagement fiir die
Raiffeisenkassen

Mit dem Risikomanagement-Dienst der
Raiffeisen Landesbank Siidtirol verfligen

die Raiffeisenkassen Uber einen Service,
welcher sie bei der Risikosteuerung - ins-
besondere von Kredit- und Marktrisiken

- unterstiitzt. Derzeit wird er von 3433 Raiffei-
senkassen in Anspruch genommen.

33 Stand zum 31.12.2016. Mit 01.01.2017 sind es durch die Fu-
sion der Raiffeisenkasse Welschnofen mit der Raiffeisenkasse
Schlern-Rosengarten nur noch 33 Raiffeisenkassen.
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Verwaltungsleistungen fiir die
Raiffeisenkassen

Die Dienstleistung ,virtueller Hinterschalter®
hat sich als kostenoptimierender Service
fur die Raiffeisenkassen bewahrt. Derzeit
nehmen insgesamt zwolf Raiffeisenkassen
diesen Service in Anspruch. Im Rahmen
des ,virtuellen Hinterschalters® ibernimmt
die Abteilung Bilanzierung, Meldewesen
und Kontrollen des Geschaftsbereichs
Verwaltung&Organisation verschiedene
Verwaltungstatigkeiten von den Raiffeisen-
kassen.

Beachtlich ist in diesem Rahmen auch die
Kosteneinsparung durch die starkere Stan-
dardisierung der internen Arbeitsablaufe. Die
Unterstiitzungsleistung betrifft besonders die
Finanz- und Anlagebuchhaltung, die Abwick-
lung von Meldungen an die Banca d’ltalia
und die Unterstitzung bei der Erstellung von
Monatsbilanzen und Jahresabschlissen.
Diese erreichen dadurch gréliere Freiraume
fur die Kundenbetreuung. Gerade in Zeiten
der schrumpfenden Margen kann die Aus-
lagerung von Verwaltungsarbeiten einen
Beitrag zur Verbesserung der Rentabilitat der
Raiffeisenkasse leisten.

Weiterentwicklung der RGO-weiten
EDV-Realitat

Der Geschaftsbereichsleiter Verwaltung &
Organisation hat im Auftrag der Raiffeisen-
kassen und der Raiffeisen Landesbank Sid-
tirol den Vorsitz des IT-Komitees der RGO im
Geschaftsjahr 2016 gefihrt. Das IT-Komitee
der RGO stellt sicher, dass die Anforde-
rungen der Raiffeisenkassen hinsichtlich
einer angemessenen EDV-Unterstiitzung in
Zusammenarbeit mit dem RIS-Management
bereitgestellt werden.

Vorrangiges Ziel bleibt die Abstimmung
der Bedurfnisse der Vollanwender und die
Bereitstellung der Produkte/Dienstleistungen,
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welche es den Raiffeisenkassen ermogli-
chen, den Kundenbedurfnissen nachzukom-
men. Das IT-Komitee hat in Zusammenarbeit
mit dem RVS/RIS die Umsetzung des EDV-
Projektplans fur Bankanwendungen 2016
aufmerksam begleitet und die Erstellung des
EDV-Projektplans 2017 vorgenommen. In
Anbetracht der Herausforderungen hinsicht-
lich der Errichtung der Raiffeisengruppe
Sidtirol, hat das IT-Komitee der RGO auch
einen Investitionsplan fur die Jahre 2018 und
2019 erstellt.

Die Mitarbeiter der Abteilung Entwicklung &
Bankorganisation der Raiffeisen Landesbank
Sidtirol begleiten laufend die Umsetzung der
einzelnen Projekte (Leistung von Vorarbeiten
wie Abklaren von offenen Fragen, Bereit-
stellung von Fachkonzepten, Kontakte mit
Lieferanten, Beiwohnen bei Prasentationen
von Softwareprogrammen).

Im Geschéaftsjahr 2016 wurden in Zusam-
menarbeit mit dem RVS/RIS folgende
Projekte umgesetzt:

» die neue Spesenverwaltung fir die
Kontokorrente;

» die neue Verwaltung fiir die Berechnung
und Verbuchung von Negativzinsen im
Euro-Depotprogramm;

» die Migration der verbleibenden Ni-
schenprodukte RID ,finanziario“ und RID
»importo fisso“ wurde analysiert und in
Zusammenarbeit mit dem Geschéaftsbe-
reich Kommerz vorgenommen,;

+ Schaffung der Voraussetzungen fir die
Inanspruchnahme der staatlichen Forde-
rung von Darlehen fir den Erwerb von
beweglichen Gitern von Seiten kleiner
und mittlerer Unternehmen (Sabatini-ter);

* Begleitung und Unterstutzung von vier
Raiffeisenkassen, welche zum Jahresen-
de fusioniert haben;

» Begleitung der Einflihrung der neuen
Anwendung flr Gberarbeitete Kundenauf-
trage;

» Bereitstellung der graphometrischen
Unterschrift fir die Unterzeichnung
verschiedener Bankbelege und —doku-
mente;

* Umsetzung der Malknahmen zur Verbes-
serung der Sicherheit bei Internetzahlun-
gen;

* Verbesserung der Sicherheitsvorkehrun-
gen fur den Zugang zur SWIFT Anwen-
dung durch die Mitarbeiter.

Im Geschéftsjahr 2016 wurden folgende
Fachkonzepte fur EDV-Projekte des RVS/
RIS ausgearbeitet:

- AglD3 pagoPa - Zahlung an die 6ffent-
liche Verwaltung - Anbindung an den
»,Nodo dei Pagamenti SPC*

- Neue Art des Zugangs zu den mobilen
Diensten fir die Kunden, welche die
Vorgaben der PSD2 berucksichtigen;

- Remote Digitale Unterschrift von Vertra-
gen im Raiffeisen online Banking;

- Anatozismus - Verbot der Berechnung
von Zinseszinsen - Stabilitatsgesetz
2014,

- Entwicklungen im Bereich ,Instant
Payments® bzw. ,person to person”
Ubertrage.

Die Mitarbeiter der Abteilung Organisation &
Entwicklung haben aktiv an diversen Arbeits-
gruppen zur Errichtung der Raiffeisengruppe
Suadtirol mitgearbeitet. Dies hat sowohl die
Vorbereitungsarbeiten fur die Migration von
Raiffeisenkassen ins Rechenzentrum des
RVS als auch die ersten Analysen der not-
wendigen EDV-Anwendungen fiur die Steu-
erung und Verwaltung der Raiffeisengruppe
Sudtirol betroffen. Die Arbeiten haben eine
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nicht unerhebliche zusatzliche Belastung fir
die Mitarbeiter mit sich gebracht.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol steht
auch fur Tests von Prozeduren zur Verfu-
gung. Darlber hinaus wirken die Mitarbeiter
der Abteilung Entwicklung & Bankorganisati-
on und der Abteilung Buchhaltung, Meldewe-
sen und Kontrollen bei der Koordination und
Umsetzung der geplanten EDV-Projekte des
RVS/RIS mit.

Dies geschieht durch die Teilnahme an
verschiedenen Arbeitsgruppen, welche die
notwendigen Vorarbeiten erledigen missen.

Im Jahr 2016 haben die Mitarbeiter an
folgenden Arbeitsgruppen teilgenommen,
welche auch im Jahr 2017 an der Umsetzung
der vorgegebenen Ziele arbeiten missen:

- Ubermittlung der Scheckbilder in elektro-
nischer Form;

- INPS Rentenzahlungen im XML-Format;
- Gesetzeskonforme Archivierung;

- Umsetzung der EU-Verordnung Nr.
847/2015 zum Geldtransfer;

- Ermittlung der notwendigen Ressourcen
im Rahmen der Reform des Raiffeisen-
sektors;

- Analyse der PSD2 Vorgaben;

- Umsetzung der Vorgaben zu den Woh-
nimmobilienkrediten;

- Entwicklungen im Bereich Instant Pay-
ments;

- RGO-Prozesshaus;

- Einfihrung des Dokumentenmana-
gementsystems zwecks Optimierung
verschiedener Arbeitsablaufe;

- Umsetzung des Projektes der Euro-
paischen Zentralbank im Bereich des
Wertpapier-Settlements T2S (TAR-
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GET2Securities);

- Umsetzung der Bestimmungen zum
~European Market Infrastructure Regu-
lation” (EMIR) gemaf Verordnung des
Europaischen Parlaments und des Rates
Uber OTC Derivate, zentrale Gegenpar-
teien und Transaktionsregister;

- Vorbereitung der Voraussetzungen fir
die Einfihrung des ,common reporting
standard®;

- Begleitung und Umsetzung der Bestim-
mungen zur Abwehr der Geldwasche und
zur Vermeidung der Finanzierung von
Terrorismus.

Die Mitarbeiter des Geschéaftsbereichs
Verwaltung & Organisation stehen den Raiff-
eisenkassen und den Mitarbeitern im Hause
fur die Beantwortung von sich ergebenden
Fragen hinsichtlich der Bankprodukte und
-dienstleistungen zur Verfiigung.

Die Erstellung der Arbeitsablaufbeschrei-
bungen und internen Regelungen wurde

im abgelaufenen Geschéaftsjahr 2016 fort-
gesetzt. Damit wird das Ziel verfolgt, das
interne Kontrollsystem zu verbessern und
zwar durch das Festhalten der direkten
Kontrollpunkte und die Zuteilung der diesbe-
zlglichen Verantwortungen.

Die immer haufigeren Abanderungen der
einzelnen Arbeitsablaufe werden mit den
betroffenen Mitarbeitern laufend besprochen
und ihre konkrete Umsetzung begleitet. In
diesem Rahmen wurde verstarkt versucht,
die Kosten fiir die Bereitstellung der Infor-
mationen an Kunden und Mitarbeiter und
folglich auch die Papierflut einzudammen.

Die Mitarbeiter werden fortdauernd Uber die
Anderungen bei den Gesetzesbestimmun-
gen und in den Arbeitsprozessen informiert.
Zumindest einmal jahrlich werden spezifi-
sche Schulungsveranstaltungen abgehalten.
Die Mitarbeiter nehmen dieses Angebot
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gerne an.

Im Jahr 2016 wurden SchulungsmalRnahmen
zu folgenden Themenbereichen hausintern
abgehalten:

- Geldwaschebestimmungen inklusive
Anpassung und Erweiterung der Inhalte
der E-learning-Plattform und Bereitstel-
lung der Tests;

- Transparenzbestimmungen. In diesem
Jahr wurde auch hier die E-learning-
Plattform fur die individuelle Schulung
und anschlieBenden Tests den Mitarbei-
tern zur Verfugung gestellt;

-  Woucher;
- Beschwerdewesen;
- Informationssicherheit;

- Schulung betreffend das Dokumenten-
management;

- Erstellung des Jahresabschlusses und
Neuigkeiten hinsichtlich der anzuwen-
denden IAS/IFRS.

Eine wesentliche Mehrbelastung der Mitar-
beiter des Geschéftsbereichs Verwaltung &
Organisation ist auf die zahlreichen neuen
Meldeschriften an die verschiedenen Behor-
den zurtickzufihren. Die Situation wird vor
allem durch die standigen Anpassungen der
Bestimmungen und die vielfach zu kurzen
zeitlichen Fristen, welche fur die Umsetzung
der neuen Anforderungen zur Verfliigung
stehen, zusatzlich belastet. Die Anzahl der
Meldungen in den letzten Jahren ist ange-
stiegen.

Uberregionale Zusammenarbeit

Die Arbeit auf RGO-Ebene wird durch die
Uberregionale Zusammenarbeit mit den
Gremien der italienischen Bankenvereini-
gung (Associazione Bancaria Italiana) und

der Kommission fiir die Koordinierung der
Rationalisierung der Zwischenbankpro-
zeduren (Convenzione Interbancaria per i
Problemi dell’Automazione) erganzt, welche
auch im Jahr 2016 weiterbetrieben wurde.
Haufige Kontakte werden mit der Cassa
Centrale Banca — Credito Cooperativo del
Nord Est S.p.A., der ICCREA Banca, sowie
der Raiffeisen Landesbank in Innsbruck
gepflegt. Gute Beziehungen bestehen mit
der DZ Bank, der Union Investment und

der R&V Versicherung aus der deutschen
Organisation der Genossenschaftsbanken.
Durch diese Kontakte werden immer wieder
Informationen Uber neue Marktentwicklungen
sowie Konzepte und Losungen auf Produkt-
und Dienstleistungsebene ausgetauscht
und es ergeben sich so Moglichkeiten fir
Zusatzgeschafte.

Rechtsberatung in Bankfragen fur die
Raiffeisenkassen

Die Beratungs- und Informationstatigkeit fir
die Raiffeisenkassen wurde weitergeflhrt,
wobei verschiedenste Rechtsfragen und
Problemfalle geklart und geldst werden
konnten.

5.2. Geschiftsbank

Die Raiffeisen Landesbank operiert im
zweiten strategischen Geschéftsfeld subsi-
diar als Geschéaftsbank direkt am Sudtiroler
Markt. Sie verfligt Uber einen Beratungs- und
Bankschalter in Bozen. Die Hauptzielgruppe
sind Unternehmer und Firmenkunden im
weiteren Sinne. Das aus dieser direkten
Markterfahrung gewonnene Know-how ver-
setzt die Landesbank in die Lage, ,am Puls
des Marktes* zu agieren und das Wissen in
der Produktentwicklung und bei der Unter-
stitzung der Raiffeisenkassen zu nutzen.

Es wird eng mit den Raiffeisenkassen dort
zusammengearbeitet, wo diese eine Ergan-
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zung suchen, z.B. bei Konsortialfinanzierun-
gen oder bei der gemeinsamen Betreuung
von Grof3kunden. Das Primargeschaft
konnte, trotz schwierigem Umfeld, einen
wichtigen Beitrag zum Gesamtergebnis
leisten.

Die Einlagen

Die Gesamteinlagen der Raiffeisen Lan-
desbank sind im Jahr 2016 um beachtliche
248 Mio. Euro, das sind 20%, gestiegen

und haben ihren bisherigen Hoéchststand
erreicht. Dieser Zuwachs ist vor allem

auf das sehr gute Rating der Landesbank
zuruckzufiihren, das private und institutio-
nelle Kunden veranlasst hat, Liquiditat zur
Raiffeisen Landesbank zu verlagern. Dabei
wurden, trotz historisch tiefer Verzinsung,
weiterhin traditionelle, sichere Einlageformen
am starksten von den Kunden nachgefragt.
Kontokorrenteinlagen, wenn auch ricklaufig,
und Bankobligationen wiesen weiterhin die
héchsten Bestande auf. Die Kundeneinlagen
erreichten zum Jahresende den Wert von
1.141 Mio. Euro mit einem Plus von 19,8%.

Die Ausleihungen

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol erfullte
im Ausleihungsbereich wieder ihren Kernauf-
trag, die Bedienung Sidtiroler Unternehmen
in der Provinz Bozen. Die wertberichtigte
Kreditvergabe erreichte im Jahr 2016 mit
einem planmafigen Zuwachs von 0,33%
ihren Hochststand seit Griindung der Bank.
Dieses Ergebnis wurde in erster Linie

durch die enge Zusammenarbeit mit den
Raiffeisenkassen und eine Steigerung bei
den Konsortialkrediten erzielt. Die starksten
Wachstumsraten waren bei den Darlehen
und bei den Poolfinanzierungen zu verzeich-
nen.

Im Laufe des Jahres konnten erste po-
sitive Impulse einer sich abzeichnenden
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Verbesserung der Investitionsneigung der
Sudtiroler Unternehmer genutzt werden.

Es ist der Raiffeisen Landesbank Sudtirol

im Berichtsjahr erneut gelungen, Projekte
vielversprechender, erfolgreicher Betriebe

in jeder Branche zu finanzieren. Dabei
wurden die Sudtiroler Betriebe bei der
Inanspruchnahme der Mal3nahmen zur
Wiederankurbelung der Wirtschaft stark
unterstitzt. So konnten aufgrund der sehr
erfolgreichen Zusammenarbeit mit der EIB
(Europaische Investitionsbank) heimische
kleine und mittelstandische Unternehmen
wieder EIB-Darlehen zu besonders giinsti-
gen Konditionen fur ihre Investitionsvorhaben
beantragen. Insgesamt wurden ab Anfang
2015 wieder 30 Millionen Euro an Finanzie-
rungen zur Verfligung gestellt. Die Raiffeisen
Landesbank und die Raiffeisenkassen geben
die mit der E.I.B-Finanzierung verbundenen
Vorteile an die Unternehmen weiter. Das
absolute Novum dabei war, dass die Gelder
nicht nur fur Darlehen, sondern auch fir
Leasingfinanzierungen verwendet werden
kénnen. Fur Darlehen und Immobilien- bzw.
Maschinenleasingoperationen konnten die
Unternehmen zudem Férderungen des
Rotationsfonds laut Wirtschaftsforderungs-
gesetz Nr. 9 der Autonomen Provinz Bozen
in Anspruch nehmen.

Im Leasinggeschaft konnten im Jahr 2016
wieder interessante Projekte akquiriert und
die Bestdnde um 7,5% gesteigert werden.
Das Leasing bleibt eine interessante Ge-
schaftssparte mit Wachstumspotential.

Unterkapitalisierte Unternehmen in allen
Sektoren kdmpften im abgelaufenen Jahr
weiter um ihren Fortbestand. Dennoch
gewann das Wirtschaftswachstum in Sud-
tirol langsam an Fahrt. Die Situation der
Kreditausfalle stabilisierte sich. Die Zahl der
sudtirolweit eréffneten Konkurse war laut
ASTAT-Statistiken im Jahr 2016 die niedrigs-
te der letzten zehn Jahre. Bei der Vergabe
von neuen Finanzierungen wurde weiterhin
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besonders auf die Riickzahlungsfahigkeit der
Unternehmen geachtet.

Die branchenmaflige Streuung der Kredite
hat sich gegenuber dem Vorjahr in einigen
Punkten verandert34. Der Handelssektor
weist absolut den gréRten prozentuellen
Anteil auf und ist gegentber dem Vorjahr mit
einem Anteil von 14,60% der gesamten Aus-
leihungen etwas gesunken (2015 14,89%).

An zweiter Stelle rangiert der Sektor des ver-
arbeitenden Gewerbes bzw. die Herstellung
von Waren, deren prozentueller Anteil sich
mit 13,74% leicht Uber dem Vorjahresniveau
halt (2015: 12,87%). Den drittgroRten Posten
stellt die Branche der Energieversorgung
dar, dessen Anteil von 14,64% im Vorjahr auf
13,26% im Geschéaftsjahr 2016 zuriickgegan-
gen ist. An vierter Stelle positioniert sich das
Gastgewerbe, dessen Anteil von 10,5% an
den gesamten Ausleihungen gegentber dem
Vorjahr fast unverandert blieb (2015 10,42%).

Einen leichten Rickgang weist der Sektor
der Finanzintermediare, Banken und Ver-
sicherungen sowie Holdings/Vereine ohne
Finanztatigkeit auf, der von einem Anteil von
10,94% im Jahr 2015 auf 9,37% im Jahr 2016
gesunken ist. Leicht angestiegen ist das
Baugewerbe, das sich mit einem Anteil von
7,72% der gesamten Ausleihungen (2015:
7,23%) an sechster Stelle befindet. Die Bran-
che des Grundsticks- und Wohnungswesens
liegt an siebter Stelle und weist ebenso einen
leichten Zuwachs des Anteils von 6,66% auf
7,48% auf.

Zugenommen haben anteilsmafig die
Ausleihungen an die Sektoren der freiberuf-
lichen, wissenschaftlichen und technischen
Dienstleistungen, Land- und Forstwirtschaft
und Fischerei, Vermietungen, Reisebiros
bzw. unterstiitzende Dienstleistungen fir
Unternehmen, die Sektoren Wasserver-

34 Kreditportefeuille nach Branche It. Ateco 7, RLB-Risikoma-
nagement, Februar 2017

sorgung, Abwasser- und Abfallentsorgung,
Erbringung sonstiger Dienstleistungen,
Bergbau und Gewinnung von Steinen und
Erden sowie Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen. Nahezu
unverandert blieben die Sektoren private
Haushalte, Information und Kommunikation,
Gesundheits- und Sozialwesen sowie Erzie-
hung und Unterricht. Abgenommen haben
die Branchen Verkehr und Lagerung, sowie
Kunst, Sport, Unterhaltung und Erholung.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG
verfolgt seit Jahren eine vorsichtige Kredit-
politik. Auch im abgelaufenen Jahr wurde bei
der Kreditvergabe ein besonderes Augen-
merk auf die Qualitat der Kredite gelegt. So
sanken die zahlungsunfahigen Risikoposi-
tionen (netto) um 7,69 Mio. Euro von 19,28
Mio. Euro im Vorjahr auf 11,59 Mio. Euro.
Der Anteil der zahlungsunfahigen Risikoposi-
tionen an den gesamten Kundenforderungen
betragt damit 0,82% (2015 1,37%). Auch die
notleidenden Kredite sanken von 103,8 Mio.
Euro um 28,69% auf 74 Mio. Euro und belau-
fen sich auf 5,25% der gesamten Kunden-
forderungen. Mit diesen Werten positioniert
sich die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
sowohl auf nationaler als auch auf lokaler
Ebene auf einem extrem niedrigen Niveau.
Die Qualitat der Kredite ist ausgezeichnet.

Zum Bilanzstichtag wurden 4 Kunden-
kreditengagements identifiziert, welche

zur Gruppe der GrolRkredite im Sinne der
EU-Verordnung 575/2013 gezahlt werden
missen. Sie betrugen insgesamt 213,9 Mio.
Euro, was 15,175% der gesamten Kundenfor-
derungen ausmacht.

Die grofte Kunden-Kreditposition am
31.12.2016 nahm 5,357% des Gesamt-
Kundenkreditvolumens ein.

Das Ergebnis aus dem Zinsgeschaft mit

den Primarkunden gab aufgrund der
durchschnittlich niedrigeren Marktzinssatze
gegenuber dem Vorjahr nach. Die Zinsspan-
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ne positionierte sich hingegen leicht Gber
dem Vorjahresniveau.

Finanzierungen fiir Kunden der
Raiffeisenkassen

Der Zuwachs der Kreditentwicklung wurde
im Jahr 2016 vor allem im mittel-langfristigen
Bereich erreicht, wobei der Hauptanteil
dieser Finanzierungen in enger Zusam-
menarbeit mit den Raiffeisenkassen und im
Interesse ihrer Groflkunden abgeschlossen
wurde.

Die Raiffeisenkassen kénnen, wo erforder-
lich, auf die Begleitung und Unterstitzung
der Raiffeisen Landesbank Stdtirol im
Bereich Finanzierungen zuriickgreifen. Sie
suchten im Jahr 2016 vor allem bei der
Beratung und beim Abschluss von Krediten
mit groReren Kunden die Kooperation mit der
Raiffeisen Landesbank. Zudem wurde die
Zusammenarbeit beim Abschluss von Pool-
und Leasingfinanzierungen im abgelaufenen
Geschéaftsjahr ausgebaut. Die aktuelle
wirtschaftliche Lage in Sudtirol bestatigt
einmal mehr die strategische Entscheidung
der Vorjahre zum Aufbau der Beratergruppe
~Raiffeisenkassen® und der Abteilung ,Son-
derkredite®.

Den Mitarbeitern der Abteilung ,Sonderkre-
dite” ist es im Jahr 2016 wieder gelungen,
gemeinsam mit den Raiffeisenkassen einige
prestigetrachtige Projekte in den Bereichen
Landwirtschaft, Energie, Tourismus und
Aufstiegsanlagen zur vollen Zufriedenheit
der Kunden abzuwickeln.

Die Mitarbeiter der Abteilung ,Sonderkredite*
halten die Kontakte zur Europaischen Investi-
tionsbank EIB, welche uns im Jahr 2011, im
Jahr 2012, im Jahr 2015 und nun auch im
Jahr 2017 jeweils 30 Mio. Euro fir Finanzie-
rungen im mittel-langfristigen Bereich zur
Verfligung stellte. Die Mittel konnten in Form
von mittel-langfristigen Krediten an Kunden
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der Raiffeisenkassen und der Raiffeisen
Landesbank vergeben werden.

Die Raiffeisenkassen haben im Bereich der
Kreditvergabe auflerdem die Mdglichkeit,
von der Raiffeisen Landesbank Unterstit-
zung bei der Bonitatsprifung von grofieren
Kreditantrédgen zu erhalten. Ein weiterer
Vorteil der intensiveren Zusammenarbeit
kann von den Raiffeisenkassen durch die
Risikoteilung groRerer Kreditengagements
und durch die Risikodiversifikation genutzt
werden. Damit kdnnen sie Abhangigkeiten
von bestimmten Wirtschaftssektoren entge-
genwirken.

Im Leasingbereich bietet die Raiffeisen
Landesbank den Kunden der Raiffeisenkas-
sen nach wie vor die Mdglichkeit, eine von
der Autonomen Provinz Bozen gefdrderte
Finanzierung zu erhalten.

Wertpapiereigenbestand

Fir die Veranlagungen im Wertpapierei-
genbestand war 2016 ein schwieriges Jahr.
Waren es am Jahresanfang die Verwer-
fungen an den Aktienmarkten, dominierten
neben allgemein niedrigen Renditen vor
allem die Referenden in GroRbritannien zur
Jahresmitte und in Italien gegen Jahresende
die Rentenmarkte. Auch die von der FED in
den USA zuerst noch aufgeschobene aber
dann doch eingeleitete Zinswende pragte die
volatilen Anleihenmarkte.

In diesem schwierigen Umfeld liefl3 sich auch
2016, dank einer umsichtigen und weitsich-
tigen Investitionsstrategie, eine positive
Performance erzielen. Aufgrund gut getimter
Umschichtungen (etwa von fixverzinsten

in variabel verzinste Anleihen) und einer
aufmerksamen Durationsteuerung konnte die
positive Performance mit vertretbarem Risiko
erzielt werden. Die modifizierte Duration

lag gegen Jahresende, bei einer Anleihen-
Restlaufzeit von 4,23 Jahren, bei 2,49%.
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Der durchschnittliche Bestand des gesam-
ten Eigen-Portfolios ist im Vergleich zum
Vorjahr von 916,2 Mio. Euro auf 952,6 Mio.
Euro angestiegen. Die Gesamtperformance
des Wertpapiereigenbestandes, ein-
schliellich der strategischen Spezialfonds-
Veranlagungen und ohne Beteiligungen,

lag 2016 deutlich unter dem Vorjahreswert.
Der Wertpapiereigenbestand setzt sich

im Wesentlichen aus Staats-, Bank- und
Unternehmensanleihen (88,30%) zusammen.
Die Anleihen setzen sich wiederum aus
variabel verzinsten Anleihen (61,11%), aus an
die Inflation gebundenen Anleihen (20,83%)
und aus fixverzinsten Anleihen (18,06%)
zusammen. Die Direktinvestments in Aktien
betragen zum Jahresende 4,00 Mio. Euro
(0,40%) sowie die Investmentfonds (inkl.
der Spezialfonds) 110,17 Mio. Euro (11,12%).
Erstmals wurde auch eine kleine Tranche
einer forderungsbesicherten Anleihe ins
Portfolio aufgenommen (0,18%).

Der Anteil der zu Handelszwecken gehal-
tenen aktiven Finanzinstrumente (HFT) am
Gesamt-Portfolio ist mit 0,18% weiterhin
gering, jener der bis zur Falligkeit gehaltenen
Finanzinstrumente (HTM) betragt 3,43%,
0,05% ist der Anteil der als Forderungen
klassifizierten aktiven Finanzinstrumente
(L&R), wahrend der GroRteil (95,86%) als zur
Veraulierung verfligbare aktive Finanzinstru-
mente (AFS) gehalten wird.

Im kommenden Jahr soll erneut eine Politik
der vorsichtigen und nachhaltigen Wertpa-
pieranlage, mit besonderem Augenmerk auf
Bonitatsrisikomanagement und Zinsrisikoma-
nagement, zum Einsatz gelangen.

5.3. Bank fiir Institutionelle Kunden

Das dritte strategische Geschéaftsfeld der
Raiffeisen Landesbank liegt in der Zusam-
menarbeit mit institutionellen Kunden und
Banken vor allem auf3erhalb der Provinz.
Dazu zahlen Banken und Gesellschaften

des europaischen Genossenschaftssektors,
beteiligte Gesellschaften, Privatbanken und
Finanzgesellschaften. Dieses Geschaftsfeld
konnte auch im Jahr 2016 positiv zum
Gesamtergebnis beitragen.

Die schwierige volkswirtschaftliche Situation
und die ricklaufigen Margen im Bankge-
schaft haben dem Markteintritt auslandischer
Finanzdienstleister in Italien entgegenge-
wirkt.

Die Pflege und Intensivierung der Geschéfts-
kontakte auflerhalb der Raiffeisen-Geld-
organisation sind jedoch ein Schwerpunkt
geblieben. Ziel ist es, Wachstum in den
wesentlichen Bilanzaggregaten der RGO
trotz gesattigtem Heimmarkt zu erzielen,
vorhandene Kompetenzen zu nutzen und
folglich die Rentabilitat auf Verbundebene
zu starken. Diese Ausrichtung wird Uber die
Zusammenarbeit mit anderen Finanzgesell-
schaften ohne Errichtung von Geschéaftsstel-
len vorangetrieben.

Die angebotenen und abgewickelten Dienst-
leistungen betreffen alle Geschéaftsbereiche
der Raiffeisen Landesbank Sidtirol: das Fi-
nanzierungsgeschaft an Unternehmen samt
Leasing, den nationalen und insbesondere
den internationalen Zahlungsverkehr und die
Abwicklung von Wertpapiergeschaften.

Im Zahlungsverkehr bestehen Vereinbarun-
gen mit mehreren ausléndischen Banken, fir
welche die Zahlungsauftrage zugunsten von
Kunden bei italienischen Banken uber die
Raiffeisen Landesbank Sidtirol abgewickelt
werden, auch wenn die Volumen wegen

der direkten Erreichbarkeit aufgrund des
einheitlichen Zahlungsverkehrsraumes SEPA
ricklaufig sind.

Im Bereich der Wertkarten und der
Abwicklung von Zahlungsverkehrsdienst-
leistungen wurde die Zusammenarbeit mit
einem Zahlungsdienstleister fortgefihrt.
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Hervorzuheben ist in diesem Zusammen-
hang die Zusammenarbeit im Bereich
Acquiring PagoBancomat, wo die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol das Acquiring, das
hei3t Akzeptanz und Abrechnung, fur die
PagoBancomatkarten auf POS-Geraten
zweier Zahlungsdienstleister Gbernimmt.
Insgesamt sind 1.550 Handler mit tber 2.100
POS-Geraten aktiviert, tdber welche 440.000
POS-Transaktionen mit einem Umsatzvolu-
men von 28 Mio. Euro abgewickelt wurden.

Eine seit mehreren Jahren bewahrte Tatig-
keit ist jene des ,paying agent” (ehemals
Korrespondenzbank) fir auslandische
Investmentfonds, welche die technisch-ad-
ministrativen Aufgaben des Vertriebs dieser
Anlageinstrumente in Italien sicherstellt.

Die Zusammenarbeit mit der Versicherung
Assimoco beim Produkt ,Raiffplanet” wurde
2016 eingestellt und die Beauftragung der
Alpenbank AG als Advisor fur die Vermo-
gensverwaltung der drei Investitionslinien
beendet.

Im Bereich der Wertpapierabwicklung
wurden auch 2016 Auftrage von anderen
Partnerbanken an den italienischen Finanz-
markten durchgefihrt.

6. Geschaftsentwicklung

Das Eigenkapital belauft sich zum 31.12.2016
auf 338.824.711 Euro und liegt somit um
5,18% uUber dem Wert des Vorjahres. Dies ist
auf die erfolgte Durchfiihrung einer Kapital-
erhéhung, den Anstieg der Gewinnriicklagen
und den guten Geschaftserfolg zuriickzufih-
ren.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde
gemal Beschluss des Verwaltungsrates vom
17. Mai 2016, in Ausubung der Vollmacht der
aullerordentlichen Vollversammlung vom

05. Marz 2015, eine Kapitalerhdhung von
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25 Mio. Euro auf 200 Mio. Euro (+14,29%)
durchgefihrt. Die Gewinnrticklagen

sind in Folge der Gewinnaufteilung des
Geschaftsjahres 2015, nach Auszahlung
einer ordentlichen und auferordentlichen
Dividende von insgesamt 13,6 Mio. Euro,

um 6,54% angestiegen. Die Auszahlung der
aullerordentlichen Dividende wurde in der
Vollversammlung vom 29. September 2016
beschlossen. Bei den Bewertungsricklagen
musste eine Abnahme von 18,54% verzeich-
net werden. Diese Entwicklung ist auf die
Wertentwicklung im Wertpapiereigenbestand
sowie auf die Realisierung von Wertzuwach-
sen zuruckzufuhren.

Im Detail setzt sich das Eigenkapital zum
31.12.2016 wie folgt zusammen:

Gesellschaftskapital Euro 200.000.000
Bewertungsriicklagen Euro 49.093.908

Rucklagen Euro 73.252.911
Gewinn des
Geschaftsjahres Euro 16.477.892

Im Folgenden wird ein Uberblick Uber

die wirtschaftlichen Ergebnisse und die
wichtigsten Bilanzaggregate der Raiffeisen
Landesbank gegeben.

Rentabilitat

Die Raiffeisen Landesbank ist gemaf
statutarischem Auftrag dazu angehalten,
den Raiffeisenkassen Produkte und Dienst-
leistungen in angemessener Qualitat zur
Verfligung zu stellen und den Zugang zu den
nationalen und internationalen Finanzmark-
ten sicherzustellen.

Eine zentrale Aufgabe stellt hierbei die
Produktentwicklung und die Pflege der Ge-
schaftsbeziehungen mit Finanzdienstleistern
dar. Ziel ist es, die Vorbereitungsarbeiten
zentral zu bindeln, um damit die Raiffeisen-
kassen zu entlasten und langfristig einen
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Beitrag zu ihrer Unabhangigkeit zu leisten.

Die den Raiffeisenkassen gegeniiber
angewandten Konditionen fir die Leis-
tungsbereiche des Geld-, Devisen- und
Wertpapierhandels sowie die Abwicklung der
Zahlungsflisse im In- und Ausland zielten
auf die Weitergabe der tatsachlich anfallen-
den Kosten fur die erwahnten Tatigkeiten ab.

Das gute Jahresergebnis 2016 ist auf die
erfolgreiche Bewirtschaftung des Wertpa-
piereigenbestandes, des Dienstleistungsge-
schafts und auf das gute Ergebnis aus dem
Primargeschaft zurickzufihren.

Die erzielte Performance des Umlaufver-
mogens belauft sich auf 9,70%. Die Perfor-
mance des Finanzanlagevermdégens liegt bei
0,48%.

Im Kommerzgeschéaft konnte trotz des
anhaltend niedrigen Marktzinsniveaus

die Zinsspanne im Vergleich zum Vorjahr
gehalten werden. Aufgrund der Entwicklung
des wirtschaftlichen Umfeldes und der damit
einhergehenden Zahlungsschwierigkeiten
einiger Kunden mussten jedoch auch im
Geschéaftsjahr 2016 vereinzelt Wertberichti-
gungen auf Kundenforderungen vorgenom-
men werden.

Der ROE belauft sich zum 31.12.2016

auf 4,99%. Damit konnte die Raiffeisen
Landesbank auch in diesem Geschaftsjahr
eine angemessene Eigenkapitalrentabilitat
erzielen.

Entwicklung der Bilanzsumme

Die Bilanzsumme ist im Geschéaftsjahr 2016
um 20,97% auf insgesamt 3.716,5 Millionen
Euro angestiegen. Diese Entwicklung ist in
erster Linie auf die Zunahme der Verbind-
lichkeiten gegenluber Banken und Kunden
zuruckzufuhren.

Wichtigste Bilanzposten

Die Verbindlichkeiten gegentiber Banken
sind gegeniiber dem Vorjahr um 26,33% auf
insgesamt 1.819,1 Mio. Euro angestiegen.
Diese Entwicklung ergibt sich vor allem aus
einer Zunahme der Mittelbeschaffung bei
der EZB im Rahmen der neuen TLTRO Ope-
rationen. Zugleich war bei den Depoteinla-
gen der Raiffeisenkassen ein Ruckgang zu
verzeichnen. Insgesamt liegt der Anteil der
Einlagen der Raiffeisenkassen bei 21,95%
des Bilanzpostens.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
sind um 19,76% auf 1.140,5 Mio. Euro
angestiegen. Dies ist vor allem auf die
erhaltenen Mittel aus den kurzfristigen
Pensionsgeschéaften mit institutionellen
Geschaftspartnern zurlickzuflihren. Bei den
K/K-Einlagen von Kunden war hingegen ein
Rickgang zu verzeichnen.

Die im Umlauf befindlichen Wertpapiere

sind gegeniiber dem Vorjahr um 28,18% auf
340,7 Mio. Euro angestiegen. Der Bestand
an strukturierten Obligationen ist im Laufe
des Jahres 2016 ausgelaufen. Aufgrund von
neuen, zusatzlichen aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen zu diesen Produkten und der
aktuellen Marktsituation wurden keine neuen
Emissionen von strukturierten Obligationen
durchgefiihrt. Insgesamt werden 88,53% der
emittierten Obligationen von den Raiffeisen-
kassen gehalten.

Der Wertpapiereigenbestand belief sich zum
31.12.2016 auf 1.038,5 Mio. Euro, das sind
16,80% mehr als im Vorjahr. Aufgrund der
volatilen Marktlage wurden die angekauften
Finanzinstrumente vor allem in das Porte-
feuille der zur Veraulerung verfligbaren
aktiven Finanzinstrumente eingebucht,
welches um 16,90% auf insgesamt 9941
Mio. Euro angestiegen ist.

Die Forderungen an Banken sind um
69,00% auf 1.185,8 Mio. Euro angestiegen.
wobei die Forderungen an Raiffeisenkassen
88,69% des Bilanzpostens ausmachen. Dies
ist in erster Linie darauf zurtickzufiihren,
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dass die Raiffeisenkassen die von der
Raiffeisen Landesbank ertffnete Moglichkeit
der indirekten Teilnahme an den Refinan-
zierungsangeboten der EZB verstarkt in
Anspruch nahmen.

Die Forderungen an Kunden stiegen um
0,33% auf 1.409,8 Mio. Euro an, wobei

hier vor allem die Darlehen an Kunden und
das Leasinggeschaft positive Zuwachse
verzeichneten. Die Raiffeisen Landesbank
konnte auch im abgelaufenen Geschéaftsjahr
2016 ihre Marktposition als Finanzdienstleis-
ter fur Firmenkunden festigen. Dies dank der
immer besser werdenden Zusammenarbeit
mit den Sudtiroler Raiffeisenkassen.

Die Beteiligungen belaufen sich zum
31.12.2016 auf 28,5 Mio. Euro, das sind
4,02% weniger als im Vorjahr. Im abgelau-
fenen Geschaftsjahr hat sich die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol an der Kapitalerh6hung
der Alpenbank AG in Héhe von Euro 2 Mio.
beteiligt. Aufgrund der schwierigen Markt-
situation musste aufgrund der eingeholten
Gutachten zur Bewertung der Alpenbank
(impairment test) zum Jahresende 2016 eine
Abwertung der Beteiligung vorgenommen
werden.

Entwicklung des Zinsiiberschusses

Der Zinsuberschuss lag mit 38.896.124
Euro, um 4,15% unter dem Wert des Ge-
schaftsjahres 2015. Die Ursache hierfir liegt
bei der Entwicklung der Geld- und Kapital-
marktzinssatze. Die Geldmarktzinssatze,
wie z.B. der Euribor 3 Monate und 6 Monate,
wiesen im Laufe des Geschaftsjahres 2016
immer hoher werdende, negative Werte auf.
Aufgrund der geltenden rechtlichen Ausle-
gung der Vertragsbestimmungen mussten
diese negativen Werte bei der Berechnung
der anzuwendenden Zinssatze bericksich-
tigt werden.

Der Zinsuberschuss setzt sich aus den Er-
gebnissen der Teilbereiche Kundengeschéft,
Interbankengeschaft und Wertpapiereigen-
geschaft zusammen.
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Im Primarkundengeschaft konnte die Zins-
spanne trotz des aullerordentlich niedrigen
Marktzinsniveaus im Vergleich zum Vorjahr
gehalten werden, zumal es gelang, die
ricklaufige Verzinsung der Ausleihungen
durch eine ebenfalls sinkende Verzinsung
der Einlagen zu kompensieren.

Im Geschéaft mit den Raiffeisenkassen lag
die Zinsschere bei 5,7 Basispunkten. Die
Einfihrung der Liquiditatsdeckungsquote
(LCR) und die damit einhergehende
Notwendigkeit, der Fristigkeit der Einlagen
besondere Aufmerksamkeit zu schenken,
wurden auch zum Anlass genommen, die
Verzinsung fur Kontokorrenteinlagen von
Raiffeisenkassen dem Marktniveau anzu-
passen.

Die liquiden Mittel wurden aufgrund der
schwachen Kreditnachfrage vermehrt

in Finanzinstrumente, hauptsachlich in
italienische Staatsanleihen und Anteile

an Investmentfonds investiert. In diesem
Geschaftsbereich konnten erneut marktkon-
forme Zinsertrage erwirtschaftet werden.

Entwicklung des Provisions-
tiberschusses

Im Geschéaftsjahr 2015 stieg der Provisilm
Geschaftsjahr 2016 stieg der Provisi-
onsuberschuss um 0,59% auf insgesamt
11.982.247 Euro an. Diese Entwicklung ist
auf die aufmerksame Betreuung verschie-
dener Dienstleistungen im Kreditbereich,

im Zahlungsverkehr, in der Vermittlung von
Finanzinstrumenten und im Vorsorgebereich
zuruckzufihren.

Das Provisionsgeschéaft hat sich sowohl mit
den Raiffeisenkassen als auch mit institu-
tionellen Geschaftspartnern und Kunden
positiv entwickelt.

Die indirekten Einlagen beliefen sich auf
3.611,9 Millionen Euro, das sind 6,10%

mehr als im Jahr 2015, wobei hier auch die
verwalteten Einlagen des Raiffeisen Offenen
Pensionsfonds in Héhe von 514,9 Mio. Euro
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berucksichtigt wurden.

Der Provisionsiiberschuss berlcksichtigt
auch die Rickvergutungen fur die Vermitt-
lung von verschiedenen Bankprodukten an
die Raiffeisenkassen. Den Raiffeisenkassen
konnten im Jahr 2016 fir die Vermittlung
von Finanzierungen, Leasinggeschéaften,
den Vertrieb von Investmentfonds und des
Raiffeisen Offenen Pensionsfonds und fur
Zahlungsverkehrsprodukte Provisionen in
Hbhe von insgesamt 12.565.296,4 Euro,
das sind 4,33% mehr als 2015, ruckvergultet
werden.

Entwicklung der Bruttoertragsspanne

Die Unternehmen, an denen die Raiffei-
sen Landesbank beteiligt ist, haben im
Geschaftsjahr 2016 mit wenigen Ausnah-
men einen positiven Jahresabschluss
vorgelegt. Es konnten Dividenden in Héhe
von 4.218.783 Euro kassiert werden,

das ist wesentlich mehr als im Vorjahr.
Diese Abweichung ist maRgeblich auf die
auflerordentliche Dividendenzahlung der
Kapitalanlagegesellschaft Union Invest in
Hoéhe von 2.499,3 Tsd. Euro zurickflhren.
In diesem Posten wurden zudem auch die
Dividenden in Hohe von 1.020 Tsd. Euro aus
der angekauften Beteiligung an der Banca
d’ltalia verbucht.

Das Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit
setzt sich aus dem Nettoergebnis der zu
Handelszwecken gehaltenen Wertpapiere,
den positiven und negativen Margen von
vermittelten Finanzderivaten und dem Han-
delsergebnis aus Fremdwahrungsgeschaf-
ten zusammen. Das Nettoergebnis belief
sich im Geschaftsjahr 2016 auf 847.764 Euro
und konnte somit gegenliber dem Wert des
Geschaftsjahres 2015 merklich verbessert
werden. Dieses Ergebnis ist in erster Linie
auf Kursgewinne aus Aktienverkaufen und
auf Gewinne aus Fremdwahrungsgeschaften
zuruckzuflhren.

Das Nettoergebnis aus Deckungsgeschaften
belauft sich im Geschaftsjahr 2016 auf

-83.797 Euro, wobei hier auch der Bewer-
tungseffekt der CVA/DVA Derivate auf
Kredite berlcksichtigt wurde.

In Folge der positiven Wertentwicklung im
Wertpapiereigenbestand wurden im Jahres-
verlauf durch den Verkauf von zur Veraul3e-
rung verfligbaren, aktiven Finanzinstrumen-
ten Kursgewinne von insgesamt 3.804.109
Euro realisiert. In diesem Posten wurden
auch die Kreditverluste aus der Abtretung
an Erflllungs Statt von notleidenden Kre-
ditpositionen an Dritte in H6he von 341.264
Euro verbucht. Mit dieser VerduRerung wird
das Ziel verfolgt, die operativen Kosten fir
die Bearbeitung der notleidenden Kredite zu
optimieren.

Die Bewertung der aktiven und passiven Fi-
nanzinstrumente zum fair value hat aufgrund
der registrierten Zinsentwicklung einen Wert
in Hohe von -10.589 Euro ergeben, was
einer Abnahme von 105,97% gegenuber
dem Vorjahr entspricht.

Aus den angeflihrten Teilergebnissen
errechnet sich eine Bruttoertragsspanne von
59.250.171 Euro, das sind 8,41% weniger als
im Vorjahr.

Entwicklung des Nettoergebnisses der
Finanzgebarung

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG

legt grolRen Wert auf eine auf die Rickzah-
lungsfahigkeit begriindete Kreditvergabe. In
Anbetracht des schwierigen Wirtschaftsum-
felds mussten dennoch Wertberichtigungen
fur Kreditpositionen nach dem Vorsichtsprin-
zip vorgenommen werden. In Folge wurde
ein Nettoergebnis aus Wertminderungen/
Wertaufholungen auf Forderungen von ins-
gesamt Euro 7,57 Mio. verbucht. Gegenlber
dem Vorjahr konnten die Wertberichtigungen
auf Forderungen um 29,55% reduziert
werden.

Dariber hinaus wurden in diesem Posten
die Verpflichtungen in Hohe von 38,1 Tau-
send Euro sowie Ruckstellungen in Hohe
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von insgesamt 276,7 Tausend Euro fir
Verpflichtungen gegeniber dem Einlagensi-
cherungsfonds der italienischen Genossen-
schaftsbanken verbucht.

Somit ergibt sich ein Nettoergebnis der
Finanzgebarung in Héhe von 51.365.337
Euro, welches um 3,12% unter dem Vorjah-
reswert liegt.

Entwicklung der Betriebskosten

Die Betriebskosten sind im abgelaufenen
Geschaftsjahr um 2,95% auf 24.502.681
Euro zurtckgegangen.

Den grofiten Posten innerhalb der Betriebs-
kosten stellen die Verwaltungsaufwendun-
gen mit 26.824.347 Euro dar, welche gegen-
Uber dem Vorjahr um 1,51% zugenommen
haben.

Den Hauptanteil an den Verwaltungsaufwen-
dungen stellt mit 50,5% der Personalauf-
wand dar, welcher sich auf 13.534.547 Euro
belauft. Dieser ist gegentber dem Vorjahr
um 1,55% angestiegen. Die Aufwendungen
fur das Personal belaufen sich insgesamt
auf 22,84% der Bruttoertragsspanne.

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen
stiegen um 1,47% auf insgesamt 13.289.799
Euro an. Diese Entwicklung ist auf die
Verbuchung des aulBerordentlichen Beitra-
ges an den nationalen Sanierungsfonds in
Hohe von 2,69 Mio. Euro zurlckzufihren. Im
Geschaftsjahr 2016 sind auch die Arbeiten
zur Errichtung der Raiffeisengruppe Sidtirol
in Angriff genommen worden und hierflr
wurden verschiedene Beratungsleistungen
in Anspruch genommen. Auch aus diesem
Grund sind die sonstigen Verwaltungsauf-
wendungen gegenuber dem Vorjahr etwas
angestiegen.

Die Nettorickstellungen fiur Risiken und
Verpflichtungen weisen einen positiven
Wert von 106.347 Euro auf. Dies ist darauf
zurickzufihren, dass die im Vorjahr fur
Beitrage an den Einlagensicherungsfonds
gemal geltenden EU-Bestimmungen
getatigten Rickstellungen im Laufe des
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Geschaftsjahres 2016 aufgeldst werden
konnten.

Die Wertberichtigungen auf Sachanlagen
und auf immaterielle Vermdgenswerte belau-
fen sich auf 936.557 Euro. Dies entspricht
einem Riickgang von 4,88% gegeniber dem
Vorjahr.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe
von 3.151.877 Euro weisen eine Zunahme
von 2,03% gegeniber dem Vorjahr auf.
Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf
etwas hohere, weiterbelastete Spesen im
Tagesgeschaft zurlickzufihren.

Gewinn vor Steuern aus der laufenden
Geschaftstatigkeit

Aus der Summe der aufgezeigten Ergebnis-
se in den oben angefiihrten Teilbereichen
und unter Bericksichtigung eines Verlustes
aus der Bewertung der beteiligten Ge-
sellschaften in H6he von 3.069.946 Euro
ergibt sich ein Gewinn aus der laufenden
Geschaftstatigkeit vor Steuern in Hohe von
23.795.338 Euro. Dies entspricht einer Ab-
nahme von 9,52% gegenuber dem Vorjahr.

Gewinn des Geschaftsjahres

Die direkten Steuern belaufen sich im
Geschaftsjahr 2016 auf 7.317.446 Euro.

Die Bericksichtigung der Personalkosten
bei der Berechnung der regionalen Wert-
schopfungsteuer IRAP, sowie die Férderung
der Eigenkapitalbildung (ACE) haben sich
positiv auf die Steuerbelastung ausgewirkt.
Der Reingewinn der Raiffeisen Landesbank
belauft sich zum 31.12.2016 auf 16.447.892
Euro.

Das Unternehmen weist somit zum Jahres-
ende 2016 gute Rentabilitats- und Produkti-
vitatskennzahlen auf.

7. Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2016 beschaftigte die
Raiffeisen Landesbank insgesamt 157
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter. Damit
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erhoht sich die Anzahl der Beschaftigten ge-
genlber dem Vorjahr (153) leicht. Es ist das
Ziel, weitere qualifizierte Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter aufzunehmen. Der Frauen-
anteil an den Beschaftigten betragt 44,59%.
Das Durchschnittsalter belauft sich auf
4713 Jahre. Die Quote der Teilzeitarbeits-
verhaltnisse von 22,93% ist gegeniiber dem
Vorjahr (22,88%) unverandert geblieben. Die
Fluktuationsquote liegt bei 3,82%; im Vorjahr
lag sie bei 3,90%.

Der Anteil der Akademiker ist von 29,41% im
Jahr 2015 auf 31,85% im Jahr 2016 gewach-
sen.

Gut ausgebildete, leistungsstarke und
motivierte Mitarbeiter sind ein strategischer
Erfolgsfaktor. Erworbene Kenntnisse und
Fahigkeiten der Mitarbeiter sind stets zu
aktualisieren und zu erweitern. Die Kompe-
tenz der Mitarbeiter entscheidet Uber den
Erfolg der Bank. Die Raiffeisen Landesbank
hat im Berichtsjahr groRes Augenmerk auf
die Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiter
gelegt. Die Bildungsangebote, vor allem
der italienischen Bankenvereinigung ABI
und des Raiffeisenverbandes, wurden von
Mitarbeitern und Fihrungskraften stark
genutzt.

Sie besuchten im Jahr 2016 insgesamt
2.665 Stunden an internen und externen
BildungsmalRnahmen.

8. Risikobericht

Die Raiffeisen Landesbank Sudetirol legt
grofRen Wert auf eine systematische Steue-
rung und Kontrolle der Risiken.

Alle relevanten Risiken werden zeitna-

he Uberwacht und zur Erreichung der
Geschaftsziele bewusst kontrolliert und
vorsichtig eingegangen. Bei Uberschreitung
der gesteckten Risikoziele werden zeitnahe
Malnahmen gesetzt, um die Exponierung
wieder innerhalb der gesteckten Vorgaben
zu bringen.

Die Risiken werden in der Raiffeisen Lan-
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desbank auf hdchster Abstraktionsebene in
folgende Risikokategorien unterteilt: Kredit-
und Adressenausfallrisiko, Marktpreisrisiko,
welches auch das Preis- und Wechselkurs-
risiko beinhaltet, Operationelles Risiko,
Liquiditatsrisiko und sonstige Risiken,
wobei auch das Risiko der Veranderungen
der Finanzstrome, denen die Gesellschaft
ausgesetzt ist, bericksichtigt wird.

Das RAF (risk appetite framework), im
Wesentlichen ein Risikoziel- und Risikolimit-
system, bildet die Risikoziele fur die ver-
schiedenen Risikokategorien ab und dient
der Steuerung, Kontrolle und Uberwachung
der Risiken der Bank. Es baut auf dem Ge-
schéaftsmodell der Bank auf und ist mit der
Planung der Bank, der Organisationsstruk-
tur, der maximalen Risikotragfahigkeit, dem
Kapitaladaquanzverfahren (ICAAP) und dem
Internen Kontrollsystem abgestimmt. Damit
tragt das RAF zur konkreten Umsetzung des
Grundsatzes einer soliden und umsichtigen
Flhrung der Bank bei und starkt die Fa-
higkeit der Bank, die eigenen Risiken unter
Einhaltung der definierten Risikoziele und
der Risikotoleranz bewusst zu steuern.

Detaillierte Informationen zu den von der
Raiffeisen Landesbank Sudtirol eingegange-
nen Risiken sowie zu den diesbeziiglichen
Deckungsstrategien sind im Anhang (Teil E)
des Jahresabschlusses ausfuhrlich erlautert.
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9. Wirtschaftliche Indikatoren zur Geschaftstatigkeit

Die wichtigsten wirtschaftlichen Kennzahlen der Raiffeisen Landesbank Sudtirol weisen im
Vergleich zu den Vorjahreswerten folgende Entwicklung auf;

31.12.2016  31.12.2015 \Verdnderung
Kennzahlen zur Stabilitét
Hartes Kernkapital / Gewichtete Risikoaktiva (CET1) 14,62% 12,86%  +13,68%

Eigenmittel / Gewichtete Risikoaktiva

0, o) 0,
(Total capital ratio) 14,63% 12,86% +13,77%

Kennzahlen zum Erfolg

Cash-Flow (in Tsd. Euro) 35.893 41.773 -14,08%
Cash-Flow / Mitarbeiter (in Tsd. Euro) 229 273 -16,26%
Cash-Flow / Eigenkapital 10,59% 12,97% -18,31%
Gewinn des Geschaftsjahres (in Tsd. Euro) 16.478 18.113 -9,03%
Buchwert pro Aktie (BVPS) 1,69 1,84 -1,.97%

Kennzahlen zur Rentabilitat

Gewinn vor Steuern aus der laufenden

0, 0 _ o,
Geschaftstatigkeit / Aktiva (ROI) 0.64% 0.86%  -25,20%

Gewinn des Geschaftsjahres / Eigenkapital (ROE) 4,99% 5,72% -12,82%
Kapitalrendite (Nettogewinn / Bilanzsumme - ROA) 0,44% 0,59% -24,79%
Steuern auf Betriebsergebnis / Gewinn vor Steuern 39.17% 35.95% +8.93%
(Tax Rate)

Kennzahlen zur Liquiditét
Investitionsverhaltnis 2 126,03% 114,48%  +10,09%
Liquidity Coverage Ratio (LCR;Mindestliquiditatsquote) 90,62% 102,00 -“11,16%

Kennzahlen zur Effizienz
Cost-Income-Ratio (CIR) 46,77% 41,52%  +12,63%

Kennzahlen zum Risiko

Notleidende Risikopositionen / Forderungen an Kunden 5,25% 7.39%  -28,93%
Deckungsgrad der notleidenden Risikopositionen 28,32% 21,38%  +32,47%
Zahlungsunfahige Risikopositionen / Forderungen an Kunden 0,82% 1,37%  -40,09%
Deckungsgrad der zahlungsunféhigen Risikopositionen 53,61% 41,90%  +27,95%
Kreditrisikokosten (Cost of risk) 0,54% 0,76% -29,78%

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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10. Wichtige Vorfalle nach Abschluss des Geschéaftsjahres 2016

Nach Abschluss des Geschaftsjahres haben sich keinerlei wichtige Vorfalle, welche mal}-
geblich das dargestellte Bilanzergebnis beeinflussen kénnten, ergeben.
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11. Ausblick 2017

Die globalen Konjunkturaussichten fir das
Jahr 2017 haben sich gemal den Schatzun-
gen des IWF35, der OECD?®® und der EU-
Kommission®” mit 3,3% bis 3,4% aufgehellt.
Erstmals seit 8 Jahren sind die Prognosen
fur Industrie- und Schwellenlander glei-
chermalien positiv. Die weltweit steigenden
Produzentenpreise und der folglich zu
erwartende Anstieg der Gewinnentwicklung
werden vor allem die Investitionsfreude

der Unternehmen steigern. Die letzthin
hauptsachlich in den Industrienationen
verbesserte Lage an den Arbeitsmarkten
wird die Konsumfreude der Familien anre-
gen. Die Aussichten fir die Eurozone gehen
im Konsens (IWF, EU-Kommission, Goldman
Sachs) von einem Wachstum von 1,5%-1,6%
aus. Dies entspricht in etwa dem Wachstum
von 2016.

Das Wachstum in Sidtirol wird in diesem
Umfeld laut Prognosen des WIFO der
Handelskammer Bozen®® im Jahr 2017 mit
+1,3% weiter an Fahrt zulegen (2016 +1,3%;
2015 +1,1%; 2014 +0,0%).

Im Bankensektor werden sich die anhal-
tenden aufRerordentlichen geldpolitischen
MaRnahmen der EZB weiter auswirken. Das
Bild wird gepragt von sehr hohen Liquiditats-
bestanden, einem historisch nie gesehenen
Zinsumfeld und geringen Zinsertragen.

Die Raiffeisen Landesbank rechnet da-

mit, dass der Kreditbestand, auch wenn
geringfugig, zunehmen wird. Die Wertbe-
richtigungen sollten weiter abnehmen, da
die Auswirkungen der volkswirtschaftlichen
Schwierigkeiten der letzten Jahre iberwun-
den sind.

Bei den Kundeneinlagen werden starkere
Zunahmen erwartet. Das Vertrauen

unserer Kunden, hauptsachlich Sudtiroler
Unternehmen, ist ungebrochen hoch. Mit

35 World Economic Report, Janner 2017

36 OECD Interim economic outlook, 07.03.2017
37 EU-Kommission, Friihjahrsprognosen 2017
38 WIFO-Monatsreport, Februar 2017

einem Rating von Moody’s von ,,A3“%° fir
Bankeinlagen kann ein bedeutender Wettbe-
werbsvorteil genutzt werden.

Die Zinsuberschusse der letzten Jahre
werden nochmals geringfligig abnehmen.

Beim Provisionsiiberschuss erwarten wir
hingegen einen Zuwachs.

Die Verwaltung des Wertpapiereigendepots,
vorwiegend italienische Staatspapiere,

wird geringe Deckungsbeitrage liefern. Die
Bewertungsreserven im Wertpapiereigen-
bestand erlauben es jedoch, mit Zuversicht
auf die Entwicklungen der Finanzmarkte zu
blicken.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG
wird sich weiterhin um ein angemessenes
Liquiditdtsmanagement der Raiffeisenkas-
sen Sudtirols bemihen. Im Blickfeld werden
dabei mehr die Kosten der Liquiditats-
Uberschisse als die Liquiditatsversorgung
stehen.

Die insgesamt positive betriebliche Situa-
tion erlaubt es, mit vollem Einsatz an der
Schaffung der Raiffeisengruppe Sudtirol
zu arbeiten. Damit werden die Vorausset-
zungen geschaffen, um auch in Zukunft
die Wettbewerbsfahigkeit der Raiffeisen-
Geldorganisation aufrecht zu erhalten.

Bei Ausbleiben auRerordentlicher externer
Schocks ist insgesamt ein Halten der
Geschaftsvolumen, der Liquiditatsreserven,
der Bonitat der Aktiva, der Effizienz sowie
der Rentabilitat auf dem guten Niveau des
Jahres 2016 zu erwarten.

Die Kapitalausstattung ist auch unter
Berlicksichtigung der aufsichtsrechtlichen
Vorgaben sehr stark. Der Koeffizient CET1
(Hartes Kernkapital / Gewichtete Risiko-
aktiva) wird zum Jahresende Uber 13%
betragen. Damit kbnnen die vorgegebenen
Ziele mit ausreichenden Sicherheitsreserven
erreicht werden.

39 Langfrist-Rating fir Bankeinlagen, Stand zum 25.01.2016
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Insgesamt wird die Raiffeisen Landesbank
im Verbund gut positioniert bleiben und ihre
Rolle im Finanzierungsgeschaft an Unter-
nehmen in Sidtirol nochmals ausbauen
kénnen. Der Focus wird auf der sorgfaltigen
Prifung der Bonitat und Riickzahlungsfahig-
keit der Kredithehmer liegen.

Im Jahr 2017 werden die Mitarbeiter der
Raiffeisen Landesbank Sidtirol gemeinsam
mit den Vertretern der Raiffeisenkassen und
des Verbandes an der konkreten Umsetzung
der Reform der italienischen Genossen-
schaftsbanken arbeiten. Am 30. Janner 2017
wurde der Banca d’ltalia offiziell mitgeteilt,
dass die Raiffeisen Landesbank die Rolle
des Spitzeninstituts (capogruppo) der
Raiffeisengruppe Ubernehmen maochte. Ziel
ist es, die Arbeiten im laufenden Jahr zlgig
fortzusetzen, um am 1. Janner 2018 mit der
Bankengruppe Sudtirol operativ zu werden.
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12. Vorschlag zur Verwendung des Reingewinnes

Far die Verwendung des Reingewinnes des Geschéaftsjahres 2016 von 16.477.892 Euro
unterbreitet der Verwaltungsrat folgenden Vorschlag:

Gesetzliche Ricklage (5%) Euro 823.895
AuRerordentliche Riicklage (20%) Euro 3.295.578
Fakultative Ricklage Euro 7.315.919
Auszahlung von Dividenden Euro 5.042.500
Reingewinn des Geschaftsjahres Euro 16.477.892

Der Nennwert der eigenen Aktien belauft sich auf 1,00 Euro pro Aktie.

Raiffeisen Landesbank
Stidtiral
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Bericht des Aufsichtsrats

Werte Aktionare!

Im Laufe des zum 31.12.2016 abgeschlossenen Geschaftsjahres hat der Aufsichtsrat die ihm
vom Gesetz und vom Statut tibertragenen Aufsichts- und Uberwachungsaufgaben bestim-
mungskonform wahrgenommen. Die Prifungen wurden nach den vom “Consiglio Nazionale
Dottori Commercialisti ed Esperti Contabili” fiir den Aufsichtsrat empfohlenen Prinzipien
durchgefihrt.

Der vorliegende Bericht des Aufsichtsrates an die Gesellschafterversammlung der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol wurde im Sinne des Art. 2429 ZGB sowie des Art. 153 des G.v.D. 58/98
(Testo Unico Finanza — T.U.F.) erstellit.

In Bezug auf den lhnen zur Genehmigung vorgelegten Jahresabschluss zum 31.12.2016
berichtet der Aufsichtsrat folgendes:

Die Dokumentation zum Jahresabschluss zum 31.12.2016, welcher in der Sitzung des
Verwaltungsrates vom 20.03.2017 genehmigt wurde, ist dem Aufsichtsrat innerhalb der
gesetzlichen Frist Ubergeben worden.

Der Jahresabschluss, bestehend aus der Vermégensaufstellung, der Gewinn- und Verlust-
rechnung, der Ubersicht Giber die Gesamtrentabilitat, der Aufstellung der Veranderungen
des Eigenkapitals, der Kapitalflussrechnung und dem Anhang sowie dem Lagebericht des
Verwaltungsrates fir das Geschaftsjahr 2016 ist gemaf den gesetzlichen Vorschriften von
der Revisionsgesellschaft PricewaterhouseCoopers gepruft worden. Diese war durch die
ordentliche Vollversammlung am 27.04.2012 zum Abschlussprifer gewahlt worden.

Der Aufsichtsrat hat sich periodisch mit den Vertretern der Revisionsgesellschaft Pricewater-
houseCoopers ausgetauscht, um Kenntnis Uber die durchgefiihrten Kontrollen zu erlangen
und den gegenseitigen Informationsaustausch unter Beachtung der Vorgaben gemaf Artikel
2409-septies Zivilgesetzbuch sicherzustellen. Die Vertreter der Revisionsgesellschaft

haben in der Sitzung vom 21.03.2017 Uber den Stand der Prufungshandlungen und Uber die
wesentlichen Erkenntnisse ihrer Bilanz- und Buchprifung berichtet. Aus den Gesprachen mit
der Revisionsgesellschaft sind keine aufzeigepflichtigen Anomalien, Mangel oder Versaum-
nisse hervorgegangen.

Aus dem Bericht der Revisionsgesellschaft, welcher im Sinne der Artt. 14 und 16 des G.v.D.
39/2010 am 07.04.2017 erstellt wurde, gingen keine Einwendungen oder sonstige Vorbehalte
hervor, welche die Erteilung eines uneingeschrankten Bestatigungsvermerks ausschliel3en.
In diesem Zusammenhang verweist der Aufsichtsrat auf den Abschlussbericht der Revisions-
gesellschaft, der diesem Bilanzbericht beigelegt ist.

Gemal der Beurteilung des Aufsichtsrates wurde die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Bank korrekt und im Einklang mit den gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmun-
gen sowie den geltenden Internationalen Rechnungslegungsstandards IAS/IFRS dargestellt.

® Raiffeisen Landesbank
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Das Ergebnis des Jahresabschlusses kann wie folgt zusammengefasst werden:

Vermégensaufstellung

Aktiva

Passiva

Gesellschaftskapital
Rucklagen und Ruckstellungen

Gewinn des Geschéftsjahres 2016

Euro 3.716.487.453
Euro 3.377.662.742
Euro 200.000.000
Euro 122.346.819

Euro 16.477.892

Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrage
Aufwendungen
Gewinn des Geschéftsjahres 2016

Der vorliegende Jahresabschluss ist vom
Aufsichtsrat, soweit in dessen Kompetenz-
bereich, in der Sitzung vom 20.03.2017
gemal den einschldgigen Bestimmungen
auf dessen Regelkonformitat in Bezug auf
Gliederung, Einhaltung der Bilanzierungs-
und Rechnungslegungsgrundsatze sowie
auf die ordnungsgemale, wahrheitsgetreue
Darstellung der Vermdgens- und Ertragssitu-
ation der Bank gepruft worden.

Der Anhang enthalt all jene Informationen,
die als nutzlich erachtet werden, um eine
vollstandige Darstellung der Betriebser-
gebnisse zu sichern und fir ein besseres
Verstandnis der Bilanzdaten zu sorgen.
Ebenso enthélt er die Daten und Hinweise,
die von den entsprechenden Gesetzes-
bestimmungen vorgeschrieben sind. Der
Anhang liefert die vom Zivilgesetzbuch und
von den Sonderbestimmungen, denen die
Bank unterliegt, geforderten Informationen
sowie alle weiteren Informationen, die vom
Verwaltungsrat als zielfUhrend erachtet
wurden, um wahrheitsgetreu und korrekt die
Vermogenssituation und die Wirtschafts- und
Finanzlage der Bank aufzuzeigen.

Der Lagebericht des Verwaltungsrates ent-
spricht in Form und Inhalt den gesetzlichen

Euro 82.616.077
Euro 66.138.185
Euro 16.477.892

Bestimmungen und gibt ausreichend Auf-
schluss Uber die in der Bilanz dargestellten
Daten und den Geschéftsverlauf, sowie Uiber
dessen voraussichtliche Entwicklung. Die
erforderlichen Informationen zur Finanzlage
der Bank, sowie eine klare und ausfuhrliche
Beschreibung der Bilanzierungsgrundsatze
mit entsprechenden Vergleichsinformationen
zum Vorjahr sind im Lagebericht des Verwal-
tungsrates und im Bilanzanhang enthalten.

Der Aufsichtsrat stimmt den Ergebnissen der
Jahresabschlussprufung durch die Revisi-
onsgesellschaft zu und teilt die Auffassung,
dass der vorliegende Jahresabschluss

nach dem Prinzip der Bilanzwahrheit und
der Bilanzklarheit erstellt worden ist. Die
Vermdgens- und Finanzsituation sowie die
Ertragslage der Gesellschaft sind korrekt
dargestellt und im Bilanzanhang zutreffend
erlautert.

In Bezug auf die im Jahr 2016 durchgefiihrte
Tatigkeit berichtet der Aufsichtsrat folgendes:

Durch die Teilnahme an den Sitzungen des
Verwaltungsrates war es dem Aufsichtsrat
mdglich, wahrend des Geschaftsjahres
fortlaufend und zeitnah Uber die aktuelle
Entwicklung der Geschéaftsgebarung, Gber
wesentliche Geschéaftsvorfalle und Risiken



sowie anstehende Entscheidungen informiert
Zu sein.

In Ubereinstimmung mit der best practice der
Banca d’ltalia und wie im Statut unter Art. 25
geregelt, erflllt der Aufsichtsrat zusatzlich
die Funktion des Uberwachungsorgans im
Sinne des GvD 231/2001. Das Uberwa-
chungsorgan hat im Geschaftsjahr 2016
insgesamt 5 Mal formell getagt.

Das Jahr 2016 stand insbesondere im
Zeichen der Reform der Genossenschafts-
banken, wonach im Sinne des Gesetzesde-
krets Nr. 18 vom 14.02.2016 (umgewandelt in
Gesetz Nr. 49 vom 08.04.2016) eine eigen-
standige Raiffeisengruppe Sidtirol gebildet
werden kann. Nach der Veroéffentlichung der
Durchfiihrungsbestimmungen der Banca
d’ltalia am 02. November 2016 haben die
Arbeitsgruppen, bestehend aus Vertretern
der Raiffeisenkassen, der Raiffeisen Landes-
bank Sudtirol und des Raiffeisenverbandes,
ihre Tatigkeit aufgenommen und mit den
Arbeiten begonnen. In den Monaten Novem-
ber und Dezember wurden die Entwirfe der
Dokumente, die fir den Antrag zur Autori-
sierung vorgesehen sind (Verbundvertrag,
Statuten der Raiffeisenkassen und der RLB,
Garantievertrag, Business Plan) fertiggestellt
und mit den Raiffeisenkassen ausgetauscht.
Der Aufsichtsrat hat sich in in den Sitzungen
des Verwaltungsrates bereits aktiv mit den
Inhalten der Reform der Genossenschafts-
banken beschéaftigt und wird sich auch im
Jahr 2017 spezifisch mit dem Reformthema
auseinandersetzen, insbesondere mit den
neuen Aufgaben und Verantwortungen als
Aufsichtsrat des Spitzeninstituts (capogrup-

po).

Im Einzelnen, in Bezug auf die durchgefiihrte
Tatigkeit im Geschéaftsjahr 2016 erklart der
Aufsichtsrat der Vollversammlung folgendes:

* er hat im Jahr 2016 11 eigene Sitzungen
abgehalten und an allen 26 Sitzungen
des Verwaltungsrates teilgenommen; die
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Protokolle zu den Sitzungen wurden dem
Verwaltungsrat und der Geschéftsleitung
zur Kenntnis gebracht;

er hat die vom Gesetz vorgesehenen Pri-
fungen und Kontrollen durchgefiihrt und,
wo notwendig, Anregungen oder Verbes-
serungsvorschlage geaulert;

er wurde vom Verwaltungsrat und von
der Geschéftsleitung regelmafig, zeitnah
und umfassend Uber die Geschéaftspolitik
und andere grundsatzliche Fragen der
Unternehmensfiihrung und —planung, die
finanzielle Entwicklung, die Vermdgens-,
Ertrags-, Liquiditats- und Risikolage,
sowie Uber strategische MalRnhahmen und
Geschaftsvorgange, die fir die Bank von
erheblicher Bedeutung waren, unterrich-
tet;

er konnte auf der Grundlage der erhalte-
nen Informationen feststellen, dass die
Geschaftsgebarung als vorsichtig und
den Betriebszielen angepasst bezeichnet
werden kann;

es wurden keine Beschlliisse und Mafinah-
men vorgefunden, welche im Widerspruch
zum Gesellschaftszweck stehen oder die
vom Gesetz und vom Statut vorgesehe-
nen Rechte der Aktionare beeintrachtigen
konnten;

er hat keine Geschaftsvorfalle festgestellt,
die in offensichtlicher Weise unvorsichtig
oder gewagt, Ubermafig risikobehaftet
oder in einem potentiellen Interessens-
konflikt erscheinen bzw. die Integritat des
Gesellschaftskapitals beeintrachtigen
konnten;

er war im engen Kontakt mit den Kontroll-
strukturen, wobei insbesondere mit der
Internen Revision, dem Verantwortlichen
der Compliance & Antigeldwasche und
dem Risikomanager ein reger Austausch
stattfand;

« er hat Gber die Angemessenheit, Wirk-
samkeit und Zuverlassigkeit des Internen
Kontrollsystems, der Organisationsstruktur
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der Bank sowie des Rechnungswesens
gewacht und kann bestétigen, eine grund-
legend angemessene Organisations-
struktur, ein zuverlassiges Buchungs- und
Rechnungswesen sowie ein wirksames
Kontroll- und Risikomanagementsystem
vorgefunden zu haben. Diese entspre-
chen der Komplexitat und der Grélie der
Bank und sind dem Erreichen des Gesell-
schaftszwecks dienlich;

er ist laufend Uber die Risikoexponierung
der Bank, die Einhaltung der RAF-Vorga-
ben und das Kapitaladaquanzverfahren
(ICAAP) informiert worden und hat eine
angemessene Kapitalausstattung der
Bank festgestellt;

er hat unter anderem Uber die Einhaltung
der gesetzlichen Bestimmungen und der
internen Richtlinien zur Vermeidung von
Interessenkonflikten mit verbundenen
Subjekten und nahestehenden Personen,
zur Geldwasche, zum Verglitungs- und
Pramiensystem, zum Outsourcing, zum
Datenschutz, zur Arbeitssicherheit sowie
Uber die Einhaltung der internen Prozes-
se, insbesondere zum Kredit- und Finanz-
geschaft gewacht;

es wurden keine Anzeigen im Sinne des
Art. 2408 des Zivilgesetzbuches von
Seiten der Gesellschafter erstattet, noch
sind nennenswerte Beschwerden seitens
Dritter eingegangen;

es wurden keine Verdachtsmomente oder
Vorfélle, die die vom G.v.D. 231/2001
vorgesehene strafrechtliche Haftung der
Korperschaft bewirken kénnten, offenkun-
dig.

Auf Grund der durchgefuhrten Kontroll- und
Priftatigkeit wird festgehalten, dass keine
relevanten Verst6Re oder Mangel festgestellt
wurden, die an die Banca d’ltalia oder an die
Consob gemeldet werden missten.

Nach Einsicht in den Lagebericht und den
Jahresabschluss sowie nach eingehender
Erdrterung mit dem Abschlussprifer be-

scheinigt der Aufsichtsrat fir das Geschafts-
jahr 2016 eine ordnungsgemafe Geschafts-
gebarung. Dies vorausgeschickt, gibt der
Aufsichtsrat eine positive Stellungnahme
zur vom Verwaltungsrat vorgelegten Bilanz
sowie zum Lagebericht des Verwaltungsra-
tes des Geschéftsjahres 2016 ab und stimmt
dem Vorschlag des Verwaltungsrates fir die
Verwendung des Bilanzgewinns zu.

Abschlieflend bedankt sich der Aufsichtsrat
bei den Mitgliedern des Verwaltungsrates,
den Fihrungskraften und allen Mitarbeitern
fur die gute Zusammenarbeit.

Bozen, den 07.04.2017

DER AUFSICHTSRAT

Aufsichtsratsprasident

Dr. Klaus Steckholzer

Effektiver Aufsichtsrat

Dr. Fortunato Verginer

Effektiver Aufsichtsrat

Dr. Hubert Berger
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS GEMASS
ARTIKEL 14 UND 16 DES GESETZESDEKRETES NR. 39 VOM 27 JANUAR zo010

An die Aktiondre der
Raiffeisen Landeshank Stidtirol AG

Vermerlk zum Jahresabschluss

Wir haben den Jahresabschluss der Raiffeisen Landesbanlk Siidtirol AG gepriift, bestehend aus der
Bilanz zum 31 Dezember 2016, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Gesamtergebnisrechnung, der
Uibersicht zu den Veriinderungen der Posten des Eigenkapitals, der Kapitalflussrechnung fiir das an
diesem Stichtag endende Geschiftsjahr und dem Anhang,

Verantwortung der Verwaltungsrite fiir den Jahresabschluss

Die Verwaltungsriite sind verantwortlich fiir die Erstellung eines Jahresabschlusses, der in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards, wie sie in der Europiischen
Union angewendet werden, sowie mit den in Durchfiihrung von Artikel 43 des Gesetzesdekretes

Nr. 136/2015 erlassenen Bestimmungen, ein den tatséichlichen Verhiiltnissen entsprechendes Bild
vermittelt.

Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung ein Urteil zu diesem
Jahresabschluss abzugeben. Wir haben die Abschlusspriifung in Ubereinstimmung gemiili Artikel 11 des
Gesetzesdekretes 30/2010 ausgearbeiteten internationalen Priiffungsstandards (ISA Ttalia)
durchgefiihrt. Nach diesen Standards haben wir die beruflichen Verhaltensanforderungen einzuhalten
und die Abschlusspriifung so zu planen und durchzufiihren, dass hinreichende Sicherheit dariiber
erlangt wird, ob der Jahresabschluss frei von wesentlichen falschen Darstellungen ist.

Die Abschlusspriifung beinhaltet die Durchfithrung von Priiffungshandlungen, um Priiffungsnachweise
fiir die im Jahresabschluss enthaltenen Wertansiitze und sonstigen Angaben zu erlangen. Die Auswahl
der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemiifien Ermessen des Abschlusspriifers, einschlieflich der
Beurteilung der Risiken wesentlicher —beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellungen
im Jahresabschluss. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der Abschlusspriifer das interne
Kontrollsystem in Bezug auf die Erstellung des Jahresabschlusses der Einheit, der ein den
tatsiichlichen Verhiiltnissen entsprechendes Bild vermittelt, um Priifungshandlungen so zu planen, die
unter den gegebenen Umstiinden angemessen sind, ohne Aufierungen zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems der Einheit abzugeben. Die Abschlusspriifung umfasst auBerdem eine Beurteilung der

I'ricewu.tél'l'.w:wuﬂmpcrs SpA
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Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden und der Vertretbarkeit der von
denVerwaltungsréiten ermittelten geschiitzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priiffungsnachweise ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage fiir unser Priiffungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der Jahresabschluss ein den tatsiichlichen Verhiilmissen
entsprechendes Bild der Vermégens- und Finanzlage der Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG zum 31
Dezember 2016 sowie der Ertragslage und der Kapitalfliisse fiir das an diesem Stichtag endende
Geschiiftsjahr in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards, wie sie in der
Europiischen Union angewendet werden, sowie mit den in Durchfiihrung von Artikel 43 des
Gesetzesdekretes Nr. 136/2015 erlassenen Bestimmungen.

Vermerk zu sonstigen gesetzlichen und anderen rechtlichen Anforderungen
Urteil iiber die Ubereinstimmung des Lageberichtes mit dem Jahresabschluss

Wir haben die im Priifungsstandard (SA Italia) Nr. 720B angefiihrten Priiffungshandlungen
durchgefithrt, um eine Beurteilung iiber die Ubereinstimmung des Lageberichtes, fiir dessen
Erstellung die Verwaltungsriite der Raiffeisen Landesbank Stidtivel AG verantwortlich sind, und dem
Jahresabschluss der Raiffeisen Landesbank Siidtivol AG zum 31 Dezember 2016 abgeben zu kiinnen,
Unserer Beurteilung nach, stimmt der Lagebericht mit dem Jahresabschluss der Raiffeisen
Landesbank Siidtirol AG zum 31 Dezember 2016 iiberein,

Rom, den o7 April 2017

PricewaterhouseCoopers SpA

Gezeichnet

o s dywn

Monica Biccari
(Wirtschaftspriiferin)

® Raiffeisen Landesbank

Sudtiral
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Vermogenssituation

10.

20.

40.

50.

60.

70.

80.

100.

110.

120.

130.

150.

POSTEN DER AKTIVA

Kassabestand und liquide Mittel

Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente

Zur VerauBerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente

Bis zur Falligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente

Forderungen an Banken

Forderungen an Kunden

Derivate fiir Deckungsgeschéfte

Beteiligungen

Sachanlagen

Immaterielle Vermégenswerte

davon:
- Firmenwert

Steuerforderungen

a) laufende

31.12.2016 31.12.2015
5.652.095 4.969.581
9.250.836 8.873.807
994.103.193 850.413.192
35.153.926 29.824.152
1.185.797.362 701.639.650

1.409.803.306

b) vorausbezahite
davon:
- laut Ges. 214/2011

Sonstige Vermogenswerte

SUMME DER AKTIVA

37.723
28.509.385
14.817.416
40.883
0
8.880.607
2.721.996
6.158.611
5.566.399
24.440.720

3.716.487.453

1.405.119.655

0
29.702.160
15.345.422
42.015
0
10.105.614
| ss3a76
6.568.737
5.736.726
16.329.959

3.072.365.206
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@ POSTEN DER PASSIVA 31.12.2016 31.12.2015
) (| Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 1.819.137.306 1.440.036.838
4| Ml Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.140.521.048 952.359.369
R] | Im Umlauf befindliche Wertpapiere 340.709.936 265.804.179
21| M Zu Handelszwecke gehaltene passive Finanzinstrumente 4.503.518 4.850.673
1 | ] Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente 0 14.530.689
(| M| Derivate fiir Deckungsgeschéfte 2.411.830 2.201.410
bo{ | | Steuerverbindlichkeiten 21.165.055 28.758.821
a) laufende 0 0
b) aufgeschobene 21.165.055 28.758.821
B Sonstige Verbindlichkeiten 44.033.055 35.440.882
Bl Personalabfertigungsfonds 4.176.528 4.174.067
B Riickstellung fiir Risiken und Verpflichtungen 1.004.467 2.071.298
a) Riickstellungen an Zusatzpensionsfonds
und dhnliche Verpflichtungen 0 0
b) Sonstige Riickstellungen 1.004.467 2.071.298
M Bewertungsriicklagen 49.093.908 60.269.070
MIRiicklagen 73.252.911 68.754.899
Al Kapital 200.000.000 175.000.000
8| Gewinn (Verlust) des Geschiftsjahres (+/-) 16.477.892 18.113.013
. SUMME DER PASSIVA 3.072.365.206

Raiffeisen Landesbank
Stidtiral
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Gewinn- und Verlustrechnung

@ 31.12.2016 31.12.2015
| (I Zinsertriige und dhnliche Ertrige 50.457.033 55.623.391
9| | Zinsaufwendungen und &hnliche Aufwendungen (11.560.906 ) (15.043.638)
RIUM Zinsiiberschuss 38.896.127 40.579.754
1| Ml Provisionsertrige 20.432.010 20.672.056
{| | Provisionsaufwendungen (8.449.762) (8.759.787)
({|8 Provisionsiiberschuss 11.982.247 11.912.269
AUB Dividenden und 3hnliche Ertrage 4.218.783 241.444
bo{I| | Nettoergebnis aus der Handelstétigkeit 847.764 373.688
90. Nettoergebnis aus Deckungsgeschaften (83.797) (48.982)
) (1[I} Gewinn (Verlust) aus dem Verkauf oder Riickkauf von: 3.399.636 11.456.356

a) Forderungen (341.264) (630.662 )

b) zur VerauBerung verfiigbaren aktiven Finanzinstrumenten 3.804.109 12.100.651

c) bis zur Filligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten (203) 116

d) passiven Finanzinstrumenten (63.006) (13.749)
110 Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven und

gl passiven Finanzinstrumente (10.589) 177.470

iV/| 8l Bruttoertragsspanne 59.250.171 64.692.000
| R1I 8| Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertaufholungen von: (7.884.834) (11.673.786)

a) Forderungen (7.570.024) (10.745.210)

b) zur VerduRerung verfiigbaren aktiven Finanzinstrumenten 0 0

c) bis zur Félligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten 0 0

d) sonstigen Finanzgeschiften (314.811) (928.576 )
JC1I 8 Nettoergebnis der Finanzgebarung 51.365.337 53.018.213
) (| | Verwaltungsaufwendungen (26.824.347) (26.425.395)

a) Personalaufwand (13.534.547 ) (13.328.365)

b) sonstige Verwaltungsaufwendungen (13.289.799 ) (13.097.030)
| [i{| 8] Nettoriickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen 106.347 (927.135)
170 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf

Sachanlagen (889.689 ) (873.862)
i £.1\ )} Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf

immaterielle Vermégenswerte (46.868) (110.727)
| C11 8 Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrige 3.151.877 3.089.145
v{I| M Betriebskosten (24.502.681 ) (25.247.974)
¥ [ Bl Gewinn (Verlust) aus Beteiligungen (3.069.946 ) (1.472.648)
vZ 1|8l Gewinn (Verlust) aus dem Verkauf von Anlagegiitern 2.627 451

Gewinn (Verlust) vor Steuern aus der laufenden
250. v ( e ) 23.795.338 26.298.042

Geschiftstitigkeit

Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden
260, Geschaftstitigkeit (7.317.446) (8.185.029)

Gewinn (Verlust) nach Steuern aus der
270. s beeie 1 . 16.477.892 18.113.013

laufenden Geschiftstitigkeit
290. Gewinn (Verlust) des Geschiiftsjahres 16.477.892 18.113.013
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Ubersicht iiber die Gesamtrentabilitat

31.12.2016 31.12.2015
10. |Gewinn (Verlust) des Geschiiftsjahres 16.477.892 18.113.013
Sonstige Einkommenskomponenten nach Steuern ohne Umbuchung auf Gewinn- und Verlustrechnung
40. Vorsorgepline mit vordefinierten Leistungen (164.841) 159.581
Sonstige Einkommenskomponenten nach Steuern mit Umbuchung auf Gewinn- und Verlustrechnung
100. | Zur Verdusserung verfligbare aktive Finanzinstrumente (10.948.355) (1.890.122)
120. | Anteil der Bewertungsriicklagen der Beteiligungen, die zum Eigenkapitalsanteil bewertet sind (61.965) (292.882)
130. Summe der sonstigen Ertragskomponenten nach Steuern (11.175.162) (2.023.423)

Gesamtrentabilitit (Posten 10+130) 5.302.730 16.089.590

Raiffeisen Landesbank
Stdtirel
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Ubersicht zu den Veridnderungen der Posten des Eigenkapitals

Verwendung des Geschiftsergebnisses des

Q
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: : g 0
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< =X
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=
2
Kapital:
a) Stammaktien 175.000.000 175.000.000 - -
b) Sonstige Aktien - - - -
Emissionsaufpreis - - - -
Riicklagen
a) Aus Gewinnen 54.476.726 54.476.726 12.548.013 -
b) Sonstige 14.278.172 14.278.172 - -
Bewertungsriicklagen: 60.269.071 60.269.071 B .
Kapitalinstrumente - - - -
Eigene Aktien - - - -
Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 18.113.013 18.113.013 (12.548.013) (5.565.000)

Eigenkapital

322.136.981

322.136.981

(5.565.000)
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Veranderungen des Geschéftsjahres
=
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- 25.000.000 - - - - - - 200.000.000
- - - (8.050.000) - - - - 58.974.739
- - - - - - - - 14.278.172
B B B R ~ R _ (11.175.162) 49.093.908
- - - - - - - 16.477.892 16.477.892
- 25.000.000 (8.050.000) 5.302.730 | 338.824.711

Raiffeisen Landesbank
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Ubersicht zu den Veranderungen der Posten des Eigenkapitals zum 31.12.2015

Verwendung des Geschéftsergebnisses des

Q
-]
8
= 2 n Vorjahres
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Kapital:
a) Stammaktien 175.000.000 175.000.000 - -
b) Sonstige Aktien - - - -
Emissionsaufpreis - - - -
Riicklagen
a) Aus Gewinnen 36.687.756 36.687.756 17.788.970 -
b) Sonstige 14.278.172 14.278.172 - -
Bewertungsriicklagen: 62.292.494 62.292.494 ) )
Kapitalinstrumente - - - -
Eigene Aktien - - - -
Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 23.026.470 23.026.470 (17.788.970) (5.237.500)

Eigenkapital

311.284.892

311.284.892

(5.237.500)
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Veranderungen des Geschéftsjahres

Verianderungen der Riicklagen

Kapitaloperationen

Ausgabe neuer Aktien

Ankauf eigener Aktien

auflerordentliche
Dividendenzahlung

Verdnderung der

Kapitalinstrumente

Derivate auf eigene

Aktien

Stock options

Gesamtrentabilitéit des
Geschiftsjahres 31.12.15

Eigenkapital zum 31.12.15

- - - - - 175.000.000

- - - - - 54.476.726

- - - - - 14.278.172

i i i i (2.023.423) 60.269.071

. . . - 18.113.013 18.113.013
16.089.590 | 322.136.981

Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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Kapitalflussrechnung

indirekte Methode
A. GESCHAFTSTATIGKEIT 31.12.2016 31.12.2015
1. Geschiiftstitigkeit 31.503.187 37.933.878

- Geschiftsergebnis (+/-) 16.477.892 18.113.013

- Mehrerl6s/Mindererlds auf zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente (837.175) (551.158)

und zum fair value bewertete aktive/passive Finanzinstrumente

- Mehrerlos/Mindererlés auf Deckungsgeschifte (-/+) 83.797 48.982

- Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertautholungen von Vermogenswerten (+/-) - -

- Nettoergebnis aus V\{ertberichtigungen/Wertauﬂlolungen auf Sachanlagen und 936.557 984.589

immateriellen Vermogenswerten (+/-)

- Nettortiickstellungen fiir Risiken, Verpflichtungen und sonstige Aufwendungen/Ertrage (+/-) 7.463.677 11.672.345

- nicht liquidierte Steuern und Gebiihren (+) 7.373.272 8.015.241

- Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertautholungen von Gruppen der Aktiva auf dem

Weg der VerduBerung bereinigt von den Auswirkungen der steuerlichen Bestimmungen (+/-) - -

- sonstige Richtigstellungen (+/-) 5.167 (349.134)
2. Mittelherkunft/-verwendung von aktiven Finanzinstrumenten (646.564.724) 68.616.200

- zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente 460.146 1.559.435

- zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente - -

- zur VerduBerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente (143.690.001) 80.287.365

- Forderungen an Banken: bei Sicht fallig 24.595.218 (41.372.823)

- Forderungen an Banken: sonstige Forderungen (508.752.934) 124.365.812

- Forderungen an Kunden (12.253.675) (96.033.344)

- Derivate fiir Deckungsgeschéfte (37.723) 0

- sonstige aktive Vermdgenswerte (6.885.755) (190.245)
3. Mittelherkunft/-verwendung von passiven Finanzinstrumenten 620.081.334 (93.732.556)

- Verbindlichkeiten an Banken: bei Sicht féllig 21.546.234 (128.359.279)

- Verbindlichkeiten an Banken: sonstige Verbindlichkeiten 357.554.234 (122.507.536)

- Verbindlichkeiten an Kunden 188.161.679 229.293.720

- Im Umlauf befindliche Wertpapiere 74.905.757 (40.194.842)

- zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente (347.155) (1.215.718)

- zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente (14.530.689) (20.887.533)

- Derivate fir Deckungsgeschifte 126.623 (546.690)

- sonstige passive Vermogenswerte (7.335.349) (9.314.679)
Nettomittelherkunft/-verwendung aus der Geschiftstitigkeit 5.019.798 12.817.521
B. INVESTITIONSTATIGKEIT
1. Mittelherkunft geschaffen durch 4.218.783 1.829.613

- Verkauf von Beteiligungen - 1.588.169

- kassierte Dividenden auf Beteiligungen 4.218.783 241.444

- Verkauf von bis zur Félligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten - -

- Verkauf von Sachanlagen - -

- Verkauf von immateriellen Vermogenswerten - -

- Verkauf von Betriebszweigen - -

2. Mittelverwendung von (8.763.202) (8.338.745)

- Ankédufe von Beteiligungen (3.026.008) -

- Ankéufe von bis zur Filligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten (5.329.774) (8.064.591)

- Ankidufe von Sachanlagen (361.683) (242.977)

- Ank&dufe von immateriellen Vermogenswerten (45.737) (31.177)

- Ank&ufe von Betriebszweigen - -
Nettomittelherkunft/-verwendung aus der Investitionstitigkeit (4.544.419) (6.509.132)

C. BESCHAFFUNGSTATIGKEIT

- Ausgabe/Ankdufe von eigenen Aktien 25.000.000 -

- Ausgabe/Ankidufe von Kapitalinstrumenten - -

- Verteilung der Dividenden und anderen Zielsetzungen (24.790.161) (7.260.912)
Nettomittelherkunft/-verwendung aus der Beschaffungstitigkeit 209.839 (7.260.912)
NETTOMITTELHERKUNFT/-VERWENDUNG DES GESCHAFTSJAHRES 685.217 (952.523)
LEGENDE
(+) geschaffen
(-) verwendet

ZUSAMMENFUHRUNG
Bilanzposten 31.12.2016 31.12.2015
Kassabestand und liquide Mittel bei Eréffnung des Geschiftsjahres 4.969.580 5.924.853
Gesamte Nettomittelherkunft/-verwendung des Geschiftsjahres 685.217 (952.523)
Kassabestand und liquide Mittel: Auswirkungen der Wechselkursverdnderungen (2.703) (2.750)
Kassabestand und liquide Mittel bei Abschluss des Geschiftsjahres 5.652.095 4.969.580
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Anhang

TEIL A LEITLINIEN DER BUCHHALTUNG

A. 1 ALLGEMEINER TEIL

A. 2 TEIL BETREFFEND DIE WESENTLICHSTEN POSTEN DER BILANZ

A. 3 INFORMATIONEN ZUR UMGLIEDERUNG IN ANDERE PORTFEUILLES
A. 4 INFORMATIONEN ZUM FAIR VALUE

TEIL B INFORMATIONEN ZUR VERMOGENSSITUATION

AKTIVA

PASSIVA

WEITERE INFORMATIONEN

TEIL C INFORMATIONEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
TEIL D GESAMTRENTABILITAT

TEIL E INFORMATIONEN ZU DEN RISIKEN UND DIESBEZUGLICHEN DECKUNGSSTRATEGIEN
Abschnitt 1 — Kreditrisiko

Abschnitt 2 — Marktrisiken

Abschnitt 3 — Liquiditétsrisiko

Abschnitt 4 — Operationelle Risiken

TEIL F INFORMATIONEN ZUM EIGENKAPITAL
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Teil A - Leitlinien der Buchhaltung

A.1 Allgemeiner Teil

Sektion 1 - Konformitatserklarung hinsichtlich der Internationalen Rechnungslegungs-
standards

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG erklart, dass der vorliegende Jahresabschluss im Einklang mit
allen vom International Accounting Standards Board (IASB) zum 31.12.2016 verabschiedeten
Internationalen Rechnungslegungsstandards IAS/IFRS und diesbezliglichen Interpretationen sowie in
Ubereinstimmung mit den Anweisungen der Banca d'ltalia, welche mit Rundschreiben Nr. 262 vom 22.
Dezember 2005 und nachfolgende Ergdnzungen den Banken zur Verfigung gestellt wurden, erstellt
worden ist. In Ubereinstimmung mit der Bestimmung des Art. 5 der Gesetzesverordnung Nr. 38 vom
28. Februar 2005 wurde, in duBerst seltenen Fallen, von der Anwendung der Bestimmungen der
Internationalen Rechnungslegungsstandards abgesehen. In vor erwahnten Fallen werden im Anhang
gegebenenfalls die Beweggrinde fiir die Nichtanwendung beschrieben. Eventuelle Gewinne, die aus
der Abweichung herriihren, werden einer nicht aufteilbaren Reserve zugefihrt.

Die bei der Erstellung des Jahresabschlusses 2016 angewandten Rechnungslegungsgrundsatze sind
dieselben wie sie bereits bei der Erstellung des Jahresabschlusses 2015 Anwendung fanden.

Sektion 2 — Grundlegende Uberlegungen zur Erstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss besteht aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Ubersicht tiber
die Gesamtrentabilitdit, der Aufstellung der Veranderungen des Eigenkapitals, der
Kapitalflussrechnung und dem Anhang. Der Jahresabschluss wird durch den Lagebericht des
Verwaltungsrates erganzt. Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurden folgende grundlegende
Uberlegungen, die im Rechnungslegungsgrundsatz IAS 1 festgeschrieben sind, beriicksichtigt:

1) Unternehmensfortfiihrung: Der Abschluss ist auf der Grundlage der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung erstellt worden. Die aktiven und passiven Vermoégenswerte als auch die
Positionen unter dem Strich sind demzufolge zu Verkehrswerten bewertet worden. Es sind keine
eventuellen Unsicherheiten, Gber jene der eigentlichen Betriebstatigkeit hinaus, festgestellt worden,
die Zweifel hinsichtlich der Fortfihrung des Unternehmens hervorrufen kénnten.

2) Konzept der Periodenabgrenzung: Der Abschluss ist gemalR dem Konzept der
Periodenabgrenzung erstellt worden, d.h. dass die Aufwdnde und Ertrdge, unabhangig von ihrer
monetaren Begleichung, gemal der wirtschaftlichen Kompetenz und der Dazugehorigkeit erfasst
worden sind.

3) Darstellungsstetigkeit: Die Darstellung und der Ausweis der einzelnen Posten wird von einer
Periode zur nachsten beibehalten, um die Vergleichbarkeit der Informationen zu gewahrleisten mit
Ausnahme firr jenen Fall, dass eine Anderung der Darstellungsweise aufgrund einer Anderung eines
Standards bzw. einer Interpretation erforderlich ist. Erfahrt die Darstellung bzw. der Ausweis eines
Postens eine Anderung, werden die Vergleichsbetrage, falls moglich, neu gegliedert und die
Beweggriinde der Neugliederung erlautert.

4) Wesentlichkeit und Zusammenfassung der Posten: Jede wesentliche Postengruppe wird im
Abschluss gesondert dargestellt. Posten einer nicht dhnlichen Art oder Funktion werden gesondert
erfasst, sofern sie nicht unwesentlich sind.

5) Saldierung von Posten: Vermdgenswerte und Schulden sowie Ertrage und Aufwendungen
werden nicht miteinander saldiert, soweit nicht die Saldierung von einem Standard bzw. einer
Interpretation oder ausdricklich von den Anweisungen zu den Bilanzschemen der Banca d'ltalia
vorgesehen ist.

6) Vergleichsinformationen: Im Abschluss werden Vergleichsinformationen hinsichtlich der
vorangegangenen Periode flr alle quantitativen Informationen angegeben. Eine Ausnahme bildet
jener Fall, in welchem ein Standard bzw. eine Interpretation eine Abweichung erlaubt bzw. vorschreibt.
Vergleichsinformationen werden in den verbalen und beschreibenden Informationen einbezogen,
sofern sie flr das Verstandnis des Abschlusses der Berichtsperiode von Bedeutung sind.

Bei der Erstellung des Abschlusses sind auch die nationalen Bestimmungen bertcksichtigt worden,
sofern diese mit den Bestimmungen der Internationalen Rechnungslegungsstandards vereinbar sind.
Die Betrage in der Vermdgensibersicht, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Ubersicht (iber die
Gesamtrentabilitdt, der Aufstellung zur Veradnderung der Eigenkapitalposten und der
Kapitalflussrechnung sind in Euro angeflhrt. Die Betrdge im Anhang sind in Tausend Euro
angegeben.
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In der Vermdgensitibersicht, der Gewinn- und Verlustrechnung und im Anhang sind nur jene Posten
angefihrt, die sowohl im Geschaftjahr als auch im Vorjahr oder zumindest im Geschéaftsjahr oder im
Vorjahr Daten aufweisen; bei jenen Posten, die weder im Geschéftsjahr noch im Vorjahr Daten
aufweisen, wurde auf die Angabe der Posten verzichtet.

Sektion 3 - Ereignisse, die nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Bilanzgenehmigung durch den Verwaltungsrat in
seiner Sitzung vom 20.03.2016 sind keinerlei Ereignisse eingetreten, die eine Richtigstellung der
genehmigten Bilanzdaten erforderten. Auch sind keine Ereignisse eingetreten, die eine Anderung des
Anhanges nach sich gezogen hatten.

Gebrauch von Schiatzungen und Annahmen bei der Erstellung des Jahresabschlusses

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wird auch auf Schatzungen und Annahmen

zurickgegriffen, welche wesentliche Auswirkungen auf die Posten der Vermdgenssituation, der

Gewinn- und Verlustrechnung und auf die im Bilanzanhang gegebenen Informationen zu den

Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten haben kdnnen. Bei der Erstellung der Schatzungen wird auf

alle zur Verfligung stehenden Informationen zurlickgegriffen. Die Verwendung dieser subjektiven

Bewertungen erfolgt mit dem Ziel, angemessene Annahmen fir die Darstellung der Geschaftsvorfalle

zu formulieren, wobei auch die historischen Erfahrungen berlicksichtigt werden. Diese Schatzungen

und Annahmen koénnen sich von Jahr zu Jahr verdndern und dadurch kann auch nicht

ausgeschlossen werden, dass in den folgenden Jahren die aktuellen im Jahresabschluss erfassten

Informationen aufgrund der sich verédndernden, subjektiven Bewertung, verdndern und dies auch in

wesentlichem Ausmall. Die wichtigsten Sachverhalte, fir welche die Leitung des Unternehmens

vorwiegend auf die subjektive Bewertung zurtickgegriffen hat, sind:

- die Quantifizierung der Bewertungsverluste fur Forderungen und anderer Vermdgenswerte;

- die Festlegung des beizulegenden Zeitwertes fiir Finanzinstrumente, welcher bei der Bereitstellung
der Informationen zum Jahresabschluss Verwendung findet;

- die Uberpriifung eventueller Wertverluste der Beteiligungen;

- der Gebrauch von internen Bewertungsmodellen fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes fiir
nicht an aktiven Markten notierte Finanzinstrumente;

- die Quantifizierung des Abfertigungsfonds und des Fonds fiir Risiken und Verpflichtungen;

- die Schatzungen und Annahmen zur Ruckflhrbarkeit der aktiven latenten Steuern.

Die wesentlichen Annahmen und subjektiven Bewertungen, welche bei der Erstellung des

Jahresabschlusses Anwendung gefunden haben, sind in der Beschreibung der Leitlinien der

Buchhaltung zu den wesentlichsten Bilanzposten detailliert aufgezeigt.

Bestitigungsvermerk des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss wird in Ubereinstimmung mit der Bestimmung des Art. 14 und 16 des
Gesetzesdekretes Nr. 39/2010 wie vom Gesetzesdekret Nr. 135/2016 abgeandert von Seiten der
Revisionsgesellschaft PricewaterhouseCoopers Spa gemal Auftrag der Gesellschafterversammlung
vom 27.04.2012 Uberpruft.

A.2 Teil betreffend die wesentlichsten Posten der Bilanz

Posten 20 der Aktiva - Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente.

Klassifizierung

In diesem Posten sind Schuldtitel, Kapitalinstrumente, Anteile an Investmentfonds und der positive

Gegenwert von Finanzderivaten, die zu Handelszwecken gehalten werden, ausgewiesen. Ein

Vermoégenswert wird als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn:

- er hauptsachlich mit der Absicht erworben worden ist, das Finanzinstrument kurzfristig zu verkaufen;

- er Teil eines Portfolios eindeutig identifizierbarer und gemeinsam gemanagter Finanzinstrumente ist,
fur welches eine Strategie zur kurzfristigen Gewinnmitnahme verfolgt wird;

- er ein Derivat, mit Ausnahme jener fir Deckungszwecke, darstellt. Es werden auch jene Derivate
berlcksichtigt, welche bei Vorhandensein aller vorgegebenen Voraussetzungen vom Basisvertrag
getrennt ausgewiesen werden.

Ein Derivat ist ein Finanzinstrument oder ein anderer Vertrag, der alle drei nachfolgenden Merkmale

erfullt:

- sein Wert verandert sich infolge einer Anderung eines bestimmten Zinssatzes, Preises eines
Finanzinstrumentes, Rohstoffpreises, des Wechselkurses einer auslandischen Wahrung, Indexes
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von Preisen oder Zinssatzen, Bonitatsratings oder Kreditindexes oder einer ahnlichen Variablen
(auch Basis genannt);

- es erfordert keine Anschaffungsauszahlung oder eine, die im Vergleich zu anderen
Vertragsformen, von denen zu erwarten ist, dass sie in &hnlicher Weise auf Anderungen der
Marktbedingungen reagieren, geringer ist;

- die Regelung erfolgt zu einem spateren Zeitpunkt.

Ein eingebettetes Derivat ist Bestandteil eines strukturierten Finanzinstruments, das auch einen nicht

derivativen Basisvertrag enthalt, mit dem Ergebnis, dass ein Teil der Finanzflisse (cash flows) des

zusammengesetzten Finanzinstrumentes &hnlichen Schwankungen ausgesetzt ist wie ein
freistehendes Derivat. Ein Derivat, das mit einem Finanzinstrument verbunden ist, jedoch unabhangig
von diesem Instrument vertraglich Gbertragbar ist oder mit einer von diesem Instrument abweichenden

Vertragspartei abgeschlossen wurde, ist kein eingebettetes derivatives Finanzinstrument, sondern ein

eigenstandiges Finanzinstrument.

Erstmaliger Ansatz

Die zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente werden zum Regelungsdatum mit dem

beizulegenden Zeitwert erfasst. Der beizulegende Zeitwert entspricht normalerweise dem bezahlten

Gegenwert, ohne Berlcksichtigung der direkt dem Finanzinstrument zuordenbaren

Transaktionsaufwendungen bzw. —ertrage, die direkt der Gewinn- und Verlustrechnung angelastet

werden. Die Derivate fir Handelszwecke werden am Tag der Unterzeichnung des Vertrages zum

bezahlten Gegenwert erfasst.

Bewertungskriterien

Nach dem erstmaligen Ansatz werden die zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente zum

beizulegenden Zeitwert zum Bilanzstichtag bewertet. Der beizulegende Zeitwert entspricht fir an

aktiven Markten notierte Wertpapiere, dem veréffentlichten oder mitgeteilten Preis zum Jahresultimo,
wahrend fur nicht an aktiven Markten notierte Wertpapiere die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
auf der Grundlage eines internen Bewertungsmodells erfolgt, welches alle Risikofaktoren des

Finanzinstruments berucksichtigt und auf Marktinformationen basiert wie z.B. die abgezinsten

Finanzflisse und die Modelle fur die Festlegung von Preisen fur Optionen. In Ausnahmefallen wird der

beizulegende Zeitwert aufgrund von anderen zur Verfigung stehenden, objektiven Informationen

ermittelt. Grundsatzlich gilt, dass der beizulegende Zeitwert (fair value) als der Preis definiert ist, der in
einem geordneten Geschéaftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fir den

Verkauf eines Vermdgenswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde.

Ausbuchung

Die zu Handelszwecken gehaltenen aktiven Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die

vertraglichen Rechte auf Finanzflisse (cash flows) aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen

oder der finanzielle Vermégenswert, samt allen wesentlichen Risiken und Chancen, Ubertragen wurde.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Erfolgskomponenten eines zu Handelszwecken gehaltenen aktiven Finanzinstruments werden in

der Gewinn- und Verlustrechnung der Periode, in welcher sich diese manifestieren, im Posten 80.

.Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit" ausgewiesen. Im Besonderen:

- die realisierten Gewinne und Verluste aus der Ubertragung und Tilgung und die nicht realisierten
Gewinne und Verluste aus der Veranderung des beizulegenden Zeitwertes sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter dem Posten 80. ,Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit" erfasst worden;

- die realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste aus derivativen Vertragen, welche als
Handelsgeschafte klassifiziert sind, sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten 80.
.Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit" erfasst worden;

- wenn der beizulegende Zeitwert fur ein zu Handelszwecken gehaltenes Finanzinstrument einen
negativen Wert ausweist, ein Umstand, welcher sich bei derivativen Vertragen ergeben kann, wird
dieses aktive Finanzinstrument im Posten 40. ,Zu Handelszwecken gehaltene passive
Finanzinstrumente" ausgewiesen.

Posten 40 der Aktiva - Zur VerauBerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente

Klassifizierung

In diesem Posten werden alle nicht-derivativen finanziellen Vermdgenswerte erfasst, die nicht als
Kredite und Forderungen, bis zur Falligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente und zu
Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente erfasst wurden. Als zur VeraufRerung verfligbare
aktive Finanzinstrumente kénnen Schuldtitel des Geldmarktes, andere Schuldtitel, Kapitalinstrumente
und Anteile von Investmentfonds klassifiziert werden. Im Besonderen fallen in diese Kategorie die
aktiven Finanzinstrumente, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden und die Kapitalinstrumente
(Aktien), welche nicht als Beteiligungen an kontrollierten Gesellschaften, an gemeinsam kontrollierten



Gesellschaften und an verbundenen Gesellschaften klassifiziert werden. Die zur VerduRerung
verfigbaren aktiven Finanzinstrumente werden auch fir nicht definierte Zeitrdume gehalten und
kénnen auch fir die Bereitstellung von liquiden Mitteln oder, um den Veranderungen am Zinsmarkt,
den Wechselkursen oder Preisen vorzubeugen, gehalten werden.

Erstmaliger Ansatz

Die zur VerauRerung verfligbaren aktiven Finanzinstrumente, die in diesem Posten erfasst sind,
werden erstmals zum Regelungsdatum aufgebucht. Der erstmalige Ansatz dieser Vermdgenswerte
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der normalerweise dem bezahlten Gegenwert, berichtigt um die
direkt der einzelnen Transaktion zuordenbaren Ertrdage und Kosten, entspricht. Mit Ausnahme der
vorgesehenen Abweichungen gemafl IAS 39 ist eine Umbuchung vom Portfolio zur Verauflerung
verfligbaren aktiven Finanzinstrumente an andere Portfolios und umgekehrt nicht moéglich. Fir den
Fall, dass der erstmalige Ansatz auf Grund einer Umbuchung aus dem Portfolio bis zur Endfalligkeit
zu haltenden Finanzinvestitionen vorgenommen wird, gilt als Wert der beizulegende Zeitwert zum
Zeitpunkt der Ubertragung.

Bewertungskriterien

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden die zur Verdulerung verfigbaren aktiven
Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert bewertet, gemal den bereits beschriebenen
Bewertungskriterien der zu Handelszwecken gehaltenen aktiven Finanzinstrumente. Die
Kapitalinstrumente, deren beizulegender Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden konnte, wurden zu
Anschaffungskosten ausgewiesen. Ein Gewinn oder Verlust aus einem zur Veraufierung verfligbaren
aktiven Finanzinstrument ist in der Aufstellung iber die Veranderung des Eigenkapitals solange direkt
im Eigenkapital zu erfassen, bis der finanzielle Vermdgenswert ausgebucht oder eine
Wertberichtigung des finanziellen Vermdgenswertes erfasst wurde. Zu diesem Zeitpunkt oder bei
Erfassung der Wertberichtigung ist der erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust in der Gewinn- und
Verlustrechnung auszuweisen. Zu jedem Bilanzabschluss oder unterjahrigem Abschluss wird das
Bestehen von objektiven Hinweisen einer Wertminderung Uberprift (impairment test). Sollte es
objektive Hinweise fur eine dauerhafte Wertminderung des finanziellen Vermdgenswertes geben, wird
der kumulierte Verlust, welcher direkt im Posten 130 des Eigenkapitals ,Bewertungsricklagen"
erfasst wurde, in die Gewinn- und Verlustrechnung im Posten 130.b) ,Nettoergebnis aus
Wertminderungen/Wertauftholungen aus zur VerauBlerung verfligbaren aktiven Finanzinstrumente"
verbucht. Fir die Schuldtitel liegt eine dauerhafte Wertminderung vor, wenn es Erkenntnisse um
finanzielle Schwierigkeiten gibt, aufgrund derer die Rickzahlung des Kapitals und der Zinsen
gefahrdet erscheint. Bei Kapitalinstrumenten wird das Vorhandensein von dauerhaften
Wertminderungen durch etwaige Schwierigkeiten beim Schuldendienst von Seiten des Emittenten
oder aufgrund der negativen Entwicklung des fair value und der negativen Veranderungen des
Betriebsumfeldes begrindet. In Fallen, in denen die Wertminderung des fair value 40% der
Anschaffungskosten Ubersteigt oder langer als 24 Monate besteht, wird der Wertverlust als dauerhaft
angesehen. Ist die Wertminderung des fair value der Finanzinstrumente kleiner oder gleich 40%, aber
groRer als 20% oder besteht diese nicht langer als 24 Monate aber nicht weniger als 12 Monate,
werden von der Bank weitere Einkommens- und Marktindikatoren analysiert. Wenn die Ergebnisse der
Analyse die Mdglichkeit den urspringlich investierten Betrag wiederzuerlangen in Frage stellen, wird
ein dauerhafter Wertverlust verbucht.

Der ergebniswirksam erfasste, kumulierte Verlust entspricht der Differenz zwischen den
Anschaffungskosten und dem aktuellen beigelegten Zeitwert. Wenn der beizulegende Zeitwert eines
Schuldinstruments in einer nachfolgenden Berichtsperiode ansteigt und sich der Anstieg objektiv auf
ein Ereignis zurtckfuhren lasst, das nach der Verbuchung der Wertminderung in der Gewinn- und
Verlustrechnung auftritt, wird die Wertberichtigung riickgangig gemacht und der entsprechende Betrag
im selben Posten der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht. Der in Folge der Wertaufholung erhéhte
Buchwert des Finanzinstruments darf nicht den Buchwert Ubersteigen, der gemaR den fortgefiihrten
Anschaffungskosten bestimmt worden wéare, wenn in den friheren Jahren kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Ergebniswirksam erfasste Wertberichtigungen fir ein
Kapitalinstrument dirfen in den Folgeberichtsjahren nicht Gber die Gewinn- und Verlustrechnung
rickgangig gemacht werden. Dies gilt auch fir den Fall, dass die urspriinglichen Beweggriinde fiir die
Wertberichtigung entfallen sind.

Ausbuchung

Die zur VerauRerung verfligbar gehaltenen aktiven Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die
vertraglichen Rechte auf Finanzflisse (cash flows) aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen
oder der finanzielle Vermdgenswert, samt allen wesentlichen Risiken und Chancen, Ubertragen wurde.
Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Zinsen werden gemaR der Effektivzinsmethode berechnet und in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Die Effektivzinsmethode berlcksichtigt bereits alle zwischen den
Vertragsparteien gezahlten oder erhaltenen Gebuhren und sonstige Entgelte, die Transaktionskosten
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und alle anderen Agien und Disagien. Die anderen Ertrage aus zur Verauerung verfiigbaren aktive
Finanzinstrumente werden im Posten 100.b ,Gewinn/Verlust aus dem Verkauf oder Riickkauf von zur
Veraulerung verfligbaren aktiven Finanzinstrumenten" erfasst. Die Dividenden werden im Posten 70
,Dividenden und ahnliche Ertrage* erfasst.

Posten 50. Bis zur Falligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente
Klassifizierung
Dieser Posten beinhaltet die Schuldtitel mit fixen Zahlungen und fixer Falligkeit, welche die
Voraussetzungen bzw. bei welchen die Absicht besteht sie bis zur Falligkeit zu halten. Sollte es
aufgrund einer Veranderung der Gesamtsituation oder aufgrund einer Absichtsdnderung nicht mehr
mdglich oder angemessen sein die Titel bis zur Falligkeit zu halten, so sind diese in die zur
Veraulerung verfligbaren aktiven Finanzinstrumente umzuklassifizieren.
Erstmaliger Ansatz
Die bis zur Falligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumente, die in diesem Posten erfasst sind, werden
erstmals zum Regelungsdatum aufgebucht. Der erstmalige Ansatz dieser Vermdgenswerte erfolgt
zum beizulegenden Zeitwert, der normalerweise dem bezahlten Gegenwert, berichtigt um die direkt
der einzelnen Transaktionen zuordenbaren Ertrage und Kosten, entspricht. Fir den Fall, dass der
erstmalige Ansatz auf Grund einer Umbuchung aus dem Portfolio der zur VerdufRerung verfiigbaren
aktiven Finanzinstrumente vorgenommen wird, gilt als Wert beim erstmaligen Ansatz, der
beizulegende Zeitwert zum Zeitpunkt der Ubertragung.

Bewertungskriterien

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden die bis zur Falligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumente

zum beizulegenden Zeitwert bewertet, gemafl der Methode des effektiven Zinssatzes. Der Gewinn

oder Verlust welcher sich aus der Veranderung der fortgefiihrten Anschaffungskosten der bis zur

Falligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten ergibt, werden im Posten 100 der Gewinn- und

Verlustrechnung ,Gewinn/Verlust aus VerauBerung oder Rickkauf von bis zur Falligkeit gehaltenen

aktiven Finanzinstrumenten® im Moment der Ausbuchung derselben verbucht.

Im Zuge des Bilanzabschlusses oder bestimmter unterjahriger Situationen wird das Vorhandensein

von objektiven Kriterien Uberpriift, die eine Wertminderung erfordern. Falls solche Kriterien vorhanden

sind, erfolgt die Berechnung des Verlustes aufgrund der Differenz zwischen dem aktuellen Bilanzwert
und dem beigelegten Zeitwert der zukinftigen geschatzten Zahlungsfliisse bereinigt mit dem
urspringlichen effektiven Zinssatz. Der Verlust wird im Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Sollte aufgrund eines Ereignisses welches sich nach erfolgter Wertminderung ergibt, diese nicht mehr

erforderlich sein, so wird eine Wertaufholung mit Gegenbuchung im Gewinn- und Verlustrechnung

vorgenommen.

Ausbuchung

Die bis zur Falligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die

vertraglichen Rechte auf Finanzflisse (cash flows) aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen

oder der finanzielle Vermdgenswert, samt allen wesentlichen Risiken und Chancen, Uibertragen wurde.

Die einzige zulassige Umgliederung ist jene von Portfolio ,bis zur Falligkeit gehaltene aktive

Finanzinstrumente“ zum Portfolio ,zur VerauBerung verfigbare aktive Finanzinstrumente®. Die

Verauflerung oder die Umbuchung der bis zur Falligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumente mit

nennenswerten Betragen, vor Falligkeit, fihrt zur kompletten Umgliederung des gesamten Portfolio

zur Kategorie zur VerauRerung verflugbare Finanzinstrumente und den Verbot das Portfolio der bis zur

Falligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumente fir das laufende und die folgenden zwei

Geschaftsjahre zu verwenden auller die Veraullerungen und Umklassifizierungen:

- sind der Falligkeit oder dem Optionsdatum der aktiven Finanzinstrumente so nahe, dass die
Schwankungen des Marktzinssatzes keinen nennenswerten Einfluss auf den beigelegten Zeitwert
haben;

- ergeben sich nach dem Inkasso des gesamten urspringlichen Kapitals des aktiven Finanzin-
struments;

- sind einem nicht zuordenbaren und unkontrollierbaren Umstand zuzuordnen, welcher weder
wiederkehrend noch vorhersehbar ist, wie z.B. die Verschlechterung der Kreditwirdigkeit der
Koérperschaft, welche das aktive Finanzinstrument ausgegeben hat.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Zinsen werden gemal der Effektivzinsmethode, welche die Abschreibung der Transaktionskosten

und die Differenz zwischen den Kosten und dem Wert der Rickvergitung bertcksichtigt, berechnet

und in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Effektivzinsmethode berilicksichtigt bereits alle
zwischen den Vertragsparteien gezahlten oder erhaltenen Gebiihren und sonstige Entgelte, die

Transaktionskosten und alle anderen Agien und Disagien. Die anderen Ertrage aus bis zur Falligkeit

gehaltenen aktiven Finanzinstrumente werden im Posten 100.c ,Gewinn/Verlust aus dem Verkauf

oder Riickkauf von bis zur Falligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente” erfasst.




Posten 60 und 70 der Aktiva — Kredite und Forderungen an Banken und Kunden.

Klassifizierung

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte gegeniber Banken und

Kunden, die selbst ausgereicht oder erworben werden, mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, und

nicht an einem aktiven Markt notierten und nicht als zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente

oder beim erstmaligen Ansatz als zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente oder zur

Veraulerung verfligbare Finanzinstrumente klassifiziert worden sind. Kredite und Forderungen, bei

denen der Inhaber seine urspriingliche Investition infolge anderer Grinde als einer

Bonitatsverschlechterung nicht mehr nahezu vollstandig wiedererlangen kann, missen als zur

Veraulerung verflgbar klassifiziert werden.

Erstmaliger Ansatz

Der erstmalige Ansatz der Kredite erfolgt mit Datum der Auszahlung oder des Ankaufs, wenn der

Kunde das Recht auf Erhalt der vertraglich vereinbarten Betrage erwirbt. Die Kredite und Forderungen

durfen in darauffolgenden Perioden nicht in andere Portfolios Ubertragen werden. Die erstmalige

Erfassung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, was normalerweise dem ausbezahlten Betrag oder

dem bezahlten Gegenwert fir den Ankauf entspricht, der um die Transaktionskosten

erhéht/vermindert wurde.

Bewertungskriterien

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden die Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bei Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Die fortgefiihrten

Anschaffungskosten entsprechen dem Betrag mit dem ein finanzieller Vermoégenswert beim

erstmaligen Ansatz bewertet wurde, erhoht/vermindert um die Kapitalriickzahlungen, etwaige

Wertminderungen und Wertaufholungen, zuzuglich oder abzuglich der kumulierten Amortisation einer

etwaigen Differenz zwischen dem urspringlichen Betrag und dem bei Endfalligkeit rickzahlbaren

Betrag. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die geschatzten kunftigen Ein- und

Auszahlungen Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments exakt auf den Nettobuchwert des

finanziellen Vermdgenswertes abgezinst werden. In diese Berechnung flieRen alle unter den

Vertragspartnern gezahlten oder erhaltenen Geblhren, alle sonstigen Entgelte, die

Transaktionskosten und alle anderen Agien und Disagien ein. Die Methode der fortgefiihrten

Anschaffungskosten wird nicht bei kurzfristigen Krediten, die auf Widerruf oder ohne definierte

Falligkeit vergeben wurden, angewandt. Dies auf Grund der Tatsache, dass bei diesen Krediten die

Auswirkungen der Effektivzinsrechnung in der Regel nicht signifikant sind. Zu jedem Bilanzabschluss

oder unterjahrigen Abschluss werden die Kredite und Forderungen auf das Bestehen von objektiven

Hinweisen moglicher Wertminderungen, zuruckzufiihren auf eine Verschlechterung der Bonitat des

Schuldners, tberprift (impairment test). Die notleidenden Forderungen werden einer Einzelbewertung

unterzogen. Als notleidende Forderungen werden Kredite eingestuft, bei denen angenommen wird,

dass nicht der vollstdndige Kreditbetrag, auf der Basis der urspriinglichen Vertragsbedingungen,
eingebracht werden kann. Die notleidenden Forderungen werden in die folgenden Kategorien
unterteilt:

- Zahlungsunfahige Kredite: es gibt nachweislich Hinweise fur die Verschlechterung der Bonitat des
Kunden. In diese Kategorie werden Kredite an Kunden ausgewiesen, bei denen bereits die
Zahlungsunfahigkeit oder eine ahnliche Situation, auch von Amtswegen, festgestellt wurde. Diese
Kredite werden einer Einzelbewertung unterzogen.

- Kredite mit wahrscheinlichem Zahlungsausfall: in dieser Kategorie werden die Kredite gegenuber
Kunden ausgewiesen, bei denen es als unwahrscheinlich gilt, dass der Schuldner seinen
Verpflichtungen ohne Verwertung von Sicherheiten in voller Hohe nachkommen kann, unabhangig
davon, ob bereits Zahlungen (berféllig sind und unabhangig von der Anzahl der Tage des etwaigen
Zahlungsverzugs. Diese Kredite werden einer Einzelbewertung unterzogen.

- Uberfillige Kreditpositionen: in dieser Kategorie werden die Kredite gegeniiber Kunden
ausgewiesen, welche nicht in den vorher genannten Kategorien erfasst wurden und welche am
Bilanzstichtag seit mehr als 90 Tagen ohne Unterbrechung Uberfallig bzw. Gberzogen waren. Diese
Kredite sind einer pauschalen Wertberichtigung unterzogen worden.

Die Einzelwertberichtigungen werden auf der Basis der abgezinsten, erwarteten zukinftigen

Finanzflisse abzlglich der geschéatzten Kosten fir deren Eintreibung, ermittelt. Fur die Ermittlung des

Barwertes der erwarteten zukunftigen Finanzflisse sind maRgeblich die Schatzung der zukinftigen

Einzahlungen, der Zeitpunkt der Einzahlungen und der angewandte Zinssatz ausschlaggebend.

Die notleidenden Kredite werden periodisch, mindestens einmal im Geschéftsjahr, Gberpriift.

Die vertragsmafig bedienten Kredite (vormals Kredite in bonis), fir welche keine objektiven Hinweise

auf eine Verschlechterung der Bonitdt bestehen, und die seit mehr als 90 Tagen

Uberfalligen/iberzogenen Kredite, wurden einer pauschalen Wertberichtigung unterzogen.
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Die Ermittlung der pauschalen Wertberichtigung wurde auf Grund der historisch festgestellten und mit
statistischen Mitteln errechneten Kreditausfalle vorgenommen. Die Forderungen gegeniber den
Einlagensicherungsfonds der italienischen Genossenschaftsbanken BCC und Raiffeisenkassen
wurden einzeln bewertet, wobei die Hinweise des Einlagensicherungsfonds, mitgeteilt mit
Rundschreiben vom 12.01. 2017, bertchsichtigt wurden.

Ausbuchung

Die Kredite werden ausgebucht, wenn im Wesentlichen alle Chancen und Risiken am Eigentum
Ubertragen wurden und keinerlei Kontrolle Uber diese Kredite mehr besteht. Im Allgemeinen sind die
Voraussetzungen fir die Ausbuchung aus diesem Posten auf Grund der vollstdndigen Ruckzahlung
der Kredite erflllt.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Zinsertrage/Zinsaufwendungen aus Krediten und Forderungen, die sich durch die Anwendung der
Effektivzinsmethode ergeben, werden nach dem Kompetenzprinzip im Posten 10 der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Betrdge, die sich aus der Einzelwertberichtigung oder der pauschalen
Wertberichtigung ergeben, werden zum Zeitpunkt ihrer Entstehung erfolgsmaRig im Posten 130 a der
Gewinn und Verlustrechnung erfasst, und, sofern die Griinde fiir ihre Entstehung nicht mehr bestehen,
rickgangig gemacht. Eventuelle Wertaufholungen kénnen den Gesamtbetrag der in friheren
Geschaftsjahren getatigten Wertberichtigungen ( individuelle und pauschale Wertberichtigung ) nicht
Ubersteigen.

Posten 100 Beteiligungen

In diesem Posten wurden die Beteiligungen an kontrollierten, verbundenen und unter gemeinsamer
Flhrung stehenden Unternehmen zum Nettoeigenkapitalanteil erfasst. Der Erstansatz erfolgt zum
Regelungsdatum oder zum Zeitpunkt der Neuklassifizierung der Beteiligung. Bei Anzeichen fiir eine
Wertminderung der Beteiligung wird der Buchwert der Beteiligung hinsichtlich eines maoglichen
Wertminderungsaufwandes Uberprift, indem der Buchwert dem moglichen Verkaufserlos
gegenibergestellt wird. Die Beteiligungen werden ausgebucht, wenn der finanzielle Vermogenswert
veraulert wird und im Wesentlichen alle Chancen und Risiken am Eigentum Ubertragen wurden.

Posten 110 der Aktiva — Sachanlagen

Klassifizierung

In diesem Posten werden die Grundstiicke, Immobilien, Anlagen und Maschinen, Biromdbel und
Einrichtungen und andere Einrichtungsgegenstadnde ausgewiesen. Die Sachanlagen sind alle der
Kategorie der betrieblich genutzten Guiter zuzurechnen. Die Bank halt keine Sachanlagen zu
Investitionszwecken. Die betrieblich genutzten Sachanlagen sind physisch vorhanden, werden fiir die
Erstellung und Bereitstellung der Produkte und Dienstleistungen und die Abwicklung der
Verwaltungstatigkeiten genutzt. Es wird angenommen, dass diese Sachanlagen flr mehr als ein
Geschaftsjahr genutzt werden.

Erstmaliger Ansatz

Beim erstmaligen Ansatz werden die Sachanlagen mit den Anschaffungskosten, die sich aus dem
Ankaufspreis und allen direkt zuordenbaren Nebenkosten zusammensetzen, erfasst. Die Bank hat die
Méglichkeit in  Anspruch genommen, im Zuge der Erstanwendung der internationalen
Rechnungslegungsvorschriften die Immobilie (Sitz der Gesellschaft) aufzuwerten (demeed cost). Der
Betrag der Aufwertung wurde auf der Grundlage eines Schatzgutachtens, welches von einem
unabhangigen, dritten Gutachter erstellt und vorsichtig interpretiert wurde, festgelegt. Auf diese Weise
wird die Immobilie (Sitz der Gesellschaft) zu einem Marktwert ausgewiesen. Der Verkauf dieser
Liegenschaft ist nicht vorgesehen. Die Abschreibequote wurde beibehalten. Auferordentliche
Aufwendungen fir Instandhaltungsarbeiten, die eine Erhéhung des zukinftigen wirtschaftlichen
Nutzens bewirken, werden den Sachanlagen direkt zugeschrieben. Alle Ubrigen
Instandhaltungskosten der Folgeperioden werden direkt der Gewinn- und Verlustrechnung, im
Geschaftsjahr der Entstehung, im Posten 150.b "Sonstige Verwaltungsaufwendungen", angelastet,
sofern diese betrieblich genutzte Sachanlagen betreffen.

Bewertungskriterien

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden die Sachanlagen zu Anschaffungskosten, berichtigt um die
kumulierten Abschreibungen und kumulierten Wertminderungen, erfasst. Von den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten der Immobilie ist, auf der Grundlage des vorerwdhnten Schatzgutachtens, der
geschatzte Wert des Grundstiickes, auf welchem die Immobilie steht, herausgerechnet worden. Zu
jedem Bilanzabschluss oder unterjdhrigen Abschluss werden die Sachanlagen, auf das
Vorhandensein von Anhaltspunkten fiir dauerhafte Wertminderungen, einer Uberpriifung (impairment
test) unterzogen. Sollten substantielle Hinweise fiir eine Wertminderung eines Vermdgenswertes
vorliegen, wird diese Wertminderung geschatzt und im Posten 170 "Nettoergebnis aus
Wertberichtigungen/Wertaufholungen von Sachanlagen" der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.




Die Ermittlung der Wertminderung erfolgt durch die Gegenuberstellung des Buchwertes mit dem
Nettoveraulierungswert, nach Abzug der zusatzlichen Kosten, die dem Verkauf des Vermodgenswertes
direkt zugeordnet werden kénnen, und dem Nutzungswert des Vermogenswertes. Als Nutzungswert
werden die zukinftigen Finanzflisse aus der fortgesetzten Nutzung des Vermdgenswertes
verstanden. Sollten die Grinde fur einen in friheren Jahren erfassten Wertminderungsaufwand fur
einen Vermdogenswert nicht mehr gegeben sein, wird eine Wertaufholung vorgenommen. Der in Folge
der Wertaufholung erhdhte Buchwert des Vermdgenswertes darf nicht den Buchwert Ubersteigen, der
bestimmt worden ware, wenn in den friheren Jahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden
ware.

Ausbuchung

Die Ausbuchung der Sachanlagen erfolgt im Moment des Abgangs oder dann, wenn kein weiterer
wirtschaftlicher Nutzen von seiner Nutzung oder seinem Abgang zu erwarten ist.

Erfassung der Erfolgeskomponenten

Die Abschreibungen fur Abnutzung und Wertminderungen werden erfolgswirksam im Posten 170
"Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf Sachanlagen" erfasst. Gewinne und
Verluste aus der Veraullerung von Sachanlagen werden erfolgswirksam im Posten 240
"Gewinn/Verlust aus dem Verkauf von Anlagegitern" erfasst. Zum Zwecke der Ermittlung der
Abschreibungen werden homogene Gruppen von Sachanlagen gebildet und die Abschreibungen fir
Abnutzung gemaR ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer errechnet. Die Abschreibung wird anhand
der Methode konstanter Quoten vorgenommen. Das Grundstick und Kunstgegenstdnde werden
keiner Abschreibung unterzogen, zumal ihre Nutzungsdauer unendlich ist.

Posten 120 der Aktiva — Immaterielle Vermoégenswerte

Klassifizierung

Bei den immateriellen Vermdgenswerten handelt es sich um nicht monetére, identifizierbare aber
immaterielle Guter, die von der Bank mehrjahrig oder fir eine nicht genau definierte Dauer genutzt
werden und von denen angenommen werden kann, dass der Bank die Nutzung des Gutes einen
zukunftigen wirtschaftlichen Vorteil stiften kann. Die immateriellen Vermoégenswerte stellen
Aufwendungen fir Softwareprogramme dar. Die in friheren Jahren kapitalisierten Aufwande wurden
beibehalten und deren Abschreibung fortgefthrt.

Erstmaliger Ansatz

Beim erstmaligen Ansatz werden die immateriellen Vermdgenswerte zu den Anschaffungskosten, die
sich aus dem Ankaufspreis und allen direkt zuordenbaren Nebenkosten zusammensetzen, erfasst,
sofern davon ausgegangen werden kann, dass die Nutzung des Gutes einen zuklnftigen
wirtschaftlichen Vorteil stiften wird und die Anschaffungskosten verlasslich ermittelt werden kénnen.
Andernfalls werden die Kosten aus immateriellen Vermogenswerten direkt der Erfolgsrechnung im
Jahr der Anschaffung angelastet. Aufwendungen der Folgejahre werden nur dann kapitalisiert, wenn
eine Wertsteigerung oder ein grof3erer kiinftiger Nutzen erwartet werden kann.

Bewertungskriterien

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden die immateriellen Vermoégenswerte zu den
Anschaffungskosten, berichtigt um die kumulierten Abschreibungen und kumulierten
Wertminderungen, erfasst. Die Abschreibung der immateriellen Vermodgenswerte wird bei
Berucksichtigung der Nutzungsdauer anhand von konstanten Abschreibequoten vorgenommen. Zu
jedem Bilanzabschluss oder unterjdhrigem Abschluss werden die immateriellen Vermoégenswerte auf
das Vorhandensein von Anhaltspunkten zu dauerhaften Wertminderungen, einer Uberpriifung
(impairment test) unterzogen. Sollten substantielle Hinweise fir eine Wertminderung eines
Vermdgenswertes vorliegen, wird diese Wertminderung geschatzt und im Posten 180 ,Nettoergebnis
aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen von immateriellen Vermdgenswerten" der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Die Ermittlung der Wertminderung erfolgt durch die Gegeniiberstellung des
Buchwertes mit dem Nettoveraufierungswert, nach Abzug der zusatzlichen Kosten, die dem Verkauf
des Vermdgenswertes direkt zugeordnet werden koénnen, und dem Nutzungswert des
Vermogenswertes. Als Nutzungswert wird der Barwert der kinftigen Finanzflisse aus der
fortgesetzten Nutzung des Vermogenswertes verstanden. Sollten die Griinde fur einen in friheren
Jahren erfassten Wertminderungsaufwand fir einen Vermogenswert nicht mehr gegeben sein, wird
eine Wertaufholung vorgenommen. Der in Folge der Wertaufholung erhdhte Buchwert des
Vermogenswertes darf nicht den Buchwert Ubersteigen, der bestimmt worden ware, wenn in den
friheren Jahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden ware.

Ausbuchung

Die Ausbuchung der immateriellen Vermogenswerte erfolgt im Moment des Abgangs oder dann, wenn
kein weiterer wirtschaftlicher Nutzen von seiner Nutzung oder seinem Abgang zu erwarten ist.
Erfassung der Erfolgskomponenten
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Die Abschreibungen fir Abnutzung und Wertminderungen werden erfolgswirksam im Posten 180
"Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf immaterielle Vermogenswerte" erfasst.
Gewinne und Verluste aus der Verauflerung von immateriellen Vermodgenswerten werden
erfolgswirksam im Posten 240 "Gewinn/Verlust aus dem Verkauf von Anlagegiitern” erfasst.

Posten 130 der Aktiva — Steuerforderungen und Posten 80 der Passiva -
Steuerverbindlichkeiten

Im Posten 130 der Aktiva werden die Steuerforderungen und im Posten 80 der Passiva die
Steuerverbindlichkeiten ausgewiesen. Die Posten der laufenden Steuerforderungen und -
verbindlichkeiten beinhalten die vorausbezahlten und aufgeschobenen Steuern des laufenden
Geschaftsjahres. Die Ermittlung der Steuern auf das Betriebsergebnis des laufenden Geschéaftsjahres
erfolgte auf der Grundlage der nationalen Steuergesetzgebung und aufgrund der Anwendung der
geltenden Steuersatze. Die Steuerforderungen und -verbindlichkeiten beriicksichtigen auch die
vorsichtig geschatzten Risiken aus laufenden Steuerverfahren. In Anwesenheit von abzugsfahigen
temporéaren Differenzen werden entsprechende Steuerforderungen und -verbindlichkeiten erfasst. Es
wurden keine latenten Steuern fir Bewertungsricklagen mit voribergehender Steuerbefreiung
gebildet, fir welche zum aktuellen Zeitpunkt die Voraussetzungen fur die zukinftige Besteuerung
fehlen. Die Erfassung der latenten Steuern erfolgt nach der ,Balance Sheet Liability"-Methode und
unter der Annahme, dass die Bank in den Folgejahren Steuergrundlagen erwirtschaften kann. Die
Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden in der Regel der Erfolgsrechnung angelastet. Eine
Ausnahme stellen jene Geschaftsvorfalle dar, deren Auswirkungen direkt den Posten des
Eigenkapitals zugerechnet werden. In diesem Fall werden die Steuerforderungen und -
verbindlichkeiten direkt vom Eigenkapital abgebucht oder diesem gutgeschrieben.

Posten 150 der Aktiva — Sonstige Vermogenswerte und Posten 100 der Passiva — Sonstige
Verbindlichkeiten

In diesen Posten finden sich all jene Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten, die keinem anderen Posten
der Aktiva/Passiva zugewiesen werden konnten.

Posten 10, 20 und 30 der Passiva -Verbindlichkeiten gegeniiber Banken/Kunden und im Umlauf
befindliche Wertpapiere

Klassifizierung

Die Verbindlichkeiten gegenlber Kunden, die Verbindlichkeiten gegeniber Banken und die im Umlauf
befindlichen Wertpapiere, verschieden von den zu Handelszwecken gehaltenen passiven
Finanzinstrumenten, werden von Finanzinstrumenten dargestellt, welche die typische Form der
Einlagensammlung bei Kunden und Banken und mittels Wertpapieren darstellen.

Erstmaliger Ansatz

Diese passiven Finanzinstrumente werden erstmalig zum Regelungsdatum in der Bilanz erfasst. Der
erstmalige Ansatz erfolgt fir den Betrag, welcher in der Regel dem von der Bank erhaltenen
Gegenwert entspricht. Der Betrag beriicksichtig auch eventuelle Transaktionskosten und -ertrage,
sofern diese direkt der Verbindlichkeit zuzuordnen sind.

Bewertungskriterien

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden diese passiven Finanzinstrumente zu fortgefihrten
Anschaffungskosten, mittels der Effektivzinsmethode, erfasst. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten
werden weiterhin zum erhaltenen Gegenwert bewertet.

Ausbuchung

Die Ausbuchung der passiven Finanzinstrumente erfolgt, wenn die Verbindlichkeit verfallen ist oder
gegenuber Dritten nicht mehr besteht. Die passiven Finanzinstrumente, welche von der Bank
ausgegeben wurden und in Folge wieder zurlickgekauft wurden, sind nicht in der Passiva
ausgewiesen worden.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Aufwendungen fir Zinsen flielen in den Posten 20 "Zinsaufwendungen und &ahnliche
Aufwendungen" der Gewinn- und Verlustrechnung ein. Die Gewinne und Verluste aus dem Ruckkauf
von ausgegebenen Wertpapieren werden im Posten 100 d) ,Gewinn (Verlust) aus dem Verkauf oder
Ruckkauf von passiven Finanzinstrumente® der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Posten 40 der Passiva — Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente.

In diesem Posten werden die derivativen Vertrage ausgewiesen. Eine Ausnahme bilden jene fir
Deckungszwecke, mit negativem beizulegenden Zeitwert (fair value). Zudem sind die negativen Werte
der eingebetteten Derivate, die, bei Bestehen der Voraussetzungen, von den zugrundeliegenden
Basisvertragen buchhalterisch getrennt wurden, ausgewiesen. Der erstmalige Ansatz, die



Bewertungskriterien sowie die Ausbuchung und die Erfassung der Erfolgskomponenten sind
dieselben, wie bereits bei den zu Handelszwecken gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten, erlautert.

Posten 50 der Passiva - Zum Fair Value bewertete passive Finanzinstrumente

Klassifizierung

In diesem Posten wurden jene Finanzinstrumente erfasst, fur die bewusst die fair value Option in
Anspruch genommen wurde. Die Wertdnderungen werden direkt in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen des IAS 39 (fair value option) in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Konkret
handelt es sich um ausgegebene, passive Finanzinstrumente, bei denen die Absicherung der
Zinsrisiken vorgenommen wurde oder bei welchen eingebettete Derivate vorhanden sind.

Erstmaliger Ansatz, Bewertung und Erfassung der Erfolgskomponenten

Der erstmalige Ansatz, die Bewertungskriterien und die Erfassung der Erfolgskomponenten sind
dieselben, wie bereits bei den zu Handelszwecken gehaltenen passiven Finanzinstrumenten,
erlautert. Die aus den Wertanderungen herriihrenden Unterschiedsbetrage werden im Posten 110
,Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven und passiven Finanzinstrumente" ausgewiesen.
Die Zinsaufwendungen dieses Bilanzpostens werden im Posten 20 der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Ausbuchung

Die Grundvoraussetzung fur die Ausbuchung der passiven Finanzinstrumente ist gegeben, wenn das
Unternehmen im Wesentlichen alle Chancen und Risiken am Eigentum derselben Ubertragen hat, d.
h. wenn das Unternehmen Uber den Vermdgenswert nicht mehr verflgt bzw. kein zukunftiger Nutzen
daraus erwachsen wird.

Posten 60. - Derivate fiir Deckungsgeschifte.

Die Deckungsgeschafte zielen darauf ab, die mdglichen Verluste aus einem Vermdgenswert oder

einer Gruppe von Vermogenswerten, welche auf ein bestimmtes Risiko zurlickzufiihren sind (z.B. das

Ansteigen von Zinssatzen) durch die Gewinne eines Deckungsinstruments zu neutralisieren fiir den

Fall, dass das abgesicherte Risiko effektiv eintreffen sollte.

Die Deckungsgeschafte werden ausschliefllich durch den Erwerb von Finanzderivaten von

verschiedenen, unanhangigen Banken abgeschlossen.

Im Moment des Erwerbs des Deckungsgeschéfts, wird dasselbe als eine Sicherungsbeziehung zur

Absicherung des beizulegenden Zeitwertes eingestuft. Die Absicherung gegen das Risiko einer

Anderung des beizulegenden Zeitwertes eines bilanzierten Vermdgenswertes oder einer bilanzierten

Verbindlichkeit verfolgt das Ziel, die Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes, die auf ein oder

mehrere Risiken zurlickzufiihren sind, zu neutralisieren.

Die Deckungsgeschafte beziehen sich auf einzelne Finanzinstrumente. Das Deckungsgeschaft wird

als solches Kklassifiziert, wenn sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die

Risikomanagementzielsetzungen und —strategien des Unternehmens im Hinblick auf die Absicherung

formal festgelegt und dokumentiert sind und die Absicherung als in hohem Male wirksam

eingeschatzt wird. Dies sowohl zum Zeitpunkt des Beginns als auch in den darauffolgenden Perioden

des Bestehens der Sicherungsbeziehung.

Die Absicherung wird als in hohem Male wirksam eingeschatzt, wenn eine Kompensation der Risiken

aus den Anderungen des beizulegenden Zeitwertes in Bezug auf das abgesicherte Risiko, in

Ubereinstimmung mit der urspriinglich dokumentierten Risikomanagementstrategie fiir diese spezielle

Sicherungsbeziehung, erreicht wird. Genauer gesagt, wird die Sicherungsbeziehung als wirksam

angesehen, wenn die Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes des Derivats fir

Deckungsgeschafte die Veranderung des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschafts

neutralisieren und das Verhaltnis zwischen den Wertadnderungen des abgedeckten Geschéafts und des

Deckungsgeschaft die Grenzwerte von 80-125% nicht Uberschreitet.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird zu Beginn und fortlaufend beurteilt und im

Besonderen bei jedem Bilanzabschluss oder unterjahrigem Abschluss wobei:

- perspektivische Tests vorgenommen werden, welche die Verbuchung als Deckungsgeschéafte
rechtfertigen, und die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung fir die Zukunft untermauern;

- retrospektive Tests vorgenommen werden, welche den Grad der Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehung im abgelaufenen Beobachtungszeitraum evidenzieren.

Sollten die vorgenommenen Tests nicht das Bestehen der Sicherungsbeziehung bestatigen, wird die

Verbuchung der Deckungsgeschéfte, wie oben beschrieben, abgebrochen und das Deckungsgeschaft

neu als aktives oder passives Finanzinstrument, welches fiir Handelzwecke gehalten wird, verbucht.

Die Derivate fur Deckungsgeschafte werden weiters nicht mehr als solche klassifiziert bei:

- Aufhebung der Sicherungsbeziehung;

- Verkauf, Falligkeit oder Rucktritt aus dem Deckungsgeschaft;

- Verkauf, Falligkeit oder Rickzahlung des Grundgeschéfts;

® Raiffeisen Landesbank

Sudtire

97



98

- Abbruch der Sicherungsbeziehung.

Erstmaliger Ansatz

Die Derivate fur Deckungsgeschafte werden erstmals zum Regelungsdatum mit dem beizulegenden
Zeitwert erfasst.

Bewertungskriterien und Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Derivate fiur Deckungsgeschafte des beizulegenden Zeitwertes werden in Folge der Ersterfassung
zum beizulegenden Zeitwert bewertet, indem in der Gewinn- & Verlustrechnung die Veranderungen
des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschéaftes (nur flir das abgedeckte Risiko) und des
Derivativgeschéfts erfasst werden. Auf diese Weise wird eine substantielle Kompensation der
Verénderungen des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschaftes mit den zeichenverkehrten
Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes des Derivativgeschéfts erreicht. Dieses Nettoergebnis
wird im Posten 90 der Gewinn- und Verlustrechung “Nettoergebnis aus Deckungsgeschafte”
ausgewiesen.

Die Margen der Derivate flir Deckungsgeschafte werden unter den Zinsertragen oder Zinsaufwanden
gemalf ihrem Vorzeichen verbucht.

Ausbuchung

Die Deckungsgeschafte werden ausgebucht, wenn eine Abtretung stattgefunden hat und alle
wesentlichen Risiken und Chancen des Deckungsgeschafts Ubertragen wurden.

Posten 110 der Passiva — Personalabfertigungsfonds

Der Personalabfertigungsfonds stellt eine Verbindlichkeit gegeniber den Mitarbeitern fir
Leistungszusagen dar, welche nach Beendigung des Arbeitsverhédltnisses an diese ausbezahit
werden. Die Erfassung dieser Leistungszusagen in der Bilanz hat die Einholung einer, nach
versicherungsmathematischen Kriterien erstellten Schéatzung erfordert. Die Ermittlung dieser
Leistungszusagen wurde von einem externen, unabhangigen Freiberufler vorgenommen, welcher
dabei die Methode der laufenden Einmalpramien angewandt hat. Die Methode der laufenden
Einmalpramien geht davon aus, dass in jedem Dienstjahr ein zusatzlicher Teil des endgultigen
Leistungsanspruchs erdient wird und bewertet jeden dieser Leistungsbausteine separat, um so die
endglltige Verpflichtung zu errechnen. Dabei wird die gesamte Verpflichtung firr kiinftige Leistungen
nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses auf der Grundlage von demografischen Annahmen zur
kinftigen Entwicklung der gegenwartigen Arbeitnehmer und anderen wirtschaftlichen und
finanzmathematischen Annahmen ermittelt und anhand eines Marktzinssatzes abgezinst. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes Nr. 335/95 kénnen die Mitarbeiter, welche
nach dem 28.04.1993 eingetreten sind, gemaR geltenden betrieblichen Abkommen, einen Teil des
Abfertigungsguthaben an einen Zusatzrentenfonds Ubertragen. Fur die Mitarbeiter, die erstmals eine
Arbeit annehmen und nach dem 28.04.1993 eingetreten sind, wird die gesamte Abfertigung gemaf
geltenden betrieblichen Abkommen in einen Zusatzrentenfonds Ubertragen. Die Bestimmungen des
Gesetzesdekrets Nr. 124/93 sehen die Mdglichkeit vor, Anteile der Abfertigungsanspriiche fur die
Finanzierung von Zusatzpensionsfonds zu benitzen. In diesem Sinne, hat das Haushaltsgesetz 2007
(Gesetz Nr. 296 vom 27. Dezember 2006), mit welchem das Inkrafttreten der neuen Bestimmungen zu
den Zusatzpensionsfonds gemal Gesetzesdekret Nr. 252 vom 5. Dezember 2005 auf den 01. Janner
2007 vorgezogen wurde, die Mdoglichkeit gegeben die anreifenden Abfertigungsanspriiche den
Zusatzpensionsfonds zuzufihren. Diese neuen Bestimmungen betrafen Unternehmen mit mindestens
50 Mitarbeitern. Die diesbeziigliche Entscheidung konnte von den Mitarbeitern explizit oder
stillschweigend innerhalb 30.06.2007 getroffen werden. Bei der Bewertung des Abfertigungsfonds
wurde diesen neuen Bestimmungen Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften IAS  wurde die Schatzung der Verbindlichkeiten aus
Abfertigungsansprichen, welche im Unternehmen verblieben sind, vorgenommen. Dies zumal die
anreifenden Abfertigungsanspriche einem Zusatzpensionsfonds oder dem Fondo di Tesoreria beim
Nationalen Firsorgeinstitut, welche unabhangige Gesellschaften darstellen, Uberwiesen wurden.
Beziglich der letztgenannten Abfertigungsanspriche werden dem Unternehmen keine weiteren
Verpflichtungen hinsichtlich der zukinftigen Tatigkeit der Mitarbeiter erwachsen. Die angereiften
Abfertigungsanspriiche der Periode werden im Posten 150 a ,Personalaufwand" der Gewinn- und
Verlustrechnung verbucht. Dieser Betrag enthalt die abgezinsten Abfertigungsanspriiche der
gegenwartigen Mitarbeiter (current service cost) und die angereiften Zinsen der Periode auf die
gesamten Leistungsanspriiche (interest cost). Die Gewinne und Verluste aus der
versicherungsmathematischen Bewertung, bestehend aus der Differenz, der in der Bilanz erfassten
Verbindlichkeiten und den abgezinsten Leistungsansprichen zum Jahresende in einer eigenen
Bewertungsrucklage des Eigenkapitals erfasst.



Posten 120 der Passiva — Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen

Die Ruckstellung fur Risiken und Verpflichtungen stellen Verbindlichkeiten dar, welche ausschlieRlich

dann anzusetzen sind, wenn

- der Bank aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlich oder
faktisch) entstanden ist;

- es wahrscheinlich ist, dass zur Erfullung der Verpflichtung ein Abfluss von finanziellen Ressourcen
erforderlich ist;

- und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung mdglich ist.

Werden diese Voraussetzungen nicht erfillt, wird keine Rickstellung fiir Risiken und Verpflichtungen

erfasst. Die ruckgestellten Betrage stellen die bestmoégliche Schatzung des finanziellen Aufwandes

dar, um den Verpflichtungen nachzukommen. Bei der Schatzung werden die Risiken und

Unsicherheitsfaktoren, die den zu bewertenden Sachverhalt kennzeichnen, bericksichtigt. Zu jedem

Bilanzabschluss oder unterjahrigem Abschluss werden die Rickstellungen Uberprift und, sofern

notwendig, die Angleichung auf die bestmdgliche, aktuelle Schatzung vorgenommen. Die

Riickstellung wird aufgel6st, wenn, in Folge der Uberpriifung, der Abfluss der finanziellen Ressourcen

unwahrscheinlich wird. Eine Ruckstellung wird jeweils nur fir die Begleichung der Verpflichtung

verwendet, fur welche die Ruckstellung urspriinglich erstellt wurde. Bei den Rickstellungen sind auch

die Verpflichtungen gegeniiber den Mitarbeitern fiir die Treuepramie erfasst worden.

Posten 130 der Passiva - Bewertungsriicklagen

Bei den Bewertungsriicklagen werden die Bewertungsdifferenzen aus der erstmaligen Anwendung der
internationalen Rechnungslegungsvorschriften und Folgebewertungen aus zur Veraulerung
verfligbaren aktiven Finanzinstrumenten, den Sachanlagen und der immateriellen Vermdgenswerte
ausgewiesen. Zusatzlich werden die Bewertungsdifferenzen des Personalabfertigungsfonds, die nicht
auf die neuen Gesetzesbestimmungen zurlickzufihren sind, ausgewiesen. AulRerdem finden sich in
diesem Posten die Ricklagen, die auf Grund der Spezialgesetzgebung, sofern mdglich, gebildet
wurden.

Posten 160 der Passiva - Riicklagen
In diesem Posten werden die Gewinnricklagen und die Ricklagen aus der Erstanwendung der
internationalen Rechnungslegungsvorschriften ausgewiesen.

Fremdwahrungsgeschifte

Erstmaliger Ansatz.

Die Geschaftsvorfalle in Fremdwahrung werden am Tag des Geschéftsvorfalles zum glltigen
Wechselkurs erfasst.

Bewertungskriterien.

Die aktiven und passiven Vermogenswerte in Fremdwahrung werden am Bilanzstichtag zum jeweils
gultigen Wechselkurs konvertiert.

Erfassung der Erfolgskomponenten.

Die Wechselkursdifferenzen aus der Regelung der Geschaftsvorfalle zu einem anderen Wechselkurs,
als jenen beim erstmaligen Ansatz und die nicht realisierten Wechselkursdifferenzen aus der
Bewertung der aktiven und passiven Vermdgenswerte in Fremdwahrung, werden im Posten 80.
"Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit" in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Andere Informationen

Pensionsgeschifte

Erhaltene Wertpapiere, die im Lichte eines Geschaftsvorfalles erworben wurden, bei dem der
nachfolgende Verkauf vertraglich verpflichtend festgelegt ist, sowie Ubergebene Wertpapiere, die im
Lichte eines Geschéftsvorfalles tUbergeben wurden, bei dem der nachfolgende Rickkauf vertraglich
verpflichtend festgelegt ist, wurden in der Bilanz nicht ausgewiesen und/oder nicht eliminiert. Folglich
wird im Falle eines Wertpapierankaufs mit unmittelbarer Verkaufsvereinbarung (aktives
Pensionsgeschaft) der bezahlte Betrag als Forderung gegeniiber Kunden oder Banken oder aber als
zu Handelszwecken gehaltenes aktives Finanzinstrument ausgewiesen. Im Falle eines
Wertpapierverkaufs mit unmittelbarer Riickkaufvereinbarung (passives Pensionsgeschaft) wird die
Einlage als Verbindlichkeit gegenuber Banken oder Kunden oder aber als zu Handelszwecken
gehaltenes passives Finanzinstrument ausgewiesen. Die Ertrage aus den
Forderungen/Verbindlichkeiten, die sich aus den auslaufenden Zinsscheinen der Wertpapiere und den
Unterschiedsbetrdgen zwischen Kassa- und Terminpreisen ergeben, werden nach dem
Kompetenzprinzip im Posten Zinsertrag/Zinsaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen.
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A. 4 Informationen zum fair value

Die Europaische Kommission hat im Monat Dezember 2012 mit der Verordnung (EU) Nr. 1255/2012

den neuen IFRS 13 Fair value measurement® in das EU-Recht Gbernommen. Der IFRS 13 ist mit 1.

Janner 2013 in Kraft getreten.

Dieser Standard fasst in einem Dokument alle notwendigen Informationen zu den Methoden der

Berechnung des fair value zusammen, welche vorher in einigen internationalen

Rechnungslegungsstandard festgeschrieben waren (vorwiegend IAS 39 und IFRS 7).

Hinsichtlich der Art der Finanzinstrumente fir welche die Bewertung des fair value vorzunehmen ist,

gilt weiterhin die Bestimmung des Paragraphen 9, IAS 39 gemafl welchem die Bewertung zum fair

value fur alle Finanzinstrumente vorzunehmen ist mit Ausnahme: Finanzinstrumente die im

Portefeuilles ,Bis zur Falligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente, Forderungen an Kunden und

Banken, Eigenkapitalinstrumente fir welche es nicht mdglich ist einen verlasslichen fair value zu

bestimmen und passive Finanzinstrumente, welche nicht fir Handelszwecke gehalten und nicht mit

der fair value option bewertet werden.

Die internationalen Rechnungslegungsstandard und die Aufsichtsanweisungen der Banca d’ltalia

sehen vor, dass aus Grunden der Information fir eine Reihe von Vermdgensbestanden, welche zu

den fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet sind (Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber

Kunden und Banken, im Umlauf befindliche Wertpapiere), die Bewertung zum fair value gegeben wird.

IFRS 13 definiert den fair value (beizulegender Zeitwert) als den Preis, der in einem geordneten

Geschéftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am Bemessungsstichtag fur den Verkauf eines

Vermogenswertes eingenommen bzw. fir die Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Dies

unabhangig davon, ob der Preis unmittelbar beobachtbar ist oder ob er anhand einer anderen

Bewertungstechnik geschatzt wird.

Fir die Definition des fair value ist die Annahme der Unternehmensfortfiihrung von gro3er Bedeutung.

Es ist weder die Absicht noch die Notwendigkeit gegeben, die Tatigkeit einzuschranken oder

Geschaftsvorfalle zu nachteiligen Konditionen zu tatigen. Der fair value ist auch Ausdruck der

Kreditwirdigkeit des Finanzinstruments zumal auch das Gegenparteirisiko berticksichtigt wird.

Der neue IFRS 13 sieht eine Klassifizierung der Bewertungen zum fair value der Finanzinstrumente

gemal der fair value Hierarchie vor, welche auf der Grundlage, der in den Bewertungstechniken zur

Bemessung des beizulegenden Zeitwertes verwendeten Inputfaktoren bestimmt wird.

Die Finanzinstrumente werden in drei fair value Stufen eingeteilt:

Stufe 1: es liegt fur einen Vermdgenswert oder eine Schuld eine Marktpreisnotierung aus einem

aktiven Markt vor;

Stufe 2: es wird auf eine Bewertungstechnik (sogenanntes Pricing-Modell) zuriickgegriffen, wobei

ausschlieBlich Inputfaktoren, die entweder unmittelbar oder mittelbar am Markt zu beobachten sind;

Die Inputfaktoren sind:

- Preisnotierungen fiir ahnliche Vermogenswerte in aktiven Markten;

- Preisnotierungen fiir identische oder ahnliche Vermogenswerte auf Markten, die nicht aktiv sind;

- andere Inputfaktoren, welche ausschlieBlich am Markt beobachtbar sind oder marktgestitzte
Inputfaktoren. Beispiele sind: Zinssatze, Zinskurven, Volatilitaten und Kredit-Spreads.

Stufe 3: die Preisbildung erfolgt mittels Bewertungstechniken, welche nicht beobachtbare

Inputfaktoren verwenden.

Die Finanzinstrumente werden in jenen Fallen zu den urspriinglichen Anschaffungskosten gemag 1AS

39, Paragraph 81 AG ausgewiesen, in denen eine annehmbare Schatzung des fair value nicht

moglich ist.

Die Zuordnung zu den oben genannten Stufen wird nicht nach subjektiven Mafistdben vorgenommen
und die verwendeten Bewertungstechniken stitzen sich hauptsachlich auf am Markt beobachtbare
Inputfaktoren. Die Verwendung von nicht beobachtbaren Inputfaktoren wird auf ein Mindestmal}
reduziert.

Die Anwendung einer Bewertungstechnik flr ein Finanzinstruments erfolgt stetig in der Zeit. Eine
Anpassung erfolgt nur in Folge von relevanten Anderungen der Marktbedingungen oder der
subjektiven Bedingungen des Emittenten des Finanzinstruments.

Allgemein werden folgende Finanzinstrumente der fair value Stufe 1 zugerechnet:

- notierte Aktien;

- auf reglementierten Markten notierte Schuldverschreibungen des Staates;

- auf reglementieren Markten notierte Schuldverschreibungen;

- notierte Anteile von Investmentfonds oder Anteile von Investmentfonds, bei denen der Net asset
value taglich ermittelt wird;

- Derivate, fur welche Preisnotierungen auf reglementierten Markten zur Verflgung stehen.



Far die aktiven Vermogenswerte, die in aktiven Markten notieren, wird der Angebotspreis (Geldkurs)
und fur die Schulden der Verkaufspreis (Briefkurs) zum Bemessungszeitpunkt herangezogen.

Informationen qualitativer Art

A.4.1 fair value Stufe 2 und 3: Bewertungstechniken und verwendete Inputfaktoren

Sind keine Marktpreisnotierungen aus aktiven Markten vorhanden, werden die Vermdgenswerte und
Schulden in der fair value Stufe 2 oder 3 ausgewiesen.

Die Klassifizierung in der fair value Stufe 2 oder fair value Stufe 3 hangt von den an Markten
beobachtbaren Inputfaktoren, welche von der Bewertungstechnik verwendet werden, ab.

Die Anteile an Investementsfonds werden mit dem von der Kapitalanlagegesellschaft mitgeteilten
NAV- Preis (net asset value) bewertet.

Werden bei der Bewertung eines Finanzinstrumentes sowohl auf Markten beobachtbare Inputfaktoren
(Stufe 2) als auch nicht beobachtbare Inputfaktoren verwendet (Stufe 3) und bewirken die
letztgenannten Inputfaktoren eine wesentlichen Einfluss auf den beizulegenden Zeitwert, werden die
Finanzinstrumente in der fair value Stufe 3 klassifiziert.

Die Bewertungstechniken werden stetig und mit Koharenz in der Zeit angewandt, aufRer fir den Fall,
dass eine alternative Bewertungstechnik einen reprasentativeren beizulegenden Zeitwert ermittelt.

Der bei der Bewertung der Finanzinstrumente verwendete fair value wurde auf der Grundlage der
nachfolgend dargestellten Kriterien ermittelt:

Stufe 2: Bewertungstechniken, die auf beobachtbare Inputfaktoren zuriickgreifen

Far die Finanzinstrumente der Stufe 2 gilt ein Inputfaktor als beobachtbar, mittelbar oder unmittelbar,

wenn allen Marktteilnehmern kontinuierlich die Informationen auf spezifischen Informationsseiten

(Borsen, information provider, broker, Marktteilnehmer, Internetseiten u.a.m.) zur Verfligung gestellt

werden.

Die Bewertung des Finanzinstruments stutzt sich auf Marktpreisnotierungen von &hnlichen

Finanzinstrumenten (comparable approach) oder auf Bewertungstechniken, bei welchen alle

wesentlichen Inputfaktoren — Zinssatze, Zinskurven und Kredit-Spreads — am Markt beobachtbar sind

(mark-to-modell approach).

Als Inputfaktoren der Stufe 2 gelten:

- Preisnotierungen fir ahnliche Vermogenswerte in aktiven Markten;

- Preisnotierungen fur identische oder ahnliche Vermdgenswerte auf Markten, die nicht aktiv sind,
d.h. Méarkte in denen eine geringe Anzahl von Transaktionen abgewickelt werden, die Preisbildung
nicht laufend erfolgt oder die Preise erhebliche Schwankungen aufzeigen;

- am Markt beobachtbare andere Inputfaktoren als Marktpreisnotierungen Zinssatze, Zinskurven,
Volatilitaten und Kredit-Spreads.

- marktgestutzte Inputfaktoren.

Mit Bezug auf die Portefeuilles von Finanzinstrumenten des vorliegenden Jahresabschlusses sind der

fair value Stufe 2 die Finanzderivate over the counter, Schuldverschreibungen, fiir die keine

Marktpreisnotierungen an einen aktiven Markt zu finden waren und Finanzinstrumente der Passiva,

welche zum fair value bewertet worden sind, zugeordnet worden.

Finanzderivate OTC (over the counter)

Die Finanzderivate auf Zinsen, Wechselkurse, Aktien, Inflation und Rohstoffe, sofern nicht an

reglementierten Markten gehandelt, gelten als over the counter (OTC) wenn sie zwischen zwei

Marktteilnehmern gehandelt werden. Die Bewertung der Finanzderivate wird durch die Verwendung

von Bewertungstechniken (Pricing-Modell), bei welchen am Markt beobachtbare Inputfaktoren wie

Zinskurven, Volatilitadten, Wechselkurse verwendet werden, vorgenommen.

Fur die Bewertung dieser Finanzderivate werden folgende Bewertungstechniken angewandt:

i. Finanzderivate, ohne Optionskomponenten (interest rate swap, forward rate agreement, domestic
currency swap, ecc.): es wird das “Discounted Cash Flow Modell“ angewandt, welches die
Abzinsung der zukinftigen Zahlungsstréme mit einem aktuellen Marktzinssatz vorsieht.

ii. Optionen: es werden die Bewertungsmodelle Monte Carlo Simulation, Black Scholes und das
Binominalmodell angewandt.

Darlber hinaus flieRen in die Ermittlung des fair value auch das Gegenparteirisiko und das eigene

Kreditrisiko mit ein. Bei aktiven Finanzderivate durch Anwendung eines ,credit value adjustment und

bei den passiven Finanzderivaten durch Anwendung eines ,debit value adjustment‘. Fir die
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Berechnung des Kreditrisiko verwendet die Bank ein Modell, welches auf der Ausfallwahrscheinlichkeit
(probability of default) und der Wiedergewinnungsrate (recovery rate) basiert.

Schuldverschreibungen im Eigenbestand, fiir welche keine Marktpreisnotierung vorhanden

sind.

In Bezug auf die erworbenen Finanzinstrumente, fur welche keine Marktpreisnotierung verflgbar ist,

Uberprift die Bank:

- das Vorhandensein eines nicht aktiven Marktes fir das Finanzinstrument. Fur diesen Fall wird die
Bewertung des Finanzinstruments auf der Grundlage der Marktpreisnotierung eines nicht aktiven
Marktes vorgenommen, sofern dieser Preis als reprasentativ erachtet wird;

- das Vorhandensein eines aktiven Marktes fur ein ahnliches Finanzinstrument. Fir diesen Fall wird
die Bewertung des Finanzinstruments auf der Grundlage der Marktpreisnotierung eines ahnlichen
Finanzinstruments vorgenommen. Die Anwendung ,comparable approach® bedeutet, nach
erfolgten Transaktionen an aktiven Markten zu suchen, welche dhnliche Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben, wie jene deren Bewertung vorgenommen werden muss.

Fur den Fall, dass die oben genannten Bewertungstechniken nicht angewendet werden kdnnen, setzt

die Bank eine Bewertungstechnik ein, welche die Verwendung malfigeblicher beobachtbarer

Inputfaktoren auf ein Hochstmal erhdht. Im Besonderen werden fir die Finanzinstrumente der fair

value Stufe 2 ein ,discounted cash flow Modell“ angewandt, bei welchen der Barwert der geschatzten,

zuklnftigen Zahlungsstrome unter Anwendung eines Abzinsungssatzes, welcher alle andere Risiken,
denen das Finanzinstrument ausgesetzt ist, berlicksichtigt (Gegenparteirisiko, Emittentenrisiko)
ermittelt wird. Die Voraussetzung fiir die Anwendung dieser Bewertungstechnik ist die ausschliellliche

Verwendung von beobachtbaren Inputfaktoren. Das Kreditrisiko des Emittenten wird bei der

Bewertung des Finanzinstruments bericksichtigt, indem die Kreditspreads des Emittenten, sofern

vorhanden, oder eines reprasentativen Wirtschaftssektors, dem der Emittent angehort, eingerechnet

werden.

Eigene Schuldverschreibungen

Die eigenen Schuldverschreibungen der Bank sind nicht an reglementierten Markten notiert. Bei der
Festlegung des Preises fir den Sekundarmarkt wird ein ,discounted cash flow Modell* angewandt.
Der fair value flr eigene Schuldverschreibungen entspricht dem zu Folge dem Barwert der
geschatzten, zukunftigen Zahlungsstrdome unter Anwendung eines am Markt beobachtbaren
Abzinsungssatzes, welcher um den eigenen Kreditspread erhdht wird. Auf diese Weise soll
sichergestellt werden, dass die Bewertung einen marktnahen Preis flr Transaktionen zwischen nicht
institutionellen Marktteilnehmern entspricht.

Fir die Ermittlung des fair value von eigenen Schuldverschreibungen werden die gleichen Pricing-
Modelle verwendet, sowohl fir die Ermittlung des Bilanzwertes (fir den Fall, dass es sich um eigene
Obligationen handelt, welche mit der fair value option bewertet werden) als auch fir die Information im
Bilanzanhang (fir ausgegebene Schuldverschreibungen, welche zu den fortgefihrten
Anschaffungskosten ausgewiesen werden), welche fir die Preisfestlegung am Sekundarmarkt
Verwendung finden.

Stufe 3: Bewertungstechniken, die auf nicht beobachtbare Inputfaktoren zuriickgreifen

In der fair value Stufe 3 sind nicht an aktiven Markten quotierte Finanzinstrumente ausgewiesen, fir

welche bei der Ermittlung des fair value auf Bewertungstechniken zurlickgegriffen wird, bei der nicht

am Markt beobachtbare Inputfaktoren verwendet werden.

Nicht beobachtbare Inputfaktoren werden in dem Umfang zur Bemessung des beizulegenden

Zeitwertes herangezogen, in dem keine beobachtbare Inputfaktoren verfligbar sind. Sie spiegeln also

die Annahmen wider, eingeschlossen jene zu den Risiken, auf welche die Marktteilnehmer bei der

Preisbildung fir den Vermdgenswert oder die Schuld sich stitzen wirden. Die Bewertung wird bei

Verwendung der bestmdglichen Informationen, auch interne Informationen, vorgenommen.

AnschlieRend werden die Finanzinstrumente der Stufe 3 aufgelistet:

- Eigenkapitalinstrumente: Es handelt sich um Minderheitsbeteiligungen an nicht quotierten
Gesellschaften des Finanzbereichs und des Nicht-Finanzbereichs.

- Anteile an Investmentfonds: es handelt sich hierbei um Anteile eines geschlossenen
Investmentfonds, welcher nicht in der fair value Stufe 2 klassifiziert werden kann. Der beizulegende
Zeitwert entspricht dem letzten von der Kapitalanlagegesellschaft mitgeteilten ,Net Asset Value*
zum Bemessungsstichtag. Diese Bewertung entspricht dem bestmdglichen Annaherungswert des
beizulegenden Zeitwertes der Investmentfondsanteile, zumal er dem Verkaufspreis (exit value) der
Anteile entspricht.



Finanzierungen und Forderungen an Banken und Kunden

Die Finanzinstrumente, welche im Jahresabschluss zu Anschaffungskosten oder fortgefiihrten

Anschaffungskosten ausgewiesen werden, und zum Grofteil bei den Forderungen gegentber Banken

und Kunden Kklassifiziert wurden, ist der beizulegende Zeitwert fir die Informationen im Bilanzanhang

ermittelt worden.

Im Besonderen:

- die notleidenden mittel- und langfristigen Finanzierungen (zahlungsunfahige Kredite, Kredite mit
wahrscheinlichem Zahlungsausfall, Uberfallige Kredite): der beizulegende Zeitwert wird durch
Ermittlung des Barwertes, bei Anwendung der Vertragszinsen, Berlcksichtigung der Kassafllisse
oder der Zahlungsstrome, die in Ruckzahlungsvereinbarungen vorgesehen sind, den geschatzten
Kreditausfall und die auszulegenden Aufwande berechnet.

- die mittel- und langfristigen Finanzierungen in bonis. Hier werden Uber das ,Discounted Cash Flow
Modell* die zukinftigen Zahlungsstrome mit einem aktuellen Markizinssatz abgezinst und
anschlieBend um das Kreditrisiko, welches auf der Ausfallwahrscheinlichkeit (probability of default)
und der Wiedergewinnungsrate (recovery rate) basiert, multipliziert.

- fir die aktiven Vermogensbestande und Schulden fallig auf Sicht oder mit Restlaufzeit unter einem
Jahr oder auf Widerruf entspricht der ausgewiesene Bilanzwert, bei Berlcksichtigung der
pauschalen Wertberichtigung, einen guten Annaherungswert des beizulegenden Zeitwertes.

Die Bewertungstechniken fir die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes verwenden nicht am Markt

beobachtbare Inputfaktoren, zumal diese Vermdgensbestande in der Regel nicht Gegenstand von

Markttransaktionen sind. Inder Folge werden diese Vermdgensbestande in der fair value Stufe 3

ausgewiesen.

Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und Kunden und andere Wertpapiere im Umlauf.

Die passiven Finanzinstrumente, welche in den Posten Verbindlichkeiten gegenuber Banken und

Verbindlichkeiten gegenliber Kunden ausgewiesen werden und deren beizulegender Zeitwert nur fur

Informationszwecke im Bilanzanhang ausgewiesen wird, werden unterteilt in Verbindlichkeiten auf

Sicht und mittel- und langfristige Verbindlichkeiten:

Im Besonderen:

- fur die Verbindlichkeiten auf Sicht, mit Falligkeit kleiner 12 Monate oder auf Widerruf, bildet der
Bilanzwert einen guten Annaherungswert des beizulegenden Zeitwertes;

- fur mittel- und langfristige Verbindlichkeiten wird der beizulegende Zeitwert mittels der
Bewertungsmethode des ,discounted cash flow ermittelt, das bedeutet dass der Barwert der
zukunftigen Kassaflisse unter Anwendung eines Abzinsungssatzes, welcher alle Risikofaktoren
der Verbindlichkeiten bertcksichtigt, ermittelt wird.

Die Bewertungstechniken fir die Ermittlung des beizulegende Zeitwert verwenden nicht am Markt

beobachtbare Inputfaktoren, zumal diese passiven Finanzinstrumente in der Regel nicht Gegenstand

von Markttransaktionen sind. In der Folge werden diese passiven Finanzinstrumente in der fair value

Stufe 3 ausgewiesen.

A.4.2 Arbeitsprozesse und Sensibilitit der Bewertungen.

Die Bewertungen aller aktiven und passiven Finanzinstrumente werden von internen Funktionen und

spezifischen Komitees der Bank erstellt.

Die Bank hat Regelungen (Pricing-Regelung) und Arbeitsprozesse definiert, in welchen die

Bewertungstechniken und die Inputfaktoren festgeschrieben sind. Die Regelungen bestimmen:

- Aufgaben und Verantwortungen der involvierten Gesellschaftsorgane und Betriebsfunktionen;

- Vorgaben fir die Klassifizierung in den fair value Stufen, wie sie in den
Rechnungslegungsgrundsatzes IAS/IFRS vorgegeben sind;

- Bewertungstechniken und Bewertungsmethoden fiir die Finanzinstrumente;

- Informationsfliusse.

Am 31. Dezember 2016 halt die Bank Finanzinstrumente der fair value Stufe 3. Die Bewertung

derselben wurde mittels Bewertungstechniken vorgenommen, die nicht am Markt beobachtbare

Inputfaktoren verwenden.

Die Sensibilitdtsanalyse, welche vom IFRS 13 verlangt wird, ist bei folgenden Finanzinstrumenten

nicht anwendbar:

- fur die Kapitalinstrumente, fur welche keine Inputfaktoren (beobachtbare oder nicht beobachtbare)
fur die Schatzung des beizulegenden Zeitwertes zur Verfigung standen. In Anwendung des IAS
39, AG 81 sind diese Kapitalinstrumente zum Anschaffungspreis ausgewiesen worden.

- Anteile an Investmentfonds, der beizulegenden Zeitwert entspricht dem letzten ,Net asset value®,
welche von der Kapitalanlagegesellschaft mitgeteilt worden ist.

® Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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A.4.3 Fair value Stufen

Die Neuzuordnung eines Finanzinstrumentes der fair value Stufe 1 auf Stufe 2 oder entgegengesetzt
hangt maflgeblich vom Liquiditdtsgrad des Finanzinstrumentes im Moment der Preisbildung ab.
Infolge wird bei Vorhandensein einer Preisnotierung am aktiven Markt das Finanzinstrument der fair
value Stufe 1 und bei Ermittlung des Preises durch Anwendung von Bewertungstechniken der fair
value Stufe 2 zugeordnet. Bestehen hinsichtlich der Aussagekraft und Verfugbarkeit einer
Preisnotierung objektive Zweifel (z.B. Fehlen von Preisnotierungen mehrerer Marktteilnehmer,
unveranderte oder nicht aussagekraftige Preisnotierungen), werden die Vermoégenswerte in der fair
value Stufe 2 ausgewiesen. Diese Zuordnung kann fiir den Fall, dass fir dieselben Vermdgenswerte
wiederum Preisnotierungen an aktiven Markten verfligbar sind, riickgéngig gemacht werden.

Diese Vorgangsweise wird in der Regel fur Schuldverschreibungen, Kapitalinstrumente und Anteile an
Investmentfonds angewandt. Die Finanzderivate, welche an geregelten Markte quotiert sind, werden
in der Regel in der fair value Stufe 1 ausgewiesen, zumal fUr die Finanzinstrumente eine
Preisnotierung aus den jeweiligen Markten verflgbar ist.

Die Finanzderivate OTC werden hingegen in der Regel mittels Bewertungstechniken bewertet und
infolge der fair value Stufe 2 oder 3 zugeordnet, wobei fir die Zuordnung die Verwendung von
beobachtbaren oder nicht beobachtbaren Inputfaktoren ausschlaggebend ist. Eine Neuzuordnung der
Finanzinstrumente der fair value Stufe 2 auf fair value Stufe 3 oder entgegengesetzt hangt von der
Gewichtung und Aussagekraft der verwendeten beobachtbaren oder nicht beobachtbaren
Inputfaktoren ab.

A.4.4 Andere Informationen.
Die Bank hat die Ausnahmeregelung, die im Paragraph 48 des IFRS 13 vorgesehen ist, nicht in
Anspruch genommen.

Im Amtsblatt der Republik wurde am 29.11.2016 das Reglement zum IFRS 9 veréffentlich, mit
welchem der neue Reporting-Standard in die Rechtsordnung aufgenommen wurde. Dieser neue
Standard wird mit 01.01.2018 in Kraft treten.

Die RLB Sudtirol hat die Bestimmungen zum IFRS 9 zum Jahresabschluss 2016 nicht angewandt und
arbeitet derzeit an der Umsetzung der Voraussetzungen fir die Einhaltung dieses Standards. Es wird
davon ausgegangen, dass die Einfihrung des IFRS 9, wie auf internationaler Ebene festgestellt, auch
in der RLB Sdadtirol zu hdheren Belastungen hinsichtlich der Wertberichtigungen von
Finanzinstrumenten flhren wird.

Darlber hinaus ist der IFRS 15, Ertrage aus Vertragen mit Kunden genehmigt worden. Dieser
Standard wird mit 01.01.2018 in Anwendung kommen. Veréffentlicht aber noch nicht genehmigt wurde
ebenfalls der IFRS 16 zum Leasing. Dieser Standard wird mit 01.01.2019 in Kraft treten. Beide
Standards werden auf den Jahresabschluss der Bank keine groferen Auswirkungen haben.



A.4.5 Fair Value-Stufen

Informationen Quantitativer Art
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A.4.5.1 Aktive und passive Vermogenswerte, welche wiederkehrend zum Fair Value bewertet werden: Aufgliederung nach Fair Value-Stufe.

31.12.2016

31.12.2015

Zum fair Value bewertete Aktiva/Passiva

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

—

. Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente

[S8]

. Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente

w2

. Zur VerduBerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente

4. Derivate fiir Deckungsgeschifte

[

. Sachanlagen

f=2)

. Immaterielle Anlagewerte

4.906

841.423

4.345

109.959

38

- 3.569 5.305 -

714.929 118.334

Gesamt

846.329

114.342

718.498 123.639

. Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente

2. Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente

S

. Derivate fiir Deckungsgeschifte

4.504

2.412

4.851 -
14.531 -

2.201 -

Gesamt

6.916

21.583 -

A.4.5.2 Jihrliche Veriinderungen der aktiven Vermdégenswerte welche wiederkehrend zum Fair Value (Stufe 3) bewertet werden:

zu Handelszwecken
gehalten

zum fair value
bewertet

zur Veriuflerung

Immaterielle
Anlagewerte

Derivate

zur Abdeckung Sachanlagen

verfiigbar

1. Anfangsbestinde

17.150 - - -

2. Zunahmen

2.1 Emissionen
2.2 Ertrage angerechnet auf:
2.2.1 Gewinn- und Verlustrechnung
- davon: Aufwertungen
2.2.2 Eigenkapital
2.3 Umbuchungen aus anderen Stufen
2.4 Sonstige Zunahmen

25.570 - - -

3. Abnahmen

3.1 Verkaufe
3.2 Riickzahlungen
3.3 Verluste angerechnet auf:
3.3.1 Gewinn- und Verlusrechnung
- davon: Abwertungen
3.3.2 Nettovermdgen
3.4 Umbuchunge an andere Portfolios
3.5 Sonstige Abnahmen

4. Endbestinde

42.720 - - -

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Teil B - Informationen zur Vermdgenssituation

Aktiva

Sektion 1 - Kassabestand und liquide Mittel - Posten 10

1.1 Kassabestand und liquide Mittel: Zusammensetzung

31.12.2016 31.12.2015
a) Kassabestand 5.652 4.970
b) freie Einlagen bei Zentralbanken - -
Summe 5.652 4.970

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol versorgt die Raiffeisenkassen mit Banknoten und

Hartgeld.

Raiffeisen Landesbank
Stidtiral
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Sektion 2 - Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente - Posten 20

2.1 Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2016

31.12.2015

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3

A Kassaforderungen

1. Schuldtitel
1.1 Strukturierte Wertpapiere
1.2 Sonstige Schuldverschreibungen

2. Kapitalinstrumente
3. Anteile an Investmentfonds

4. Finanzierungen
4.1 aktive Termingeschéfte
4.2 Sonstige

897

897
4.009

Summe A

B Derivative Vertrige

1. Finanzderivate
1.1 zu Handelszwecken
1.2 verbunden mit der fair value Option
1.3 sonstige

2. Kreditderivate
2.1 zu Handelszwecken
2.2 verbunden mit der fair value Option
2.3 sonstige

4.345
4.345

5.305
5.305

Summe B

4.345

5.305

Summe (A+B)

4.906

4.345

3.569

5.305
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2.2 Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Schuldner/Emittenten

31.12.2016 31.12.2015

A. Forderungen

1. Schuldtitel 897 -
a) Regierungen und Zentralbanken - -
b) Sonstige 6ffentliche Korperschaften - -

¢) Banken 897 -
d) Sonstige Emittenten - - 1 09
2. Kapitalinstrumente 4.009 3.569
a) Banken 797 512
b) Sonstige Emittenten 3.212 3.057
- Versicherungsunternehmen 587 420
- Finanzgesellschaften 200 90
- Handelsunternehmen 2.425 2.547
- Sonstige - -

3. Anteile an Investmentfonds - -

4. Finanzierungen - -
a) Regierungen und Zentralbanken - -
b) Sonstige 6ffentliche Korperschaften - -
c¢) Banken - -
d) Sonstige Subjekte - -

Summe A 4.906 3.569

B. Derivative Vertrige 4.345 5.305
a) Banken 2.627 3.206
b) Kunden 1.718 2.099
Summe B 4.345 5.305

Summe (A+B) 9.251 8.874

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Sektion 4 - Zur Veraullerung verfugbare aktive Finanzinstrumente - Posten 40

4.1 Zur Verduferung verfiighare aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2016 31.12.2015

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

1. Schuldtitel 841.423 - - 714.929 6.858 -

1.1 Strukturierte Wertpapiere - - - - - -

1.2 Sonstige Schuldverschreibungen 841.423 - - 714.929 6.858 -
2. Kapitalinstrumente - - 42.506 - - 16.829

2.1 Zum fair value bewertet - - - - - -
2.2 7Zu Anschaffungskosten bewertet - - 42.506 - - 16.829
3. Anteile an Investmentfonds - 109.959 215 - 111.476 321

4. Finanzierungen - - - - - -
Summe 841.423 109.959 42.721 714.929 118.334 17.150

Im Posten Kapitalinstrumente der Fair Value-Stufe 3 werden die Beteiligungen an diverse Gesellschaften ausgewiesen.

Im Posten Anteile an Investmentsfonds wird ein Investmentsfonds der Fair Value-Stufe 3, welcher das Ziel hat, in der Region
TN-Siidtirol anséssige Unternehmen zu unterstiitzen, ausgewiesen. Der Grofiteil des Zuwachses bei den Kapitalinstrumenten
ist auf den Erwerb einer Beteiligung bei der Banca d'Italia in Hohe von 22,5 Mio Euro zuriickzufiihren. Zusétzlich wurden
Aktien der Assimoco Vita SpA von einer Raiffeisenkasse erworben.

In Folge der Veroffentlichung des "Internationational Financial Reporting Standard IFRS 9" wurden die Anteile an

Investmentfionds von der Stufe 1 in die Stufe 2 umklassifiziert.
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4.1.1 Zusammensetzung der Kapitalinstrumente

. Anzahl . o
Beschreibung Aktien/Quoten Bilanzwert %
a) an Banken
INVESTITIONSBANK TRENTINO SUDTIROL 850 1 0,00
BANCA D'ITALIA 900 22.500 0,30
BANCA PER LO SVILUPPO 167 417 0,46
RAIFFEISENKASSE UNTERLAND 1 0 0,03
RAIFFEISENKASSE BOZEN 1 0 0,03
b) an Finanzgesellschaften
ICCREA BANCA SPA 263.542 13.630 1,18
CREDIT SOLUTION AG 192.703 193 19,27
VISA EUROPE LIMITED 1 0 1,00
PENSPLAN INVEST SGR 255.000 1.645 13,33
BCC CREDITO CONSUMO 1.640 1.775 4,00
ASSIMOCO VITA SPA 888 1.688 1,17
¢) andere Beteiligungen
FONDS ZUR SICHERUNG DER EINLEGER 1 1 0,18
RAIFFEISENVERBAND SUDTIROL 5 3 0,67
SWIFT 24 51 0,00
SIA SPA 245.479 12 0,14
RAIFFEISEN ONLINE GmbH 829 415 18,02
CENTRALE TRADING SRL 33 99 32,50
BIT SPA 100 76 2,00
Summe 42.506

Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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4.2 Zur Verduferung verfiighare aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung

nach Schuldner/Emittenten

31.12.2016 31.12.2015
1. Schuldtitel 841.423 721.787
a) Regierungen und Zentralbanken 820.589 714.929
b) Sonstige 6ffentliche Korperschaften - -
c¢) Banken 6.648 6.858
1 1 2 d) Sonstige Emittenten 14.186 -
2. Kapitalinstrumente 42.505 16.828
a) Banken 36.548 -
b) Sonstige Emittenten 5.957 16.828
- Versicherungsunternechmen 1.688 -
- Finanzgesellschaften 3.614 16.171
- Handelsunternehmen 655 656
- Sonstige - 1
3. Anteile an Investmentfonds 110.175 111.798
4. Finanzierungen - -
a) Regierungen und Zentralbanken - -
b) Sonstige 6ffentliche Korperschaften - -
¢) Banken - -
d) Sonstige Subjekte - -
Summe 994.103 850.413

Bei den Anteilen von Investmentfonds handelt es sich zum Grofiteil um Anlagen in Spezialfonds,
welche zu 57,49% in Aktien, 33,08% in Schuldverschreibungen und 9,43% in andere liquide

Mittel investiert sind.
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Sektion 5 - Bis zur Falligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente - Posten 50

5.1 Bis zur Filligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2016 31.12.2015
Art der Geschifte/Werte
Bilanzwert fair value Bilanzwert fair value
Stufe 1 | Stufe 2 | Stufe 3 Stufe 1 | Stufe 2 | Stufe 3

1. Schuldtitel 35.154 - 35.154 - 29.824 - 31.498 -
1.1 Strukturierte - - - - - - - -
1.2 Sonstige 35.154 - 35.154 - 29.824 - 31.498 -
2. Finanzierungen - - - - - - - -
Summe 35.154 - 35.154 - 29.824 - 31.498 -

Die Schuldverschreibungen dienen der Refinanzierung der Geschiftstétigkeit der BCC Credito Consumo, eine Gesellschaft der Gruppe
ICCREA BANCA. welche im Bereich der Konsumkredite die Raiffeisenkassen unterstiizt.

Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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5.2 Bis zur Filligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente: Schuldner/Emittenten

Art der Geschifte/Werte

31.12.2016

31.12.2015

1. Schuldtitel
a) Regierungen und Zentralbanken
b) Sonstige 6ffentliche Kdrperschaften
¢) Banken
d) Sonstige Emittenten

35.154

29.824

2. Finanzierungen
a) Regierungen und Zentralbanken
b) Sonstige offentliche Kdrperschaften
¢) Banken
d) Sonstige Subjekte

Summe

35.154

29.824
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Sektion 6 - Forderungen an Banken - Posten 60

6.1 Forderungen an Banken: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschéfte/Werte 31.12.2016 31.12.2015
FV FV
BW BW
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
A. Forderungen an Zentralbanken 75.599 22.824
1. Vinkulierte Depots - -
2. Mindestreserve 75.599 22.824
3. Termingeschéfte - -
4. Sonstige - - 1 1 5
B. Forderungen an Banken 1.110.198 678.816

1. Finanzierungen

1.1 Kontokorrente und freie Einlagen 29.495 54.104
1.2 Gesperrte Einlagen 35.019 -
1.3 Sonstige Finanzierungen 1.045.684 624.712

Aktive Termingeschifte - -
Finanzierungsleasing - -
Sonstige 1.045.684 624.712

2. Schuldtitel - -
2.1 Strukturierte Wertpapiere - -
2.2 Sonstige Schuldverschreibungen - -

Summe | 1.185.797 - - 1.185.797 701.640 - - 701.640

Die RLB-Siidtirol bietet den angeschlossenen Raiffeisenkassen und anderen Banken und Finanzdienstleistern die Produkte und Dienstleistungen des
Geld- und Kapitalmarkts an. Im Berichtsjahr wurde den Raiffeisenkassen ermoglicht, direkt an die Refinanzierungsmafinahmen der EZB teilzunehmen.

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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7.2 Forderungen an Kunden: Zusammensetzung nach Schuldner/Emittenten

Art der Geschéfte/Werte 31.12.2016 31.12.2015
Bonis Wertgemindert Bonis Wertgemindert
erworben  |nicht erworben erworben  |nicht erworben
1. Schuldtitel 1.792 - - - - -
a) Regierungen - - - - - R
b) Sonstige 6ffentliche Korperschaften - - - - - -
c) Sonstige Emittenten 1.792 - - - - -
- Handelsunternehmen - - - - - -
- Finanzunternehmen 1.792 - - - - -
- Versicherungen - - - - - -
- Sonstige - - - - N -
2. Finanzierungen gegeniiber 1.333.960 - 74.051 1.301.275 - 103.845
a) Regierungen - - - - - -
b) Sonstige 6ffentliche Korperschaften 7.495 - - 7.294 - -
c) Sonstige Subjekte 1.326.465 - 74.051 1.293.981 - 103.845
- Handelsunternehmen 1.174.127 - 63.537 1.121.266 - 91.018
- Finanzunternehmen 101.312 - 5.484 96.776 - 7.262
- Versicherungen 10.894 - - 10.671 - -
- Sonstige 40.132 - 5.030 65.268 - 5.565
Summe 1.335.752 - 74.051 1.301.275 - 103.845

7.3 Forderungen an Kunden: Vermaégenswerte, die durch spezifische Geschiifte gedeckt sind

Art der Geschifte/Werte

31.12.2016

31.12.2015

1. Forderungen, deren fair value durch
spezifische Geschifte gedeckt sind:
a) Zinsrisiko
b) Wechselkursrisiko
¢) Kreditrisiko
d) mehrere Risiken

2. Forderungen, deren Kapitalfliisse durch
spezifische Geschifte gedeckt sind:
a) Zinsrisiko
b) Wechselkursrisiko
¢) sonstige

46.185

29.984

Summe

46.185

29.984
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davon:

davon: nicht

Laufzeitbdnder explizite Kapitalanteil | garantierter | Zinsanteil | . BruF t‘o - garantierter
Forderungen Restwert investitionen Restwert
Bis 3 Monate - 5.628 2.482 1.755 5.456 2.975
Von 3 Monaten bis 1 Jahr - 18.010 8.089 4,976 18.010 9.921
Von 1 - 5 Jahre - 79.784 35.657 | 19.508 79.784 44.127
Langer als 5 Jahre - 117.052 41.086 | 14.737 117.052 75.966
Ohne Filligkeit 4.306 49.279 - - 53.586 53.586
Summe brutto 4.306 269.753 87.314 | 40975 273.888 186.574
Wertberichtigungen - - - - - -
Summe netto 4.306 269.753 87.314 | 40.975 273.888 186.574
|
lizit davon: Brutt davon: nicht
Laufzeitbander explizite Kapitalquote | garantierter | Zinsanteil | . ruto- garantierter
Forderungen Restwert investitionen Restwert
Bis 3 Monate - 4.995 2.351 1.760 4.497 2.146
Von 3 Monaten bis 1 Jahr - 15.131 7.137 5.010 15.131 7.995
Von 1 - 5 Jahre - 75.204 37.143 | 19.675 75.204 38.061
Lénger als 5 Jahre - 117.479 45.032 | 15.731 117.479 72.447
Ohne Filligkeit 8.026 40.896 - - 48.922 48.922
Summe brutto 8.026 253.706 91.663 | 42.175 261.234 169.571
Wertberichtigungen - - - - - -
Summe netto 8.026 253.706 91.663 | 42.175 261.234 169.571
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Beteiligungsverhiltnis

Verfugbarkeit der

Bezeichnungen Sitz Operativer Sitz % Stimmen in %
A. Unternehmen, die einer alleinigen Kontrolle unterliegen
B. Unternehmen, die einer gemeinschaftlichen Fiihrung unterliegen
CASSE RURALI RAIFFEISEN FINANZIARIA SPA BOZEN (BZ) BOZEN (BZ) 50 50
C. Unternehmen, die einem mafigeblichen Einfluss unterliegen
ALPENBANK AG INNSBRUCK (AT) | INNSBRUCK (AT) 49,99 49,99
RAIFFEISEN VERSICHERUNGSDIENST Ges.m.b.H. BOZEN (BZ) BOZEN (BZ) 30 30

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol hilt 49,99% der Anteile der Alpenbank AG. Es besteht keine schriftliche Vereinbarung zur gemeinschaftlichen Fiihrung

des Unternehmens.

Die Alpenbank ist ein Unternehmen mit Rechtssitz in Innsbruck, Osterreich und ist gemah geltenden gesetzlichen Bestimmungen nicht verpflichtet, den

Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den internationalen Rechnungslegungsvorschriften TAS/IFRS zu erstellen. Der Uberleitungsbogen zum IAS/TFRS
Jahresabschluss 2016 wurde von einem unabhéngigen Wirtschaftspriifer erstellt.
Die Casse Rurali Raiffeisen Finanziaria SpA erstellt ihren Jahresabschluss gemiB gesetzesvertretenden Dekret Nr. 139-2015. Es wurde eine Uberleitung des
Jahresabschlusses nach IAS/IFRS vorgenommen. Ebenso wurde eine Uberleitung des Jahresabschlusses der RVD GmbH vorgenommen..
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10.2 Wesentliche Beteiligungen: Buchwert, Fair Value und erhaltene Dividenden

. . . Erhaltene
Bezeichnungen Bilanzwert Fair value Dividenden
A. Unternehmen, die einer alleinigen Kontrolle unterliegen
B. Unternehmen, die einer gemeinschaftlichen Fiihrung unterliegen
CASSE RURALI RAIFFEISEN FINANZIARIA SPA 16.785 -

C. Unternehmen, die einem mafigeblichen Einfluss unterliegen

ALPENBANK AG 7.000 -

RATFFEISEN VERSICHERUNGSDIENST Ges.m.b.H. 4.724 60

Totale 28.509 60

Die Beteiligungen werden zum Nettoeigenkapital ausgewiesen. Fiir die Casse Rurali Raiffeisen Finanziaria SpA wurde in Folge der
Erstbewertung des Nettokapitalanteils nach IAS/IFRS ein Mehrwert von 1.451 Euro bei den Riicklagen erfasst.

Fiir die Beteiligung Alpenbank AG wurde der "impairment test" durch einen unabhdngigen Wirtschaftspriifer erstellt. Dabei wurde das
Ertragswertverfahren verwendet und die budgetierten und unter Beachtung der Eigenkapitalvorschriften ausschiittungsfiahigen Ertrige
abzliglich Ertragssteuern als bewertungsrelevante Erfolgsgrofien herangezogen. In Folge wurde die Beteiligung Alpenbank an den
niedrigeren Wert geméf} Impairment-Test angepasst und der Firmenwert in Hohe von €.1.026 ausgebucht. Im Zuge der im Geschéftsjahr
2016 vorgenommenen Kapitalerhohung bei der Alpenbank wurde der RLB-Tirol eine Verkaufsoption fiir 20.000 neugezeichnete Aktien
eingerdumt. Diese Verkaufsoption musste fiir €. 636 bei der Erstellung des Jahresabschlusses abgewertet werden.

Ebenso wurde fiir den Erwerb der Beteiligung an der RVD GmbH ein Firmenwert von Euro 2.024 bezahlt. Es wurde ein impairment test
durchgefiihrt, dessen Ergebnis den Wert der Beteiligung, wie er im Jahresabschluss ausgewiesen ist, bestétigt.

In der Spalte Fair value sind keine Werte angefiihrt, da die Gesellschaften nicht quotiert sind (IFRS 12.20) und keine Abwertungen der
Beteiligungen zum fair value , als Ausdruck eines realisierbaren Wertes, vorhanden sind.

Es wird aulerdem angemerkt, dass die im Laufe des Geschéftsjahres bezogenen Dividenden als Verminderung der Beteiligungen gebucht
wurden, da die entsprechenden Gewinne bereits bei der Bewertung der Beteiligungen zum Nettovermdgen am 31.12.2016 Berticksichtigung
fanden.
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10.5 Beteiligungen: jihrliche Verinderungen

31.12.2016 31.12.2015
A. Anfangsbestinde 29.702 31.532
B. Zunahmen 2.385 376
B.1 Ankéufe 2.000 -
B.2 Wiederaufwertungen - -
B.3 Aufwertungen 385 376
B.4 Sonstige Verdnderungen - -
C. Abnahmen 3.577 2.206
C.1 Verkaufe - -
C.2 Wertberichtigungen 3.577 2.206
C.3 Sonstige Verdnderungen - -
D. Endbestiinde 28.509 29.702
E. Aufwertungen insgesamt 4.120 3.735
F. Wertberichtigungen insgesamt 7.475 3.898
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11.1 Betrieblich genuzte Sachanlagen: Zusammensetzung der zu Anschaffungskosten

bewerteten Vermaogenswerte

Aktiva/Werte

31.12.2016 31.12.2015
1. im Eigentum 14.817 15.345
a) Grundstiicke 5.965 5.965
b) Gebdude 7.816 8.329
¢) bewegliche Giiter 346 297
d) elektronische Anlagen 262 211
e) sonstige 428 543
2. im Finanzierungsleasing angekauft - -
a) Grundstiicke - -
b) Gebaude - -
¢) bewegliche Giiter - -
d) elektronische Anlagen - -
e) sonstige - -
Summe 14.817 15.345
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11.5 Betrieblich genutzte Sachanlagen: jihrliche Verinderungen

Elektronische

Grundstiicke [ Gebdude Mobilien Sonstige Summe
Anlagen

A. Anfangsbestinde 5.965 8.842 331 289 792 16.219
A.1 Nettoverminderungen des Gesamtbestandes - 513 34 78 249 874
A.2 Nettoanfangsbestinde 5.965 8.329 297 211 543 15.345
B. Zunahmen: - - 148 186 28 362
B.1 Ankdufe - - 148 186 28 362

B.2 Kapitalisierte Spesen fiir Verbesserungen - - - - - -

B.3 Wertautholungen - - - - - -

B.4 Positive Verdnderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -

a) Nettoeigenkapital - - - - - -

b) Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -

B.5 Positive Wechselkursdifferenzen - - - - - -

B.6 Umbuchungen von zu Investitionszwecken

gehaltenen Immobilien - - - - - -

B.7 Sonstige Veranderungen - - - - - -
C. Abnahmen - 513 37 76 264 890

C.1 Verkéufe - - - - - -
C.2 Abschreibungen - 513 37 76 264 890

C.3 Wertminderungen angerechnet auf - - - - - -

a) Nettoeigenkapital - - - - - -

b) Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -

C.4 Negative Veranderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -

a) Nettoeigenkapital - - - - - -

b) Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -

C.5 Negative Wechselkursdifferenzen - - - - - -

C.6 Umbuchungen auf - - - - - -

a) zu Investitionszwecken gehaltene Sachanlagen - - - - - -

b) Aktiva auf dem Weg der VerduBerung - - - - - -

C.7 Sonstige Verdnderungen - - - - - -
D. Endbestiinde netto 5.965 7.816 408 321 307 14.817
D.1 Nettoergebnis aus Wertminderungen insgesamt - 513 37 76 264 890
D.2 Endbestiinde brutto 5.965 8.329 445 397 571 15.707

E. Zu Anschaffungskosten bewertet
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12.1 Immaterielle Vermégenswerte: Zusammensetzung nach Art der Vermaogenswerte

31.12.2016 31.12.2015

Bestimmte Unbestimmte Bestimmte Unbestimmte
Laufzeit Laufzeit Laufzeit Laufzeit
A.1 Firmenwert - - - -
A.2 Sonstige immaterielle Vermogenswerte 41 - 42 -
A.2.1 Vermogenswerte zu Anschaffungskosten bewertet: 41 - 42 -
a) Intern geschaffene immaterielle Vermdgenswerte - - - -
b) Sonstige Vermdgenswerte 41 - 42 -
A.2.2 zum fair value bewertete Vermogenswerte: - - - -
a) Intern geschaffene immaterielle Vermdgenswerte - - - -
b) Sonstige Vermdgenswerte - - - -
Summe 41 - 42 -

Die immateriellen Vermdgenswerte betreffen angekaufte Softwarelizenzen.
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12.2 Immaterielle Vermogenswerte: jihrliche Verinderungen

Sonstige immaterielle
Vermogenswerte: intern

Sonstige immaterielle
Vermogenswerte: Sonstige

Firmenwert geschaffen Summe
Bestimmte |Unbestimmte| Bestimmte |Unbestimmte
Laufzeit Laufzeit Laufzeit Laufzeit
A. Anfangsbestiinde - - - 2.929 - 2.929
A.1 Nettoverminderungen des Gesamtbestandes - - - 2.887 - 2.887
A.2 Nettoanfangsbestinde - - - 42 - 42
B. Zunahmen - - - 46 - 46
B.1 Ankéufe - - - 46 - 46
B.2 Interne Zuwichse von immateriellen Vermdgenswerten - - - - - -
B.3 Wertaufholungen - - - - - -
B.4 Positive Verdnderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -
- dem Nettoeigenkapital - - - - - -
- der Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -
B.5 Positive Wechselkursdifferenzen - - - - - -
B.6 Sonstige Verdnderungen - - - - - -
C. Abnahmen - - - 47 - 47
C.1 Verkdufe - - - - - -
C.2 Wertberichtigungen - - - 47 - 47
- Abschreibungen - - - 47 - 47
- Abwertungen: - - - - - -
+ Nettoeigenkapital - - - - - -
+ Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -
C.3 Negative Verdnderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -
- dem Nettoeigenkapital - - - - - -
- der Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -
C.4 Umbuchungen auf langfristige Aktiva auf dem Weg
der Verduferung - - - - - -
C.5 Negative Wechselkursdifferenzen - - - - - -
C.6 Sonstige Verdnderungen - - - - - -
D. Endbestinde netto - - - 41 - 41
D.1 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen insgesamt - - - 2.934 - 2.934
E. Endbestinde brutto - - - 2.975 - 2.975

F. Bewertung zu Anschaffungskosten
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Sektion 13 - Steuerforderungen und Steuerverbindlichkeiten -

Posten 130 der Aktiva und Posten 80 der Passiva

13.1 Aktive latente Steuern: Zusammensetzung

IRES IRAP Gesamt
A) Mit Gegenbuchung in der Gewinn- und Verlustrechnung 5.442 705 6.148
1. Wertberichtigung Kundenforderungen 4.901 665 5.566
2. Steuerliche Verluste - - -
3. Andere 541 40 581
B) Mit Gegenbuchung auf Eigenkapitalposten 11 - 11
1. Bewertungsriicklagen - - -
2. Andere 11 - 11
Summe 5.453 705 6.160
13.2 Passive latente Steuern: Zusammensetzung
IRES IRAP Gesamt
A) Mit Gegenbuchung in der Gewinn- und Verlustrechnung 2.887 486 3.374
B) Mit Gegenbuchung auf Eigenkapitalposten 15.215 2.576 17.791
1. Bewertungsriicklagen 15.215 2.576 17.791
2. Andere - - -
Summe 18.102 3.063 21.165

Die Berechnung fiir im voraus bezahlte und aufgeschobene Steuern wurde fiir die Einkommensteuer
IRES und die Wertschopfungssteuer IRAP, sofern geschuldet, vorgenommen.
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13.3 Verinderung der aktiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung)

31.12.2016

31.12.2015

1. Anfangsbestand

6.551

5.578

2. Zunahmen
2.1 Im Geschiftsjahr gebuchte vorausbezahlte Steuern
a) beziiglich vorheriger Geschiftsjahre
b) bedingt durch Verdnderungen der Rechnungslegungsgrundsitze
c) Wertautholungen
d) sonstige
2.2 Neue Steuern oder Erhohung der Steuersitze
2.3 Sonstige Zunahmen

92
92

92

1.098
1.098

1.098

3. Abnahmen
3.1 Vorausbezahlte, im Geschéftsjahr annulierte Steuern
a) Umbuchungen
b) Abwertungen aufgrund eingetretener Uneinbringlichkeit
¢) Verdnderung der Rechnungslegungsgrundsitze
d) sonstige
3.2 Verminderung der Steuersitze
3.3 Sonstige Abnahmen
a) Umwandlung in Steuerguthaben It. Ges. Nr.214/2011
b) Andere

4. Endbetrag

6.147

6.551

13.3.1 Verinderung der aktiven latenten Steuern:

davon laut Gesetz 214/2011 (mit Gegenbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung)

31.12.2016

31.12.2015

1. Anfangsbestand

5.737

4.991

2. Zunahmen

746

3. Abnahmen

3.1 Umbuchungen

3.2 Umwandlung in Steuerguthaben
a) aus Bilanzverluste
b) aus steuerlichen Verluste

3.3 Andere Abnahmen

4. Endbetrag

5.737

13.4 Verinderung der passiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung)

31.12.2016

31.12.2015

1. Anfangsbestand

5.779

6.076

2. Zunahmen

2.1 Im Geschiftsjahr gebuchte aufgeschobene Steuern
a) beziiglich vorheriger Geschiftsjahre
b) bedingt durch Verdnderungen der Rechnungslegungsgrundsitze
c) sonstige

2.2 Neue Steuern oder Erhohung der Steuersitze

2.3 Sonstige Zunahmen

3. Abnahmen

3.1 Aufgeschobene, im Geschiftsjahr annulierte Steuern
a) Umbuchungen
b) bedingt durch Verdnderungen der Rechnungslegungsgrundsitze
c) sonstige

3.2 Verminderung der Steuersitze

3.3 Sonstige Abnahmen

4. Endbetrag
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13.5 Veriinderung der aktiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf das Eigenkapital)

31.12.2016

31.12.2015

1. Anfangsbestand

18

2. Zunahmen

2.1 Im Geschéftsjahr gebuchte aufgeschobene Steuern
a) beziiglich vorheriger Geschéftsjahre
b) bedingt durch Verdnderungen der Rechnungslegungsgrundsitze
c) sonstige

2.2 Neue Steuern oder Erhohung der Steuersitze

2.3 Sonstige Zunahmen

18

18

3. Abnahmen

3.1 Aufgeschobene, im Geschiftsjahr annulierte Steuern
a) Umbuchungen
b) bedingt durch Verdnderungen der Rechnungslegungsgrundsétze
¢) sonstige

3.2 Verminderung der Steuersétze

3.3 Sonstige Abnahmen

4. Endbetrag

12

18

13.6 Verinderung der passiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf das Eigenkapital)

31.12.2016

31.12.2015

1. Anfangsbestand

22.980

23.877

2. Zunahmen

2.1 Im Geschiftsjahr gebuchte aufgeschobene Steuern
a) beziiglich vorheriger Geschiftsjahre
b) bedingt durch Verdnderungen der Rechnungslegungsgrundsétze
c) sonstige

2.2 Neue Steuern oder Erhohung der Steuersitze

2.3 Sonstige Zunahmen

3. Abnahmen

3.1 Aufgeschobene, im Geschiftsjahr annulierte Steuern
a) Umbuchungen
b) bedingt durch Veridnderungen der Rechnungslegungsgrundsétze
c) sonstige

3.2 Verminderung der Steuersitze

3.3 Sonstige Abnahmen

4. Endbetrag

17.884

22.980
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Sektion 15 - Sonstige Vermdgenswerte - Posten 150

15.1 Sonstige Vermaogenswerte: Zusammensetzung

31.12.2016 31.12.2015
a) zu verarbeitende Bankschecks 4.659 3.822
b) Verrechnungsdienst mit Bankit 1.224 678
¢) Vorausbezahlte Spesen 713 588
d) Zu kassierende Provisionen, Zinsen, Spesen usw. 1.200 1.872
¢) Andere verschiedene Schuldner 16.645 9.370
Summe 24.441 16.330

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol fungiert in ihrer Rolle als Zentralinstitut fiir die

angeschlossenen Raiffeisenkassen und Drittkunden als Drehscheibe fiir den nationalen und
internationalen Zahlungsverkehr und fiir die Abwicklung des Wertpapierhandels. Die RLB Siidtirol
nimmt direkt am Bruttoregelungssystem der Banca d' Italia und am Regelungssystem fiir
inldndische Wertpapiergeschifte, Express II der Monte Titoli SpA teil.
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Teil B - Informationen zur Vermogenssituation
Passiva

Sektion 1 - Verbindlichkeiten gegenliber Banken - Posten 10

1.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschiéfte/Werte 31.12.2016 31.12.2015
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Zentralbanken 1.231.400 793.402
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 587.737 646.635
2.1 Kontokorrenteinlagen und freie Einlagen 213.254 211.067 1 3 1
2.2 Gesperrte Einlagen 364.200 418.866
2.3 Finanzierungen 10.143 16.675
2.3.1 Passive Termingeschéfte - -
2.3.2 Sonstige 10.143 16.675

2.4 Verbindlichkeiten fiir Verpflichtungen zum
Riickkauf eigener Kapitalinstrumenten - -

2.5 Sonstige Verbindlichkeiten 140 27

Summe 1.819.137 1.440.037

Fair value 1 - -

Fair value 2 - -

Fair value 3 1.819.137 1.440.037

Summe Fair value 1.819.137 1.440.037

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol bietet den angeschlossenen Raiffeisenkassen und Drittbanken
eine breite Palette von Produkten und Dienstleistungen des Geld- und Kapitalmarktes an. Im
Geschiftsjahr 2016 hat die RLB Siidtirol wiederum auf die Refinanzierungsméglichkeiten bei der
EZB zuriickgegriffen.
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Sektion 2 - Verbindlichkeiten gegentber Kunden - Posten 20

2.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschifte/Werte 31.12.2016 31.12.2015

1. Kontokorrente und freie Einlagen 555.507 647.278
2. Gesperrte Einlagen 195.603 208.358
3. Finanzierungen 299.248 25.394

1 32 3.1 Passive Termingeschifte 278.709 -
3.2 Sonstige 20.539 25.394

4. Verbindlichkeiten aus Verpflichtungen zum Riickkauf

eigener Kapitalinstrumente - -
5. Sonstige Verbindlichkeiten 90.163 71.329
Summe 1.140.521 952.359

Fair value 1 278.709 -
Fair value 2 63.165 56.644
Fair value 3 801.068 899.154
Summe (Fair Value) 1.142.942 955.798
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Sektion 4 - Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente - Posten 40

4.1 Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstr

te: Zusam

ung nach Art

Art der Geschifte/Werte

31.12.2016

31.12.2015

NwW

FV

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3

FV *

NwW

FV

Stufe 1

Stufe 2

Stufe 3

Fv *

A. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
3. Schuldtitel

3.1 Obligationen
3.1.1 strukturierte

3.1.2 sonstige Verpflichtungen

3.2 Sonstige Wertpapiere
3.2.1 strukturierte
3.2.2 sonstige

Summe A

B. Derivative Vertrige

1. Finanzderivate
1.1 zu Handelszwecken
1.2 verbunden mit der Fair value Option

1.3 sonstige

2. Kreditderivate
2.1 zu Handelszwecken
2.2 verbunden mit der fair value Option

2.3 sonstige

4.504
4.504

4.851
4.848

Summe B

4.504

4.851

Summe (A)+(B)

4.504

4.851

LEGENDE
FV = fair value
FV* = fair value berechnet unter A

der Wertschw:

ungen aus Verinderung der Kreditwiirdigkeit

des Emittenten beziiglich des A 11 Jatum:
NW = Nennwert




Geschaftsbericht 2016 | Jahresabschluss 2016 | Anhang

Sektion 5 - Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente - Posten 50

5.1 Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2016 31.12.2015
Art der Geschiifte/Werte Fair Value Fair Value
NW FV * NW FV *
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken - - - - - - - -
1.1 Strukturierte - - - - - - R -
1.2 Sonstige - - - - - - - -
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - - - - - - - -
2.1 Strukturierte - - - - - - - -
2.2 Sonstige - - - - - - - -
3. Schuldtitel - - - - 14.207 - 14.531 -
3.1 Strukturierte - - - - - - - -
3.2 Sonstige - - - - 14.207 - 14.531 -
Summe - - - - 14.207 - 14.531 -

LEGENDE
FV = fair value

FV* = fair value berechnet unter Ausschluss der Wertschwankungen aus Veranderung der Kreditwiirdigkeit

des Emittenten beziiglich des Ausstellungsdatums

NW = Nennwert

Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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Sektion 6 - Derivate fur Deckungsgeschafte - Posten 60

6.1 Derivate fiir Deckungsgeschiifte: Zusammensetzung nach Art der Vertrige und nach Fair Value-Stufe

Fair Value (2016)

Fair Value (2015)

NW. (2016) NW (2015)
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

A) Finanzderivate - 2.412 - 37.204 - 2.201 - 26.015
1) Fair Value - 2412 - 37.204 - 2.201 - 26.015

2) Kassafliisse - - - - - - - -

3) Auslandsinvestitionen - - - - - - - -

B. Kreditderivate - - - - - - - -
1) Fair Value - - - - - - - -

2) Kassafliisse - - - - - - - -
Summe - 2.412 - 37.204 - 2.201 - 26.015
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Sektion 10 - Sonstige Verbindlichkeiten - Posten 100

10.1 Sonstige Verbindlichkeiten: Zusammensetzung

31.12.2016 | 31.12.2015
a) Betrige zur Verfligung Dritter 41 61
1 38 b) Verbindlichkeiten an Lieferanten 1.497 1.400
¢) Verrechnungsdienst Banca d'Italia 4.864 4.855
d) Posten in Verarbeitung 24.550 16.099
e) sonstige Verbindlichkeiten 13.080 13.027
Summe 44.033 35.441

Die Posten in Verarbeitung sind auf abzuwickelnde Geschifte im Inkasso- und
Zahlungsverkehr und Wertpapiergeschéfte zuriickzufiihren.
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Sektion 11 - Personalabfertigungsfonds - Posten 110

11.1 Personalabfertigungsfonds: jihrliche Verinderungen

31.12.2016 31.12.2015
A. Anfangsbestinde 4.174 4.526
B. Zunahmen 299 76
B.1 Riickstellung des Geschéftsjahres - - 1 39
B.2 Sonstige Zunahmen 299 76
C. Abnahmen 297 428
C.1 durchgefiihrte Ausschiittungen 297 216
C.2 Sonstige Abginge - 212
D. Endbestinde 4.176 4.174

Mit 01.01.2007 sind die Bestimmungen des Gesetzes Nr. 252 vom 05.12.2005
vorzeitig wirksam geworden. In Folge sind die ab 01.07.2007 angereiften
Abfertigungsguthaben der Mitarbeiter an einen Zusatzrentenfonds bzw. an den
Fondo di Tesoreria beim Nationalen Fiirsorgeinstitut {ibertragen worden.

Die Bewertung des Abfertigungsguthabens der Mitarbeiter wurde von einem
unabhingigen Finanzmathematiker vorgenommen.

Fiir die versicherungsmathematische Bewertung des Abfertigungsfonds sind
folgende Annahmen herangezogen worden:

Jahrlicher Diskontsatz von 1,31 %

Jahrliche Inflationsrate von 1,50%

Jahrliche Zuwachsrate des Personalabfertigungsfonds 2,63%

Fiir die Bewertung der Verbindlichkeiten wurde der Referenzzinssatz iBoxx
Eurozone Corporates AA10+ zum Zeitpunkt der Bewertung herangezogen.

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Sektion 12 - Ruckstellungen fur Risiken und Verpflichtungen - Posten 120

12.1 Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen: Zusammensetzung

Posten/Werte 31.12.2016 31.12.2015

1 Betriebliche Zusatzpensionsfonds - -

2. Sonstige Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen 1.004 2.071
2.1 Rechtsstreitigkeiten 878 1.960
2.2 Personalspesen 126 111
2.3 sonstige - -

Summe 1.004 2.071
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12.2 Riickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen: jihrliche Verinderungen

Pensionsfonds Sonstige Summe
Fonds
A. Anfangsbestinde - 2.071 2.071
B. Zunahmen - 10 10
B.1 Riickstellung des Geschéftsjahres - 10 10
B.2 Verinderungen, bedingt durch den Zeitfaktor - - -
B.3 Veridnderungen, bedingt durch Anderungen
des Diskontsatzes - - -
B.4 Sonstige Verdnderungen - - -
C. Abnahmen - 1.077 1.077
C.1 Verwendung im Geschiftsjahr - 1.077 1.077
C.2 Verinderungen, bedingt durch Anderungen
des Diskontsatzes - - -
C.3 Sonstige Verdnderungen - - -
D. Endbestéinde - 1.004 1.004

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Sektion 14 - Eigenkapital des Unternehmens
Posten 130, 150, 160, 170, 180, 190, 200

14.1 Eigenkapital und eigene Aktien des Unternehmens: Zusammensetzung

Posten/Werte 31.12.2016 31.12.2015

1. Gesellschaftskapital 200.000 175.000
2. Emissionsaufpreis - -
1 42 3. Riicklagen 73.253 68.755
4. (Eigene Aktien) - -

5. Bewertungsriicklagen 49.094 60.269

6. Kapitalinstrumente - -

7. Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 16.478 18.113

Summe 338.825 322.137
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14.2 Gesellschaftskapital - Aktienanzahl: jihrliche Verinderungen

POSTEN/ARTEN Stammaktien Andere
A. Zu Beginn des Geschiftsjahres vorhandene Aktien 175.000 -
- zur Génze eingezahlt 175.000 -

- nicht zur Génze eingezahlt - -

A.1 Eigene Aktien (-) - -

A.2 Im Umlauf befindliche Aktien: Anfangsbestinde 175.000 - 1 43
B. Zunahmen 25.000 -
B.1 Neuausgaben 25.000 -

- gegen Bezahlung 25.000 -

- Unternehmenszusammenschliisse - -
- Umwandlung von Obligationen - -
- Ausiibung von Warrants - -
- sonstige 25.000 -
- unentgeltlich - -
- zu Gunsten der Mitarbeiter - -
- zu Gunsten der Verwaltungsrite - -

- sonstige - -

B.2 Verkauf eigener Aktien - -

B.3 Sonstige Verdnderungen - -

C. Abnahmen - -
C.1 Annullierung - -
C2. Ankauf eigener Aktien - -
C3 VerduBerung von Unternehmen - -

C4 Sonstige Verdnderungen - -

D. Im Umlauf befindliche Aktien: Endbestinde 200.000 -

D1 Eigene Aktien (+) - -
D2. Endbestéinde von Aktien 200.000 -
- zur Génze eingezahlt 200.000 -

- nicht zur Génze eingezahlt - -

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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14.4 Gewinnriicklagen: Sonstige Informationen

Die Gewinnriicklagen des Unternchmens setzen sich aus den Riicklagen der fritheren Geschiftsjahre und
der Neuklassifizierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken, des Kreditrisikofonds und anderer
Riickstellungen in Folge der Erstanwendung der Internationalen Rechnungslegungsstandards zusammen.

Gewinnriicklagen: Zusammensetzung

Verwendungs- .
Posten/Werte Betrag Verfiighar
Moglichkeiten
a) Ordentliche Riicklage 12.893 B -
b) Ausserordentliche Riicklage 26.885 A-B-C 26.885
c) Fakultative Riicklage 19.197 A-B-C 19.197
d) Andere Reserven 14.278 A-B 14.278
Summe 73.253 60.360

Legende:

A: Kapitalaufstockungen

B: Abdeckung der Verluste

C: Aufteilung von Dividenden
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Teil B - Informationen zur Vermogenssituation

Sonstige Informationen

1. Erstellte Garantien und Verpflichtungen

Geschifte 31.12.2016 31.12.2015
1) Erstellte Garantien fiir Finanzgeschéfte 10.799 40.736
a) Banken 2.210 33.215
b) Kunden 8.589 7.521
2) Erstellte Garantien fiir Handelsgeschéfte 171.465 165.256
a) Banken 11.501 12.788
b) Kunden 159.964 152.468
3) Unwiderrufliche Verpflichtungen zur Auszahlung von Betrigen 42.512 25.782
a) Banken - -
1) mit sicherer Ausniitzung - -
il) mit unsicherer Ausniitzung - -
b) Kunden 42.512 25.782
1) mit sicherer Ausniitzung 1.531 278
i) mit unsicherer Ausniitzung 40.981 25.504
4) Verpflichtungen aus Kreditderivaten: Schutzverkaufe - -
5) Vermogenswerte zur Besicherung Obligationen Dritter 4.095 12.364
6) Sonstige Verpflichtungen 25.216 25.173
Summe 254.087 269.311
2. Vermaogenswerte, die zur Besicherung von eigenen Verbindlichkeiten dienen
Portfeuilles 31.12.2016 31.12.2015
1) Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente 4.905 3.579
2) Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente - -
3) Zur VerduBerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente 994.103 726.142
4) Bis zur Filligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente 35.154 29.660

5) Forderungen an Banken
6) Forderungen an Kunden

7) Sachanlagen

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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4. Verwaltung und Vermittlung fiir Rechnung Dritter

Art der Dienstleistungen

1. Ausfiihrung von Auftriigen im Namen der Kunden 3.812.981

a) Ankdufe 2.378.518

1. geregelt 2.377.395

1406 2. nicht geregelt 1.123
b) Verkéufe 1.434.463

1. geregelt 1.422.458

2. nicht geregelt 12.005

2. Vermogensverwaltungen -

a) individuelle -
b) kollektive -

3. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren 8.273.333

a) Wertpapiere Dritter im Depot: verbunden mit der Ausiibung der Tatigkeit
der Depotbank (die Vermdgensverwaltungen ausgenommen) -
1. von der bilanzierenden Bank ausgegebene Wertpapiere -

2. sonstige Wertpapiere -

b) Wertpapiere Dritter in Depot (ausgenommen Vermogensverwaltungen): sonstige 7.305.700
1. von der bilanzierenden Bank ausgegebene Wertpapiere 538.126
2. sonstige Wertpapiere 6.767.574
c¢) Wertpapiere Dritter bei Dritten 7.152.675
d) Eigene Wertpapiere bei Dritten 967.633

4. Sonstige Geschiifte -
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Teil C - Informationen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Sektion 1 - Zinsen - Posten 10 und 20

1.1 Zinsertriige und dhnliche Ertriige: Zusammensetzung

. . . . . Andere Summe Summe
Voci/Forme tecniche Schuldtitel - Finanzierungen | ionen | 31122016 | 31.12.2015
Zu Handelszwecken gehaltene
aktive Finanzinstrumente 1 - - 1 2
Zur VerduBerung verfiigbare
aktive Finanzinstrumente 12.297 - - 12.297 15.475 147
Bis zur Félligkeit gehaltene aktive
Finanzinstrumente 899 - - 899 881
Forderungen an Banken - 1.433 - 1.433 1.416
Forderungen an Kunden 4 35.310 - 35.314 37.849
Zum fair value bewertete aktive
Finanzinstrumente - - - - -
Derivate fiir Deckungsgeschifte - - -
Sonstige Vermogenswerte 513 513 -
Summe 13.201 36.743 513 50.457 55.623

Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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1.3  Zinsertrige und dhnliche Ertriige: Sonstige Informationen

1.3.1 Zinsertriige aus aktiven Finanzinstrumenten in Fremdwdihrung

Posten/technische Formen 31.12.2016 31.12.2015

1 48 Zinsen auf Aktiva in Fremdwéhrung 81 83

1.3.2 Zinsertrige aus Leasingfinanzierungen

Der noch nicht realisierte Finanzertrag auf die zum 31.12.2016 bestehenden Vertrédge fiir
Leasingfinanzierungen belduft sich auf 551 €.

Die erfolgswirksam erfassten bedingten Mietzahlungen auf die zum 31.12.2016
bestehendenden Vertrége fiir Leasingsfinanzierungen belaufen sich auf 336 €.
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1.4 Zinsaufwendungen und dhnliche Aufwendungen: Zusammensetzung

. Verbindlich- . Sonstige Summe Summe
Posten/technische Formen keiten Wertpapiere | ochafie | 31.12.2016 31.12.2015
Verbindlichkeiten gegeniiber
" |Zentralbanken 427 ) 427 860
. |Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 1.405 - 1.405 1.900
. |Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 4.127 - 4.127 5.995
- |Im Umlauf befindliche Wertpapiere 4.850 - 4.850 5.103
Zu Handelszwecken gehaltene passive
" |Finanzinstrumente - - 3 3 20
Zum fair value bewertete passive
" |Finanzinstrumente - 10 - 10 489
- |Sonstige Verbindlichkeiten und Fonds 34 34 -
- |Derivate fiir Deckungsgeschifte 705 705 677
Summe 5.959 4.860 742 11.561 15.044

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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1.5 Zinsaufwendungen und dihnliche Aufwendungen: Differenzbetrige auf Deckungsgeschiifte

Summe Summe
31.12.2016 | 31.12.2015
A. Positive Differenzbetrége aus Deckungsgeschifte - -
B. Negative Differenzen aus Deckungsgeschifte 705 677
C. Saldo (A-B) (705) 677)
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1.6 Zinsaufwendungen und ihnliche Aufwendungen: Sonstige Informationen

1.6.1 Zinsaufwendungen fiir Verbindlichkeiten in Fremdwihrung

Posten/technische Formen

31.12.2016

31.12.2015

Zinsen auf Passiva in Fremdwéhrung

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Sektion 2 - Provisionen - Posten 40 und 50

2.1 Provisionsertrige: Zusammensetzung

Art der Dienstleistungen/Werte 31.12.2016 31.12.2015
a) Erstellte Garantien 1.503 1.526
b) Kreditderivate - -
¢) Verwaltungs-, Vermittlungs- und Beratungsdienstleistungen: 2.760 3.108
1. Handel mit Finanzinstrumenten 120 120
2. Handel mit Fremdwéahrungen 40 32
3. Vermogensverwaltungen - -
3.1. individuelle - -
3.2. kollektive - -
4. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren 434 433
5. Depotbank - -
6. Platzierung von Wertpapieren 106 114
7. Auftragssammlung und Weiterleitungen von Auftrigen 1.872 1.897
8. Beratungstatigkeit - -
8.1. Investitionen - -
8.2. Finanzstruktur - -
9. Vertrieb von Dienstleistungen Dritter 188 512
9.1. Vermogensverwaltungen 103 431
9.1.1. individuelle - -
9.1.2. kollektive 103 431
9.2. Versicherungsprodukte 85 81
9.3. Sonstige Produkte - -
d) Inkasso- und Zahlungsdienstleistungen 13.082 12.653
e) Servicing- Dienstleistungen fiir Verbriefungsgeschifte - -
f) Dienstleistungen im Zusammenhang mit Factoringgeschéften - -
g) Steuereinhebungsdienste - -
h) Verwaltungstitigkeit zur Fithrung von multilateralen
Handelssystemen - -
i) Filhrung und Verwaltung von Kontokorrenten 646 633
j) Sonstige Dienstleistungen 2.441 2.752
Summe 20.432 20.672

Seit dem 1.1.2014 hat die Raiffeisen Landesbank Siidtirol die Tragerschaft des Raiffeisen Offenen
Pensionsfonds iibernommen. Diese Tatigkeit hat Provisionsertrige fiir insgesamt € 5.637 generiert.
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2.2 Provisionsertriige: Vertriebswege der Produkte und Dienstleistungen

b) Haustiirgeschifte:

1. Vermdgensverwaltung
2. Platzierung von Wertpapieren
3. Dienstleistungen und Produkte von Dritten

¢) Sonstige Vertriebskanile:

1. Vermdgensverwaltung
2. Platzierung von Wertpapieren

3. Dienstleistungen und Produkte Dritter

Vertriebswege/Werte 31.12.2016 31.12.2015
a) an den eigenen Schaltern: 293 626
1. Vermdgensverwaltung - -
2. Platzierung von Wertpapieren 106 114
3. Dienstleistungen und Produkte von Dritten 187 512

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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2.3 Provisionsaufwendungen: Zusammensetzung

Dienstleistungen/Werte 31.12.2016 | 31.12.2015
a) erhaltene Garantien 443 687
b) Kreditderivate - -
1 5 4 ¢) Verwaltungs- und Vermittlungsdienstleistungen: 5.010 4.628
1. Handel mit Finanzinstrumenten 620 797
2. Handel mit Fremdwiahrungen - -
3. Vermogensverwaltungen - -
3.1 eigenes Portefeuille - -
3.2 von Dritten beauftragt - -
4. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren 429 397
5. Platzierung von Finanzinstrumenten 3.961 3.434
6. Haustiirgeschifte betreffend Finanzinstrumenten, Produkten und
Dienstleistungen - -
d) Inkasso- und Zahlungsdienstleistungen 1.914 2.452
e) sonstige Dienstleistungen 1.083 993
Summe 8.450 8.760

Seit dem 1.1.2014 hat die Raiffeisen Landesbank Siidtirol die Trigerschaft des Raiffeisen Offenen
Pensionsfonds tibernommen. Diese Tatigkeit hat Provisionsaufwendungen fiir insgesamt € 3.938
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Sektion 3 - Dividenden und ahnliche Ertrage - Posten 70

3.1 Dividenden und ihnliche Ertriige: Zusammensetzung

31.12.2016 31.12.2015

7] 7]

W Fg fen} v o '8

Posten/Ertriige é 2 8 P 3 5S¢

E§ |355| 5 |w85

3 = '8 g 3 < B g

= £E 3 2 £E 3

A m < 2 A H< g

= ks
A. |Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente 163 ) 3 i
B. |Zur Verduflerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente 4.055 - 210 -
C. |Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente - - - -
D. |Beteiligungen - - -

Summe 4.219 - 241 -

Es handelt sich hierbei um kassierte Dividenden aus Beteiligungen an verschiedenen Gesellschaften und

Investmentfonds (siehe Tabelle 4.1.1 der Aktiva).

Raiffeisen Landesbank
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Sektion 4 - Nettoeraebnis aus der Handelstatiakeit - Posten 80

4.1 Nettoergebnis aus der Handelstiitigkeit: Zusammensetzung

Geschifte / Ertragskomponenten

Mebhrerlose
(A)

VerdufBerungs-
gewinne (B)

MindererlGse

©

Verduferungs-
verluste (D)

Nettoergebnis
[(A+B) -
(C+D)]

1. Zu Handelszwecken gehaltene aktive
Finanzinstrumente

1.1 Schuldtitel

1.2 Kapitalinstrumente

1.3 Anteile an Investmentfonds
1.4 Finanzierungen

1.5 Sonstige

205

86

119

1.053

592

461

313

313

943

84

398

461

2. Zu Handelszwecken gehaltene passive
Finanzinstrumente

2.1 Schuldtitel
2.2 Verbindlichkeiten

2.3 Sonstige

3. Sonstige aktive und passive Finanzinstrumente:
Wechselkursdifferenzen

4. Derivative Vertrige

4.1 Finanzderivate:
- auf Schuldtitel und Zinssitze
- auf Kapitalinstrumente und Aktienindizes

- auf Fremdwahrungen und Gold
- sonstige

4.2 Kreditderivate

423

423

423

1.923

1.923

1.923

372

372

372

2.332

2.332

2.332

95)
95)

(358)

263

Summe

628

2.976

685

2.334

848
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Sektion 5 - Nettoergebnis aus Deckungsgeschaften - Posten 90

5.1 Nettoergebnis aus der Deckungstitigkeit: Zusammensetzung

Einkunftskomponente/Werte 31.12.2016 | 31.12.2015
A. Erlose aus:
A.1  Derivate zur Deckung des fair value 107 495
A.2  Gedeckte aktive Finanzinstrumente (fair value) - -
A.3  Gedeckte passive Finanzinstrumente (fair value) - -
A.4  Finanzderivate zur Deckung von Kapitalfliissen - -
A.5  Aktive und passive Vermdgenswerte in Fremdwéhrung - -
Summe der Ertriige aus Deckungsgeschiften (A) 107 495
B. Aufwendungen beziiglich:
B.1  Derivate zur Deckung des fair value - -
B.2  Gedeckte aktive Finanzinstrumente (fair value) 191 544
B.3  Gedeckte passive Finanzinstrumente (fair value) - -
B.4  Finanzderivate zur Deckung von Kapitalfliissen - -
B.5  Aktive und passive Vermdgenswerte in Fremdwéhrung - -
Summe der Aufwendungen aus Deckungsgeschiiften (B) 191 544
C. Nettoergebnis aus Deckungsgeschiiften (A - B) (84) 49)

Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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Sektion 6 - Gewinn (Verlust) aus Veraulierung/Ruckkauf - Posten 100

6.1 Gewinn (Verlust) aus Veriuflerung/Riickkauf: Zusammensetzung

31.12.2016 31.12.2015
Posten/Einkunftskomponenten o 8 é - Q fé
=t |Z] [3) =) 1] 5]
E =2 =4 = = =
Z Z
Aktive Finanzinstrumente
1. Forderungen an Banken - - - - - -
2. Forderungen an Kunden 117 459 (342) 135 766 (631)
3. Zur VerduBerung verfligbare aktive
Finanzinstrumente 6.199 2.394 3.805 | 20.031 7.930 12.101
3.1 Schuldtitel 6.198 2.394 3.804 17.185 7.530 9.655
3.2 Kapitalinstrumente - - - - - -
3.3 Anteile an Investmentfonds 1 - 1 2.846 400 2.446
3.4 Finanzierungen - - - - - -
4. Bis zur Filligkeit gehaltene aktive
Finanzinstrumente - - - - - -
Summe der Aktiva 6.316 2.853 3.463 | 20.166 8.696 11.470
Passive Finanzinstrumente
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken - - - - - -
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - - - - - -
3. Im Umlauf befindliche Wertpapiere - 63 (63) - 14 (14)
Summe der Passiva - 63 (63) - 14 (14)
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Sektion 7 - Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven und passiven
Finanzinstrumente - Posten 110

7.1 Nettowertverinderung der zum fair value bewertete aktive/passiven Finanzinstrumente: Zusammensetzung

Nettoergebnis
[(A+B) -
(C+D)]

Mehrerlése | Verdusserungs- [Mindererldse| Verdusserungs-

héfte / Ertragsk t .
Geschifte / Ertragskomponenten A) sewinne (B) ©) verluste(D)

1. Aktive Finanzinstrumente - - - - -
1.1 Schuldtitel - - - - -
1.2 Kapitalinstrumente - - - - -
1.3 Anteile an Investmentfonds - - - - -

1.4 Finanzierungen - - - - -

2. Passive Finanzinstrumente - 4 - 9 (5)

2.1 Im Umlauf befindliche Wertpapiere - 4 - 9 (5)

2.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken - - - - -

2.3 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - - - - -

Aktive und passive Finanzinstrumente in
Fremdwihrung: Wechselkursdifferenzen

4. Kiredit- und Finanzderivate 12 4 22 - (6)

Summe 12 8 22 9 (11)

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Sektion 9 - Verwaltungsaufwendungen - Posten 150

9.1 Personalaufwendungen: Zusammensetzung

Art der Aufwendungen/Werte

31.12.2016

31.12.2015

1) Mitarbeiter
a) Lohne und Gehélter
b) Sozialbeitrage
c¢) Abfertigungen
d) Vorsorgeaufwendungen
e) Abfertigungsriickstellung

f) Riickstellungen an Vorsorgefonds u. dhnliche
- mit vordefinierten Beitrdgen

- mit vordefinierten Leistungen
162 "

g) Zahlungen an externe Zusatzpensionsfonds:
- mit vordefinierten Beitrdgen

- mit vordefinierten Leistungen

h) Aufwiénde, die aufgrund von Vereinbarungen zu
eigenen Kapitalinstrumenten getitigt werden

i) Sonstige Zuwendungen zugunsten der Mitarbeiter
2) Sonstiges Personal
3) Verwaltungsrite und Aufsichtsréte
4) in den Ruhestand versetztes Personal

5) Riickgewinnung von Spesen flir Angestellte, die bei
anderen Betrieben im AuBlendienst titig sind

6) Riickgewinnung von Spesen flir Angestellte Dritter, die
bei der Gesellschaft im Auflendienst tétig sind

13.033

9.212

2.532

578

522
522

189

64

438

12.811

9.217

2.503

445

499
499

147

84

433

Summe

13.535

13.328

9.2 Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter nach Einstufung

Mitarbeiter

a) Fuhrungskréfte
b) leitende Angestellte

- davon: 3. und 4. Stufe
¢) restliches Personal

Sonstiges Personal

40

18

90

Die mit einem part-time Vertrag angestellten Mitarbeiter sind mit 50% beriicksichtigt worden.




9.5 Sonstige Verwaltungsaufwendungen: Zusammensetzung
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Art der Spesen/Werte 31.12.2016 31.12.2015
-indirekte Steuern und Gebiihren 1.469 1.308
-Vergiitungen an Freiberufler 3 3
-Versicherungen 94 113
-Miete Immobilien, Maschinen und Anlagen 24 18
-Instandhaltungskosten eigene Immobilien 130 157
-Wartungsvertrdge Immobilien, Mobilien, Maschinen 144 133
-Postspesen 76 75
-Telefonspesen 37 36
-EDV-Spesen, SWIFT, Reuters 3.640 3.560
-Elektroenergie, Reinigung 234 233
-Biirobedarf, Drucksorten 70 88
-Reisespesen, Werbespesen, Reprisentationsspesen 347 405
-Beitrige 679 654
-Verschiedene Spesen wg. Schatzamtsdienste 141 184
-Biicher, Zeitschriften und Informationsspesen 8 8
-Publikationen und Ubersetzungen 26 32
-Gerichtsspesen, Rechtsberatung, Prozessspesen 1.098 254
- Beitrdge an Nationalen Sanierungsfonds und
andere Beitrdge zur Sanierung von BCC's 4.172 4.779
-Spesen fiir Bilanzrevision 121 148
-andere Verwaltungskosten 775 910
Summe 13.290 13.097

Der Zuwachs bei den sonstigen Verwaltungsaufwendungen ist auf die auerordentlichen Beitrdge an
den Nationalen Abwicklungsfonds, auf die freiwilligen Beitrége zur Sanierung von
Genossenschaftsbanken BCC's und auf die Bezahlung von Beratungskosten fiir die Errichtung der

Raiffeisengruppe Siidtirols zuriickzufiihren.

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Detailinformationen zur Tabelle 9.5 Sonstige Verwaltungsaufwendungen:

Auftrige an die beauftragte Revisionsgesellschaft

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol hat mit Beschluss der ordentlichen Vollversammlung vom 27.04.2012
der Revisionsgesellschaft Pricewaterhouse Coopers den Auftrag zur jéhrlichen Bilanzabschlusspriifung und
zur gesetzlichen Buchpriifung erteilt. Im Jahr 2016 haben die Revisionsgesellschaft PWC SpA und andere,
dem Netz der Revisionsgesellschaft angehérenden Gesellschaften, folgende Dienstleistungen ausgeiibt:

Art der Dienstleistung

Subjekt welches die Kontrolle

Betrag Honorar

durchgefiihrt hat
Abschlusspriifung PWC SpA 68
Zertifizierungsleistungen PWC SpA 22
Steuerberatungsleistungen TLS 18

Betridge ohne MwSt. und eventuelle Beitrdge an die Borsenaufsichtsbehérde CONSOB




Sektion 10 - Nettortckstellungen fur Risiken und Verpflichtungen - Posten 160
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10.1 Nettoriickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen: Zusammensetzung

31.12.2016 31.12.2015
1) Sonstige Riickstellungen fiir Risiken
und Verpflichtungen 10 927
b) Rechtstreitigkeiten 10 927
2) Auflosung sonstige Riickstellungen fiir Risiken
und Verpflichtungen 116 -
Summe (106) 927

Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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Sektion 11 - Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf Sachanlagen -
Posten 170

11.1 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen auf Sachanlagen: Zusammensetzung

Vermogenswert/Ertragskomponente

Abschreibung Wertberichti- Wertaufholungen | Nettoergebnis
(a) gungen wegen © (a+b-0)
Wertminderung (b)
1 66 A. Sachanlagen
A.1 im Eigentum 890 - - 890
- betrieblich genutzt 890 - - 890

- Investitionszwecke - - - _

A.2 durch Finanzierungsleasing angekauft - - - -

- betrieblich genutzt - - - -

- Investitionszwecke - - - _

Summe 890 - - 890
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Sektion 12 - Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf immaterielle
Vermogenswerte - Posten 180

12.1 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen auf immaterielle Vermogenswerte: Zusammensetzung

. Abschreibung Wertberichtigungen Wertaufholungen | Nettoergebnis
Vermogenswert/Ertragskomponente (a) wegen © @+b-c)
Wertminderung (b)
A. Immaterielle Vermogenswerte

A.l im Eigentum 47 - - 47

- vom Betrieb intern geschaffen - - - -
- sonstige 47 - - 47

A.2 durch Finanzierungsleasing angekauft - - - -
Summe 47 - - 47

167
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Sektion 13 - Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrage - Posten 190

13.1 Sonstige betriebliche Aufwendungen: Zusammensetzung

31.12.2016 31.12.2015
AuBlerordentliche Verluste 4 54
Andere Aufwendungen 1 1
Summe 5 55
13.2 Sonstige betriebliche Ertrige: Zusammensetzung
31.12.2016 31.12.2015
Riickvergiitung indirekte Steuern 1.183 1.082
Riickvergiitung Bearbeitungsspesen 1.222 1.138
AuBlerordentliche Ertrage 229 424
Andere Ertrage 523 501
Summe 3.157 3.144
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Sektion 14 - Gewinn (Verlust) aus Beteiligungen - Posten 210

14.1 Gewinn (Verlust) aus Beteiligungen: Zusammensetzung

Ertragskomponente/Werte 31.12.2016 31.12.2015

A. Ertrige 385 376
1. Aufwertungen 385 376

2. VerduBerungsgewinne - -

3. Wiederaufwertungen - -

4. Sonstige Ertrige - -
B. Aufwendungen 3.455 1.849
1. Abwertungen 3.455 1.849

2. Wertminderungen - -

3. VerduBerungsverluste - -

4. Sonstige Aufwendungen - -
Nettoergebnis 3.070) (1.473)

Die Auf- und Abwertungen der Beteiligungen sind eine Folge der Bewertung zum
Nettoeigenkapitalanteil der beteiligten Gesellschaften und, falls notwendig, der Anpassung

an die Bewertungsgutachten (impairment-tests).

Raiffeisen Landesbank

Sudtire

169



170

Sektion 18 - Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden

Geschaftstatigkeit - Posten 260

18.1 Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden Geschiiftstitigkeit: Zusammensetzung

Posten/Werte 31.12.2016 | 31.12.2015
1. Laufende Steuern (-) (9.412) (9.455)
2. Veranderungen der laufenden Steuern fritherer Geschaftsjahre (+/-) - -
3. Verminderung der laufenden Steuern des Geschéftsjahres (+) - -
3 bis Verminderung der laufenden Steuern des Geschéftsjahres wegen i i
"7 Steuerguthaben Ges. Nr. 214/2011 (+)
4. Veranderung der vorausbezahlten Steuern (+/-) (404) 973
5. Verdnderung der aufgeschobenen Steuern (+/-) 2.498 297
6. Steuern des Geschiftsjahres (-) (-1+/-2+3+/-4+/-5) (7.318) (8.185)
18.2 Zusammenfiihrung zwischen theoretischer und effektiver bilanzieller Steuerschuld
IRES
Gewinn %
Steuern
vor Steuern auf Gewinn
Theoretische Steuerschuld 23.795 6.544 27,50%
Effektive Steuerschuld 29.832 8.204 34,48%
Differenz 6.037 1.660
Steuer-
o,
Grundlage % Steuern
Nicht absetzbare Zinsaufwendungen 462 27,50% 127
IMU und andere nicht-absetzbare Steuern 132 27,50% 36
Nicht absetzbare Verwaltungskosten 135 27,50% 37
Nicht absetzbare Abwertungen von Beteiligungen 3.130 27,50% 861
Nicht absetzbare Riickstellungen 287 27,50% 79
Dividenden ( 95% nicht besteuerbar ) (566) 27,50% (156)
Abzug IRAP Pauschalabzug 10% 1i.S. Art. 6 NV Nr. 185/08 (112) 27,50% 31)
Abzug IRAP Personalaufwand Art. 2 NV Nr. 2011/11 (33) 27,50% )
Eigenkapitalforderung ACE (4.313) 27,50% (1.186)
Transparenzbesteuerung (143) 27,50% 39)
Wertberichtigungen auf Forderungen - bis 2015 (5% fiir 2016) (938) 27,50% (258)
Nicht absetzbare Wertberichtigungen auf Forderungen 7.570 27,50% 2.082
Andere Verdnderungen 425 27,50% 117
Differenz 6.037 1.660
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18.2 Zusammenfiihrung zwischen theoretischer und effektiver bilanzieller Steuerschuld

IRAP
Gewinn %
Steuern
vor Steuern auf Gewinn
Theoretische Steuerschuld 23.795 1.106 4,65%
Effektive Steuerschuld 31.625 1.471 6,18%
Differenz 7.830 365
Steuer- % Steuern
Grundlage
Dividenden 50% 2.109 4,65% 98
Abschreibungen 10% 47 4,65% 2
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 10% 1.319 4,65% 61
Nicht absetzbare Passivzinsen 462 4,65% 22
Personalspesen (707) 4,65% (33)
Nettoriickstellungen Risikofonds 287 4,65% 13
Andere betriebliche Ertrage (1.271) 4,65% (59)
Andere Verdnderungen 5.584 4,65% 260
Differenz 7.830 365

Die Raiffeisen Landesbank hat im Sinne des Art. 2 des Gesetzes Nr. 44/2012 und zusammen mit der Cassa
Centrale Banca Credito Cooperativo del Nord-Est die Inanspruchnahme der Bestimmungen zur
Transparenzbesteuerung gemaB Art. 115 des Einkommenssteuergesetzes fiir die Geschéftsjahre 2014 bis
2016 durch die Casse Rurali Raiffeisen Finanziaria SpA (CRR-Fin SpA) erneuert. Dadurch werden das
Jahresergebnis und die Steuerguthaben anteilsmaBig auf die Gesellschafter iibertragen. Fiir das Jahr 2016
wurde ein Verlust in Hohe von € 97 bei der Berechnung der Einkommenssteuer beriicksichtigt.

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Sektion 21 - Gewinn pro Aktie

21.2 Sonstige Informationen

Die Anzahl der Aktien zum 31.12.2016 betriagt 200.000.000. Das Ergebnis pro Aktie fiir das Geschéftsjahr

2016 belauft sich demnach auf 8,00 eurocent. Das Ergebnis pro Aktie fiir das Geschéftsjahr 2015 belief sich
auf 10,00 eurocent.
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Teil D - Gesamtrentabilitat
Detaillbersicht zur Gesamtrentabilitat

Bruttobetrag

Steuern

Nettobetrag

10.

Gewinn (Verlust) des Geschiiftsjahres

23.795

7.317

16.478

20.

30.

40.

50.

60.

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

Sonstige Einkommenskomponenten ohne Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
Sachanlagen
Immaterielle Vermogenswerte
Vorsorgepline mit vordefinierten Leistungen
Langfristige Aktiva auf dem Weg der Veriuflerung

Anteil der Bewertungsriicklagen der Beteiligungen, die zum Eigenkapitalsanteil bewertet sind

Sonstige Einkommenskomponenten mit Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung

Deckung von Auslandsinvestitionen

a) Anderungen des Fair Value
b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
¢) Sonstige

Wechselkursdifferenzen

a) Anderungen des Fair Value
b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
c) Sonstige

Deckung von Finanzfliissen

a) Anderungen des Fair Value
b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
c) Sonstige

Zur Veriusserung verfiighare aktive Finanzinstrumente

a) Anderungen des Fair Value

b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
- Wertminderungen

-Verdusserungsgewinn (-verlust)

¢) Sonstige

Langfristige Aktiva auf dem Weg der Veriuflerung

a) Anderungen des Fair Value
b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
c) Sonstige

Anteil der Bewertungsriicklagen der Beteiligungen, die zum Eigenkapitalsanteil bewertet sind

a) Anderungen des Fair Value

b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
- Wertminderungen

-Verdusserungsgewinn (-verlust)

¢) Sonstige

Summe der sonstigen Ertragskomponenten

140.  Gesamtrentabilitit (Posten 10+130)

16.136

12.332
3.804

3.804

15.846

39.641

Raiffeisen Landesbank

Stdtiral

5.188

3.965
1.223

1.223

5.126

12.444

(10.948)
(10.948)

(11.175)

5.303
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Teil E - Informationen zu den Risiken und den
diesbezuglichen Deckungsstrategien

Risiken sind Teil jeder wirtschaftlichen Tatigkeit. Das gilt insbesondere fir Banken, deren Primargeschaft
in der bewussten Positionierung gegenlber Risiken (insbesondere Kredit- und Marktrisiken) besteht. In
der Raiffeisen Landesbank werden Risiken, ausschlieRlich zur Erreichung der Geschaftsziele, bewusst
kontrolliert und vorsichtig eingegangen.
Das unternehmensweite Risikorahmenwerk (risk framework) der Raiffeisen Landesbank ist Teil des
internen Kontrollsystems und baut auf organisatorische Strukturen sowie definierte Arbeits- und
Risikoprozesse auf. Es erstreckt sich vom obersten Gremium, dem Verwaltungsrat, bis zum einzelnen
Mitarbeiter. Folgende organisatorische Strukturen erflllen spezielle Funktionen innerhalb des
Risikorahmenwerks:

e Verwaltungs- und Aufsichtsrat (Strategie, Aufsicht und Risikotoleranz)
Geschéftsleitung (operative Implementierung der Risikostrategien)
Kreditkomitee (Kreditrisiko)
Anlagekomitee (Marktrisiko)
Preiskomitee (Bewertung (Pricing) von Finanztiteln)
Liquiditatskomitee (Liquiditatsfragen)
IT-Risikomanagement-Team (System- und IKT-Risiko)
Technisches Notfall-Komitee (business continuity)
Compliance- und Gesamtbankrisiko-Komitee (Compliance-Risiko)
Abteilung Kreditprifung (Kreditrisiko)
Stabsabteilung ,Risikomanagement® (Unterstlitzung der Entscheidungstrager, Risikomodelle,
Risikomanagement-Kontrollen und —analysen)

¢ Interne Revision (Kontrollen der Internen Revision)
Die Prozesse des Risikorahmenwerks werden in folgende Phasen unterteilt:

¢ Risikoidentifikation
Risikoanalyse
Risikomessung
Risikoliberwachung
Risikoberichtslegung / Risikokommunikation

¢ Risikosteuerung
Das Risikorahmenwerk der Raiffeisen Landesbank wird laufend an gesetzliche Anforderungen und interne
betriebswirtschaftliche Anforderungen angepasst und erweitert. Die Stabsabteilungen Risikomanagement
sowie Compliance- & Antigeldwasche sind hierarchisch dem Generaldirektor und funktional dem
Verwaltungsrat unterstellt und organisatorisch wie funktional von den Frontabteilungen getrennt. Das
Risikomanagement ist an den oben angefiihrten Risikophasen beteiligt. Malnahmen der Risikosteuerung,
Uber welche die Geschaftsleitung bzw. die Risikokomitees entscheiden, werden vom Risikomanagement
begleitet und Uberwacht.
Die Risiken in der Raiffeisen Landesbank werden auf hochster Abstraktionsebene in folgende
Risikokategorien unterteilt:

Makro-Kategorie Risiko Risikokategorie

Liquiditatsrisiko Liquiditats- und Finanzierungsrisiko

Liquiditatsrisiko Innertagesliquiditatsrisiko

Liquiditatsrisiko Risiko aus der Belastung von Vermdgenswerten (asset encumbrance
risk)

Konzentrationsrisiko Konzentrationsrisiken

Kredit- und Adressenrisiko Kreditrisiko aus Forderungen an Kunden

Kredit- und Adressenrisiko Kredit- und Adressenausfallrisiko aus Forderungen an Banken und
Positionen in Finanzinstrumenten im AFS-Portfolio

Kredit- und Adressenrisiko Kreditspread-Risiko (credit spread risk)

Kredit- und Adressenrisiko Restrisiko aus der Anwendung von Kreditrisikominderungstechniken
(Besicherungsrisiko)*

Kredit- und Adressenrisiko Beteiligungsrisiko
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Kredit- und Adressenrisiko Verbriefungsrisiko

Kredit- und Adressenrisiko Landerrisiko

Kredit- und Adressenrisiko Transferrisiko

Marktpreisrisiko Marktpreisrisiko im Wertpapier-Handelsbuch

Marktpreisrisiko Marktpreisrisiko (inklusive Fremdwahrungsrisiko) im Bankbuch
Marktpreisrisiko Basisrisiko

Marktpreisrisiko Zinsanderungsrisiko im Bankbuch

Operationelles Risiko Operationelles Risiko im Allgemeinen

Operationelles Risiko Modellrisiko

Operationelles Risiko Outsourcing-Risiko**

Operationelles Risiko Informations- und Kommunikationstechnologie-Risiko (IKT-Risiko)
Operationelles Risiko Geschaftskontinuitatsrisiko

Operationelles Risiko Verhaltensrisiko

Sonstige Risiken Risiko einer ibermaRigen Verschuldung (leverage risk)
Sonstige Risiken Risiko von Interessenkonflikten

Sonstige Risiken Strategisches Risiko

Sonstige Risiken Geschéftsrisiko

Sonstige Risiken Fremdwahrungskreditrisiko

Sonstige Risiken Reputationsrisiko

Sonstige Risiken Compliance-Risiko+

* Rechtsrisiken sind grundsitzlich Bestandteil des Operationellen Risikos. Rechtsrisiken, die sich aus Transaktionen zur

Reduzierung des Kreditrisikos (Risikominderungstechniken) ergeben, werden allerdings dem Kreditrisiko zugeordnet.

** falls strategische Aspekte des Outsourcing betrachtet werden sollten, so sind diese dem Strategischen Risiko zugeordnet.

+ Das Compliance-Risiko Uberlappt sich mit anderen Risikokategorien (Rechtsrisiko, Reputationsrisiko, teilweise operationelles
Risiko).

Risk Appetite Framework

Die RLB Sudtirol hat 2014 ein Risk Appetite Framework (RAF) eingerichtet. Das RAF ist im Wesentlichen
ein Risikoziel- und Risikolimitsystem. Es bildet die Risikoziele der Bank fiir die verschiedenen
Risikokategorien ab und dient der Steuerung, Kontrolle und Uberwachung der Risiken der Bank. Es baut
auf dem Geschaftsmodell der Bank auf und ist mit der Planung der Bank, der Organisationsstruktur, der
maximalen Risikotragfahigkeit, dem Kapitaladaquanzverfahren (ICAAP) und dem Internen Kontrollsystem
abgestimmt. Damit trdgt das RAF zur konkreten Umsetzung des Grundsatzes einer soliden und
umsichtigen Flhrung der Bank bei und starkt die Fahigkeit der Bank, die eigenen Risiken unter Einhaltung
der definierten Risikoziele und der Risikotoleranz bewusst zu steuern.

Das RAF-Rahmenwerk der RLB setzt sich aus folgenden Komponenten zusammen:

- Risikoanalyse: Die Risikoanalyse wird unterteilt in eine im Zuge der Jahresplanung der Bank
erstellte Grobanalyse sowie eine im Zuge der Erstellung des ICAAP-Berichtes erstellte
Risikodetailanalyse.

- Risikorelevanzanalyse: In der Risikorelevanzanalyse wird die Palette der potentiellen Risiken in
fur die Bank relevante und fiir die Bank wenig oder nicht relevante Risiken unterteilt. Nur die als
relevant eingestuften Risiken werden im RAF der RLB Sidtirol beriicksichtigt.

- Risikoerklarung (RAS): Das Risk Appetite Statement definiert die RAF-Ziele fir die als relevant
identifizierten Risiken in vorwiegend beschreibender Form (Risikostrategie sowie in Form von
Indikatoren (RAF-Indikatoren und —Vorgaben).

- RAF-Berichtslegung: Das Risikomanagement ist fur die Ausarbeitung der RAF-Berichtslegung
verantwortlich.

Das RAF der RLB Sudtirol beruht auf den folgenden sieben Saulen:

1) Kapitaladaquanz
2) Liquiditat, Refinanzierung und Finanzstruktur
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3) Kredit- und Adressenausfallrisiko

4) Marktrisiko

5) Sonstige Risiken

6) Rentabilitat

7) Geschaftsmodell und Geschaftsrisiko

Mittels der Palette der RAF-Indikatoren und der entsprechenden Limits wird das angestrebte Risiko-
Ertrags-Profil der Bank ex-ante und objektiv nachvollziehbar definiert. Fir schwierig zu bewertende bzw.
sich nicht fur eine Steuerung mittels Indikatoren eignende Risiken beschrankt sich die Formulierung der
Risikoziele auf qualitative Aussagen in der Risikostrategie, welche als Richtlinie fir die Definition bzw. die
Aktualisierung von Prozessen und Kontrollsystemen dienen.
Die RAF-Indikatoren werden im RAF-Modell der RLB Sudtirol in Indikatoren der ersten und der zweiten
Ebene (auch primédre und sekundare RAF-Indikatoren) unterteilt. Die RAF-Indikatoren der ersten Ebene
umfassen die wesentlichen Steuerungsparameter des RAF und bilden zugleich den Rahmen fir die
Indikatoren und Vorgaben der zweiten Ebene. Die RAF-Indikatoren der zweiten Ebene sind

- als operative Vorgaben fir die risikonehmenden Geschéaftsbereiche definiert und/oder

- Risikoindikatoren, welche Aussagen zur Entwicklung des Risikos bzw. zu den Kosten von Risiko-

Bereichen oder Risiko-Prozessen beinhalten.

Sie sind so definiert,
a) dass sie die Einhaltung der RAF-Vorgaben der ersten Ebene flankierend sicherstellen und/oder
b) den Risikoappetit der risikonehmenden Geschaftsbereiche dermallen begrenzen, dass die Einhaltung
der Risikoziele der ersten Ebene nicht gefahrdet wird.

Alle Indikatoren des RAF sind eindeutig definiert. Neben der Zielvorgabe werden fir samtliche
Risikoindikatoren eine Toleranzschwelle sowie eine Erheblichkeitsschwelle festgelegt, wobei letztere
jeweils zwischen der Zielvorgabe und der Toleranzschwelle positioniert ist.

Die maximale Risikotragfahigkeit ist nur fur einen kleinen Teil der Risikoindikatoren definiert.

Bei Uberschreitungen von RAF-Vorgaben kommen definierte Prozesse und Eskalationsverfahren zur
Anwendung.

Zum 31.12.2016 werden samtliche RAF-Vorgaben der ersten Ebene eingehalten.
Risikopolitische Grundsatze der RLB Siidtirol

Die risikopolitischen Grundsatze definieren die grundlegenden Standards im Umgang mit Risiken, welche
in der RLB Sidtirol zur Anwendung kommen. Die Unternehmensorgane, die betrieblichen
Kontrollfunktionen und alle Mitarbeiter der Bank sind den vorliegenden Grundsatzen verpflichtet und
orientieren sich in ihrer Arbeitstatigkeit und bei ihren Entscheidungen daran:
- Die RLB Sudtirol geht Risiken kontrolliert und systematisch ein, mit dem Ziel einer nachhaltigen
Ertragserzielung.
- Die Risikoexponierung ist laufend an der Risikotragfahigkeit der Bank auszurichten.
- Bei Vorliegen schwierig einzuschatzender Risikosituationen ist nach dem Vorsichtsprinzip
vorzugehen.
- Das Risikomanagement der Bank ist so organisiert, dass Interessenkonflikte sowohl auf
personlicher als auch auf organisatorischer Ebene nach Moglichkeit vermieden werden.
- Bezogen auf die wesentlichen Risiken strebt die RLB Sudtirol Risikomanagement-Standards an,
welche zumindest jenen von vergleichbaren Instituten entsprechen.
- Die Risikosteuerung orientiert sich primar am Ziel eines geordneten Unternehmensfortbestands
(going-concern).
- Risikovorgaben — insbesondere aufsichtsrechtlicher Art — sind mit einem ausreichenden
Sicherheitspuffer einzuhalten.
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Méogliche Ausnahme- und Extremsituationen werden — wo relevant - in Form von Stress-
Szenarien dargestellt und bei der Risikosteuerung bericksichtigt.

Die RLB Sudtirol richtet ihr Engagement grundséatzlich nur auf Geschéftsfelder, wo sie Uber
angemessenes Know-how zur Beurteilung der zugrunde liegenden Risiken verfigt, bzw. ein
Engagement erfolgt erst nach Einholung bzw. Aufbau des entsprechenden Know-hows.

Der Aufnahme neuer Geschéftsfelder oder Produkte geht grundsatzlich — im Rahmen des ,Neue-
Produkte- und Neue-Markte-Prozesses® - eine adaquate Analyse des Marktumfelds und aller
geschaftsspezifischen Risiken - inklusive des Compliance-Risikos - voraus.

Fir besonders kritische Geschaftsprozesse sind Notfallplane zu entwickeln, welche regelmalig
Uberpriift und gegebenenfalls angepasst werden. Die Notfallplanung soll beim Ausfall von
Systemen oder beim Eintreten von externen Ereignissen die Aufrechterhaltung der
Geschaftstatigkeit gewahrleisten.

Zu den wesentlichen Risiken sind risikopolitische Grundsatze zu definieren und in internen
Regelungen festzuhalten.

Das RAF der RLB Sudtirol baut auf der Risikostrategie sowie auf den RAF-Indikatoren auf, deren
Definition und Umsetzung in der RAF-Regelung definiert sind, sowie auf den entsprechenden
Risikosteuerungsprozessen der Bank.

Risikokultur

Die Erarbeitung einer angemessenen Risikokultur sowie einer offenen Risikokommunikation ist
in der RLB Sudtirol als laufender Prozess definiert, welcher sich auf alle Mitarbeiter bezieht. Der
Prozess wird durch folgende - teilweise noch umzusetzende — Standards und MaRnahmen
unterstutzt:

Der Verwaltungsrat und die Geschéaftsleitung ordnen der Steuerung der Risiken eine hohe
Prioritat ein und leben dies in der Praxis vor (Vorbildfunktion).

Der Ethik- und Verhaltenskodex der RLB Sidtirol beinhaltet die wesentlichen ethischen
Grundsatze fir die Tatigkeit der Bank sowie fiir das Verhalten der Unternehmensorgane und die
Mitarbeiter.

Die Bank verfugt Uber eine klare Organisationsstruktur mit klar zugeordneten Aufgaben und
Verantwortlichkeiten sowie Uber eine flache hierarchische Struktur.

Die drei betrieblichen Kontrollfunktionen Risikomanagement, Compliance & Anitgeldwasche
sowie Interne Revision sind in drei jeweils unabhangigen Stabsstellen organisiert. Sie tauschen
sich laufend untereinander aus und haben direkten Zugang zum Verwaltungsrat (mittels
trimestraler und einigen jahrlichen institutionalisierten Informationsfliissen).

Der Risikoappetit ist im Risk Appetite Statement auf oberster Ebene mdéglichst konkret formuliert.
Die operativen und risikobezogenen Vorgaben der Geschaftsbereiche leiten sich aus den RAF-
Vorgaben ab. Das RAF und dessen Anpassungen werden den Mitarbeitern kommuniziert.

Es wird eine hierarchieunabhangige, offene Kommunikation zwischen den Mitarbeitern sowie
zwischen Mitarbeitern und Vorgesetzten gelebt und laufend gefordert.

Die wesentlichen internen Richtlinien sind in Regelungen, Anweisungen, Ablaufbeschreibungen
und Handbuchern festgehalten.

Die Mitarbeiter werden dazu angehalten ,Uber den eigenen Tellerrand zu schauen®, die
Aneignung interdisziplindren Know-hows wird geférdert.

Die bewusste Verletzung von externen wie internen Richtlinien wird — auch wenn dies
gegebenenfalls fir die Bank 6konomische Vorteile mit sich bringen sollte — nicht toleriert und
gegebenenfalls auch sanktioniert. Das am Risiko und den definierten Bestimmungen/Richtlinien
ausgerichtete Verhalten flie3t in die Leistungsbeurteilung der Mitarbeiter ein.

Die Bank hat ein whistle-blowing-Rahmenwerk implementiert.
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Hausinterne Schulungen werden zum Anlass genommen, um neben der Vermittiung von
Fachwissen auch das Risiko- und Konformitatsbewusstsein der Mitarbeiter zu entwickeln (nur
eine wiederholte Vermittlung von risikorelevanten Grundsatzen flhrt letztendlich zu einer
dauerhaften Anpassung von Denk- und Verhaltensweisen).

Es werden auch Schulungen zum Aufbau von Fachwissen zu Risikomanagement-Thematiken
durchgeflihrt.

Struktur, Aufgaben und Kompetenzen der betrieblichen Kontrollfunktionen werden allen
Mitarbeitern angemessen kommuniziert.

Die wesentlichen Begriffe und Grundsatze zum Risikomanagement sind bankweit einheitlich
definiert.

Die wesentlichen Informationsfliisse im internen Kontrollsystem sind in einer internen Regelung
festgehalten und deren Umsetzung wird Uber eine eigene Anwendung unterstitzt.

Die Mitarbeiter werden zur Entwicklung der wesentlichen Risiken der Bank informiert.
Informationen zu den von der Bank erzielten Geschéaftsergebnissen werden den Mitarbeitern
stets in Kombination mit risikorelevanten Informationsinhalten vorgebracht.

Die Bank hat verschiedene Risikokomitees eingerichtet, mittels welcher das Risikobewusstsein
der Komiteeteilnehmer, die Verbreitung einer angemessenen Risikokultur sowie der
Informationsaustausch zwischen verschiedenen Funktionen und Abteilungen geférdert werden.

Werden Risiken schlagend, so werden die Schadensfalle analysiert und mogliche Lerneffekte
abgeleitet.
Das Vergutungs- und Anreizsystem der Bank orientiert sich am Risiko der Bank.

Die Vermittlung von Fachwissen und die Vermittlung einer geeigneten Risikokultur fihrt nur dann zum
Erfolg, wenn laufende Impulse gesetzt werden und Inhalte wiederholt vermittelt werden. Aus diesem
Grund ist die Schulung der Mitarbeiter nicht als einmalige Malknahme, sondern als permanenter Prozess
definiert.

Die gesetzten Malknahmen schliisseln sich u.a. wie folgt auf:

Es wurden ein Ethik- und Verhaltenskodex und eine eigene interne Regelung zum
Wissensmanagement definiert.

Es werden regelmafig Schulungen zu Risikothematiken abgehalten.

Zur Erganzung der bisherigen Prasenzschulungen wurde 2013 hausintern eine E-Learning-
Software implementiert und im neuen Instrument werden Online-Schulungen zu verschiedenen
Fachthemen durchgefihrt.
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Sektion 1: Kreditrisiko
Informationen Qualitativer Art

1. Aligemeine Aspekte
Das Kreditrisiko ist das bedeutsamste Risiko der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG.
Es wird bankintern wie folgt unterteilt:

- Kontrahenten- bzw. Adressenausfallrisiko aus Forderungen an Kunden, aus Forderungen an

Banken und Positionen in Finanzinstrumenten
- Konzentrationsrisiko aus Forderungen an Kunden, aus Forderungen an Banken und
Positionen in Finanzinstrumenten

- Restrisiko aus der Anwendung von Kreditminderungstechniken (Besicherungsrisiko)

- Beteiligungsrisiko

- Verbriefungsrisiko

- Landerrisiko

- Transferrisiko
Die drei zuletzt genannten Risiken spielen in der RLB Sidtirol lediglich eine untergeordnete
Bedeutung.
Die interne Unterteilung des Kreditrisikos unterscheidet sich — aus organisatorischen, modell- und
software-bezogenen Griinden - von der aufsichtsrechtlichen Definition gemafl aufsichtsrechtlichem
Kapitaladaquanzverfahren.
Kreditrisiko
Risiko fir einen Geldgeber, dass der Geldnehmer seinen Rulckzahlungsverpflichtungen uberhaupt
nicht, zu einem niedrigeren Betrag, oder zu einem spateren Zeitpunkt als vertraglich vereinbart
nachkommt. Komponenten des Kreditrisikos sind das Ausfallrisiko, das Verzugsrisiko, und das Risiko
einer Bonitatsverschlechterung.
Adressenausfallrisiko (Kontrahentenrisiko)
Risiko von unerwarteten Verlusten aufgrund negativer Veranderungen der Bonitat einer Gegenpartei
im Zusammenhang mit Positionen von Finanzinstrumenten.
Konzentrationsrisiko
Risiko von unerwarteten Verlusten aufgrund von Kreditrisiko-Konzentrationen nach Gegenpartei,
Branche u.a.m. Konzentrationsrisiken werden auf Portfolioebene betrachtet.
Beteiligungsrisiko
Risiko von unerwarteten Verlusten aufgrund negativer Veranderungen der Bonitat einer Gegenpartei
im Zusammenhang mit Beteiligungen.
Verbriefungsrisiko
Risiko von wunerwarteten Verlusten aus Kreditverbriefungstransaktionen, welche auf eine
unzureichende Risikobewertung bzw. eine unzureichende Risikosteuerung zuriickzufihren sind.
Restrisiko aus Kreditminderungstechniken
Risiko, dass sich Kreditminderungstechniken als weniger wirksam bzw. werthaltig erweisen, als
ursprunglich angenommen.

2. Kreditrisikopolitik

2.1 Organisatorische Aspekte

Organisationsstruktur zur Steuerung von Kredit- und Adressenausfallrisiken

Das Kredit-Risikorahmenwerk der Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG baut primar auf folgende
Komitees und Organisationseinheiten auf:

- Verwaltungsrat

- Geschéftsleitung

- Kreditprifung/Kreditiberwachung

- Kreditkomitee (Kreditrisiko fur Forderungen an Kunden, Kreditrisikokonzentrationen und Restrisiken
aus Kreditminderungstechniken, semestrale Ermittlung der Wertberichtigung fir Kredite)

- Risikomanagement

- betroffene Abteilungen, bis zum einzelnen Mitarbeiter

- Interne Revision

2.2 Steuerung, Bewertung und Kontrolle

Risikomodelle

a) Kreditrisiko fur Forderungen an Kunden

Das Kreditrisikomodell wurde im Jahr 2006 implementiert. Es verfligt Gber einen eigenen Daten-Pool,
welcher durch die gruppeneigenen Ausfalldaten gespeist wird. Das Modell verfugt Uber 11
Ratingklassen (7 Pass-Einstufungen, 3 Fail-Einstufungen, sowie 1 fir die Kilassifizierung
zahlungsunfahiger Kredite). Die Quantifizierung des Kreditrisikos erfolgt aufgrund der Ublichen
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Risikoparameter PD, EAD und LGD. Das Modell wird im Jahresverlauf 2017 mit einem IFRS-9-
koharenten Best-Practice-Modell ersetzt.
b) Kredit- und Adressenausfallrisiko gegentiber Banken und Emittenten von Finanztiteln.
Darlber hinaus verfiigt die Bank Uber ein Friilhwarnsystem zur zeitnahen Uberwachung der
Kreditpositionen.
Die Risikolinien an Banken richten sich nach dem jeweiligen externen oder internen Rating (fir
Banken ohne externes Rating kommt ein internes Ratingmodell zur Anwendung). Die Finanzierung
der Raiffeisenkassen des Verbundes erfolgt in erster Linie mittels Pooling (Finanzierungen werden
mittels Wertpapieren — beinahe ausschlieRlich italienische Staatspapiere unterlegt). Fir die
Berechnung der Ausnitzung der Risikolinie kommen gewichtete Risikoaktivitdten zur Anwendung.
Das Modell basiert auf Replacement- und Add-On-Betrdgen, welche das Risiko des jeweiligen
Geschafts widerspiegeln.
c) Beteiligungen
Die Beteiligungen werden in der Finanzplattform ,Master Finance“ erfasst. Das Risiko aus
Beteiligungen wird nicht Uber ein Modell bewertet. Es existieren eine Reihe qualitativer
Risikoindikatoren zur Uberwachung des Beteiligungsrisikos.
Der Anteil von Beteiligungen an Nicht-Finanzunternehmen ist ausgesprochen gering. Die von der
Aufsicht definierten Vorgaben zu den Beteiligungen werden mit groflen Spielrdumen eingehalten.
d) Kreditverbriefungen
Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG halt keine Kreditverbriefungen in ihrem Portfolio, das
entsprechende Risiko ist somit nicht gegeben.
e) Restrisiko aus Kreditminderungstechniken: Das Risiko wird Uber eine Reihe qualitativer
Risikoindikatoren trimestral Uberwacht.
Prozesse und Kompetenzen
Die Prozesse sind definiert, die Kompetenzen klar in der internen Regelung festgeschrieben.
Steuerung, Bewertung und Kontrolle
a) Kreditrisiko
Rating
Die Ratingdurchdringung (Anteil des gerateten Kreditvolumens) betragt zum 31.12.2016 ber 99,78%.
Es existieren klar definierte zeitliche Vorgaben fir die regelmaflige Wiederbewertung der
Kreditpositionen.
Kreditkomitee
Das Kreditkomitee tritt ein- bis zweimal im Monat zusammen. Es behandelt:
- Kreditantrage, zu welchen der Marktbereich und die Kreditpriifung widersprichlicher Meinung
sind.
- zahlungsunfahige Positionen,
- Positionen mit wahrscheinlichem Zahlungsausfall;
- >90 Tage uberfallige Positionen
- die Positionen der Watchlist,
- Uberziehungen von Unternehmensgruppen >2 Mio. Euro,
- andere Uberziehungen,
- Migrationen von >2 Ratingklassen
- negative Migrationen von Positionen Uber mehr als 1 Mio. Euro sowie Antrdge/Anfragen der
Internen Revision.
Das Kreditkomitee schlagt dem Verwaltungsrat die Einstufung von zahlungsunfahigen Positionen und
die Wertberichtigungen von Kreditpositionen vor und ist fur die Einstufung der anderen Kategorien
notleidender Kreditpositionen zustandig.
Risikovorgaben- und Risikokontrollen auf Portfolio-Ebene
Es existiert eine umfangreiche Palette an Risikovorgaben auf Portfolio- und Teilportfolio-Ebene,
welche durch das Risikomanagement — primar monatlich -tUberwacht werden. Die Vorgaben beziehen
sich unter anderem auf:
- Anteil der zahlungsunfahigen Kredite
- Anteil der Kredite mit wahrscheinlichem Zahlungsausfall
- Durchschnittliche Verweildauer von Krediten mit wahrscheinlichem Zahlungsausfall
- Zu den gestundeten Kreditpositionen wurde im Jahresverlauf 2016 eine umfassende
Berichtspalette neu aufgebaut.
- Anteil der Kredite niedriger Bonitat (Fail-Ratingklassen gemaf internem Kreditrisikomodell)
- Verteilung der Kredithehmer nach Bonitat
- Kontrollvorgaben fiir negative Migrationen
- Revisionsfrequenz
- Branche
- Anteil fix verzinster Kredite
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- Anteil der 50 gréten Kredite

- Internes GroRkreditlimit

- Mittel- langfristige Finanzierungen

- Kontrolle Ratingdurchdringung mit neuem Kreditrisikomodell

- u.am
Berichtslegung
Zu allen internen Vorgaben, zu externen Vorgaben und zu Beobachtungsparametern existiert eine
geeignete Berichtslegung, welche die Einhaltung bzw. Uberschreitung von Vorgaben aufzeigt.
Die Berichtslegung an den Verwaltungsrat erfolgt trimestral.
Die Berichtslegung an die Geschéftsleitung und alle weiteren Entscheidungstrager erfolgt in
monatlichen oder trimestralen Abstanden.

2.3 Techniken zur Minderung des Kreditrisikos

Sicherheiten

Die Entscheidung zur Kreditvergabe richtet sich nach der Rickzahlungsbonitat, d.h. Kredite werden
nicht primar aufgrund vorhandener Sicherheiten vergeben.

Davon abgesehen wird grolRer Wert auf die Kreditbesicherung gelegt. Die Entwicklung der grofiten
Blankobetrage (definiert als Kreditbetrag abzlglich Wert der Sicherheiten) wird Uberwacht. Die
Bewertung der Sicherheiten erfolgt nach dem Vorsichtsprinzip, Mehrfachbiirgschaften werden in der
Bewertung berlcksichtigt.

Hypothekarkredite an Privatpersonen werden nur bis max. 80% des Immobilienwerts vergeben.

Bei der Kreditvergabe werden zunehmend Auflagen (Financial Covenants) definiert.

Diversifikation

Kreditkonzentrationen (nach GroRenklasse, nach Branche, nach Rating, Kredithehmersegment
u.a.m.) werden laufend Uberwacht und Uber Diversifizierungsmallnahmen (z.B. Poolkredite) unter
Kontrolle gehalten.

Anwendung von CRM-Techniken

Die Bank wendet - unter dem aufsichtsrechtlichen Standardansatz - fir das mit Staatspapieren
unterlegte Pooling mit Raiffeisenkassen die von der Aufsicht vorgesehene beglinstigte
Kapitalunterlegung an (CRM-Technik). CRM-Techniken kommen darGber hinaus in minimalem
Umfang flr vom Staat oder vom Land Sudtirol garantierte Kreditpositionen zur Anwendung.
Risikoindikatoren

Zu allen eingangs angefiuhrten Teilrisiken des Kreditrisikos existieren eine Reihe von
Risikoindikatoren, deren Entwicklung in definierten Abstanden Gberwacht wird.

2.4 Notleidende Forderungen
Notleidende Forderungen werden Uber verschiedene MaRnahmen unter Kontrolle gehalten:
Forderungen an Kunden
- Das Kreditkomitee behandelt in der monatlichen Sitzung die zahlungsunfahigen Kredite, die
Kredite mit wahrscheinlichem Zahlungsausfall, die gestundeten Kredite, mehr als 90 Tage
uberfallige Kredite, sowie sonstige Uberziehungen und Positionen mit Ratenriickstand sowie
die Positionen der Watchlist, und leitet entsprechende MalRnahmen ein.
- Notleidende und  gestundete  Kreditpositionen  werden in  einem  eigenen
Uberwachungsinstrument gefiihrt, alle Manahmen werden schriftlich festgehalten.
- Zweifelhafte aktive Finanzinstrumente werden von der Kreditpriifung genauer und mit héherer
Frequenz uberwacht, als andere Kreditpositionen.
Finanzbereich
- Anlagen in Wertpapieren niedriger Bonitat (speculative grade) oder zweifelhafter Bonitat sind
Uber entsprechende interne Vorgaben stark begrenzt. Sie werden Uber eine eigene Watchlist
auf taglicher Basis vom Risikomanagement und vom Geschaftsbereichsleiter Finanzen

Uberwacht. Fir diese Positionen wird auch ein maximales Verlustlimit definiert.
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A.1.7 Kassakredite an Kunden: Dynamik der Notleidenden Kredite - brutto

Geschaftsbericht 2016 | Jahresabschluss 2016 | Anhang

Zahl Sihi Forderungen mit Uberfillige
Urséchlichkeiten/Kategorien ANUNBSUMIENES | -\ scheinlichem notleidende
Forderungen
Zahlungsausfall Forderungen
A. Bes.tand vor Wertberichtigung 33.187 93.637 5260
zu Beginn des Jahres
- davon: verdufBerte, nicht geloschte
Forderungen ) ) )
B. Zunahmen 5.049 28.537 1.837
B.1 Zugénge aus vertragsmaBig
bedienten Forderungen 36 10.052 1.760
B.2 Umbuchungen von anderen
Kategorien von notleidenden
Forderungen 4.879 4.397 -
B.3 Sonstige Zunahmen 134 14.088 77
C. Abnahmen 13.253 45.137 5.808
C.1 Abgiénge an vertragsmafig
bediente Forderungen - 19.291 450
C.2 Loschungen 1.135 - -
C.3 Inkassi 4.925 5.718 236
C.4 Erlos aus Verkaufen 2.744 - -
C.5 Verluste aus Verkdufen 4.449 - -
C.6 Umbuchungen auf andere
Kategorien von notleidenden
Forderungen - 4.629 4.646
C.7 Sonstige Abgénge - 15.499 476
D. Bestand vor Wertberichtigung 24.983 77.037 1.289

zum Jahresende

- davon: verduBerte, nicht
geloschte Forderungen
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A.1.7 bis Kassakredite an Kunden: Dynamik der gestundeten Forderungen - brutto

Ursichlichkeiten/Kategorien

Notleidende
gestundete
Forderungen

Vertragsmifig
bediente gestundete
Forderungen

A. Bestand vor Wertberichtigung
zu Beginn des Jahres

- davon: verduB3erte, nicht geloschte
Forderungen

32

B. Zunahmen

B.1 Zugénge aus vertragsméaBig
bedienten nicht gestundeten
Forderungen

B.2 Zuginge aus vertragsmaBig
bedienten gestundeten Forderungen

B.3 Zuginge aus notleidenden
gestundeten Forderungen

B.4 Sonstige Zunahmen
C. Abnahmen

C.1 Abginge an vertragsmiafig bediente
nicht gestundete Forderungen

C.2 Abginge an vertragsmafig bediente
gestundete Forderungen

C.3 Abginge an notleidende gestundete
Forderungen

C.4 Loschungen
C.5 Inkassi
C.6 Erlos aus Verkdufen

C.7 Verluste aus Verkdufen
C.8 Sonstige Abginge

16

D. Bestand vor Wertberichtigung
zum Jahresende

- davon: verduferte, nicht
geloschte Forderungen

16

Raiffeisen Landesbank
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A.1.8 Notleidende Kassakredite an Kunden: Dynamic der gesamten

Wertberichtigungen

Urséchlichkeiten/Kategorien Zahlungsunfihige Forderungen Forderungen mit wahrscheinlichem Uberfillige notleidende Forderungen
Zahlungsausfall
davon:
Summe davon: gestundete Summe davon: gestundete Summe gestundete
Forderungen Forderungen
Forderungen
A. Anfangsbestand der gesamten
Wertberichtigungen 13.904 630 14.321 8.403 14 -
- davon: verduBerte, nicht geloschte
Forderungen
B. Zunahmen 6.480 164 6.521 5.505 6 2
B.1 Wertberichtigungen 4.847 164 6.480 5.492 - -
B.2 Verluste aus Verkaufen - - - - - -
B.3 Umbuchungen von anderen
Kategorien von notleidenden
Forderungen 1.371 - 13 13 1 1
B.4 Sonstige Zunahmen 262 - 28 - 5 1
C. Abnahmen 6.991 122 4.979 781 18 1
C.1 Wertautholungen autgrund
von Bewertungen 1.015 36 2.102 758 1 -
C.2 Wertaufholungen aufgrund
von Inkasso 1.019 86 1.149 3 - -
C. 3 Gewinne aus Verkdufen 1 - - - - -
C.4 Loschungen 4.956 - - - - -
C.5 Umbuchungen auf andere
Kategorien von notleidenden
Forderungen - - 1.370 - 13 -
C.6 Sonstige Abnahmen - - 358 20 4 1
D. Endbestand der gesamten
Wertberichtigungen 13.393 672 15.863 13.127 2 1
- davon: verduBerte, nicht R B B } } )
geldschte Forderungen
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A.2 Klassifizierung der Forderungen aufgrund von externen und internen Ratings

Die Wirtschaftsstruktur der Autonomen Provinz Bozen ist durch eine hohe Anzahl von
kleinen und mittleren Unternehmen gekennzeichnet. Diese Unternehmen finanzieren sich
vorwiegend iiber die Banken und mit Eigenkapital. Es gibt nur wenige Unternehmen, die
iiber ein externes Rating verfiigen.

189
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31.12.2016 31.12.2015
a) Betrag (Bilanzwert) 2.471.024 1.569.366
b) Betrag (gewichtet) 625.359 459.412
¢) Anzahl 22 18

Die GroBkreditpositionen sind auf folgende Kundengruppen

zuriickzufiihren:

a) Raiffeisenkassen: 10

b) Banken: 5

c) Kapitalanlagegesellschaften: 1

d) Staaten: 1
¢) Kunden: 5

Raiffeisen Landesbank

Sudtire

193



194

Geschaftsbericht 2016 | Jahresabschluss 2016 | Anhang

Sektion 2: Marktrisiko

Definition Marktrisiko

Das Marktrisiko ist definiert als das Risiko von unerwarteten Verlusten aufgrund adverser

Veranderungen folgender Risikofaktoren:

- Zinssatz

- Wechselkurs

- Aktienpreis

- Edelmetallpreis

- Rohstoffpreis

- sonstige marktbeeinflussende Faktoren, etwa (Borsen-)Indizes, Volatilitaten, Korrelationen und
Liquiditat.

Organisation
Die Organisation zur Steuerung des Marktrisikos umfasst im Wesentlichen die folgenden
Organisationseinheiten:
- Verwaltungsrat
- Geschéaftsleitung
- Anlagekomitee
- Pricing-Komitee
- Geschéftsbereich Finanzen
- Compliance/MiFID-Compliance
- Risikomanagement
- Innenrevision

Allgemeine Informationen zum Marktrisiko

Das Eigenportfolio setzt sich in erster Linie aus Bonds und aus Fonds in Euro zusammen. Der
Aktienbestand ist gering. Im Devisenhandel wird keine Eigenposition gefiihrt.

Die Bestande aus dem Derivate-Handel mit Raiffeisenkassen sind zu praktisch 100% Uber Geschéafte
mit externen Gegenparteien gedeckt, weshalb das entsprechende Marktrisiko minimal ausfallt.
Steuerung und Messung des Marktrisikos

Das Marktrisiko wird — von sonstigen operativen Kennzahlen abgesehen - mittels Value-at-Risk-
Verfahren gemessen. Das entsprechende Berechnungsmodul ist Teil der Finanzplattform ,Master
Finance®. Die VaR-Messung erfolgt mittels Varianz-Kovarianz-Ansatz, fir Optionen mit der Delta Plus-
Methode. Als Input fir die notwendigen Volatilititen und Korrelationen dienen die entsprechenden
Informationen von Prometeia.

Die Einhaltung des VaR unterliegt einer taglichen Kontrolle durch das Risikomanagement. In
regelmafRigen Abstanden werden Stress-Tests durchgefiihrt. Das jahrliche Risikokapital wird auf
Teilportfolios verteilt. Die taglichen Risikokontrollen erfolgen fiir jedes Teilportfolio getrennt.

Pricing
Es wurde ein eigenes Pricing-Rahmenwerk (Pricingkomitee, Ablaufe, Standards) definiert, welches die
Umsetzung der Pricing-Standards gemaf IAS gewahrleistet.

2.1. Zinsrisiko im Handelsbuch
Informationen Qualitativer Art
Allgemeine Aspekte

Das Zinsrisiko im Handelsbuch betragt zum Jahresende — Potential Loss Zinsrisiko, Haltedauer 1
Tage, Konfidenzniveau 99%, ohne Berlicksichtigung von Korrelationseffekten — ca. 4 Euro.

Allgemeine Aspekte, Steuerung und Messung des Zinsrisikos
Siehe hierzu die Ausfliihrungen weiter oben im Text.
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2.2. Zinsrisiko im Bankbuch
Informationen Qualitativer Art

Allgemeine Aspekte

Das Zinsrisiko der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG im Bankbuch ist gering. Das ist darauf
zurlckzufihren, dass ein Grofteil der Positionen des Bankbuches variabel verzinst sind — im
Kreditbereich betragt der Anteil der fix verzinsten Kredite weniger als 5% - und die
Zinsbindungsfristen im Bankbuch sind insgesamt gering.

Die Fonds, welche ebenfalls dem Bankbuch zuzuordnen sind, werden Uber ein eigenes VaR-Limit
unter Kontrolle gehalten.

Das auf der Grundlage des entsprechenden Modells der Aufsicht ermittelte Zinsrisiko im Bankbuch bei
Anwendung eines Zinsschocks von 2% - unter Anwendung der Nichtnegativitdtsbedingung — belauft
sich zum Jahresende (31.12.2016) auf 0,004 Euro

Allgemeine Aspekte, Steuerung und Messung des Zinsrisikos

Die Steuerung des Zinsrisikos erfolgt auf strategischer Ebene durch das Anlagekomitee, die operative
Steuerung erfolgt durch das Treasury.

Die Messung des Zinsrisikos erfolgt sowohl durch ein bankinternes Best-Practice-Instrument (ZEB-
Control) als auch Uber das oben angefihrte aufsichtsrechtliche Modell, welches die Aufsichtsbehérde
fur die Kapitalallokation im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Kapitaladdquanzverfahrens ICAAP
vorschlagt.

2.2. Preisrisiko im Handelsbuch
Informationen Qualitativer Art

Allgemeine Informationen, Steuerung und Messung

Das Preisrisiko im Handelsbuch betragt zum Jahresende Potential Loss Preisrisiko, Haltedauer 1
Tage, Konfidenzniveau 99%, ohne Berlcksichtigung von Korrelationseffekten -207 Euro.

Der Bestand in Aktien (von Fonds abgesehen) war zum Jahresende weiterhin sehr niedrig.

Der Derivate-Bestand aus dem entsprechenden Vermittlungsgeschaft fiir Raiffeisenkassen ist jeweils
durch exakte Gegengeschafte gedeckt, weshalb das Preisrisiko vernachlassigbar gering ist.

Dartber hinaus wird auf die Ausfiihrungen in der Einleitung zum vorliegenden Abschnitt hingewiesen.

2.3. Wechselkursrisiko
Informationen Qualitativer Art

Allgemeine Informationen, Steuerung und Messung

Das Wahrungsrisiko ist ausgesprochen gering. Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG fihrt keine
Eigenposition in Fremdwahrungen. Die aus dem eigenen Geschéaft und dem Handel fir und mit
Raiffeisenkassen bestehenden Devisenpositionen wurden soweit als mdglich glatt gestellt. Dasselbe
gilt fir Terminpositionen.

® Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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Sektion 2 - Marktrisiken

2.1 ZINSRISIKO UND PREISRISIKO- AUFSICHTSRECHTLICHES HANDELSPORTFOLIO

1. Handelsportfolio: Verteilung nach Restlaufzeit der aktiven und passiven Vermogenswerte
Informationen Quantitativer Art

Wéhrung EUR
= o E b Ve 2 % &
- = = - -2 = = = +
. 5 | 2f |Bisglzfsz|Bis|zis| 5 | 23
Art/Restlaufzeit n Ng |EENZ[=5= T8 E =8 & = 25
by 2 2 5= Lol g 8 ~ s 8= g e S = o =
2 L= P52 = ¢ g 58 S5 5 S A
= = = 3 g
S
1. Kassaforderungen - 897 - - 897 - -
1.1 Schuldtitel - 897 - - 897 - - -
- mit Option auf vorzeitige
Riickzahlung - - - - - - - -
- Sonstige - 897 - - 897 - - -
1.2 Sonstige Vermogenswerte - - - - - - - -
2. Kassaverbindlichkeiten - - - - - - -
2.1 Passive Termingeschifte
(passive Pensionsgeschifte) - - - - - - - -
2.2 Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - - - -
3. Finanzderivate 17.182 23.509 38.378 4.646 30.406 13.550 8.798
3.1 Mit dem Grundgeschift - - - - 4 - - -
- Optionen - - - - 4 - - -
+ Long Positionen - - - - - - - -
+ Short Positionen - - - - 4 - - -
- Sonstige Derivate - - - - - - - -
+ Long Positionen - - - - - - - -
+ Short Positionen - - - - - - - -
3.2 Ohne Grundgeschéft 17.182 23.509 38.378 4.646 30.402 13.550 8.798 -
- Optionen 4 11 2 18 508 562 16 -
+ Long Positionen 4 4 1 9 254 281 8 -
+ Short Positionen - 7 1 9 254 281 8 -
- Sonstige Derivate 17.178 23.498 38.376 4.628 29.894 12.988 8.782 -
+ Long Positionen 7.875 11.249 20.045 2.671 14.947 6.494 4.391 -
+ Short Positionen 9303 [ 12249 | 18331 1.957 14.947 6494 | 4391 -
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3. Aufsichtsrechtliches Handelsportfolio: interne Modelle und sonstige Methoden der Sensivititsanalyse

3.1 VAR zum Ende der Periode, Mittelwert, Minimum und Maximum

Value-at-Risk VaR-Betrag in Euro
Max (VaR) 251.821
Min (VaR) 106.494
Avg (VaR) 178.268

3.2 Verteilung des VAR im Geschiiftsjahr 2016

VaR-Betrag (99%/

1 Tag) in Euro

1/2016 106.494
2/2016 0

3/2016 0

4/2016 178.556
5/2016 187.532
6/2016 251.821
7/2016 214.029
8/2016 183.683
9/2016 170.055
10/2016 177.501
11/2016 173.857
12/2016 143.697

Raiffeisen Landesbank
Stidtiral

197



Geschaftsbericht 2016 | Jahresabschluss 2016 | Anhang

3.3. Auswirkung einer Zinssatzinderung von +/- 100 Basispunkten auf Handelsportfolio:

Zunahme 100 Basispunkte Abnahme 100 Basispunkte
absolut relativ absolut relativ
Zinsiiberschuss 24 0,06% - 0,00%
1 98 Gewinn (Verlust)
2 0,01% - 0,00%
des Geschiiftsjahres ’ ’
Eigenvermégen 2 0,00% 14 0,00%

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol verfiigt iiber ein edv-unterstiitztes Aktiv - Passiv - Management - System.
Die Auswirkungen der oben angefiihrten Zinssatzénderungen von 100 Basispunkten nach oben bzw. nach unten wurde auf der
Basis der am 31.12.2016 am Markt festgestellten Zinskurve errechnet (Parallelverschiebung).



2.2 ZINSRISIKO - BANKPORTFOLIO
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1. Bankportfolio: Verteilung nach Restlaufzeit der aktiven und passiven Vermogenswerte

Informationen Quantitativer Art

Wéihrung EUR
I AR I N 5 | g
5 | o8 Biegzis| 235|388 £ | B3
Art/Restlaufzeit Cz E g :2 5 E S E E :2 B E b E E i },% “5
3 85 |25 E§E~| ¢£= | 55" = 25
© n > o = > = 5 E
2 = s | 2|3
1. Kassaforderungen 1.251.465 398.275 | 897.137 | 395.053 259.768 | 177.780 | 43.404
1.1 Schuldtitel - 80.317 | 456.552 1.260 158.284 148.875 [ 33.081 -
- mit Option auf vorzeitige Riickzahlung - - - - - - -
- sonstige - 80.317 | 456.552 1.260 158.284 148.875 | 33.081 -
1.2 Finanzierungen an Banken 1.053.936 91.192 3 35.019 - - -
1.3 Finanzierungen an Kunden 197.529 226.766 | 440.582 | 393.793 66.465 28.905 | 10.323 -
-K/K 101.252 20.301 1.864 392 2.993 8 - -
- sonstige Finanzierungen 96.277 206.465 | 438.718 | 393.401 63.472 28.897 | 10.323 -
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung 10.000 71.217 | 335.621 | 391.126 44210 14.784 6.420 -
- sonstige 86.277 135.248 | 103.097 2275 19.262 14.113 3.903 -
2. Kassaverbindlichkeiten 795.584 702.296 | 162.932 ( 77.400 | 1.334.826 ( 131.561 - -
2.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 431.111 620.311 16.724 3.121 - - - -
-K/K 306.515 228.542 - - - - -
- sonstige Schulden 124.596 391.769 16.724 3.121 - - - -
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung - - - - - - - -
- sonstige 124.596 391.769 16.724 3.121 - - - -
2.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 364.473 44.897 42.028 | 64.034 | 1.241.134 36.055 - -
-K/K 78.479 - - - - - -
- sonstige Schulden 285.994 44.897 42.028 | 64.034 | 1.241.134 36.055 - -
2.3 Schuldtitel - 37.088 | 104.180 | 10.245 93.692 95.506 - -
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung - - - - - - -
- sonstige - 37.088 | 104.180 | 10.245 93.692 95.506 - -
2.4 Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - - - -
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung - - - - - - -
- sonstige - - - - - - -
3. Finanzderivate 10.567 133.416 27.027 | 13.110 11.528 19.621 6.337 -
3.1 Mit Grundgeschéft - - - - - - -
- Optionen - - - - - - -
+ Lange Positionen - - - - - - -
+ Kurze Positionen - - - - - - -
- Sonstige Derivate - - - - - - -
+ Lange Positionen - - - - - - -
+ Kurze Positionen - - - - - - - -
3.2 Ohne Grundgeschift 10.567 133.416 27.027 [ 13.110 11.528 19.621 6.337 -
- Optionen - - - - - - -
+ Lange Positionen - - - - - - -
+ Kurze Positionen - - - - - - - -
- Sonstige Derivate 10.567 133.416 27.027 [ 13.110 11.528 19.621 6.337 -
+ Lange Positionen 10.567 54.471 17.048 8.712 - - - -
+ Kurze Positionen - 78.945 9.979 4.398 11.528 19.621 6.337 -
4. Altre operazioni fuori bilancio 27.755 31.857 130 10.942 - - - -
+ Lange Positionen 2.274 31.857 - 1.081 - - - -
+ Kurze Positionen 25.481 - 130 9.861 - - - -

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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2. Bankportfolio: interne Modelle und sonstige Methoden der Sensitivititsanalyse

2.1 Auswirkung einer Zinssatzabinderung von +/- 100 Basispunkten auf Bankportfolio:

Zunahme Abnahme

100 Basispunkte 100 Basispunkte
absolut relativ absolut relativ
2 O O Zinsiiberschuss (4.184) -10,76% (1.785) -4,59%
Gewinn (2.839) 17,23% | (1211 7,35%
. -1/, 0 . -/, 0

des Geschéftsjahres

Eigenvermogen (15.992) 0,00% 13.207 0,00%

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol verfligt iiber ein edv-unterstiitztes Aktiv - Passiv - Management - System.
Die Auswirkungen der oben angefiihrten Zinssatzdnderungen von 100 Basispunkten nach oben bzw. nach unten
wurde auf der Basis der am 31.12.2016 am Markt festgestellten Zinskurve errechnet (Parallelverschiebung).

2.2 Verteilung des VAR im Geschiftsjahr 2016

Value-at-Risk VaR-Betrag in Euro

Max (VaR) 4.167.509

Min (VaR) 1.782.311

Avg (VaR) 2.861.049




2.3 WECHSELKURSRISIKO - Bankportfolio

Informationen quantitativer Art

1. Verteilung der aktiven und passiven Vermdgenswerte und der Finanzderivate nach Wihrung
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Fremdwiahrungen
Posten " . . .
US Dollar Britische Yen Kanadische | Schweizer Sonustlge
Pfund Dollar Franken | Fremdwiahrungen
A. Aktive Finanzinstrumente 4.644 702 419 305 893 250
A.1 Schuldtitel - - - - - -
A.2 Kapitalinstrumente - - - - - -
A.3 Finanzierungen an Banken 3.319 702 419 305 656 250
A.4 Finanzierungen an Kunden 1.325 - - - 237 -
A.5 Sonstige aktive Finanzinstrumente - - - - - -
B. Sonstige Vermogenswerte 120 66 30 10 429 51
C. Passive Finanzinstrumente 14.652 2.973 27 338 9.300 254
C.1 Verbindlichkeiten gegeniiber
Banken 13.831 2.847 27 338 9.079 254
C.2 Verbindlichkeiten gegeniiber

Kunden 821 126 - - 221 -
C.3 Schuldtitel } ) ) ) _ )
C.4 Sonstige passive Finanzinstrumente - - - - - -
D. Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - -
E. Finanzderivate 10.587 2.174 (429) 11 7.970 (13)
- Optionen - - - - - -

+ Lange Positionen - - - - - -

+ Kurze Positionen - - - - - -

- Sonstige Derivate 10.587 2.174 (429) 11 7.970 (13)

+ Lange Positionen 22.722 2.903 1.360 11 21.710 -

+ Kurze Positionen 12.135 729 1.789 - 13.740 13
Summe der Aktiva 27.486 3.671 1.809 326 23.032 301
Summe der Passiva 26.787 3.702 1.816 338 23.040 267
Saldo (+/-) 699 (31) (7) (12) (8) 34

® Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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2.4 FINANZDERIVATE

A. Finanzderivate
A.1 Aufsichtsrechtliches Handelsportfolio: Nominalwerte zum Jahresende und Durchschnittswerte

Summe 2016 Summe 2015
Art der Geschifte/Grundgeschéfte

Over the zentrale Over the zentrale

counter Gegenparteien counter Gegenparteien
1. Schuldtitel und Zinssétze 136.055 - 159.905 -
a) Optionen 68.382 - 76.132 -
202 b) Interest rate swap 67.673 - 83.773 -
¢) Forward - - - -
d) Futures - - - -
e) Sonstige - - - -
2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes 2.637 - 4.000 -
a) Optionen 2.637 - 4.000 -
b) Swap - - - -
¢) Forward - - - -
d) Futures - - - -

e) Sonstige - - - -

3. Fremdwéhrungen und Gold - - - -
a) Optionen - - - -
b) Swap - - - -
c¢) Forward - - - -

d) Futures - - - -
e) Sonstige - - - -

4. Waren - - - -

5. Sonstige Grundgeschiifte - - - -

Summe 138.692 - 163.905 -




A.2 Bankportfolio
A.2.1 Derivate zur Abdeckung
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Art der Geschifte/Grundgeschéfte

Summe 2016

Summe 2015

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

1. Schuldtitel und Zinssiitze
a) Optionen

b) swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

40.187

40.187

26.015

26.015

2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
a) Optionen

b) Swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

3. Fremdwihrungen und Gold
a) Optionen

b) Swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

4. Waren

5. Sonstige Grundgeschiifte

Summe

40.187

26.015

® Raiffeisen Landesbank
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A. Finanzderivate

A.2 Bankportfolio: Nominalwerte und Durchschnittwerte

A.2.2 Andere Finanzderivate

Art der Geschifte/Grundgeschéfte

Summe 2016

Summe 2015

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

1. Schuldtitel und Zinssiitze
a) Optionen

b) swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

5.300

5.300

2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
a) Optionen

b) Swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

3. Fremdwihrungen und Gold
a) Optionen

b) Swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

75.221

64.093
11.128

93.887

82.334
11.553

4. Waren

5. Sonstige Grundgeschiifte

Summe

75.221

99.187
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A.3 Finanzderivate: positiver fair value Aufteilung nach Produkten

Art der Geschéfte/Grundgeschéfte

Positiver Fair Value

Summe 2016

Summe 2015

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

a) Optionen

b) Interest rate swap

¢) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

A. Handelsportefeuille fiir Aufsichtszwecke

3.947

107
3.840

4.629

241
4.388

B. Bankbuch zur Deckung

a) Optionen

b) Interest rate swap

¢) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

C. Bankbuch sonstige Derivate

a) Optionen

b) Interest rate swap

¢) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

610

Summe

4.383

5.305

® Raiffeisen Landesbank
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A.4 Finanzderivate: negativer fair value Aufteilung nach Produkten

Art der Geschéfte/Grundgeschéfte

Negativer Fair Value

Summe 2016 Summe 2015
Over the zentrale Over the zentrale
counter Gegenparteien counter Gegenparteien

A. Handelsportefeuille fiir Aufsichtszwecke 4.214 - 4.184 -
a) Optionen 747 - 243 -
b) Interest rate swap 3.467 - 3.941 -
c¢) Cross currency swap - - - -
d) Equity swap - - - -
e) Forward - - - -
f) Futures - - - -
g) Sonstige - - - -
B. Bankbuch zur Deckung 2.412 - 2.201 -
a) Optionen - - - -
b) Interest rate swap 2412 - 2.201 -
¢) Cross currency swap - - - -
d) Equity swap - - - -
e) Forward - - - -
f) Futures - - - -
g) Sonstige - - - -
C. Bankbuch sonstige Derivate 290 - 667 -
a) Optionen - - - -
b) Interest rate swap - - 3 -
¢) Cross currency swap 65 - 292 -
d) Equity swap - - - -
e) Forward 225 - 372 -
f) Futures - - - -
g) Sonstige - - - -
Summe 6.916 - 7.052 -
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A.5 Finanzderivate OTC: Aufsichtsrechtliches Handelsbuch: Nominalwerte, positiver und negativer Brutto Fair

Value pro Gegenpartei - Vertriige, welche nicht den Kompensationsvereinbarungen unterliegen

5
2 g
s =
= ) S = 5
£ S = = 3 £ ]
= = 8 £ = S o
& = = 2 2 5
e N § = 5 Z 2 & 2
Vertrége, die sich nicht auf s R § = = &0 f‘é a2
Ausgleichsvereinbarungen beziehen 5 'g 8 a §o %’3 7 %
g —
5 | 28 - -
g Z¥ g 5 g <
g >
[
1. Schuldtitel und Zinssétze
- Nominalwert - - 84.035 9.000 - 43.020 -
- Positiver fair value - - 2.233 696 - 1.017 -
- Negativer fair value - - 3.484 - - 93 -
- Zukiinftiger Bestand - - 794 45 - 74 -
2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
- Nominalwert - - 2.637 - - - -
- Positiver fair value - - - - - - -
- Negativer fair value - - 637 - - - -

- Zukiinftiger Bestand

3. Fremdwihrungen und Gold
- Nominalwert

- Positiver fair value

- Negativer fair value

- Zukiinftiger Bestand

4. Sonstige Werte

- Nominalwert

- Positiver fair value

- Negativer fair value
- Zukiinftiger Bestand

® Raiffeisen Landesbank
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A.7 Finanzderivate OTC: Bankbuch: Nominalwerte, positiver und negativer Brutto Fair Value pro Gegenpartei -
Vertrige, welche nicht den Kompensationsvereinbarungen unterliegen

=]
2
=
o =] < =]
g 5 2 S 2 8
55|28 E 2| £ | oz
[ o = 3} [5) =
= % S 2 = 2 2 g )
g5 £ & 2 m & = 2 20
BE |25 s - E Z
Y N = < Q "g g
22 § M 8 S s R
208 5
>
1. Schuldtitel und Zinssatze
- Nominalwert - - 40.187 - - - -
- Positiver fair value - - 38 - - _ _
- Negativer fair value - - 2412 - - - -
- Zukiinftiger Wert - - 453 - - - _
2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
- Nominalwert - - - - - - -
- Positiver fair value - - - - - - -
- Negativer fair value - - - - - - -
- Zukiinftiger Wert - - - - - - -
3. Fremdwiihrungen und Gold
- Nominalwert - - 69.657 - - 5.564 -
- Positiver fair value - - 394 - - 5 -
- Negativer fair value - - 262 - - 27 -
- Zukiinftiger Wert - - 648 - - 55 -
4. Sonstige Werte
- Nominalwert - - - - - - -
- Positiver fair value - - - - - - -
- Negativer fair value - - - - - - -
- Zukiinftiger Wert - - - - - - -




A.9 Restlaufzeit der Finanzderivate OTC: Nominalwerte

Geschaftsbericht 2016 | Jahresabschluss 2016 | Anhang

Grundgeschéfte/Restlaufzeit Bis zu 1 Jahr Uber I Jahr bis Uber 5 Jahren Summe
zu 5 Jahren
A. Handelsportfolio 16.007 48.274 74.411 138.692
A.1 Finanzderivate auf Schuldtitel und Zinssétze 16.007 45.637 74.411 136.055
A.2 Finanzderivate auf Kapitalinstrumente und Aktienindizes - 2.637 - 2.637
A.3 Finanzderivate auf Wechselkurse und Gold - - - -
A.4 Finanzderivate auf sonstige Werte - - - -
B. Bankportfolio 77.922 11.528 25.957 115.407
B.1 Finanzderivate auf Schuldtitel und Zinssétze 2.701 11.528 25.957 40.186
B.2 Finanzderivate auf Kapitalinstrumente und Aktienindizes - - - -
B.3 Finanzderivate auf Wechselkurse und Gold 75.221 - - 75.221
B.4 Finanzderivate auf sonstige Werte } } _ _
Summe 2016 93.929 59.802 100.368 254.099
Summe 2015 129.019 59.573 100.515 289.107

Raiffeisen Landesbank
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Sektion 3 - Liquiditatsrisiko

Qualitative Informationen
Allgemeine Informationen, Steuerung und Messung

Definition Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist definiert als das Risiko, Zahlungsverpflichtungen nicht oder nur teilweise
erfillen zu kdnnen (Liquiditatsrisiko im engeren Sinn), zurickzufihren auf das Unvermdgen, liquide
Mittel am Geldmarkt aufnehmen zu kénnen (funding liquidity risk), oder Aktiva auf den Markten zu
liquidieren (asset liquidity risk). Zum Liquiditatsrisiko gehért auch das Risiko, dass die Beschaffung
von liquiden Mitteln oder die Liquidierung von Aktiva nicht zu marktgangigen Bedingungen erfolgen
kann (market liquidity risk).

Liquiditatsrisiken sind vielfach eng mit anderen Risiken korreliert, d.h. andere Risiken kénnen in der
Folge Liquiditatsrisiken mit sich bringen.

Interne Regelung

Das Liquiditatsrisiko wird in einer internen Regelung behandelt, welche zumindest jahrlich Uberprift
und laufend aktualisiert wird. Weitere Aktualisierungen werden parallel zum sukzessiven Ausbau des
Risikorahmenwerks folgen.

Aufbau- und Ablauforganisation

Am Prozess zur Analyse, Uberwachung und Steuerung des Liquiditétsrisikos sind im Wesentlichen
folgende Organisationseinheiten beteiligt:

- Verwaltungsrat

- Geschéftsleitung

- Geschéftsbereich Finanzen / Abteilung Treasury

- Anlagekomitee

- Liquiditatskomitee

- Liquiditatsnotfallkomitee (bei angespannter Liquiditatslage)

- Risikomanagement

Zustandig fur die Steuerung des Liquiditatsrisikos unter normalen Marktbedingungen ist das
Liquiditatskomitee. In Ausnahmesituationen kommt der Liquiditdtsnotfallplan zum Tragen, und die
Kompetenzen fir die Risikosteuerung gehen auf das Liquiditatsnotfallkomitee Gber.

Das Treasury wurde — bezogen auf die Liquiditatssteuerung - explizit als Dienstleistungsfunktion
definiert, d.h. die Tatigkeit des Bereichs ist nicht primar am Grundsatz der Gewinnmaximierung
ausgerichtet.

Das Liquiditatsrisiko (Risikoanalysen, Kontrolle der Einhaltung der internen Vorgaben) wird vom
Risikomanagement auf der zweiten Kontrollebene tUberwacht.

Auf der dritten Kontrollebene wird das Liquiditadtsrahmenwerk von der Internen Revision Gberwacht.

Instrumente

- Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG hat Zugang zu den nationalen und internationalen
Geld- und Kapitalmarkten und zu den Liquiditatsbeschaffungsinstrumenten der Europaischen
Zentralbank.

- Das Innertagesliquiditatsrisiko wird mit der Anwendung CLM Channel Liquidity Manager unter
Kontrolle gehalten. Im Devisenbereich wird eine hauseigene Anwendung fir die
Positionsverwaltung verwendet.

- Die Bank verfiigt Uber eine Maturity Ladder, welche die gesamten Liquiditatsflisse der Bank
darstellt.

Rahmenvoraussetzungen

- Die RLB Sudtirol kann ein langfristiges Depot-Rating von A3 stable der Ratinggesellschaft
Moody’s vorweisen.

- Die RLB Sudtirol fungiert gemaf statutarischem Auftrag als Liquiditatsausgleichsstelle fir die
Sidtiroler Raiffeisenkassen.

- Die Raiffeisen Geldorganisation verfligt tiber eine gute Eigenliquiditat, sie ist derzeit nicht auf
externe Liquiditadtsbeschaffungsmaflnahmen angewiesen.

- Die Geschaftstatigkeit der Raiffeisen Landesbank Sidtirol beschrankt sich darauf, die aus
dem Geschaft mit den eigenen Kunden und den Raiffeisenkassen entstehenden Spot- und
Terminpositionen taglich glattzustellen. Insofern entstehen aus dem Devisenhandel nur
vernachlassigbar geringe Liquiditatsrisiken.
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Risikosteuerung: Wesentliche RisikominderungsmafRnahmen 2016
Im Jahresverlauf 2016 wurden die Risikominderungsmalnahmen der letzten beiden Jahre
weitergefihrt.
- ein Grofiteil der an die Raiffeisenkassen gewahrten Finanzierungen wird mittels Pooling (also
mittels Unterlegung mit Staatspapieren) abgewickelt.
- Teilnahme an den Long-term refinancing-Operationen (TLTRO) der Europaischen
Zentralbank.
- trimestrale Analyse des Liquiditatsrisikos auf der Grundlage einer Reihe von
Liquiditatsindikatoren.
- trimestrale Liquiditdtsmeldung an die Banca d’ltalia.
- Erstellung eines trimestralen Stress-Tests auf der Grundlage der Liquiditatsmeldung an die
Banca d’ltalia.
- Das Eigenportfolio der RLB Sudtirol wird — direkt durch das Anlagekomitee — verstarkt nach
Liquiditatsgesichtspunkten gesteuert.
- trimestrale Treffen des Liquiditatskomitees.
- Es wurde ein EDV-Projekt eingeleitet, mit dem Ziel der mittelfristigen Implementierung eines
ALM-Instruments in der Raiffeisen Geldorganisation.
- Im aulBlerordentlichen Liquiditatsnotfall hat die RLB Sudtirol sofortigen Zugriff auf die freie
Liquiditatsreserve der Raiffeisen Geldorganisation.
Die in den letzten Jahren durchgefihrten, zahlreichen MalRnahmen haben zu einer massiven
Verbesserung der Liquiditatsposition der Bank und der Raiffeisen Geldorganisation insgesamt gefiihrt. 21 1
Zudem hat sich die Liquiditatssituation an den Markten entspannt.

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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Sektion 4: Operationelles Risiko
Informationen Qualitativer Art

Allgemeine Informationen, Steuerung und Messung

Operationelle Risiken sind Teil der gesamten Geschéaftstatigkeit der Raiffeisen Landesbank Sudtirol
AG. Sie werden im Unterschied zu den Markt- und Kreditrisiken nicht bewusst eingegangen. Primares
Ziel der Bank ist es, das Operationelle Risiko tUber Friherkennung und Gegensteuerung so gering wie
mdglich zu halten, bzw. bewusst zu steuern.

Definition

Risiko von Verlusten, die infolge einer Unzulanglichkeit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlief3t
Rechtsrisiken ein, nicht jedoch strategische Risiken oder Reputationsrisiken.

Rechtsrisiken, die sich aus Transaktionen zur Reduzierung des Kreditrisikos ergeben, werden — auch
gemal aufsichtsrechtlicher Definition - dem Kreditrisiko zugeordnet.

Das Operationelle Risiko wird in der RLB Sudtirol seit dem Geschéftsjahr 2014 (in Anlehnung an das
Rundschreiben Nr. 285/13 der Banca d’ltalia) wie folgt unterteilt.

Operationelles Risiko Operationelles Risiko im Allgemeinen
Operationelles Risiko Modellrisiko

Operationelles Risiko Outsourcing Risiko

Operationelles Risiko Informations- und Kommunikationstechnologierisiko
Operationelles Risiko Geschaftskontinuitatsrisiko

Zu den angefuhrten Risiken wurden jeweils eigene Risikorahmenwerke definiert, bzw. diese sind im
Ausbau begriffen.

Organisation

Die aktive Steuerung — insbesondere Vermeidung - der Operationellen Risiken erfolgt in den
einzelnen operativen Abteilungen. Eine wesentliche Rolle spielt hierbei die Abteilung Entwicklung &
Bankorganisation, welche fir die Definition und Beschreibung der operativen Prozesse verantwortlich
ist.

Die Verlustdatenbank zur Erfassung von Verlustereignissen zum Operationellen Risiko wurde 2008
implementiert und in Betrieb genommen. Erfasst werden jene Verluste, welche sich in der
Buchhaltung niederschlagen. Das Risikomanagement ist fiur die Erfassung, Analyse, und
Kommunikation der eingetretenen Risikovorfalle sowie die Bewertung der Operationellen Risiken
zustandig.

Steuerung

Eine der wichtigsten MalRnahmen zur Vermeidung Operationeller Risiken ist die Definition und
Standardisierung der Arbeits- und Unternehmensprozesse, inklusive Kontrolltatigkeiten, die
Beachtung des Vier-Augen-Prinzips fir alle wesentlichen Ablaufe und eine geeignete
Unternehmenskultur. Daher wurde in den letzten Jahren ein verstarktes Augenmerk auf die Definition,
Beschreibung und Kommunikation der operativen Prozesse der Bank gelegt, kombiniert mit
entsprechenden Schulungsmaflinahmen fiir die Mitarbeiter.

Das Modellrisiko der Bank ist gut unter Kontrolle. Zum Kreditrisikomodell wird ein jahrliches
Backtesting durchgefihrt. Dartiber hinaus existieren eine Reihe weiterer Instrumente zur Beurteilung
des dem Kreditrisikomodell zugrunde liegenden Modellrisikos (Uberwachung Overridings, Kontrolle
Ratingverteilung, Kontrolle Ratingdurchdringung usw.).

Zum VaR-Instrument zur Bewertung des Marktrisikos wird ein tagliches Backtesting durchgefuhrt.

Zum Pricing von Finanzinstrumenten hat die Bank klare Standards definiert und ein eigenes Pricing-
Komitee implementiert.

Der Anteil der mittels internem Modell bewerteten Finanzinstrumente ist gering.

Das Rahmenwerk zum Outsourcing wurde 2014 von Grund auf Uberarbeitet.

In den Geschéftsjahren 2014/2015 wurden hausinterne Vorbereitungen fiir die bewusstere Steuerung
und Kontrolle der Informatikrisiken und der Risiken fur die Weiterfihrung der Geschéaftsfihrung im
Not- und Krisenfall ergriffen. Diese Vorbereitungsarbeiten wurden, wo notwendig, auch mit dem
Raiffeisenverband Sudtirol, welcher das konsortial organisierte Rechenzentrum fuhrt, getroffen.
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Eine wesentliche Rolle spielt hierbei die Abteilung Entwicklung & Bankorganisation, welche fir die
Definition und Beschreibung der operativen Prozesse und die Abteilung Technik & Sicherheit, welche
fur das Funktionieren der hauseigenen Infrastruktur und Netze verantwortlich ist.

Messung/Quantifizierung und Reporting

Die eingetretenen Verlustfdlle des Jahres wurden in der Schadensfalldatenbank erfasst. Die
insgesamt eingetretenen Ausfélle halten sich in einem sehr bescheidenen Rahmen (<0,00% am
Bilanzvolumen).

Fir die aufsichtsrechtliche Eigenkapitalunterlegung kommt - wie fir Banken bis zu einem
Bilanzvolumen von 3,5 Mrd. Euro mdglich — der im Art. 316 CRR definierte Basisindikatoransatz zur
Anwendung (15% des maligeblichen Indikators der letzten drei Jahre).

Andere Risiken mit engem Bezug zum Operationellen Risiko

Rechtsrisiken

In der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG werden — gemal Definition des Basler Komitees - auch die
Rechtsrisiken im Rahmen des Operationellen Risikos betrachtet.

Im Folgenden werden jene Rechtsrisiken aufgeschlisselt, fir welche konkrete potentielle Risiken
bestehen.

Laufende Rechtsstreitigkeiten

Diese Risiken wurden bewertet und entsprechende Riickstellungen wurden vorgenommen.

Eine volig neue Erfahrung stellte die Verhdngung von Verwaltungsstrafen durch die
Wettbewerbsbehtrde im Geschaftsjahr 2015 dar. Diese Behdrde hat der Raiffeisen Landesbank
Sadtirol vorgeworfen, sich zusammen mit einigen Raiffeisenkassen durch die Teilnahme an
sogenannten ROI-Workshops, der Marktabsprache schuldig gemacht zu haben. Die Raiffeisen
Landesbank Suidtirol hat gegen diese Entscheidung der Wettbewerbsbehdérde Rekurs beim
zustandigen regionalen Verwaltungsgericht von Latium eingereicht. Es sei an dieser Stelle daran
erinnert, dass die Raiffeisen Landesbank Sudtirol aufgrund der Statuten ihre Tatigkeit bei Einhaltung
des Subsidiaritatsprinzips zu den einzelnen Raiffeisenkassen auslibt. Darlber hinaus fungiert die
Raiffeisen Landesbank Sudtirol als Zentralinstitut der Raiffeisenkassen Sudtirols. Zurzeit wird auf die
Veroffentlichung des Urteils des Verwaltungsgerichts gewartet.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko wird in der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG getrennt von den Operationellen
Risiken Uberwacht. Aufgrund der offiziell vorgesehenen Struktur fir den Bilanzanhang wird das
Reputationsrisiko jedoch an dieser Stelle angefihrt.

Das Reputationsrisiko, also die Gefahr von Verlusten aufgrund der Beeintrachtigung von Image oder
Reputation ist nicht quantifizierbar und vielschichtig. Dem Reputationsrisiko lasst sich vor allem durch
eine wirksame Steuerung der restlichen Risiken, insbesondere auch des Operationellen Risikos,
entgegenwirken.

Die Anzahl der Kundenbeschwerden im Verlauf des Geschéaftsjahres (es waren insgesamt 6
Beschwerden zu verzeichnen) lasst auf ein niedriges Reputationsrisiko schlief3en.

Folgende MaBnahmen, welche in der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG zur hausinternen ,Best
Practice® gehoren, wirken der Entstehung von Reputationsrisiken entgegen:

- Der Eintritt in neue Geschéaftsfelder bzw. Markte erfolgt nur nach eingehender Analyse des
Marktumfelds und der zugrunde liegenden Risiken.

- Beim Eintritt in neue Geschéaftsfelder bzw. Markte, aber auch bei der Durchflihrung des
bestehenden Geschafts, steht die Einhaltung ethisch-moralischer Grundsatze (ber dem
Streben nach (kurzfristiger) Gewinnmaximierung.

- Téatigkeiten oder Transaktionen mit fir die Bank existenzgefdhrdenden oder nicht

quantifizierbarem Risiko werden grundsétzlich unterlassen.

® Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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Teil F - Informationen zum Eigenkapital
Sektion 1 - Eigenkapital des Unternehmens

A. Informationen qualitativer Art

Die angemessene Eigenmittelausstattung wird durch die strategische Mehrjahresplanung sichergestellt. Ihr wir
Bedeutung fiir die Verwaltung der eigenen Betriebstétigkeit und der damit verbundenen Risiken zugeschriebet
Strategie und die Wachstumsziele werden in Ubereinstimmung mit den Zielen einer angemessenen Rentabilitiit
und Kapitalstérke ausgerichtet.

Im Rahmen des" risk appetite framework" sind die verschiedenen Vorsichtsebenen definiert, um die dauerhafte
der gesetzlichen Anforderungen und der Unternehmensziele zu sichern.

Die Einhaltung der Anforderungen wird regelméBig quartalsweise vom Risikomanagement {iberwacht.

Das Nettoeigenkapital der Bank setzt sich aus folgenden Posten zusammen:

21 8 - Eigenkapital

- Riicklagen
- Bewertungsriicklagen
- Gewinn des Geschéftsjahres.



B. Informationen quantitativer Art

B1. Eigenkapital des Unternehmens: Zusammensetzung
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31.12.2016 31.12.2015
1. Kapital 200.000 175.000
2. Emissionsaufpreis - -
3. Riicklagen 73.253 68.755
- Gewinnriicklagen 73.253 68.755
a) gesetzliche 12.893 11.987
b) statutarische 46.082 42.490
c) Eigene Aktien - -
d) Sonstige 14.278 14.278
4. Kapitalinstrumente - -
5. (Eigene Aktien) - -
6. Bewertungsriicklagen 49.094 60.269
- Zur VerduBerung verfligbare aktive Finanzinstrumente 37.548 48.495
- Sachanlagen - -
- Immaterielle Vermogenswerte - -
- Deckung von Auslandsinvestitionen - -
- Deckung der Kapitalfliisse - -
- Wechselkursdifferenzen - -
- langfristige Aktiva auf dem Weg der Verduflerung - -
bt Gosnn (Ve oo
- Quote der Bewertungsreserven aus der
Bewertung von Beteiligungen zum (238) (176)
Nettovermogen:
- Sondergesetze zur Aufwertung 12.432 12.432
7. Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 16.478 18.113
Summe 338.825 322.137

Sudtire

® Raiffeisen Landesbank

219



220

Geschaftsbericht 2016 | Jahresabschluss 2016 | Anhang

B2. Bewertungsriicklagen von zur Verduflerung verfiigharen aktiven Finanzinstrumenten: Zusammenset;ung

31.12.2016

31.12.2015

Positive Reserve

Negative Reserve

Positive Reserve

Negative Reserve

1. Schuldtitel 17.568 - 25.792 -
2. Kapitalinstrumente - - - -
3. Anteile an Investmentfonds 19.980 - 22.704 -
4. Finanzierungen - - - -

Insgesamt 37.548 - 48.496 -

B3. Bewertungsriicklagen von zur Verduflerung verfiigbaren aktiven Finanzinstrumenten: jihrliche Verinderungen

Schuldtitel inﬁis:ltlilnte Invis?tﬁgztz?ond Finanzierungen

1. Anfangsbestinde 25.792 - 22.703 -
2. Positive Verinderungen 2.908 - 278 -
2.1 Wertzuwachs des fair value 2.908 - 278 -
2.2 Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung - - - -

- wegen Wertminderungen - - - -

- wegen Realisierung - - - -
2.3 Sonstige Verdnderungen - - - -
3. Negative Verinderungen 11.132 - 3.001 -
3.1 Wertminderung des fair value 7.116 - 3.001 -
3.2 Wertberichtigungen: - - - -
3.3 Riickfiihrung in die Gewinn- und Verlustrechnung 4.016 - - -

- wegen Realisierung 4.016 - - -
3.4 Sonstige Verdnderungen - - - -
4. Endbestinde 17.568 - 19.980 -
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Teil F - Informationen zum Eigenkapital
Sektion 2 - Eigenkapital und die Uberwachungskoeffizienten

2.1 Eigenmittel
A. Informationen qualitativer Art

Ab Januar 2014 sind die neuen Bestimmungen fiir die Banken gemafl EU-Richtlinie Nr. 2013/36 (CDR 4) und die EU-
Verordnung Nr. 575/2013 (CRR) vom 26.06.2013 in Kraft getreten. Die Banca d’Italia hat in der Folge das
Rundschreiben Nr. 285 vom 17. Dezember 2013 und nachfolgende Anpassungen, mit welchen die aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen fiir Banken neugeordnet und mit Rundschreiben Nr. 286 vom 17. Dezember 2013 und nachfolgende
Anpassungen, mit welchen die Anweisungen zur Erstellung der Meldungen zur Einhaltung der Vorsichtsmassregelen fiir
Banken erlassen wurde, veroffentlicht.

Deshalb wurden die Eigenmittel, die gewichteten Risikoaktivitidten und die Solvabilitdtskoeffizienten zum 31.12.2016
gemill den neuen Bestimmungen, ermittelt. Diese entsprechen in der Europdischen Union den Standards, welche vom
Basler Komitee fiir die Bankeniiberwachung definiert wurden (framework Basel 3).

Eigenmittel 2 2 1

Informationen qualitativer Art

Die Eigenmittel stellen den ersten Schutz gegeniiber den mit der Unternehmenstétigkeit verbundenen Risiken dar und sind
der wichtigste Maf3stab zur Bewertung der Stabilitit des Unternehmens.
Sie setzen sich folgendermallen zusammen:
1) Kapital der Klasse 1, unterteilt in

Grundkapital der Klasse 1 (Common Equity Tier 1 — CET1)

Zusatzkapital der Klasse 1 (Additional Tier | — AT1)
2) Kapital der Klasse 2 (Tier 2 -T2)
Die neuen Bestimmungen sehen eine Ubergangsregelung vor, mit einer stufenweisen, bis 2017 abzuschlieBenden,
Einfiihrung der neuen Vorschriften zur Berechnung der Eigenmittel und Anforderungen zum Eigenkapital. Die
sogenannten Regeln zum ,,grandfathering™ (Bestandschutz) sehen einen stufenweisen, bis 2021 abzuschlieenden
Ausschluss von ehemaligen Bestandteilen des Eigenkapitals vor. Dieselben entsprechen nicht mehr den neuen
Anforderungen in den diversen Bestandteilen des Eigenkapitals nach CET 1, AT1 und T2.

1.1) Grundkapital der Klasse 1 (Common Equity Tier 1 — CET 1)

Das Grundkapital der Klasse 1 setzt sich aus folgenden positiven und negativen Elementen zusammen:
Gesellschaftskapital und damit verbundener Emissionsaufpreis

Gewinnriicklagen

Positive und negative Bewertungsriicklagen

Andere Riicklagen

Friihere, in den Ubergangsbestimmungen enthaltene Bestandteile des CET 1 (grandfathering)

Vorsichtsfilter

Abziige.

Folgende Posten sind Bestandteil der Abziige von CET 1:

Firmenwert und andere immaterielle Vermdgenswerte

Bedeutende Investitionen in Instrumente des CET 1 von anderen Gesellschaften des Finanzsektors (fiir die Quote, welche
den Schwellenwert iibersteigt).

Aktive latente Steuern, die aufgrund der zukiinftigen Rentabilitit errechnet werden und auf zeitliche Verschiebungen
zurtickzufiihren sind (fiir die Quote, welche den Schwellenwert iibersteigt).

Nach der Veréffentlichung des Reglements IFRS 9 im Amstblatt der Republik vom 29.11.2016 hat die Raiffeisen
Landesbank Siidtirol auf die Anwendung der Vorsichtsfilter verzichtet und sich sich den Meldevorschriften der grof3en
Banken angepasst.

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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1.2) Zusitzliches Kernkapital der Klasse 1 (Additional Tier 1 — AT 1)

Das zusitzliche Kernkapital AT1 setzt sich vorwiegend aus innovativen und nicht innovativen Bestandteilen, abziiglich
der Korrekturposten zusammen.

Folgende Abziige werden vom zusétlichen Kernkapital AT 1 vorgenommen:

Bedeutende Investitionen in Instrumente des CET 1 von anderen Gesellschaften des Finanzsektors (fiir die Quote, welche
den Schwellenwert tibersteigt).

Aktive latente Steuern, die aufgrund der zukiinftigen Rentabilitét errechnet werden und auf zeitliche Verschiebungen
zuriickzufiihren sind (fiir die Quote, welche den Schwellenwert {ibersteigt).

2.1) Ergéinzungskapital der Klasse 2 (Tier 2 — T2)

Das Ergénzungskapital T2 setzt sich vorwiegend aus emittierten nachrangigen Verbindlichkeiten zusammen und zwar fiir
den anrechenbaren Teil und abziiglich der Korrekturposten. Fiir diese nachrangigen Verbindlichkeiten besteht eine
vertragliche Vereinbarung, dass bei Eintreten einer freiwilligen oder obligatorischen Liquidierung die Eigentiimer erst
ausbezahlt werden, nachdem alle Verbindlichkeiten der anderen Gléaubiger riickerstattet wurden. Eventuelle vorzeitige
Tilgungen nachrangiger Verbindlichkeiten miissen von der Banca d’Italia autorisiert werden.

Bestandteil der Abzilige vom Ergénzungskapital T2 sind aulerdem bedeutende Investitionen in Instrumente des
Ergénzungskapitals T2 von anderen Gesellschaften des Finanzsektors.
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Teil F - Informationen zum Eigenkapital
Sektion 2 - Das aufsichtsrechtliche Eigenkapital und die Aufsichtskoeffizienten

B. Informationen quantitativer Art

31.12.2016 | 31.12.2015

A. Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1 — CET1) vor Anwendung der Vorsichtsfilter 333.782 316.571

davon CET1-Kapitalinstrumente, die Gegenstand der Ubergangsanpassung sind - -

B. Vorsichtsfilter des CET1 (+/-) (587) (163)
C. CET1 einschlieBlich der abzuziehenden Abzugs- und Korrekturposten und der Posten aus der Ubergangsanpassung (A +/- B) 333.195 316.408
D. Vom CET1 abzuziehende Abzugs- und Korrekturposten (20.138) (33.974)
E. Ubergangsanpassung — Auswirkung auf CET1 (+/-) (7.813) | (24.741)
F. Summe Hartes Kernkapital (Common Equity Tier 1 — CET1) (C - D +/-E) 305.244 257.693

G. Zusitzliches Kernkapital (Additional Tier 1 — AT1), einschlieBlich der abzuziehenden Abzugs- und Korrekturposten und der
Posten aus der Ubergangsanpassung

2.319 8.560 2 2 3

davon AT1-Instrumente, di Gegenstand der Ubergangsanpassung sind - -

H. Vom AT1 abzuziehende Abzugs- und Korrekturposten (77) (4.049)

1. Ubergangsanpassung — Auswirkung auf AT1 (+/-) (2.242) (4.511)

L. Summe zusitzliches Kernkapital (Additional Tier 1 - AT1) (G - H+/- 1) - -

M. Ergénzungskapital (Tier 2 —T2), einschliellich der abzuziehenden Abzugs- und Korrekturposten und der Posten aus der

Ubergangsanpassung ) (2.301)
davon T2-Instrumente, die Gegenstand der Ubergangsanpassung sind - -
N. Vom T2 abzuziehende Abzugs- und Korrekturposten - 4.982 -
0. Ubergangsanpassung — Auswirkung auf T2 (+/-) 5.237 2.301
P. Summe Ergéinzungskapital (Tier 2 -T2) (M - N +/- O) 255 -
Q. Summe aufsichtsrechtliches Eigenkapital (F + L + P) 305.499 257.693

Die Informationen quantitativer Art kdnnen aus der Aufstellung der Verdnderungen des Eigenkapitals entnommen werden.

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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2.2 Angemessenheit der Kapitalausstattung

A. Informationen qualitativer Art

Die angemessene Eigenkapitalausstattung des Unternehmens stellt eine wichtige Voraussetzung fiir die Geschiftsentwicklung des
Unternehmens und das Auffangen der Risiken aus dem Bankgeschift dar. Es wird auf eine angemessene Entwicklung des Eigenkapitals

geachtet. Es wird angestrebt den Koeffizienten "Total Capital ratio" nicht unter 12,5% fallen zu lassen.

Wie aus der nachfolgende Tabelle ersichtlich erfiillt das Unternehmen zum 31.12.2016 die Vorgaben aus den aufsichtsrechtlichen

Anforderungen an das Eigenkapital.

B. Informationen quantitativer Art

Nicht gewichtete Betrige

Gewichtete Betrage /
Voraussetzungen

2. Interne Ratings

2.1 Basismethode
2.2 Komplexe Methodiken

31.12.2016| 31.12.2015) 31.12.2016] 31.12.2015
A. RISIKOTATIGKEIT
A.1 Kreditrisiko und Gegenparteirisiko 4.113.086 3.210.938 1.930.385 1.841.452
1. Standardmethode 4.113.086] 3.210.938 1.928.593 1.841.452

2. Standardansatz
3. Fortgeschrittene Messansitze (AMA)

B.6 Sonstige Berechnungselemente
B.7 Gesamte Aufsichtsrechtliche Anforderungen

3. Verbriefungen - - 1.792 -

B. VORAUSSETZUNGEN DES EIGENKAPITALS FUR AUFSICHTSZWECKE

B.1 Kreditrisiko und Gegenparteirisiko 154.431 147.316
B.2 Risiko der Anpassung der Kreditbewertung und der Gegenpartei 383 404
B.3 Erfiillungsrisiko - -
B.4 Marktpreisrisiken 3.589 4.348
1. Standardmethode 3.589 4.348
2. Interne Modelle - -

3. Konzentrationsrisiko - -
B.5 Operationelles Risiko 8.636 8.283
1. Basisindikatoransatz 8.636 8.283

167.038 160.351

C. RISIKOTATIGKEIT UND UBERWACHUNGSKOEFFIZIENTEN
C.1 Gewichtete Risikotitigkeiten

C.2 Hartes Kernkapital CET1/Gewichtete Risikotitigkeit (CET 1 capital ratio)

C.3 Kernkapital CET1/Gewichtete Risikotitigkeit (Tier 1 capital ratio)

C.4 Summe aufsichtsrechtliche Eigenmittel/Gewichtete Risikotitigkeit (Total capital ratio)

2.087.975| 2.004.384

14,62 12,86
14,62 12,86
14,63 12,86

Die gewichteten Risikotatigkeiten haben gegeniiber dem Vorjahr um 4,17% zugenommen.
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Teil G - Zusammenschliusse von Unternehmen oder
Betriebszweigen

Im Geschiftsjahr 2016 hat das Unternehmen keine Zusammenschliisse mit anderen Unternehmen oder
Betriebszweigen vorgenommen.

Teil H - Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und
Personen

Sektion 1. Informationen iiber die Vergiitungen der Verwaltungsrite und Fithrungskriifte

Die Vergiitungen an die Verwaltungsrite und Aufsichtsriate wurden mit Beschluss der Vollversammlung

festgelegt. Die Entlohnung der Fithrungskrifte erfolgte aufgrund von Beschliissen des Verwaltungsrates. Die 2 2 5
Angabe dieser Informationen erfolgt aufgrund des Rechnungslegungsgrundsatzes 1AS 24, Paragraph 16.

Im Geschiftsjahr 2016 wurden Vergiitungen an die Verwaltungsréte von insgesamt 245 Tausend Euro und an die
Aufsichtsrite eine Vergiitung von 125 Tausend Euro ausbezahlt. Diese Betrdge beinhalten nicht die bezahlte

Mehrwertsteuer und die sonstigen Abgaben. An die Fithrungskréfte wurde eine Entlohnung, inklusive der

Sozialabgaben und sonstigen Abgaben in Hohe von 1.386 Tausend Euro ausbezahlt.

Sektion 2. Informationen iiber Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen.

Die Beziehungen mit den verbundenen und gemeinsam gefiihrten Unternehmen werden zu Marktbedingungen
geregelt. Im Geschéftsjahr wurden keine spezifischen Riickstellungen flir Verluste auf Forderungen gegeniiber einer
verbundenen Partei vorgenommen. In folgender Ubersicht sind die Forderungen, Verbindlichkeiten sowie
Biirgschaften und Verpflichtungen aufgezeigt, die zum Bilanzstichtag mit diesen Parteien gehalten werden.

Aktiva Passiva Birgschaften Ertrage Kosten
Verwaltungsrite - 622 - - 6
Aufsichtsrite - - - - -
Fihrungskrafte 223 231 - 2 1
Verbundene Unternehmen - 6.967 30 2 40
Gemeinsam geflihrte Unternehmen 16.000 1.837 - 120 3

Teil | - Zahlungsvereinbarungen basierend auf eigenen
Kapitalinstrumenten

Im Geschiftsjahr 2016 bestanden keine Zahlungsvereinbarungen basierend auf eigene Kapitalinstrumente.

® Raiffeisen Landesbank

Sudtire
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Das vorliegende Dokument beinhaltet den Lagebericht des Verwaltungsrates, den Jahres-
Rechenschaftsbericht sowie den Bericht der Abschlusspriifer betreffend das Geschaftsjahr
2016 des offenen Pensionsfonds mit festgelegten Beitragszahlungen “Raiffeisen Offener
Pensionsfonds” (im folgenden “Fonds” genannt), verwaltet von der Raiffeisen Landesbank
Sidtirol AG (im folgenden “Bank” genannt).

Der Bericht des Verwaltungsrates und der Jahres-Rechenschaftsbericht sind im Einklang mit
den Vorgaben der Aufsichtsbehérde fiir Pensionsfonds gemaB Beschluss vom 17.6.1998 und
darauffolgenden Erganzungen vom 16.6.2002 erstellt.

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG hat ihren Sitz in Bozen, Laurinstrasse 1; sie ist
im Bankenverzeichnis der Banca dTtalia unter der Nummer 4747 eingeschrieben; das
Gesellschaftskapital betragt Euro 200.000.000 und ist vollstandig eingezahlt.

228
Verwaltungsrat
Prasident Dr. Michael Griiner
Mitglieder Dr. Hans Telser

Dr. Hanspeter Felder
Dr. Karl Leitner

Dr. Philipp Oberrauch
Dr. Michele Tessadri
Rag. Stefan Trobinger

Aufsichtsrat
Prasident Dr. Klaus Steckholzer

Effektive Mitglieder Dr. Hubert Berger
Dr. Fortunato Verginer

Ersatzmitglieder Dr. Florian Kiem
Dr. Hannes Profanter

* %k %k
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1 Lagebericht des Verwaltungsrates

1.1 Situation zum Jahresende und Verlauf wahrend des
Geschaftsjahres

Die Griindung des RAIFFEISEN OFFENER PENSIONSFONDS geht auf das Jahr 2005 zurlick,
in dem seitens der Aufsichtsbehdrde flir Pensionsfonds (COVIP) die entsprechende
Genehmigung erlassen und der Fonds unter der Nr. 149 im Register flr Pensionsfonds
eingetragen wurde. Bis zum 31.12.2013 wurde der Fonds von der Griindergesellschaft
PensPlan Invest SGR AG verwaltet.

Am 1. Janner 2014 hat die Bank, in Folge der Abtretung des Fonds durch den vorherigen
Verwalter PensPlan Invest SGR AG, die Rolle als Fonds-Verwalter gemaB Art. 12 des GvD
252/2005 dbernommen und (bt diese Funktion, aufgrund der seitens der COVIP im
Einvernehmen mit der Banca d’Italia mit dem Erlass Nr. 4079 vom 05. Juni 2013 erteilten
Ermachtigung, seither aus.

Auch im dritten Geschaftsjahr, in dem der Fonds von der Bank verwaltet wurde verzeichnete
dieser:

e eine konstante Zunahme sowohl der Beitritte als auch der Beitragszahlungen;

e ein positiver Verlauf der Quotenwerte aller Investitionslinien;

e eine kontinuierliche Steigerung des fir die Auszahlungen bestimmten Vermégens.

Zweck des Fonds ist es, der breiten Offentlichkeit eine Form der privaten Zusatzvorsorge
anzubieten, durch welche Rentenleistungen in Erganzung zu jenen der O6&ffentlichen
Pensionsvorsorge erbracht werden. Die von den Eingeschriebenen eingezahlten Beitrage
werden nach dem Kapitaldeckungsprinzip verwaltet.

Der Fonds besitzt 3 Investitionslinien, welche die Eingeschriebenen gemaB ihrer
personlichen Risikobereitschaft/Renditeerwartung erwahlen kénnen.

Am 31. Dezember 2016 waren insgesamt 28.980 aktive Mitglieder in den Fonds
eingeschrieben, was einem Jahreszuwachs von 4.682 Einheiten entspricht.

Bezogen auf die Beitrittsart erhdhte sich die Anzahl der /ndividuellen Einschreibungen um
3.648 Personen, wodurch die Gesamtanzahl von 19.487 Eingeschriebenen erreicht wurde;
die Anzahl der kollektiven Einschreibungen erhdhte sich um 1.034 Einheiten auf insgesamt
9.493 Eingeschriebene.

Auf die Ansdssigkeit bezogen verteilen sich die Eingeschriebenen wie folgt:
Provinz Bozen: 28.629
Provinz Trient: 161
auBerhalb der Region: 190

Bezliglich Investitionslinien verteilen sich die Eingeschriebenen wie folgt:
6.545 Mitglieder in der Linie Safe (22,58%);
17.119 Mitglieder in der Linie Activity (59,08%);
5.316 Mitglieder in der Linie Dynamic (18,34%).
Im Programm fiir zu Lasten lebende Familienmitglieder zahlte man zum Jahresabschluss
4.456 Mitglieder.
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Das fir Ausschittungen verflighare Nettovermodgen (Euro 510.054.062) konnte im
Vergleich zum Vorjahr (Euro 435.611.322) erneut gesteigert werden und teilt sich wie folgt
auf:

Euro 131.218.997 Linie Safe
Euro 295.887.514 Linie Activity
Euro 82.947.551 Linie Dynamic

Bei den Auszahlungen des Fonds gab es im Laufe des Berichtsjahres folgende Entwicklung:

Grund Anzahl Ansuchen Gesamtauszahlung Euro
Vorschuss filir andere Bediirfnisse 315 2.660.347
Vorschuss fiir Erstwohnung 100 2.476.687
Vorschuss flir gesundheitliche Belange 45 214.575
Abldse-Zahlungen 91 1.658.316
Auszahlungen in Kapitalform 52 1.592.146
Auszahlungen wegen Ablebens 20 443.060
Ubertrdge im Ausgang (an andere Fonds) 79 710.105
Rentenauszahlung 0 0

AuBerdem wird darauf aufmerksam gemacht, dass 749 Positionen an den Raiffeisen Offener
Pensionsfonds mit einem Gesamtbetrag von Euro 12.774.323 von anderen Fonds (ibertragen
worden sind.

1.2 Anlagepolitik

1.2.1 Wirtschaftliches Umfeld

Obwohl 2016 aus politischer Sicht flir Europa ein schwieriges Jahr zu werden versprach,
entwickelte sich die Wirtschaft mit einem Wachstum von 1,7% (Eurozone 1,6%) (iber aller
Erwartungen positiv. Nicht nur das Konsumverhalten der europdischen Familien widersprach
selbst in GroBbritannien, das unter Brexitsorgen litt, den Stimmungsfrihindikatoren und
erwies sich als treibende Kraft der Konjunktur, auch die Unternehmen gingen zum ersten Mal
seit 2008 wieder zu mehr Investitionen Uber und gaben sich angesichts des sich
abzeichnenden Endes des Deflationsdruckes und sinkender Lagerbestande wieder Uberaus
optimistisch. Gleichwohl flhrte die Zunahme populistischer Bewegungen, eine Vielzahl an
verlorenen Referenden und die Hilfe der EZB, welche massivst Staatsanleihen aufkaufte,
dazu, dass immer mehr Regierungen wieder vom Sparkurs der vergangenen Jahre Abstand
nahmen und die offentliche Hand wieder mehr Geld ausgab (in der Eurozone 1,8% mehr als
im Vorjahr). Letzten Endes sorgte auch der deutsche Exportmotor flir anhaltende
Konjunkturimpulse und dies obwohl protektionistische Tendenzen weltweit zunahmen.

Der bereits seit einigen Jahren anhaltende Deflationsdruck hat sich 2016 etwas entkraftet.
Gegen Jahresende zogen sowohl die Rohstoffpreise (Energietrager in Euro +39%,
Lebensmittel +9% und Metalle +29%), als auch die weltweiten Industriepreise (USA
+1,9%, China +5,5%, Eurozone +0,1%) an. Der in immer mehr Industrielandern (USA
4,7%, Japan 3,1%, Deutschland 4,1%) vor allem aber in China (4,0%) boomende
Arbeitsmarkt sorgte zudem in vielen Landern fiir steigende Léhne, die sich ebenfalls auf die
Endpreise von Konsumgiiter (USA +2,1%, Eurozone 1,1%, Japan 0,5%, China 2,1%)
weltweit auswirkte. In Europa gesellte sich hierzu ein weiterhin schwacher Euro, der
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Importe weiterhin verteuerte. Nur Italien konnte sich aufgrund einer tiefgreifenden
Bankenkrise und einer weiterhin stotternden wirtschaftlichen Entwicklung nicht diesem Trend
anschlieBen. Hier gingen die Konsumentenpreise 2016 abermals mit -0,2% auf Talfahrt.
Gerade die tiefgreifende Strukturkrise Italiens war es, die neben vielen politischen
antieuropdischen Unabwdgbarkeiten und dem mangelnden politischen Reformwillen der
Wirtschaft, die EZB davon (berzeugte, an ihrer Nullzinspolitik festzuhalten und ihr
Aufkaufprogramm von Staatsanleihen weiter voranzutreiben. Um knapp 29% stieg daher
auch die Bilanzsumme der EZB in nur einem Jahr. Von allen wichtigen Zentralbanken der
Welt hat 2016 als einzige die US-Fed auf die Bremse gedriickt, die Leitzinsen auf 0,75%
angehoben und die Geldschaffung eingestellt. Gleich wie die EZB hat im Unterschied dazu
die BoJ sich in der Zwischenzeit als alleiniger Kdufer von Nippon Anleihen bestatigt und
beschreitet mit ihrer Absicht, langerfristig die Renditen auf alle Staatsanleihen unter Null zu
halten. geldpolitisch neues Terrain. Die PboC ihrerseits flirchtet nichts so sehr wie einen
Zusammenbruch des chinesischen Bankensystems, welches Uber Jahrzehnte von einer
Immobilien- und Aktienblase zur Na&chsten stolperte und zur Stitzung maroder
Staatsbetriebe missbraucht wurde. Sie setzt daher einer weiteren Expansion der Geldmenge
nichts entgegen. Das Leitzinsniveau von 4,35% in China gilt angesichts einer enormen
Kapitalflucht von 980 Mrd. USD in nur 1,5 Jahren und explodierender Produzentenpreise
(+5,5% im Dezember 2016) vielen Analysten als zu locker.

1.2.2 Entwicklung der Finanzmarkte
Anleihemarkte

Die Geldmarktsatze (Falligkeiten bis 12 Monate) entwickelten sich in den USA 2016 aufgrund
einer restriktiveren Zinspolitik der Fed anders als jene in der Eurozone und in anderen
Industriestaaten der Erde, allen voran jener Japans. Wéhrend der 3-Monats US-Libor im
Laufe des Jahres auf Uber 1% hochkroch, bewegte sich der 3 Monats-Euribor bis zum
Jahresende mit -0,3% konstant im negativen Territorium und auch der 3 Monats Yen Libor
konnte nach Februar 2016 nie Uber die Nullmarke ansteigen. Gleichwohl bewegte sich das
Renditeniveau auch bei 10-Jahres-US-Treasuries immer weiter nach oben und zwar bis auf
2,44% zum Jahresende. Die eingebremste Geldschaffung der FED und der sukzessive Abbau
der chinesischen und japanischen Zentralbank-Devisenreserven beforderten den
Renditeanstieg von Treasuries noch einmal. Im Unterschied dazu fiihrte der massive Ankauf
von EURO-Staatsanleihen durch die EZB zu einem zwischenzeitlichen Zinsminimum, mit
Renditen auf 10-jahrigen Bundesanleihen von bis zu - 0,10%. Auch italienische
Staatsanleihen erbrachten zwischenzeitlich nur mehr 1,15% an Rendite. Diese Lage
veranderte sich aber ab Jahresmitte wegen eines sich bessernden konjunkturellen Umfeldes
sowie eines Riickgangs des Deflationsdruckes und letztlich auch wegen eines
sorgengetriebenen Kapitalabflusses aus dem Euroraum. Bundesanleihen erbrachten im
Dezember daher bereits wieder mit 0,21% positive Renditen und Italienanleihen blickten gar
auf einen Renditeanstieg auf 1,82%. Dass der Renditeanstieg in Italien besonders heftig
ausfiel, hat mit den steigenden Sorgen vor der italienischen Bankenkrise sowie dem Ausgang
des Verfassungsreferendums im Dezember mit anschlieBender Regierungskrise zu tun. Im
Umkehrschluss flihrte dieser generelle Renditeanstieg zu einem allgemein Kursverlust bei
langerfristigen Staatsanleihen. Der JPM Eurolandia Index verlor dariber im Jahresverlauf
1,3% seines Wertes, der JPM Global World Index in Euro 1,36%.
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Aktienmarkte

Die Aktienmarkte Europas blieben 2016 weit hinter jenen der Vereinigten Staaten zuriick. Bei
durchschnittlichen Kursanstiegen in Euro von +22,59% beim S&P500 und +26,51% beim
Dow Jones Industrial konnten die europdischen Borsenindizes mit einem Plus von nur +6,1%
(Europe Stoxx), +10,45% (Eurostoxx50) oder +4,89% (FTSE-MIB) kaum mithalten. Auch
der Nikkei225 erreichte 2016 einen Kurszuwachs von +17,09% in Euro und somit weitaus
mehr als vergleichbare europdische Indizes. Der FTSE 100 Londons legte zwar um 22,02%
in GBP zu, in Euro aber aufgrund der starken Abwertung des Pfunds nur um 8,83%. Dabei
erscheinen viele auBereuropdische Aktienmarkte fundamental weiterhin glinstiger als jene
des alten Kontinents. KGVs von 20,8% beim S&P500, 18,35 beim Dow Jones Industrial,
15,84 beim Taiwan Taiex Index, oder 12,2 beim Hang Seng stehen KGVs von 27,43 beim
Europe Stoxx und 20,98 beim Eurostoxx gegeniiber. Ohne den Dax mit einem KGV von
17,94 sdhe die Lage in Europa fundamental sogar noch schlechter aus. Absolut derzeit am
teuersten unter den Indizes in Europa sind der FTS All Share GroBbritanniens mit einem KGV
von 51,74 und der Fts MIB Italiens mit einem KGV von 54,99. In beiden Indizes lasten vor
allem die Finanzwerte sehr stark. SchwerpunktmdBig entwickelten sich 2016 in Europa
insbesondere der Rohstoffsektor (+59%), aber auch der Energiesektor (+18,1%), der
Maschinenbausektor (+15%) und der Bausektor (+12,9%) Ulberaus zufriedenstellend. Am
schlechtesten schlossen im Jahresverlauf die Nahversorger (-9,7%), die Lebensmittelbranche
(-9%) sowie der Telekom- (-7,1%) und Medienbereich (-7%).
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1.2.3 Entwicklung der Investitionslinien

Das Vermoégen wurde im Jahr 2016 in Ubereinstimmung mit den entsprechenden
gesetzlichen Vorgaben und der Geschaftsordnung des Fonds verwaltet. Diesbeziiglich wird
folgende Erlauterung bereitgestellt:

Investitionslinie SAFE

Die Linie Safe, welche ausschlieBlich in Anleihen investiert, profitierte mit einer Rendite von
2,35% (0,02% im Jahr 2015) von einer auf die jeweiligen Marktbedingungen abgestimmten
Anlagepolitik. Wurde anfangs, als die Preise von Anleihen aufgrund der EZB-Geldpolitik
immer weiter nach oben getrieben wurden, noch langeren Laufzeiten der Vorzug gegeben,
so wurden diese ab Jahresmitte wieder zurlickgefahren. Kontinuierliche landerspezifische
Neugewichtungen ermdglichten zudem von den groBen Themen des Jahres zu profitieren.

Investitionslinie ACTIVITY

Die Linie Activity achtete 2016 auf eine stets an den aktuellen Marktbedingungen
ausgerichtete Neugewichtung der verschiedenen Anlageklassen. Wurde anfangs noch
Anleihen der Vorzug gegeben und deren Anteil auf beinahe 72% erhdht, so wurden diese ab
Mitte des Jahres sukzessive abgebaut und die Falligkeiten verkiirzt. Die Ubergewichtung des
Aktienanteils gegen Jahresende ermdglichte es schlussendlich, ein Finanzergebnis von 1,8%
(2,91% im Jahr 2015) zu erzielen.

Investitionsiinie DYNAMIC

Der mit einer hohen Aktienquote ausgestatteten Linie Dynamic gelang es trotz schwierigster
Bedingungen das Jahr 2016 mit einem positiven Finanzergebnis von 1,25% (5,38% im Jahr
2015) zu beschlieBen. Der Anteil an Staatsanleihen wurde im Jahresverlauf sukzessive zu
Gunsten von Firmenanleihen abgebaut, der Anteil an Aktien vor allem gegen Jahresende
Ubergewichtet. Durch eine umsichtige Sektor- und Landerselektion konnte von den positiven
Themen des Jahres profitiert werden.
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In den folgenden Schaubildern ist die prozentuelle Zusammensetzung der Investitionslinien
des Fonds zum 31. Dezember 2016 abgebildet.
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1.3 Bewertung der erzielten Wertentwicklungen

Die Wertentwicklungen der drei Investitionslinien mit steigendem Risiko-/Rendite-Profil sind
im Folgenden im Vergleich mit den entsprechenden Referenzwerten (‘Benchmark’)
dargestellt.

Quotenwerte zum 31. Dezember 2016:

Linie SAFE 13,866 Euro (13,547 am 31.12.2015)
Linie ACTIVITY 14,614 Euro (14,355 am 31.12.2015)
Linie DYNAMIC 12,353 Euro (12,201 am 31.12.2015)

Aufgrund der 2016 angewandten Anlagepolitik konnte fiir die drei Investitionslinien folgende
Wertentwicklung im Zeitraum zwischen dem 31.12.2015 und dem 31.12.2016 erzielt

werden.

Wertentwicklung in Prozenten 2016 und Vergleich mit der entsprechenden

‘Benchmark’
INVESTITIONS- VOLATILITAT | WERTZUWACHS | VOLATILITAT
LINIE UL e Ex post * BENCHMARK ° Ex post *
Linie SAFE Alpenbank AG 2,35 % 3,29 % 2,73 % 4,51 %
Linie ACTIVITY Pioneer SGR 1,80 % 4,42 % 2,29 % 5,30 %
Linie DYNAMIC Pioneer SGR 1,25 % 7,62 % 1,42 % 9,16 %

*  Risikoindikator: misst die Preisschwankungen innerhalb des angegebenen Zeitraums.
° Bezugs-Parameter zum Vergleich der Wertentwicklung der Anteile.

Wertentwicklung in Prozenten 2015 und Vergleich mit der entsprechenden

‘Benchmark’
INVESTITIONS- VOLATILITAT | WERTZUWACHS | VOLATILITAT
LINIE HESEES | A f Ex post * BENCHMARK ° Ex post *
Linie SAFE Alpenbank AG 0,02 % 3,16 % 1,51 % 4,32 %
Linie ACTIVITY Pioneer SGR 2,91 % 4,73 % 2,67 % 5,47 %
Linie DYNAMIC Pioneer SGR 5,38 % 7,74 % 421 % 8,98 %

Risikoindikator: misst die Preisschwankungen innerhalb des angegebenen Zeitraums.

° Bezugs-Parameter zum Vergleich der Wertentwicklung der Anteile.

Die Zahlen beziiglich der Wertentwicklung der Investitionslinien sind abzliglich aller Steuern
und Kommissionen zu Lasten des Fonds dargestellt. Beim Wertzuwachs der Benchmark
wurde die Steuer rechnerisch berlcksichtigt. Aufgrund dieser unterschiedlichen
Berechnungsmethoden liegt die Performance der Linien unter jener der Benchmark.
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Wertentwicklung in Prozenten 2012 bis 2016
ohne Beriicksichtigung von Steuern und Kommissionen

INVESTITIONSLINIEN 2012 2013 2014 2015 2016
Linie SAFE 10,28% 2,93% 11,32% 0,87% 3,60%
Linie ACTIVITY 14,83% 6,99% 9,29% 4,51% 3,20%
Linie DYNAMIC 17,17% 14,08% 5,32% 7,93% 2,85%

Die vom Fonds erwahlten Bezugs-Parameter (‘Benchmark’) fiir die drei Investitionslinien
sind, wie in der Geschéftsordnung beschrieben, folgende:

Safe: 100% JPMorgan EMU Bond Index

Activity: 75% JPMorgan EMU Bond Index
25% DJones Stoxx50 Return Index

Dynamic: 35% JPMorgan EMU Bond Index

65% DJones Stoxx50 Return Index

1.4 Verlauf der Vorsorgeverwaltung

Im vergangenen Geschaftsjahr sind die Beitritte von der Raiffeisen Landesbank Siidtirol
AG, den Siidtiroler Raiffeisenkassen und der Alpenbank AG, Filiale Bozen

abgewickelt worden.

Um einen besseren Uberblick zwecks Bewertung der Vorsorgeverwaltung des Fonds zu
geben, wird diese anhand der folgenden Tabellen abgebildet, wobei je Investitionslinie die

Beitragszahlungen und Auszahlungen sowie deren prozentualer Anteil
Gesamtbetragen dargestellt sind.

Investitionslinie Safe

an den

Prozentualer Anteil Prozentualer Anteil
Art der Beitragszahlung Betrag an den Gesamt- an den Gesamt-
beitrdgen beitrdgen 2015
Individuelle Beitrage 8.544.127 43,79% 41,24%
Beitrage seitens Arbeitnehmer 5.424.145 27,80% 25,10%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 436.180 2,24% 1,80%
Ubertrége von anderen Fonds 3.748.261 19,21% 22,18%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 1.356.943 6,96% 9,68%
Gesamt-Beitragszahlungen 19.509.656 100,00% 100,00%
Prozentualer Anteil Prozentualer Anteil
Art der Auszahlung Betrag an den Gesamt- an den Gesamt-
auszahlungen auszahlungen 2015
Vorschusszahlungen 1.132.965 20,71% 23,25%
Ubertrége 230.707 4,22% 1,06%
Riickkauf/Ablosezahlungen 602.313 11,01% 9,30%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 2.197.295 40,16% 34,97%
Rentenauszahlung 0 0,00% 0,94%
Auszahlung in Kapitalform 1.307.272 23,90% 30,48%
Gesamt-Auszahlungen 5.470.552 100,00% 100,00%
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Investitionslinie ACTIVITY
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Prozentualer Anteil Prozentualer Anteil
Art der Beitragszahlung Betrag an den Gesamt- an den Gesamt-
beitrdgen beitrdgen 2015
Individuelle Beitrage 17.265.428 36,41% 32,00%
Beitrdge seitens Arbeitnehmer 18.424.512 38,85% 37,51%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 1.432.598 3,02% 2,66%
Ubertrége von anderen Fonds 7.593.869 16,01% 18,27%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 2.708.443 5,71% 9,56%
Gesamt-Beitragszahlungen 47.424.850 100,00% 100,00%
Prozentualer Anteil Prozentualer Anteil
Art der Auszahlung Betrag an den Gesamt- an den Gesamt-
auszahlungen auszahlungen 2015
Vorschusszahlungen 3.101.012 47,20% 49,02%
Ubertrage 393.602 5,99% 4,04%
Rickkauf/Ablésezahlungen 1.305.731 19,87% 13,11%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 1.485.208 22,60% 26,44%
Rentenauszahlung 0 0,00% 0,48%
Auszahlung in Kapitalform 284.874 4,34% 6,91%
Gesamt-Auszahlungen 6.570.427 100,00% 100,00%
Investitionslinie Dynamic
Prozentualer Anteil Prozentualer Anteil
Art der Beitragszahlung Betrag an den Gesamt- an den Gesamt-
beitrédgen beitragen 2015
Individuelle Beitrage 4.033.646 30,79% 29,81%
Beitrdge seitens Arbeitnehmer 6.513.670 49,72% 56,37%
Reine Abfertigungs-Einzahlungen 610.786 4,66% 5,12%
Ubertrége von anderen Fonds 1.432.193 10,93% 5,90%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 510.676 3,90% 2,80%
Gesamt-Beitragszahlungen 13.100.971 100,00% 100,00%
Prozentualer Anteil Prozentualer Anteil
Art der Auszahlung Betrag an den Gesamt- an den Gesamt-
auszahlungen auszahlungen 2015
Vorschusszahlungen 1.117.632 48,80% 33,43%
Ubertrage 85.797 3,75% 1,00%
Riickkauf/Ablésezahlungen 193.331 8,44% 4,80%
Umbuchungen Linien-Wechsel (Switch) 893.560 39,01% 56,22%
Rentenauszahlung 0 0,00% 0,00%
Auszahlung in Kapitalform 0 0,00% 4,55%
Gesamt-Auszahlungen 2.290.320 100,00% 100,00%

Aus der Analyse der Fonds-Daten geht hervor, dass sich der GroBteil der Beitragszahlungen
auf Beitrage von Arbeitnehmern bezieht. Eine Ausnahme bildet die Investitionslinie SAFE, bei
welcher die individuellen Beitragszahlungen tber den Beitrdgen von Arbeitnehmern liegen.
Beziglich der Auszahlungen Uberwiegen bei allen drei Linien die Vorschusszahlungen und die
Umbuchungen aufgrund eines Linienwechsels gegeniiber den anderen Auszahlungsformen.
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Ausstandige Beitragszahlungen

Am 31. Dezember 2016 betrugen die geschuldeten, jedoch noch nicht Uberwiesenen
Beitragszahlungen insgesamt 1.105.410 Euro (1.198.687 Euro am 31. Dezember 2015).

Der Fonds hat im Berichtsjahr seine Bemiihungen erneut verstarkt und die Schuldnerbetriebe
gedrangt, die ausstandigen Betrage einzuzahlen.

Auf jeden Fall wird unterstrichen, dass diese Beitrage keinen Einfluss auf die Berechnungen
der Quoten-Werte der einzelnen Linien des Fonds haben, da diese wie unter dem folgenden
Punkt 2.1.1.2 ,Bewertungskriterien flir die Aktiv- und Passivbestdnde des Fonds" beschrieben
erst beim effektiven Eingang der Zahlungen fiir die Gewinn- und Verlustrechnung relevant
werden.
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1.5 Verlauf der Fondsverwaltung
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Die Verwaltungsprovisionen belaufen sich insgesamt auf Euro 5.588.910, wahrend die der
die Aufsichtsbehorde COVIP geschuldeten Jahresbeitrédge Euro 26.384 betragen.
Im Geschéftsjahr 2016 hatte der Fonds keine Spesen oder sonstige Aufwendungen fr

rechtliche oder gerichtliche Belange zu tragen.

Fir die Veroffentlichung der Anteilswerte wurden im Berichtsjahr Euro 4.319 ausgegeben.
Dieser Betrag wurde von der Bank getragen und war somit nicht zu Lasten des Fonds. Dies
gilt ebenso fiir die Entgelte zu Gunsten des Verantwortlichen und des Uberwachungsorgans

fur einen Gesamtbetrag von Euro 14.500.

Im Berichtsjahr fielen folgende Aufwendungen zu Lasten des Fonds an:

Linie Safe

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermogens
Verwaltungsspesen 1.242.807 0,95%
Beitrag COVIP 6.539 0,00%
Depotbank 235 0,00%
Ersatzsteuer 347.676 0,27%
Gesamtspesen 1.597.257 1,22%
Linie Activity

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermogens
Verwaltungsspesen 3.286.414 1,11%
Beitrag COVIP 15.047 0,01%
Depotbank 5.400 0,00%
Ersatzsteuer 749.917 0,25%
Gesamtspesen 4.056.778 1,37%
Linie Dynamic

Beschreibung Betrag % des Netto-Vermogens
Verwaltungsspesen 1.059.689 1,28%
Beitrag COVIP 4.798 0,01%
Depotbank 1.877 0,00%
Ersatzsteuer 249.227 0,30%
Gesamtspesen 1.315.591 1,59%

Fur weitere Informationen wird auf den Anhang verwiesen.
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1.6 Im Interessenkonflikt getatigte Geschaftsfalle

Wahrend des Geschaftsjahres waren seitens der beauftragten Vermdgensverwalter Ankaufe
und Verkdufe von Finanzinstrumenten zu verzeichnen, welche von mit dem
Vermdgensverwalter verbundenen Subjekten ausgegeben wurden und somit einen
Interessenkonflikt gemaB Ministerialdekret Nr. 703/1996 (aufgehoben mit Ministerialdekret
166/2014) begriinden.

Das AusmaB der Veranlagung in diese Finanzinstrumente, welche regelungskonform erfolgte,
kann in Bezug auf das Gesamt-Fondsvermdgen als geringfiigig bezeichnet werden. Die
Transaktionen wurden im ausschlieBlichen Interesse der Fonds-Mitglieder durchgefiihrt und
hatten keinen negativen Einfluss auf die korrekte Geschéaftsgebarung des Fonds. Die Gefahr,
dass diese Interessenkonflikte sich wertmindernd oder anderweitig negativ zu Lasten der
Eingeschriebenen auswirken, besteht nicht.

In der folgenden Aufstellung sind jene Investitionen beschrieben, welche mit einem
Interessenkonflikt laut Ministerialdekret 703/1996 behaftet sind:

Vermégens-

Linie Datum Art ISIN-Kodex Finanzinstrument Menge
verwalter
LONDON STOCK
PIONEER  ACTIVITY 04.02.2016  Ankauf GB00BOSWJX34 EXCHANGE GROUP 1.157
PIONEER  ACTIVITY 04.02.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 3.777
LONDON STOCK
PIONEER  DYNAMIC 04.02.2016  Ankauf GB00BOSWJX34 EXCHANGE GROUP 299
PIONEER DYNAMIC 04.02.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 976
PIONEER  ACTIVITY 09.02.2016  Verkauf = CH0012138530 CREDIT SWISS NEW -28.644
PIONEER DYNAMIC 09.02.2016  Verkauf = CHO0012138530 CREDIT SWISS NEW -21.384
LONDON STOCK
PIONEER  ACTIVITY 19.02.2016  Ankauf GB00BOSWJX34 EXCHANGE GROUP 1.431
PIONEER  ACTIVITY 19.02.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 4673
LONDON STOCK
PIONEER  DYNAMIC 19.02.2016  Ankauf GB00BOSWJX34 EXCHANGE GROUP 778
PIONEER DYNAMIC 19.02.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 2.538
PIONEER  ACTIVITY 22.02.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 8.546
PIONEER DYNAMIC 22.02.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 5.890
LONDON STOCK
PIONEER  ACTIVITY 23.02.2016  Verkauf =~ GBOOBOSWJX34 EXCHANGE GROUP -9.474
LONDON STOCK
PIONEER DYNAMIC 23.02.2016  Verkauf = GBOOBOSWJX34 EXCHANGE GROUP -6.867
PIONEER  ACTIVITY 26.02.2016  Verkauf = ES0178430E18 TELEFONICA S.A. -19.289
PIONEER  DYNAMIC 26.02.2016  Verkauf =~ ES0178430E18 TELEFONICA S.A. -13.804
LONDON STOCK
PIONEER  ACTIVITY 29.02.2016  Verkauf =~ GBOOBOSWJX34 EXCHANGE GROUP -6.536
LONDON STOCK
PIONEER DYNAMIC 29.02.2016  Verkauf = GBOOBOSWJX34 EXCHANGE GROUP -4.667
LONDON STOCK
PIONEER  ACTIVITY 01.03.2016  Ankauf GB00BOSWJX34 EXCHANGE GROUP 157
PIONEER  ACTIVITY 01.03.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 982
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LONDON STOCK

PIONEER  ACTIVITY 02.03.2016  Verkauf =~ GBOOBOSWJX34 EXCHANGE GROUP -14.076
PIONEER  DYNAMIC 02.03.2016  Verkauf =~ GBOOBOSWJX34 E?(gagmsggggup -9.938
PIONEER  ACTIVITY 03.03.2016  Ankauf CH0012138530 CREDIT SWISS NEW 23.896
PIONEER  DYNAMIC 03.03.2016  Ankauf CH0012138530 CREDIT SWISS NEW 16.882
PIONEER  ACTIVITY 04.03.2016  Ankauf CH0012138530 CREDIT SWISS NEW 10.690
PIONEER  DYNAMIC 04.03.2016  Ankauf CH0012138530 CREDIT SWISS NEW 7.557
PIONEER  ACTIVITY 11.03.2016  Ankauf IT0003261697 AZIMUT HOLDING 19.874
PIONEER  DYNAMIC 11.03.2016  Ankauf IT0003261697 AZIMUT HOLDING 14.038
PIONEER  ACTIVITY 18.03.2016  Ankauf IT0003261697 AZIMUT HOLDING 5.552
PIONEER  DYNAMIC 18.03.2016  Ankauf IT0003261697 AZIMUT HOLDING 3.905
PIONEER  ACTIVITY 13.04.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 8.051
PIONEER  DYNAMIC 13.04.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 5.743
PIONEER  ACTIVITY 15.04.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 5.595
PIONEER  DYNAMIC 15.04.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 3.940
PIONEER  ACTIVITY 18.04.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 6.461
PIONEER  DYNAMIC 18.04.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 4.559
PIONEER  ACTIVITY 19.04.2016  Ankauf ITO000068525 SAIPEM 1.244.774
PIONEER  ACTIVITY 19.04.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 31.634
PIONEER  DYNAMIC 19.04.2016  Ankauf ITO000068525 SAIPEM 879.388
PIONEER  DYNAMIC 19.04.2016  Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 22.359
PIONEER  ACTIVITY 20.04.2016  Verkauf  1T0003261697 AZIMUT HOLDING -25.426
PIONEER  DYNAMIC 20.04.2016  Verkauf  1T0003261697 AZIMUT HOLDING -17.943
PIONEER  ACTIVITY 26.04.2016  Ankauf ITO000068525 SAIPEM 207.427
PIONEER  DYNAMIC 26.04.2016  Ankauf ITO000068525 SAIPEM 146.466
PIONEER  ACTIVITY 28.04.2016  Ankauf ITO000068525 SAIPEM 310.597
PIONEER  DYNAMIC 28.04.2016  Ankauf ITO000068525 SAIPEM 219.425

Am 02.05.2016 hat der Verwaltungsrat der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG das neue
Dokument zum Umgang mit Interessenkonflikten fiir den Raiffeisen Pensionsfonds
beschlossen. Das Dokument wurde von der Raiffeisen Landesbank Sudtirol im Sinne des
Ministerialdekretes 166/2014 erarbeitet. Mit den Vermdgensverwaltern der verschiedenen
Linien des Pensionsfonds wurden dementsprechende Anderungen der Mandate zur
Einhaltung der Leitlinien des Ministerialdekretes 166/2014 unterzeichnet. Es wurden keine
Operationen im Interessenskonflikt gemaB Ministerialdekret 166/2014 festgestellt.
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1.7 Bedeutende Vorfalle nach Abschluss des Geschiaftsjahres

Es sind keine bedeutenden Vorfélle nach Abschluss des Geschaftsjahres zu verzeichnen.

1.8 Ausblick auf die Fonds-Entwicklung

Fur das Jahr 2017 kann fiir jede der drei Linien von einer weiteren Zunahme sowoh! der

Mitgliederanzah! als auch der Beitragszahlungen ausgegangen werden, zumal die Werbe-

und Sensibilisierungskampagnen zum Thema ‘Private Vorsorge’ in samtlichen Bereichen

weitergefiihrt werden.

Vor diesem Hintergrund wird die Anlagepolitik wie bisher ausschlieBllich auf die Interessen

der Mitglieder ausgerichtet, wobei das Prinzip der Vorsicht und eine angemessene
VerhaltnismaBigkeit zwischen Risiko- und Renditefaktoren verfolgt wird. Die einzelnen

Investitionslinie werden entsprechend der Investitionspolitik und der gesetzlichen Vorgaben 243
unter der Berlicksichtigung des Risikoprofils der Benchmark verwaltet.

Bozen, 20. Marz 2017

Der Verantwortliche des Fonds Der Verwaltungsrat der Bank
_— Der Pfasident ™
¥, Glorgio Tanas
—D ‘

® Raiffeisen Landesbank
Stidtiral
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2 Jahres-Rechenschaftsbericht

2.1 Anhang

GemaB den Vorschriften der Aufsichtsbehdrde flir Pensionsfonds (COVIP) vom 17. Juni 1998
und den darauffolgenden Ergdanzungen ist der vorliegende Jahres-Rechenschaftsbericht nach
dem Prinzip der Bilanzwahrheit und der Bilanzklarheit erstellt, und die Vermdgens- und
Finanzsituation sowie die Ertragslage sind korrekt und zutreffend erldutert worden.

Die angewandten Rechnungslegungsgrundsatze sind im Einklang mit den Vorschriften im
ZGB und mit den interpretativen Vorgaben des ‘Consiglio Nazionale dei Dottori
Commercialisti e degli Esperti contabili’.

Dieser Rechenschaftsbericht ist in Euro abgefasst, die Zahlenwerte sind ohne Dezimalstellen
dargestellt. Zwecks besserer Ubersicht wurden auch im Anhang alle Zahlenwerte in ganzen
Einheiten anstatt in Tausend angegeben und mit entsprechenden Vergleichswerten zum
Vorjahr dargestellt.

Die Buchhaltung des Fonds wurde in €uro gefiihrt.

Die bei der Rechnungslegung fir den Geschaftsabschluss zum 31 Dezember 2016
angewandten Buchungsgrundsdtze sind kohdrent mit jenen, welche wahrend des
Berichtsjahres bei der (zweimal im Monat) erfolgten Berechnung der Anteilswerte (welche
nicht Gegenstand der Buchpriifung des Fonds sind) angewandt wurden und entsprechen den
Vorgaben der Aufsichtsbehérde COVIP.

Beziiglich ausstandige Beitragszahlungen wird bestatigt, dass die entsprechenden Betrdge in
dem Ordnungskonto der Linie Activity verbucht worden sind und dass sie — in Abweichung
vom Kompetenzprinzip — erst nach erfolgtem Inkasso als Zahlungseingang registriert
werden. Demzufolge werden erst die effektiven Einzahlungen im Netto-Vermégen als auch in
den Positionen der Mitglieder beriicksichtigt.

Durch den Einsatz eines umfassenden Informationssystems sowie eines geeigneten
Buchungs- und Verwaltungswesens konnte die strikte 7rennung der Transaktionen der
Anspar- und Rentenphase sowie je Investitionslinie gewahrleistet werden.

2.1.1 Aligemeine Informationen
2.1.1.1. Darstellung der Strukturmerkmale des Fonds

Der “Raiffeisen Offener Pensionsfonds” wurde als offener Pensionsfonds mit festgelegten
Beitragszahlungen urspriinglich von der PensPlan Invest SGR AG gegriindet und gemafB
Beschluss der Aufsichtsbehérde fiir Pensionsfonds vom 8. September 2005 im Register fiir
Pensionsfonds unter der Nummer 149 eingeschrieben.
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Seit dem 01.01.2014 Ubt die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG die Funktion des
Fonds-Verwalters aus, wozu sie seitens der COVIP im Einvernehmen mit der Banca d'Italia
mit dem Erlass Nr. 4079 vom 05. Juni 2013 ermachtigt worden ist.

Aus Grinden der Kontinuitat bei der Vermdgensverwaltung und Abwicklung wurde
beschlossen, die Verwaltungsstrukturen unveréndert zu belassen, zumal sie sich als geeignet
erwiesen haben, sowohl in Hinsicht auf die Wirtschaftlichkeit als auch auf die erforderlichen
Leistungen fur die Mitglieder. Dasselbe gilt auch fir den neu eingerichteten
Abteilungsbereich flir Koordinierungstatigkeiten zwischen den Vermittlern und der
Verwaltungsstruktur sowie den mit Pensplan Centrum AG abgeschlossenen
Outsourcingvertrag, am 05.12.2013 mit Falligkeit 31.12.2016 und jahrlich stillschweigend
verlangert, durch welchen die Verwaltungs- und Buchungstatigkeit als auch die Erbringung
von Informations- und Beratungsdienstleistungen abgedeckt sind. Dieser Vertrag entbindet
die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG in keinster Weise von der Haftung in Bezug auf die
Verwaltung des Fonds.

Die Funktionen als Depotbank (bt nach wie vor die State Street Bank International
GmbH, mit Sitz in Mailand, Via Ferrante Aporti, n. 10 aus, aufgrund der damit
abgeschlossenen Konvention bei der Grindung Fonds. Die Depotbank ist mit der
Vermdgensverwahrung beauftragt und stellt periodisch die fur die Berechnung der
Quotenwerte erforderlichen Daten zur Verfligung. Sie flihrt die Weisungen der
Vermégensverwalter aus, indem sie deren Ubereinstimmung mit den gesetzlichen und
regulatorischen Bestimmungen sowie die Einhaltung der Leistungsversprechen tberpriift. Die
Depotbank tragt die Verantwortung fir jeglichen Nachteil/Schaden, der aus der
Nichterflllung ihrer Pflichten entsteht.

Der Verwaltungsrat der Bank hat die bisherige Ausrichtung der Anlagepolitik und der
Vermdgensverwaltung unverandert belassen und den Auftrag, spezifische Entscheidungen
bel der Veranlagung der einzelnen Investitionslinien bezliglich des gesamten Vermdégens der
Investitionslinien, aller Markte und den von der Geschéftsordnung des Fonds erlaubten Arten
von Finanzinstrumenten zu treffen an:
= die Alpenbank AG - Filiale Bozen, mit Sitz in Bozen, Kornplatz, 2
fur die Investitionslinie Safe und an
= die Pioneer Investment Management SGRpA, mit Sitz in Mailand, Piazza Gae
Aulenti, 1 fiir die Investitionslinien Activity und Dynamic erteilt.

Der Auftrag ist von den beauftragten Vermdégensverwaltern unter strikter Einhaltung der
jeweils von der Bank festgelegten Anlagebedingungen, in Ubereinstimmung mit der fiir jede
Investitionslinie festgelegten Anlagepolitik und der vom Dekret des Wirtschafts- und
Finanzministeriums Nr. 166 vom 02. September 2014 vorgesehenen Grenzen, auszufihren.
Der Auftrag bewirkt keine Befreiung oder Einschrankung der Verantwortung der Bank
hinsichtlich der Vermégensverwaltung und kann jederzeit widerrufen werden.

Als Revisionsgesellschaft wurde PricewaterhouseCoopers S.p.A. beauftragt, im Rahmen
des neunjdhrigen Prifauftrages der Bank auch die Prifung des Jahres-
Rechenschaftsberichtes des Fonds durchzufiihren.

® Raiffeisen Landesbank
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Fir die Auszahlung der Renten wurde bei Grindung des Fonds mit der
Versicherungsgesellschaft Assimoco Vita S.p.A. mit Sitz in Segrate (MI) — Centro
Direzionale ‘Milano Oltre’ — Palazzo Giotto, eine entsprechende Konvention abgeschlossen.
Diese Konvention entbindet die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG in keinster Weise von der
Haftung in Bezug auf die Verwaltung des Fonds.

Die Eingeschriebenen kénnen dabei gemaB Art. 11 der Geschaftsordnung zwischen einer
‘sofortigen Leibrente’, einer ‘lUbertragbaren Leibrente’ und einer ‘sofortigen Zeitrente und
nachfolgenden Leibrente’ wahlen.

Als Verantwortlicher des Fonds beaufsichtigt Dott. Giorgio Tanas die Fondsverwaltung
und die Vermdgensverwaltung des Fonds, auch bei Vorhandensein von Mandaten zur
Vermdégensverwaltung, und Uberpriift die Ubereinstimmung der Anlagepolitik mit den
geltenden Gesetzesbestimmungen und den in der Geschaftsordnung festgelegten Kriterien.

Die Beitrittssammiung zum Fonds erfolgt in erster Linie durch die der Raiffeisen-
Geldorganisation zugehdrigen Banken und weiters durch Geschéftspartner, mit welchen der
Fonds eine entsprechende Vermittlerkonvention abgeschlossen hat (verdéffentlicht auf der
Internet-Seite www.raiffeisenpensionsfonds.it). Die Vermittlung kann auch als
Haustilirgeschéft durch befugte Vermittler erfolgen.

Der Fonds ist ein Mehr-Linien-Fonds und bietet 3 verschiedene Investitionslinien, jede mit
eigenem Risiko-/Ertragsprofil und eigener Anlagepolitik.

Investitionslinie Safe

Die Linie Safe hat eine mittelfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum Zweck, mit
einem geringen bis mittelmaBigen Risiko.

Die Anlagepolitik des Vermoégensverwalters ist bei der Zusammensetzung des
Anlageportfolios ausschlieBlich auf Obligationen von internationalen Emittenten in Euro oder
Fremdwahrung ausgerichtet. Was die Qualitat der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei
der Anlageverwaltung die Einhaltung eines Ratings verpflichtend, welches mindestens der
Einstufung BBB- gemdaB der Bewertungsskala von Standard & Poor’s oder eines dhnlichen
Niveaus gemaB der Bewertungsskala von Moody’s oder Fitch entspricht. Der Anteil an
Schuldverschreibungen mit den genannten Mindest-Ratings darf nicht héher als 5 % des
gesamten Portfolios sein.

Investitionslinie Activity

Die Linie Activity hat eine mittel- bis langfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum
Zweck, mit einem mittelmaBigen bis hohen Risiko.

Der Vermogensverwalter investiert dabei hoéchstens 40 % des Anlageportfolios in Aktien
internationaler Emittenten sowie den Rest in Staats- oder Unternehmensanleihen in Euro
oder auslandischer Wahrung. Bei der Anlagepolitik auf den Aktienmarkten wird bevorzugt in
Wertpapiere mit hoher Kapitalisierung investiert.

Der restliche Teil kann in Obligationen in Euro oder anderen Wahrungen veranlagt werden.
Was die Qualitédt der veranlagten Obligationen betrifft, ist bei der Anlageverwaltung die
Einhaltung eines Ratings verpflichtend, welches mindestens der Einstufung BBB- gemaB der
Bewertungsskala von Standard & Poor's oder eines &hnlichen Niveaus gemaB der
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Bewertungsskala von Moody’s oder Fitch entspricht. Der Anteil an Schuldverschreibungen mit
den genannten Mindest-Ratings darf nicht héher als 5 % des gesamten Portfolios sein.

Investitionslinie Dynamic

Die Linie Dynamic hat eine mittel- bis langfristige Aufwertung des veranlagten Kapitals zum

Zweck, mit einem entsprechend hohen Risiko.

Der Vermodgensverwalter investiert mindestens 40 % und hdchstens 80 % des Portefolios in
Wertpapiere internationaler Emittenten, die dem Risikokapital zugeordnet werden.

Der restliche Teil kann in Obligationen staatlicher oder privater Emittenten, auch in
auslandischer Wahrung, veranlagt werden. Was die Qualitdt der veranlagten Obligationen
betrifft, ist bei der Anlageverwaltung die Einhaltung eines Ratings verpflichtend, welches
mindestens einer Einstufung BBB- gemaB der Bewertungsskala von Standard & Poor’s oder
eines dhnlichen Niveaus gemaB3 der Bewertungsskala von Moody’s oder Fitch entspricht. Der
Anteil an Schuldverschreibungen mit den genannten Mindest-Ratings darf nicht héher als 5

% des gesamten Portfolios sein.
2.1.1.2

Bewertungskriterien fiir die Aktiv- und Passivbestiande des Fonds

Bei der Erstellung des Jahres-Rechenschaftsberichtes wurde nicht von den Vorgaben im
Punkt 1.5 der obgenannten Verordnung der Aufsichtsbehoérde fiir Pensionsfonds abgewichen.
Die aktiven und passiven Bilanzposten wurden getrennt bewertet, wahrend fir die
miteinander verbundene Aktiv- und Passivposten eine koerente Bewertungsmethode gewahlt

wurde.

Im Folgenden werden die angewandten Bewertungskriterien je Bilanzposten erldutert:

Bankguthaben

Die Guthaben bei Banken wurden zum voraussichtlichen Wert bei Falligkeit bewertet,
was dem Nominalwert gleichkommt. Die Guthaben in Fremdwahrung wurden zum
Devisen-Kassakurs des Abschlussdatums bewertet.

Forderungen aus Pensionsgeschaften

Die Pensionsgeschdfte mit Verkauf auf Sicht und Rickkauf auf Termin werden mit
dem bei Sicht gehandelten Gegenwert als Verbindlichkeit verbucht, wahrend Ankaufe
auf Sicht und Verkdufe auf Termin mit dem bei Sicht gehandelten Gegenwert als

Forderung verbucht werden.
Pensionsgeschafte.
Quotierte Finanzinstrumente

Beim Jahresabschluss bestanden keine offenen

Bei quotierten Finanzinstrumenten wurde die Bewertung aufgrund der Tageswerte
am Stichtag durchgefiihrt, wobei die Referenzwerte nach folgenden Kriterien ermittelt

worden sind:
quotierte italienische Staatsanleihen
quotierte italienische Aktien

quotierte ausland. Staatsanleihen

quotierte ausland. Aktien

quotierte Obligationen

MOT-Abschlusspreis (trade)
Abschlusskurs an der Bezugsbérse

(last price)

Abschlusspreis an der Bezugsbdrse
(last price) oder, im Fall einer nicht regel-
maBigen Kursstellung, Bid-Preis

von TRAX (ex XTRAKTER)
Abschlusskurs an der Bezugsbérse

(last price)

Abschlusspreis (last price) oder Bid-Preis
von TRAX (ex XTRAKTER)

® Raiffeisen Landesbank

Sudtire

247



248

Geschaftsbericht 2016 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds - Geschéftsjahr 2016

Als Referenz-Markt wird ein Markt mit bedeutenden Umsatzen (most liquid market),
bezogen auf den jeweiligen Titel, erwahlt. Fiir die italienischen Staatsanleihen gilt
MTS (mercato all'ingrosso titoli di stato) als Bezugsmarkt.

Die zwecks Erhebung der obgenannten Preise verwendeten Informationsquellen
(price provider) sind die “Ced Borsa” flur den italienischen Markt und “Telekurs
Financial” bzw. “Bloomberg” fiir die auslandischen Markte.

Nicht quotierte Finanzinstrumente

Nicht quotierte Wertpapiere werden auf Grundlage der entsprechenden
Marktentwicklung bewertet, wobei alle zur Verfligung stehenden Elemente
mitberlicksichtigt werden, um einen umsichtige Bewertung des maoglichen
VerduBerungswertes zum Stichtag zu erzielen. Wahrend des Geschaftsjahres und
beim Jahresabschluss waren keine Bestande an nicht quotierten Finanzinstrumenten
in den Portfolios.

Devisen

Die Vermdgensgegenstande in Fremdwahrung werden mit dem Devisen-Kassakurs
des Abschlussdatums des Geschaftsjahres (offizieller Kurs der EZB) umgerechnet.
Forderungen und Verbindlichkeiten

Die Forderungen werden zum voraussichtlichen Realisierungswert bewertet.

Die Verbindlichkeiten sind zum Nominalwert registriert.

Rechnungsabgrenzungen

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind all jene Posten der Erfolgsrechnung
beriicksichtigt, welche nach dem Kompetenzprinzip den Jahresabschluss betreffen
und somit aus einer antizipativen oder transitorischen Verrechnung entstehen.
Steuerverbindlichkeiten

Die Pensionsfonds sind verpflichtet, eine auf das Ergebnis der Vermégensverwaltung
berechnete Kapitalertrags-Steuer im Ersatzwege abzufiihren, welche mit dem
Stabilitatsgesetz 2015 von 11,50% auf 20 % erhdht worden ist.

Im Fall einer negativen Wertentwicklung ist der Fonds berechtigt, diese bis zu ihrer
betraglichen Deckung zur Ganze und ohne zeitliche Begrenzung mit der
Wertentwicklung in den nachsten Steuerperioden aufzurechnen.

Beitragszahlungen

Die Beitrage zu Gunsten der Mitglieder werden allgemein erst nach durchgefihrter
Uberweisung als Eingang verbucht, wobei das Kompetenzprinzip nicht zur
Anwendung kommt. Die geschuldeten, nicht Gberwiesenen Betrége aller drei Linien
werden in einem einzelnen eigenen Ordnungskonto der Linie Activity verbucht, ohne
sich dabei bis zum effektiven Eingang auf die Quotenberechnung auszuwirken.
Vorschiisse/Ablésezahlungen/Ubertrédge/Auszahlungen
Vorschiisse/Ablésezahlungen/Ubertrége/Auszahlungen werden, in Abweichung zum
Kompetenzprinzip, erst unter den Ausgangen registriert, wenn diese effektiv gezahlt
wurden.

Ergebnis der Vermbgensverwaltung

Unter diese Position fallen alle erhaltenen Dividenden, Zinsen und gleichgestellte
Ertrage des Geschaftsjahres. Ebenso fliesen alle Gewinne und Verluste aus
Finanztransaktionen sowie die Bewertungsergebnisse mit ein.
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2.1.1.3  Kriterien fiir die Kostenaufteilung je Phase und Linie

Der Fonds mit seinen drei Investitionslinien verzeichnet sowohl Mitglieder, welche sich in der
Ansparphase, als auch Mitglieder, die sich in der Rentenphase befinden.

Im Berichtsjahr sind keine allgemeinen Kosten angefallen, welche auf die einzelnen
Investitionslinien und/oder Phasen zu verteilen waren.

2.1.1.4 Kriterien/Ablaufe fiir die Schatzung der Aufwendungen und Erlése

Die vorgenannten Erlése und Aufwendungen wurden mit Bezug auf jene Zeitrdume in denen
sie angereift sind punktuell errechnet. Es wurden keine Schatzungen derselben
vorgenommen.

2.1.1.5 Gliederung nach Tatigkeit und Anzahl der Eingeschriebenen
In der folgenden Tabelle sind die Eingeschriebenen nach Tatigkeit je Investitionslinie
gegliedert:

Mitglieder nach Tatigkeit Safe Activity Dynamic
Arbeitnehmer 3.483 9.421 2.859
Landwirte und Pachter 133 399 61
Handwerker 320 942 190
Kaufleute 135 241 52
Freie Mitarbeiter 23 106 24
Mitglieder von Produktionsgenossenschaften 3 4 1
Freiberufler 277 646 206
Andere 2.171 5.360 1.923
Gesamt 6.545 17.119 5.316

2.1.1.6 Zusatzliche Informationen
Es sind keine zusatzlichen Informationen zu erwahnen.
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2.1.2

2.1.2.1

Rechenschaftsberichte je Phase

Rechenschaftsberichte zur Ansparphase

GemaB den Weisungen der Aufsichtsbehdrde flir Pensionsfonds wurden jene Posten, welche

keinen Betrag flr die betreffende Periode aufweisen, nicht angegeben.

Mit Bezug auf die Ersatzsteuer wird zum Zeitpunkt der Einzahlung gemaB Art. 17 Abs. 2 des
GvD 252/05 von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht, das negative Ergebnis einer
Investitionslinie mit dem positiven einer anderen Investitionslinie zu kompensieren, indem
der entsprechende Betrag der Ersatzsteuer der Investitionslinie mit dem negativen Ergebnis
gutgeschrieben wird.

2.1.2.1.1

2.1.2.1.1.1 Vermodgensaufstellung

Investitionslinie SAFE

(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2016 JAHR 2015
10 Verwaltetes Vermdgen 131.774.293 - 114.574.732
a) Bankguthaben 4.986.516 - 11.426.617
¢  Anleihen begeben von Staaten 103.764.126 92.759.687
________ oder intern. Organisationen o
d Quotierte Obligationen 22,5080 9.789.875
n Abgrenzungsposten 514.681 - 598.552
Sonstige Forderungen aus der
n) . 0 1
Vermdgensverwaltung
20 _ steuverforderungen | o 107.633
a) Ersatzsteuer-Forderung 20 % 0 106.147
b) Steuerforderung 0 1.486
SUMME AKTIVA 131.774.293 114.682.365
10 Verbindlichkeiten aus der -101.713 -51.101
"~ Vorsorgeverwaltung i B
a) Verbindlichkeiten -101.713 -51.101
50 Verbindlichkeiten aus der -105.907 -92.452
7~ Vermdgensverwaltung ] T
d) Sonstige Verbindlichkeiten -105.907 -92.452
30 Steuerverbindlichkeiten -347.676 0
SUMME PASSIVA -555.296 -143.553
100 Netto-Vermdgen fiir Auszahlungen 131.218.997 114.538.812
ORDNUNGSKONTEN 0 0
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(Werte in Euro ohne Dezimalstellen)

JAHR 2016

JAHR 2015

10  Saldo der Vorsorgeverwaltung

a)  Beitragseinzahlungen

b) Vorschusszahlungen

) Ubertrige und Ablosungen

d) Rentenleistungen

e)  Auszahlungenin Kapitalform

14.039.104

12.903.511

0

19.509.656
o-l1329s
3030315

-2.845.915

-58.946

-1.912.938

19.180.452
-1.459.142

a) Dividenden und Zinsen

b)  Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen

4.238.338

2.727.900

1.004.262

~1s10438

-833.588

-1.837.850.

a)___Fondsverwalter (Bank)

b) Depotbank

-1.249.581
ocl249.346

-235

-1.077.440
-1.077.326
-114

Verdanderung des Netto-Vermégens
fiir Auszahlungen vor Ersatzsteuer
(10)+(20)+(30)

17.027.861

12.830.333

50

Ersatzsteyer

a) Ersatzsteuer 20 %_

-347.676

12.095

-347.676

b)  Steveraufschlag 2014

0

106.147

Verdnderung des Netto-Vermégens
fiir Auszahlungen (40)+(50)

16.680.185

12.842.428
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2.1.2.1.1.3 Anhang

2.1.2.1.1.3.1 Aufstellung betreffend Anzahl und Gegenwert der bestehenden, neu
ausgestellten und annullierten Quoten

In der folgenden Tabelle sind Anzahl und Gegenwert der bestehenden Quoten zu Beginn und
Ende des Berichtsjahres sowie die in diesem Zeitraum neu ausgestellten bzw. annullierten
Quoten dargestellt:

Beschreibung Anzahl Gegenwert *
Bestehende Quoten zu Jahresbeginn 8.455.189,95592 Euro 114.538.812
Neu ausgestellte Quoten 1.406.648,49123 Euro 19.510.730
Annullierte Quoten 398.343,49286 Euro 5.520.576
Bestehende Quoten zu Jahresende 9.463.494,95429 Euro 131.218.997

* Der Gegenwert der Quoten ist mit dem entsprechenden Wert bei Ausstellung oder Annullierung errechnet.

2.1.2.1.1.3.2 Erganzende Informationen zur Vermogensaufstellung und Gewinn-
und Verlustrechnung

AKTIVA

10 Verwaltetes Vermogen
Die Vermdgensverwaltung hat am 7. Dezember 2005 begonnen.

In der folgenden Tabelle sind die Betrage der im Berichtsjahr dem Vermdgensverwalter
zugewiesenen Liquiditat festgehalten:

Vermogensverwalter Zuweisung in Euro
Alpenbank 14.500.000

In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Merkmale des an den Vermdgensverwalter
erteilten Mandates beschrieben, so wie dieses in der abgeschlossenen Konventionen
festgeschrieben ist.

Vermégens- Anlage- Bezugs- Anteil Kod.Bloomberg Art zugelassene
verwalter politik Parameter Wahrungen
Alpenbank  Aktiv JPMORGAN EMU  100% JPMGEMLC Obligationen EUR, GPB, USD,

BOND INDEX JPY, AUD, andere
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Das verwaltete Vermdgen betrug am 31. Dezember 2016 insgesamt Euro 131.774.293 und
unterteilt sich wie folgt:

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
a) Bankguthaben 4.986.516 11.426.617
c) Anleihen von Staaten oder intern. Organisationen 103.764.126 92.759.687
d) Quotierte Obligationen 22.508.970 9.789.875
[) Aktive Abgrenzungsposten 514.681 598.552
n) Sonstige Forderungen aus der Vermdgensverwaltung 0 1
Summe 131.774.293 114.574.732

Salden der von den Vermogensverwaltern verwendeten Bankkonten zum
31. Dezember 2016:

. SALDO % des
BANK KONTONUMMER WAHR. GESAMT-
IN EURO .
Vermdgens
STATE STREET BANK K/K LIQUIDITAT 000001023508 EUR 1.011.168 0,77%
K/K LIQUIDITAT ALPENBANK 000001023510 EUR 3.933.427 2,98%
K/K USD ALPENBANK 000001035014 usD 22.605 0,02%
K/K GBP ALPENBANK 000001030962 GBP 5.592 0,00%
K/K CHF ALPENBANK 000001022665 CHF 13.472 0,01%
K/K NZD ALPENBANK 000001033843 NZD 252 0,00%
Auflistung der ersten 50 Wertpapiere im Portfolio:
% des
Nr. Wahr. ISIN-Kodex  Wertpapier Menge Betrag Gesamt-
vermdég.
1 EURO 1T0005175366  CTZ 28/03/18 8.000.000  8.017.360 6,08%
2 EURO FR0011962398 FRANKREICH OAT 1,75% 25/11/24 7.000.000  7.816.900 5,93%
3 EURO DE0001102408 DEUTSCHLAND 0% 15/08/26 7.500.000  7.360.875 5,59%
4 EURO FR0012517027 FRANKREICH OAT 0,50% 25/05/25 6.500.000 6.563.700 4,98%
5 EURO 170005028003  BTP 2,15% 15/12/21 6.000.000  6.440.400 4,89%
6 EURO ES00000126Z1  SPANIEN 1,6% 30/04/25 6.000.000  6.208.200 4,71%
7 EURO 170005090318  BTP 1,5% 01/06/25 6.000.000  5.970.000 4,53%
8 EURO 170005094088 BTP 1,65% 01/03/32 6.000.000  5.633.400 4,28%
9 EURO DE0001102390 DEUTSCHLAND 0,50% 15/02/2026 5.000.000  5.180.850 3,93%
10 EURO NL0011220108 NIEDERLANDE 0,25% 15/07/25 5.000.000 5.027.000 3,81%
11 EURO ES00000126B2  SPANIEN 2,75% 31/10/24 4.000.000  4.501.600 3,42%
12 EURO FR0013131877 FRANKREICH OAT 0,50% 25/05/2026 4.000.000  3.962.000 3,01%
13 EURO 170005170839  BTP 1,60% 01/06/26 4.000.000  3.956.400 3,00%
14 EURO AT0000A105W3 OSTERREICH 1,75% 20/10/23 3.500.000 3.944.500 2,99%
15 EURO FR0013200813 FRANKREICH 0,25% 25/11/2026 4.000.000  3.839.600 2,91%
16  EURO DE0001102374 DEUTSCHLAND 0,50% 15/02/25 3.500.000  3.660.125 2,78%
17 EURO BE0000334434 BELGIEN 0,8% 22/06/25 3.500.000  3.627.750 2,75%
18 EURO ES00000126C0  SPANIEN 1,4% 31/01/20 3.000.000  3.130.500 2,38%
19 EURO IE00BV8C9418  IRLAND 1% 15/05/2026 3.000.000  3.070.500 2,33%
20 EURO FR0011486067 FRANKREICH OAT 2,25% 25/05/23 2.000.000  2.220.600 1,69%
21 EURO XS1511787407 MORGAN STANLEY 0,388% 27/01/22 2.000.000  1.999.800 1,52%
22 EURO XS1205716720 AUTOSTRADE 2,375% 20/03/20 1.500.000  1.553.550 1,18%

Raiffeisen Landesbank

Sudtire

253



254

Geschaftsbericht 2016 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds - Geschéftsjahr 2016

23 EURO  XS1374865555 UNICREDIT 2,00% 04/03/23 1.500.000 1541100  1,17%
24 EURO _ XS1394777665 TELEFONICA EM 0,75% 13/04/22 1.500.000 _ 1.495.350 __ 1,13%
25 EURO _ ES00000128H5 SPANIEN 1,3% 31/10/2026 1.500.000 _ 1.488.450 _ 1,13%
26 EURO __ XS1493322355 ENI SPA 0,625% 19/09/24 1.500.000 _ 1.456.200 _ 1,11%
27 EURO _ FRO012821932 CAP GEMINI 1,75% 01/07/20 1.200.000  1.254.720 __ 0,95%
28 EURO _ ES00000126A4 SPANIEN 1,8% I/L 30/11/24 1.000.000  1.142.816 __ 0,87%
29 EURO _ XS0963375232 GOLDMAN SACHS GRP2,625% 19/08/20 _ 1.000.000 _ 1.081.200 __ 0,82%
30 EURO _ X51292988984 ENI 1,75% 18/01/24 1.000.000 _ 1.057.000 ___ 0,80%
31 EURO _ X51288903278 WELSS FARGO 1,5% 12/09/22 1.000.000 _ 1.045.400 __ 0,79%
32 EURO _ XS1346872580 MONDELEZ INT 1,625% 20/01/23 1.000.000 _ 1.038.500 __ 0,79%
33 EURO _ FR0013053055 RCI BANQUE 1,375% 17/11/20 1.000.000 _ 1.034.500 __ 0,79%
34 EURO _ XS1174469137 JP MORGAN CHASE 1,5% 27/01/25 1.000.000 _ 1.030.700 __ 0,78%
35 EURO _ BE6276039425 ANHEUSER BUSCH INBEV 0,8% 20/04/23 _1.000.000 _ 1.017.200 __ 0,77%
36 EURO _ FRO013176302 VIVENDI SA 0,75% 26/05/21 1.000.000 _ 1.015.200 __ 0,77%
37 EURO _ XS1403263723 MCDONALD'S CORP. 0,5% 15/01/21 1.000.000 _ 1.009.400 __ 0,77%
38 EURO __ ATO00B013818 RAIFFEISENBANK INTL 0,738% 08/06/18 _ 1.000.000 _ 1.005.420 __ 0,76%
30 EURO  XS1202846819 ?7_/'50'\:"3201% FIN. EUROPE C1,25% 1.000.000  1.000.900  0,76%
40 EURO _ BEOD00335449 BELGIEN 1% 22/06/31 1.000.000 _ 1.000.600 ___ 0,76%
41 EURO _ XS1211040917 TEVA PHARM FIN. If C1,25% 31/03/23 __1.000.000 ___ 995.800 __ 0,76%
42 EURO _ XS1173845436  GOLDMAN SACHS GRP 1,375% 26/07/22 __ 850.000 __ 877.030 __ 0,67%

Informationen iiber nicht geregelte Wertpapier-Ankaufe und —Verkaufe:

Bei Geschaftsabschluss waren keine nicht geregelten Ankdufe und Verkdufe von

Wertpapieren zu verzeichnen.

Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:

Art Italien ésflfgﬁ der USA Igifngr N'cr;nngl) Summe % Ges.verm.
_Obligationen 30.017.560 73.746.566 0 0 0 103.764.126 78,75%
Aktien B 5.607.850 8.819.090 8.082.030 0 0 22.508.970 17,08%

Summe 35.625.410 82.565.656 8.082.030 0 0 126.273.096 95,83%

Wertpapieranlagen je Wahrung:

Waihrung Betrag in Euro
EUR 126.273.096
Summe 126.273.096
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Informationen zur modifizierten Duration der Anleihen im Portfolio, bezogen auf
deren Gesamtbestand sowie auf die einzelnen Typologien:

Wertpapier ISIN-Kodex  Gattung Menge  nouk OO
CTZ 28/03/18 IT0005175366 Ital. Staatsanleihen 8.000.000 1,237
BTP 2,15% 15/12/21 IT0005028003  Ital. Staatsanleihen 6.000.000 4,702
BTP 1,5% 01/06/25 IT0005090318 Ital. Staatsanleihen 6.000.000 7,807
BTP 1,65% 01/03/32 1T0005094088 Ital. Staatsanleihen 6.000.000 13,063
BTP 1,60% 01/06/26 IT0005170839  Ital. Staatsanleihen 4.000.000 8,616
6,48
FRANKREICH OAT 1,75% 25/11/24 FR0011962398  Ausl. Staatsanleihen 7.000.000 7,451
DEUTSCHLAND 0% 15/08/26 DE0001102408  Ausl. Staatsanleihen 7.500.000 9,607
FRANKREICH OAT 0,50% 25/05/25 FR0012517027  Ausl. Staatsanleihen 6.500.000 8,193
SPANIEN 1,6% 30/04/25 ES0000012671  Ausl. Staatsanleihen 6.000.000 7,709
DEUTSCHLAND 0,50% 15/02/2026 DE0001102390  Ausl. Staatsanleihen 5.000.000 8,904
NIEDERLANDE 0,25% 15/07/25 NL0011220108  Ausl. Staatsanleihen 5.000.000 8,435
SPANIEN 2,75% 31/10/24 ES00000126B2  Ausl. Staatsanleihen 4.000.000 7,099 255
FRANKREICH OAT 0,50% 25/05/2026 FR0013131877 _ Ausl. Staatsanleihen 4.000.000 9,125
OSTERREICH 1,75% 20/10/23 AT0000A105W3 _ Ausl. Staatsanleihen 3.500.000 6,482
FRANKREICH 0,25% 25/11/2026 FR0013200813 _ Ausl. Staatsanleihen 4.000.000 9,725
DEUTSCHLAND 0,50% 15/02/25 DE0001102374  Ausl. Staatsanleihen 3.500.000 7,961
BELGIEN 0,8% 22/06/25 BE0000334434 _ Ausl. Staatsanleihen 3.500.000 8,175
SPANIEN 1,4% 31/01/20 ES00000126C0  Ausl. Staatsanleihen 3.000.000 3,003
IRLAND 1% 15/05/2026 IE00BV8C9418  Ausl. Staatsanleihen 3.000.000 8,879
FRANKREICH OAT 2,25% 25/05/23 FR0011486067 _ Ausl. Staatsanleihen 2.000.000 6,07
SPANIEN 1,3% 31/10/2026 ES00000128H5  Ausl. Staatsanleihen 1.500.000 9,15
SPANIEN 1,8% I/L 30/11/24 ES00000126A4  Ausl. Staatsanleihen 1.000.000 1,026
BELGIEN 1% 22/06/31 BE0000335449  Ausl. Staatsanleihen 1.000.000 13,351
7,96
MORGAN STANLEY 0,388% 27/01/22 XS1511787407  Unternehmensanleihen  2.000.000 0,071
AUTOSTRADE BR VR VI PD 2,375% Unternehmensanleihen
20/03/20 XS1205716720 1.500.000 3,047
UNICREDIT 2,00% 04/03/23 XS1374865555  Unternehmensanleihen  1.500.000 5,694
TELEFONICA EM 0,75% 13/04/22 XS1394777665  Unternehmensanleihen 1 500.000 5,13
ENI SPA 0,625% 19/09/24 X51493322355  Unternehmensanleihen 1,500,000 7,47
CAP GEMINI 1,75% 01/07/20 FR0012821932  Unternehmensanleihen  1.200.000 3,384
GOLDMAN SACHS GRP2,625% 19/08/20  XS0963375232  Unternehmensanleihen 1 00p.000 3,476
ENI 1,75% 18/01/24 X51292988984  Unternehmensanleihen  1.000.000 6,541
WELSS FARGO 1,5% 12/09/22 XS$1288903278  Unternehmensanleihen  1.000.000 5,449
MONDELEZ INT 1,625% 20/01/23 XS1346872580  Unternehmensanleihen  1,000.000 5,68
RCI BANQUE 1,375% 17/11/20 FR0013053055  Unternehmensanleihen  1.000.000 3,783
JP MORGAN CHASE 1,5% 27/01/25 XS1174469137  Unternehmensanleihen  1,000.000 7,492
ANHEUSER BUSCH INBEV 0,8% 20/04/23 BE6276039425  Unternehmensanleihen  1,000.000 6,107
VIVENDI SA 0,75% 26/05/21 FR0013176302  Unternehmensanlethen  1.000.000 4,311
MCDONALD'S CORP. 0,5% 15/01/21 XS1403263723  Unternehmensanleihen  1,000.000 3,98

RAIFFEISENBANK INTL 0,738% 08/06/18 AT000B013818 Unternehmensanleihen 1 ,000.000 1,417
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GLENCORE FIN. EUROPE C1,25% Unternehmensanleihen
17/03/21 XS1202846819 1.000.000 4,038
TEVA PHARM FIN. II C1,25% 31/03/23  XS1211040917 Unternehmensanleihen 1 000.000 5,914
GOLDMAN SACHS GRP 1,375% 26/07/22 XS1173845436  Unternehmensanleihen 850.000 5,33

4,49
Der gewichtete Durchschnitt der “Modif. Duration™ bezogen auf den Gesamtbestand im Portfolio 6,99

betragt

Informationen zu Geschaftsfallen im Interessenkonflikt:

Es wurden keine Veranlagungen im Interessenkonflikt getatigt.

Informationen zu Pensionsgeschiften:

Bei Geschaftsabschluss bestanden keine Pensionsgeschafte.

Termingeschafte in Fremdwahrung:

Bei Geschaftsabschluss bestanden keine Termingeschafte in Fremdwahrung.

Auflistung der Ankdufe und Verkaufe/Riickzahlungen Finanzinstrumente

2016 2015
Ankaufe Verkaufe Ankaufe Verkaufe
Art Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro
Staatsanleihen 46.320.885 ~ 39.447.949  45.645.919 37.708.440
Quotierte Aktien 9.025585 0  10.054.194 5.217.336
Summe 55.346.470 39.447.949 55.700.113 42.925.776

Informationen zu Handelskommissionen — ausgedriickt in Prozenten auf die

gehandelten Bestdnde

Die Handelskommissionen sind in der vorwiegend in Obligationen investierten Linie Safe Teil

der Handelspreise.
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PASSIVA

10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgeverwaltung
a) Verbindlichkeiten

Dieser Posten beinhaltet die am 31. Dezember 2016 bestehenden Verbindlichkeiten
gegeniiber Mitglieder, welche um Ablése, Vorschuss oder Auszahlung in Kapitalform
angesucht haben und deren Quoten entsprechend annulliert worden sind. Die
Verbindlichkeiten sind inklusive der bei Liquidierung abzufiihrenden Steuerriickbehalte
angefiihrt. AuBerdem sind in diesem Posten die Verbindlichkeiten gegeniiber dem Fiskus
beziiglich noch abzuflihnrende Steuerrlickbehalte flir bereits ausbezahlte Ablésungen
enthalten.

Die Auflistung der Verbindlichkeiten im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Steuerriickbehalte auf Auszahlungen 101.713 51.101
Summe 101.713 51.101

20 Verbindlichkeiten aus der Vermégensverwaltung
d) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten aus der Vermégensverwaltung betragen Euro 105.907 und
sind im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Verbindlichkeit gegeniiber Verwaltungsgesellschaft -Kommissionen 105.874 92.415
Verbindlichkeit gegeniiber Depotbank - Stempelgebiihren fiir 33 37
Konto und WP-Depot

Summe 105.907 92.452

30 Steuerverbindlichkeiten

Die Steuerverbindlichkeiten belaufen sich auf Euro 347.676.
Flr weitere Informationen wird auf das Detail der Gewinn- und Verlustrechnung verwiesen.

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Kapital-Ertragssteuer 20% auf die Wertsteigerungen des Fonds 347.676 0
Summe 347.676 0
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung

a) Beitragszahlungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015

Beitrdge zur Gutschrift auf individuellen Positionen 8.544.127 7.909.082

Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung 2.786.702 2.304.712

Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinie 2.276.984 1.856.795

Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitgeber 1.537.309 1.501.891

Ubertrége aus kollektiven Positionen von anderen Fonds 1.402.131 2.351.303

Ubertrage wegen Anderungen Investitionslinie 1.356.943 1.856.385

Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeithehmer 1.100.134 1.009.855

Individuelle Beitrage aus Abfertigung 304.739 269.526

Zusatzliche freiwillige individuelle Beitrage 88.702 61.873

Ubertrage anderer Fonds reine Abfertigung 69.146 45.959

Ubertrage der angereiften Abfertigung 30.000 0

Freiwillige individuelle Beitrdge 12.739 13.071

Summe 19.509.656 19.180.452

b) Vorschusszahlungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Vorschiisse 1.132.965 1.459.142
Summe 1.132.965 1.459.142

Der Gesamtbetrag Uber Euro 1.132.965 entspricht 106 Vorschuss-Ansuchen auf
individuelle Positionen, deren Quoten in entsprechendem AusmaB im abgelaufenen

Geschaftsjahr annulliert wurden.

c) Ubertrige und Ablésezahlungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Ubertrage auf andere Investitionslinien 2.197.295 2.195.086
Ablésezahlungen 602.313 584.555
Ubertrage 230.707 66.274
Summe 3.030.315 2.845.915

Der Gesamtbetrag liber Euro 3.030.315 entspricht 28 Abldse-Ansuchen aus individuellen
Positionen, 26 Ansuchen zur Ubertragung von individuellen Positionen an andere Fonds und
82 Ansuchen zur Ubertragung von individuellen Positionen auf eine andere Investitionslinie,
deren Quoten in entsprechendem AusmaB im abgelaufenen Geschaftsjahr annulliert wurden.
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Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Umwandlung in Renten 0 58.946
Summe 0 58.946
Im Berichtsjahr wurde kein neuer Antrag auf Umwandlung in Rente eingereicht.

e) Auszahlungen in Kapitalform

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Auszahlungen in Kapitalform 1.307.272 1.912.938
Summe 1.307.272 1.912.938

Der Gesamtbetrag Uber Euro 1.307.272 entspricht 41 Ansuchen um Auszahlung in
Kapitalform, wobei die Quoten im entsprechenden AusmaB im abgelaufenen Geschaftsjahr

259

annulliert worden sind.

20 Ergebnis der Vermogensverwaltung

Die Posten 20a) Dividenden und Zinsen und 20b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen

setzen sich wie folgt zusammen:

Beschreibung

Dividenden/Zinsen

Gewinne/Verluste

Anleihen begeben von Staaten oder intern. Organisationen 1.271.931 2.062.412
Quotierte Obligationen 238.582 664.860
Quotierte Aktien 0 0
Nicht quotierte Obligationen 0 0
Nicht quotierte Aktien 0 0
Bankguthaben -75

Quoten von Investmentfonds 0 0
Optionen 0 0
Andere Finanzinstrumente 0 0
Ergebnis der Fremdwahrungsgebarung 628
Handelsprovisionen 0 0
Spesen fiir Wertpapiergeschéfte 0 0
Summe 1.510.438 2.727.900
30 Verwaltungsaufwendungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Fondsverwalter (Bank) 1.249.346 1.077.326
Depotbank 235 114
Summe 1.249.581 1.077.440

Raiffeisen Landesbank
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Detail zu den beiden Posten:
a) Fondsverwalter (Bank)

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Verwaltungskommission fiir Fondsverwalter 1.241.807 1.071.836
COVIP-Beitrage 6.539 4.990
Transaktionsspesen (Ubertrage an andere Fonds) 1.000 500
Summe 1.249.346 1.077.326
b) Depotbank

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Stempelsteuer auf Konten und WP-Depot 120 50
Negativzinsen auf Fremdwahrungskonten 91 40
Stempelgebiihr und Kommissionen auf WP-Transaktionen 24 24
Summe 235 114

50 Ersatzsteuer

Der Posten “Ersatzsteuer” betrifft die Kapitalertragssteuer in Héhe von 20 %, welche gemaB
Art. 1 Absatz 621 des Gesetzes vom 23.12.2014 Nr. 190 (Stabilitatsgesetz 2015) geschuldet

ist.
Die besagte Norm hat auBerdem:

e die Berechnung der Steuergrundlage bei Vorhandensein von Ertrdgen im Sinne des
Art. 3, Abs. 2, Buchstabe a) und b) des Gesetzes vom 23. Juni 2014, Nr. 89 geregelt;

e eine weitere Bestimmung zu Steuererleichterungen fir jene Fonds eingefiihrt, welche
in mittel-/langfristige Finanzanlagen investieren, welche mittels Dekret des Ministers
fir Wirtschaft und Finanzen vom 19. Juni 2015 festgelegt wurden.

Im Folgenden wird das Detail der zwecks Erstellung dieses Jahres-Rechenschaftsberichtes

durchgefiihrten Ersatzsteuer-Berechnung dargestellt:

Berechnung der Ersatzsteuer 31/12/2016 Teilbereiche Gesamtbetriage
Netto-Vermdégen zum Jahresende 131.566.673
Abldse-Zahlungen 602.313

Vorschuss-Zahlungen 1.132.965

Ubertrage 230.707

Ubertrag in andere Investitionslinien 2.197.295

Auszahlungen in Kapitalform 1.307.272
Gesamtauszahlungen 5.470.552
Beitrage zur Gutschrift auf individuelle Positionen -8.544.127

Ubertrége zur Gutschrift auf individuellen Positionen -2.276.984

Einzahlung der langer angereiften Abfertigung -30.000

Beitrdage z.L. von Arbeithehmern -1.100.134

Beitrdge z.L. von Arbeitgebern -1.537.309

Einzahlungen der Abfertigung -2.786.702

Ubertrage von anderen Fonds -1.402.131
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Umbuchungen von anderen Investitionslinien -1.356.943
Individuelle Einzahlungen der Abfertigung -304.739
Freiwillige individuelle Beitrage -12.739
Freiwillige individuelle Zusatz-Zahlungen -88.702
Ubertrége nur Abfertigung von anderen Fonds -69.146

Summe Einzahlungen -19.509.656
Steuerbefreite Einkommen 0
Netto-Vermogen zu Jahresbeginn 114.538.812
Verwaltungsergebnis 2.988.757
(A) Steuergrundlage ordentliche Besteuerung -345.585
(B) Steuergrundlage reduzierte Besteuerung (62,50% von 3.334.342) 2.083.964
Steuergrundlage (A+B) 1.738.379
Verbindlichkeit Ersatzsteuer 20% 347.676

Raiffeisen Landesbank

Sudtire

261



262

Geschaftsbericht 2016 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds - Geschéftsjahr 2016

2.1.2.1.2 1Investitionslinie ACTIVITY

2.1.2.1.2.1 Vermogensaufstellung

______ (Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2016 JAHR 2015
10  Verwaltetes Vermbgen 307.320.515 264.264.378
a)  Bankguthaben 17.594.532 15.622.442
¢) Anleihen begeben von Staaten 164.658.626 164.521.330
oder intern. Organisationen o
d)  Quotierte Obligationen 39.307.164 12.164.007
e)  Quotierte Aktien 82.852.565 61.733.267
) Abgrenzungsposten 2.393.849 2.365.137
n) Sonst_l_ge Forderungen aus der 513.779 7 858.195
Vermdgensverwaltung
SUMME AKTIVA 307.320.515 264.264.378
10 Verbindlichkeiten aus der -5.537.383 -5.237.145
Vorsorgeverwaltung )
a)  Verbindlichkeiten -5.537.383 -5.237.145
Verbindlichkeiten aus der
20 Vermégensverwaltung -5.145.701 _ -7.787.781.
d)  Sonstige Verbindlichkeiten -5.145.701 -7.787.781
30 Steuerverbindlichkeiten -749.917 -1.089.116
SUMME PASSIVA -11.433.001 -14.114.042
100 Netto-Vermdogen fiir Auszahlungen 295.887.514 250.150.336
ORDNUNGSKONTEN 5.533.272 1.474.303
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(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2016 JAHR 2015

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung 40.854.423 35.676.016

___________ a) ___Beitragszahlungen 47.424.850 41.669.407

___________ b) ____ Vorschusszahlungen -3.101.012 -2.938.026

7777777777 ¢)  Ubertrage und Ablsungen -3.184.541 -2.612.466

___________ d) _ Rentenleistungen 0 -28.521
e)  Auszahlungen in Kapitalform -284.874 -414.378

20 Ergebnis der Vermdgensverwaltung 8.939.533 9.683.876

___________ a) _ Dividenden und Zinsen 7.525.280 6.542.659
py ~Gewinne/Verluste aus 1.414.253 3.141.217

Finanztransaktionen

30 Verwaltungsaufwendungen -3.306.861 -2.814.790

___________ a) ____Fondsverwalter (Bank) -3.301.461 -2.814.072
b)  Depotbank -5.400 -718
Verdanderung des Netto-Vermogens

40 fiir Auszahlungen vor Ersatzsteuer 46.487.095 42.545.102
(10)+(20)+(30)

50 Ersatzsteuer -749.917 -1.140.167
a) Ersatzsteuer 20% -749.917 -1.089.116
b) Steuermehraufwand 2014 0 -51.051
Verdanderung des Netto-Vermdgens 45.737.178 41.404.935

fiir Auszahlungen (40)+(50)
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2.1.2.1.2.3 Anhang

2.1.2.1.2.3.1 Aufstellung betreffend Anzahl und Gegenwert der bestehenden, neu
ausgestellten und annullierten Quoten

In der folgenden Tabelle sind Anzahl und Gegenwert der bestehenden Quoten zu Beginn und
Ende des Berichtsjahres sowie die in diesem Zeitraum neu ausgestellten bzw. annullierten
Quoten dargestellt:

Beschreibung Anzahl Gegenwert *
Bestehende Quoten zu Jahresbeginn 17.426.332,35082 Euro 250.150.336
Neu ausgestellte Quoten 3.284.727,15214 Euro 47.444.939
Annullierte Quoten 464.025,32963 Euro 6.710.876
Bestehende Quoten zu Jahresende 20.247.034,17333 Euro 295.887.514

* Der Gegenwert der Quoten ist mit dem entsprechenden Wert bei Ausstellung oder Annullierung errechnet.

2.1.2.1.2.3.2 Erganzende Informationen zur Vermégensaufstellung und Gewinn-
und Verlustrechnung

AKTIVA

10 Verwaltetes Vermogen
Die Vermdgensverwaltung hat am 7. Dezember 2005 begonnen.

In der folgenden Tabelle sind die Betrdge der im Berichtsjahr dem Vermdégensverwalter
zugewiesenen Liquiditat festgehalten:

Vermdégensverwalter Zuweisung in Euro
Pioneer Investment Management SGRpa 42.500.000

In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Merkmale des an den Vermdégensverwalter
erteilten Mandates beschrieben, so wie dieses in den abgeschlossenen Konventionen
festgeschrieben ist.

Vermogens-  Anlagepolitik Bezugs-Parameter Anteil Kod. Art Zugel.
verwalter Bloomberg Wahr.
Pioneer Aktiv JPMORGAN EMU BOND INDEX 75% JPMGEMLC Obligationen EUR,
Investment DJONES STOXX50 RETURN INDEX 25% SX5R Aktien CHF,
Management GBP,
SGRpA SEK,
NOK;
usD,

andere
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Das verwaltete Vermdgen betrug am 31. Dezember 2016 insgesamt Euro 307.320.515 und
unterteilt sich wie folgt:

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
a) Bankguthaben 17.594.532 15.622.442
c) Anleihen von Staaten oder intern. Organisationen 164.658.626 164.521.330
d) Quotierte Obligationen 39.307.164 12.164.007
e) Quotierte Aktien 82.852.565 61.733.267
[) Aktive Abgrenzungsposten 2.393.849 2.365.137
n) Sonstige Forderungen aus der Vermdgensverwaltung 513.779 7.858.195
Summe 307.320.515 264.264.378

Der Posten ,Bankguthaben' beinhaltet auch das Sammelkonto mit einem Saldo von Euro
5.472.026, auf welchem die Beitragszahlungen der Eingeschriebenen aller drei
Investitionslinien gutgeschrieben werden.

265
Salden der von den Vermogensverwaltern verwendeten Bankkonten zum
31.12.2016:
% des
BANK KONTONUMMER wikr. SOOI GEsamT-
URO p
Vermodgens
STATE STREET BANK SPA K/K LIQUIDITAT 0000001023501 EUR 903.153  0,29%
K/K LIQUIDITAT PIONEER 0000001023509 EUR 9.290.120  3,02%
K/K GBP PIONEER 0000001031917 GBP 1242712 0,40%
K/K CHF PIONEER 0000001022664 CHF 115898  0,04%
K/K NOK PIONEER 0000001033715 NOK 12.657 0,00%
K/K DKK PIONEER 0000001023100 DKK 26221 0,01%
K/K USD PIONEER 0000001037215 usb 4550  0,00%
K/K SEK PIONEER 0000001034205 SEK 527.195 0,17%
Auflistung der ersten 50 Wertpapiere im Portfolio:
% des
Nr. Wahr. ISIN-Kodex Wertpapier Anzahl Betrag Gesamt-
vermég.
EUR  IT0003934657 BTP 4% 01/02/37 13.400.000 16.482.000  5,36%
2 EUR  ES00000126B2  SPANIEN 2,75% 31/10/24 13.500.000 15.192.900  4,94%
3 EUR  DE0001135424  DEUTSCHLAND 2,5% 04/01/21 13.200.000 14.901.480  4,85%
BTP ITALIA 1,65% I/L ITCPIUNR
4 EUR  IT0005012783 23/04/20 10.000.000 10.508.057  3,42%
FRANKREICH OAT 4.75%
5 EUR  FR0010070060  25/04/35 5.800.000 9.198.220  2,99%
6 EUR  IT0004356843 BTP 4,75% 01/08/23 7.000.000 8.624.700  2,81%
7 EUR  IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 6.500.000 7.456.800  2,43%
8 EUR  IT0005185456 CCTEU TV 15/07/23 7.000.000 7.049.700  2,29%
9 EUR  ES00000123B9  SPANIEN 5,5% 30/04/21 5.000.000 6.134.500  2,00%
10 EUR 170004085210 BTP I/L 2,10% 15/09/17 5.000.000 5.980.429 1,95%
FRANKREICH OAT 2,25%
11 EUR  FR0011619436  25/05/24 5.000.000 5.766.500  1,88%
12 EUR _ BE0000308172  BELGIEN 4% 28/03/22  3.500.000 4.303.950 _ 1,40%
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13 CHF  CH0038863350  (CH) NESTLE AG 60.412 4.109.411  1,34%
14 EUR  IT0005056541  CCTEU TV 15/12/20 4.000.000 4.087.200 1,33%
15 CHF  CH0012005267  (CH) NOVARTIS AG CHF 59.112 4.078.778  1,33%
16 EUR  DE0001135044  DEUTSCHLAND 6,5% 04/07/27 2.400.000 3.960.144  1,29%
FRANKREICH 1/L OAT 0,25%
17 EUR  FRO011427848  25/07/24 3.500.000 3.925.412  1,28%
FRANKREICH OAT 3.75%
18 EUR  FR0010192997  25/04/21 3.200.000 3.771.840  1,23%
19 EUR  IEO0BVBC9418  IRLAND 1% 15/05/2026 3.500.000 3.582.250  1,17%
20 EUR  DE0001135085  DEUTSCHLAND 4,75% 04/07/28  2.350.000 3.523.050 1,15%
ROCHE HOLDING AG
21 CHF  CH0012032048  GENUSSCHEINE 14.738 3.192.158  1,04%
22 EUR  DE0001135275  DEUTSCHLAND 4% 04/01/37 1.900.000 3.070.875  1,00%
23 EUR  FR0O000131104  BNP PARIBAS 49.162 2.976.759  0,97%
24 EUR  IT0003644769  BTP 4,5% 01/02/20 2.550.000 2.891.445  0,94%
25 EUR  DE0001135382  DEUTSCHLAND 3,5% 04/07/19 2.550.000 2.826.930  0,92%
26 EUR  ES00000121L2  SPANIEN 4,6% 30/07/19 2.500.000 2.802.750  0,91%
27 EUR  IT0003132476  ENI SPA 180.517 2.792.598  0,91%
28 EUR  IT0004759673  BTP 5% 01/03/22 2.300.000 2.792.200  0,91%
29 EUR  NL0011821202  ING GROEP NV 208.258 2.784.409  0,91%
30 EUR  FR0010371401  FRANKREICH 4% 25/10/38 1.800.000 2.703.420  0,88%
31 EUR  ES0113900J37  BANCO SANTANDER SA 535.291 2.654.508  0,86%
32 GBP  GB0007980591  BPPLC 398.828 2.373.832  0,77%
33 EUR  DEOOOBAY0017  BAYER NAMEN AKT 23.556 2.335.106  0,76%
34 EUR  ES00000124H4  SPANIEN 5,15% 31/10/44 1.500.000 2.272.650  0,74%
35 EUR  FR0O000120628  AXA 94.169 2.258.643  0,73%
(AMS) ROYAL DUTCH SHELL SHS
36 EUR  GBOOBO3MLX29 A EUR 85.044 2.209.868  0,72%
37 EUR  BE0974293251  ANHEUSER BUSH INBEV SA 20.881 2.099.585  0,68%
38 GBP  GB0009252882  GLAXOSMITHKLINE 114.470 2.088.371  0,68%
39 EUR  FRO000120578  SANOFI SA 27.055 2.080.530  0,68%
40 EUR  IT0005172322  BTP 0,95% 15/03/23 2.000.000 1.989.000  0,65%
41 EUR  FR0010773192  FRANKREICH OAT 4.5% 25/04/41  1.200.000 1.944.840  0,63%
42 GBP  GBOOBH4HKS39  (LN) VODAFONE GROUP NEW GBP  821.900 1.918.483  0,62%
43 EUR  DE0001135390  DEUTSCHLAND 3,25% 04/01/20  1.700.000 1.907.740  0,62%
44 GBP  GB0002875804  BRITISH AMERICAN TOBACCO 34.524 1.863.541  0,61%
45 GBP  GB0002374006  DIAGEO 74.684 1.840.539  0,60%
46 GBP _ GB0008706128  LLOYDS BANKING GROUP PLC 2.503.726 1.827.979  0,59%
47 EUR  DE0005557508  DEUTSCHE TELEKOM 109.532 1.791.396  0,58%
48 EUR  DE0007164600  SAP SE INHABER AKTIEN O.N. 21.242 1.759.050  0,57%
49 EUR  IT0001278511  BTP 5.25% 01/11/29 1.250.000 1.692.625  0,55%
50 EUR  FR0000121972  SCHNEIDER ELECTRIC SA 23.576 1.558.609  0,51%




Geschaftsbericht 2016 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds - Geschéftsjahr 2016

Informationen liber nicht geregelte Wertpapier-Ankaufe und —Verkaufe:

Bei Geschaftsabschluss waren folgende nicht geregelten Ankdufe von Wertpapieren zu

verzeichnen:
Wertpapier Menge Gegenpartei Betrag
LYB INTL FIN BV 1,875% 02/03/22 400.000 Royal Bank of Canada 427.144
MORGAN STANLEY 1,75% 11/03/24 273.000 Banca IMI 289.645
SOLVAY 1,625% 02/12/22 600.000 Mizuho International PLC 632.544
UBS GROUP FDG 1,25% 01/09/26 700.000 Mizuho International PLC 679.995
VERIZON COMM INC 1,625% 01/03/24 800.000 Goldman Sachs Intern. 850.294
CCTEU TV 15/11/19 1.500.000 SG Marches de Capitaux 1.548.240
Summe 4.427.862
Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:

Nichti % des
Anlage- ;1\ jien ~ AndereEU- USA  OCSE-Lind.  OCSE- Summe  Gesamt-
art Lander . ve

Land. vermog.
Staats- 72.066.376 92.592.250 0 0 0  164.658.626  53,58%
papere
Sé’r']'gs' 2.092.431 28.911.350  6.384.512 278.019  1.640.852 39.307.164  12,79%
Aktien 6.574.421 61.679.243 0  14.598.901 0o 82.852.565  26,96%
Summe 80.733.228 183.182.843 6.384.512 14.876.920 1.640.852 286.818.355 93,33%

Wertpapieranlagen je Wahrung:

Wahrung Gegenwert in Euro
CHF 13.486.745
DKK 1.554.772
EUR 252.785.651
GBP 15.991.187
Totale 286.818.355
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Informationen zur modifizierten Duration der Anleihen im Portfolio, bezogen auf
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deren Gesamtbestand sowie auf die einzelnen Typologien:

. . Mod. Gewic
Wertpapier ISIN-Kodex Gattung Wertpapier Menge Duration ht.®
BTP 5.25% 01/11/29 1T0001278511  Ital. Staatsanleihen 1.250.000 9,768
BTP 4,5% 01/02/20 1T0003644769 Ital. Staatsanleihen 2.550.000 2,876
BTP 3,75% 01/08/21 1T0004009673  Ital. Staatsanleihen 6.500.000 4,203
BTP 4% 01/02/37 1T0003934657 Ital. Staatsanleihen 13.400.000 14,125
BTP 4,75% 01/08/23 1T0004356843  Ital. Staatsanleihen 7.000.000 5,678
BTP I/L 2,10% 15/09/17 1T0004085210 Ital. Staatsanleihen 5.000.000 0,219
BTP 5% 01/09/40 1T0004532559  Ital. Staatsanleihen 700.000 15,042
BTP 5% 01/03/22 1T0004759673  Ital. Staatsanleihen 2.300.000 4,577
BTP ITALIA 1,65% I/L ITCPIUNR Ital. Staatsanleihen
23/04/20 1T0005012783 10.000.000 0,358
BTP 0,95% 15/03/23 IT0005172322  Ital. Staatsanleihen 2.000.000 5,960
CCTEU TV 15/12/20 IT0005056541  Ital. Staatsanleihen 4.000.000 0,470
CCTEU TV 15/11/19 1T0005009839  Ital. Staatsanleihen 1.500.000 0,393
CCTEU TV 15/07/23 1T0005185456  Ital. Staatsanleihen 7.000.000 0,045

5,34
FRANKREICH OAT 4.75% 25/04/35 FR0010070060 Ausl. Staatsanleihen 5.800.000 13,479
DEUTSCHLAND 4% 04/01/37 DE0001135275 Ausl. Staatsanleihen 1.900.000 15,060
FRANKREICH OAT 3.75% 25/04/21 FR0010192997 Ausl. Staatsanleihen 3.200.000 4,017
BELGIEN 4% 28/03/22 BE0000308172 Ausl. Staatsanleihen 3.500.000 4,776
DEUTSCHLAND 4,75% 04/07/28 DE0001135085 Ausl. Staatsanleihen 2.350.000 9,448
DEUTSCHLAND 6,5% 04/07/27 DE0001135044 Ausl. Staatsanleihen 2.400.000 8,383
FRANKREICH 4% 25/10/38 FR0010371401 Ausl. Staatsanleihen 1.800.000 16,054
SPANIEN 4,6% 30/07/19 ES00000121L2  Ausl. Staatsanleihen 2.500.000 2,456
DEUTSCHLAND 3,5% 04/07/19 DE0001135382 Ausl. Staatsanleihen 2.550.000 2,429
FRANKREICH OAT 4.5% 25/04/41 FR0010773192 Ausl. Staatsanleihen 1.200.000 16,773
DEUTSCHLAND 3,25% 04/01/20 DE0001135390 Ausl. Staatsanleihen 1.700.000 2,860
DEUTSCHLAND 2,5% 04/01/21 DE0001135424 Ausl. Staatsanleihen 13.200.000 3,817
SPANIEN 5,5% 30/04/21 ES00000123B9  Ausl. Staatsanleihen 5.000.000 3,884
BELGIEN 4,25% 28/03/41 BE0000320292 Ausl. Staatsanleihen 500.000 16,987
FRANKREICH I/L OAT 0,25% 25/07/24 FR0011427848 Ausl. Staatsanleihen 3.500.000 0,659
SPANIEN 5,15% 31/10/44 ES00000124H4 Ausl. Staatsanleihen 1.500.000 17,212
FRANKREICH OAT 2,25% 25/05/24 FR0011619436 Ausl. Staatsanleihen 5.000.000 6,850
SPANIEN 2,75% 31/10/24 ES00000126B2 Ausl. Staatsanleihen 13.500.000 7,099
IRLAND 1% 15/05/2026 IE00BV8C9418  Ausl. Staatsanleihen 3.500.000 8,879
7,37
ENEL 4,875% 20/02/18 1T0004794142  Unternehmensanleihen 500.000 1,092
FERROVIAL 3,375% 07/06/21 XS0940284937 Unternehmensanleihen 600.000 4,114
JP MORGAN CHASE 2,625% 23/04/21 XS0984367077  Unternehmensanleihen 1.000.000 4,065
DANSKE BANK C3,875% 04/10/23 XS0974372467 Unternehmensanleihen 600.000 0,782
ING BANK NV C3,5% TV 21/11/23 XS0995102695 Unternehmensanleihen 600.000 0,906
VERIZON COMM INC 1,625% 01/03/24  XS1146282634 Unternehmensanleihen 800.000 6,680
GLAXOSM CAP 1,375% 02/12/24 X51147605791 Unternehmensanleihen 190.000 7,511
SWISSCOM AG 1,75% 15/09/25 X51288894691 Unternehmensanleihen 160.000 0,753
BANK OF AMERICA 1,625% 14/09/22 XS1290850707 Unternehmensanleihen 308.000 5,432
CREDIT SUISSE LDN 1,125% 15/09/20 XS1291175161 Unternehmensanleihen 374.000 3,633
ENI 1,75% 18/01/24 X51292988984  Unternehmensanleihen 698.000 6541
BMW CAPITALLLCTV 18/03/19 =~ DEOQ00A1Z6M04 Unternehmensanleihen 347.000 0,214
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SANOFI TV 22/03/19 FR0012969012
AUTOSTRADE 1,875% 04/11/25 XS1316569638
DAIMLER 0,625% 05/03/20 DE000A168650
RCI BANQUE 1,375% 17/11/20 FR0013053055
AUTOSTRADE 1,125% 04/11/21 XS1316567343
SIMON INT FIN C1,375% 15/11/22 X51232098001
BMW FINANCE NV 0,875% 17/11/20 XS1321956333
CONTINENTAL RUBBER 0,5% 19/02/19  DEQ00A1Z7C39
ING 0,75% 24/11/20 XS1324217733
ALSTRIA C2,25% 24/03/21 XS51323052180
SOCIETE GENERALE 0,75% 25/11/20 X51324923520
SOLVAY 1,625% 02/12/22 BE6282459609
CRH FUNDING C1,875% 09/01/24 X51328173080
SWEDBANK 0,625% 04/01/21 X51328699878
AUTOSTRADE 1,75% 26/06/26 XS1327504087
SVENSKA HANDELSB. 1,125% 14/12/22  XS1333139746
VONOVIA FINANCE BV 1,625% 15/12/20 DE000A18V138
BPCE 0,625% 20/04/20 FR0013094836
MONDELEZ INT 1,625% 20/01/23 XS1346872580
EASYJET 1,75% 09/02/23 XS1361115402
SOCIETE GENERALE 0,75% 19/02/21 XS1369614034
IBM 0,50% 07/09/21 XS1375841159
BP CAPITAL MARKETS 1,373% 03/03/22  XS1375956569
DAIMLER 0,50% 09/09/2019 DEO00A2AAL23
COCA COLA HBC FIN BV 1,875%
11/11/24 XS1377682676
BRITISH TELECOM PLC 0,625% 10/03/21 XS1377680381
MORGAN STANLEY 1,75% 11/03/24 XS1379171140
BFCM 0,25% 14/06/19 X51379128215
VALEO 1,625% 18/03/26 FR0013139482
DEUTSCHE TEL INT FIN FLOAT 03/04/20 XS1382791892
DEUTSCHE POST AG 0,375% 01/04/21  XS1388661651
ANHEUSER BUSCH INBEV 2,75%
17/03/36 BE6285457519
DANSKE BANK 0,5% 06/05/21 X51390245329
AXA SA 3,375% 06/07/2047 XS1346228577
TELEFONICA EM 0,75% 13/04/22 XS1394777665
GAS NATURAL FENOSA FIN 1,25%
19/04/26 XS1396767854
BPCE 2,875% 22/04/26 FR0013155009
LINDE FIN 1,00% 20/04/28 X51397134609
IBERDROLA INT NV 1,125% 21/04/26  XS1398476793
MERLIN PROPERTIES C2,225% 25/04/23 XS1398336351
WELLS FARGO 1,375% 26/10/26 X51400169931
DIST. INTER. DE ALIM. 1,00% 28/04/21 XS1400342587
CARREFOUR 0,75% 26/04/24 X51401331753
MCDONALD'S CORP. 0,5% 15/01/21 XS1403263723
KBC GROUP 1,00% 26/04/21 BE6286238561
UNIBAIL-RODAMCO 2,00% 28/04/2036  XS1401197253
NATIONWIDE BLD 0,50% 29/10/19 XS1402175811
GOLDMAN SACHS GRP TV% 29/04/19  XS1402235060
LIBERTY MUTUAL GROUP 2,75%
04/05/26 X51403499848
AROUNDTOWN PROP. 1,50% 03/05/22  XS1403685636
_KERING 1,25% 10/05/26 _FRO013165677

Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen

Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen

Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen

Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen
Unternehmensanleihen

Unternehmensanleihen

_Unternehmensanleihen
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700.000 2,220
145.000 8,125
283.000 3,137
189.000 3,783
183.000 0,863
347.000 5,646
574.000 3,824
149.000 2,121
100.000 3,850
500.000 3,989
100.000 3,851
700.000 5,646
100.000 6,490
543.000 3,942
473.000 8,639
470.000 5,766
800.000 3,844
700.000 3,260
594.000 5,680
121.000 5,691
1.000.000 4,055
370.000 4,629
291.000 4,952
407.000 2,672
305.000 7,302
415.000 4,112
696.000 6,665
600.000 2,442
700.000 8,430
884.000 0,006
307.000 4,209
800.000 14,794
380.000 4,289
520.000 18,688
1.100.000 5,130
400.000 8,659
200.000 7,959
285.000 10,568
300.000 8,719
298.000 5,781
601.000 9,108
200.000 4,206
266.000 7,052
200.000 3,980
100.000 4,204
188.000 15,791
512.000 2,804
692.000 0,085
400.000 8,054
300.000 5016
300.000 8,702
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DAIMLER 0,25% 11/05/20 DE000A169NA6 Unternehmensanleihen 297.000 3,341
ALIMENTATION COUCHE 1,875% Unternehmensanleihen

06/05/26 XS51405816312 271.000 8,441
METROVACESA SA 2,375% 23/05/22 XS51416688890 Unternehmensanleihen 300.000 4,982
SKAND.ESK.BK. FLOAT% 26/05/20 XS1419638215 Unternehmensanleihen 905.000 0,168
VIVENDI SA 0,75% 26/05/21 FR0013176302 Unternehmensanleihen 200.000 4,311
HOLCIM FINANCE LUX SA C1,375% Unternehmensanleihen

26/05/23 X51420337633 619.000 6,069
SWISS RE ADMIN LTD 1,375% 27/05/23 XS1421827269 Unternehmensanleihen 550.000 6,067
JAB HOLDINGS BV 1,75% 25/05/23 DE000A181034 Unternehmensanleihen 400.000 5,991
SOC GEN 0,75% 26/05/23 X51418786890 Unternehmensanleihen 400.000 6,209
ESB FINANCE LTD C1,875% 14/06/31 X51428782160 Unternehmensanleihen 475.000 12,475
RCI BANQUE 0,375% 10/07/19 FR0013181989 Unternehmensanleihen 173.000 2,503
NYKREDIT REALKR. 0,875% 13/06/19 DK0009510992 Unternehmensanleihen 250.000 2,418
BNP PARIBAS 2,25% 11/01/27 X51470601656 Unternehmensanleihen 420.000 8,631
UBS GROUP FDG 1,25% 01/09/26 CH0336602930 Unternehmensanleihen 976.000 8,970
KONINKLIJKE KPN NV 0,625% 09/04/25 XS1485532896 Unternehmensanleihen 300.000 7,953
DELPHI AUTOMOTIVE PLC 1,6% Unternehmensanleihen

15/09/28 XS51485603747 144.000 10,504
NORDEA BANK AB 1% 07/09/2026 X51486520403 Unternehmensanleihen 199.000 9,150
SANOFI C0,50% 13/01/27 FR0013201639 Unternehmensanleihen 500.000 9,636
KBC GROUP 0,75% 18/10/23 BE0002266352 Unternehmensanleihen 600.000 6,580
SANEF SA C 0,95% 19/10/28 FR0013213683 Unternehmensanleihen 500.000 11,035
SKAND.ESK.BK. C1,375% 31/10/28 X51511589605 Unternehmensanleihen 403.000 10,801
BANQUE FED CRED MUTUEL 1,875% Unternehmensanleihen

04/11/26 XS1512677003 500.000 8,832
LLOYDS BANK PLC 0,75% 09/11/21 XS1517181167 Unternehmensanleihen 729.000 4,744
LYB INTL FIN BV 1,875% 02/03/22 XS1373987707 Unternehmensanleihen 400.000 4,858

5,61

Der gewichtete Durchschnitt der Mod. Duration bezogen auf den Gesamtbestand im Portfolio 6,32

betrégt

Informationen zu Geschaftsfallen im Interessenkonflikt:

Wahrend des Berichtsjahres wurden folgende Transaktionen durchgefiihrt, welche gemaR
Art. 8, Abs. 7 des Dekrets des Schatzministeriums Nr. 703/96 im Interessenkonflikt sind:

Datum TranQ:ktion ISIN-Kodex Finanzinstrument Menge
04.02.2016 Ankauf GB00BOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP 1.157
04.02.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 3.777
09.02.2016 Verkauf CHO0012138530 CREDIT SWISS NEW -28.644
19.02.2016 Ankauf GB0O0BOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP 1.431
19.02.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 4.673
22.02.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 8.546
23.02.2016 Verkauf GB0O0BOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP -9.474
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26.02.2016 Verkauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. -19.289
29.02.2016 Verkauf GBO0OBOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP -6.536
01.03.2016 Ankauf GBO0OBOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP 157
01.03.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 982
02.03.2016 Verkauf GB00BOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP -14.076
03.03.2016 Ankauf CHO0012138530 CREDIT SWISS NEW 23.896
04.03.2016 Ankauf CHO0012138530 CREDIT SWISS NEW 10.690
11.03.2016 Ankauf IT0003261697  AZIMUT HOLDING 19.874
18.03.2016 Ankauf IT0003261697  AZIMUT HOLDING 5.552
13.04.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 8.051
15.04.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 5.595
18.04.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 6.461
19.04.2016 Ankauf ITO000068525  SAIPEM 1.244.774
19.04.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 31.634
20.04.2016 Verkauf IT0003261697  AZIMUT HOLDING -25.426
26.04.2016 Ankauf ITO000068525  SAIPEM 207.427
28.04.2016 Ankauf ITO000068525  SAIPEM 310.597

Es wurden keine Operationen im Interessenskonflikt gemaB Ministerialdekret 166/2014
festgestellt.

Informationen zu Pensionsgeschiften:

Bei Geschaftsabschluss bestanden keine Pensionsgeschifte.

Termingeschafte in Fremdwahrung:
Bei Geschaftsabschluss waren folgende Transaktionen offen:

Transaktion Waéhrung Betrag Gegenw. € %
FW-Verkauf Valuta CHF 460.000 428.581 3,15%
Summe 3,15%

Auflistung der Ankdufe und Verkaufe/Riickzahlungen von Finanzinstrumenten:

2016 2015
Ankaufe Verkaufe Ankaufe Verkaufe
Wertpapier Betrag in Euro Betragi in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro
Staatsanleihen 22.404.588 23.354.202 48.809.155 28.199.285
Quotierte Obligationen 24.365.480 1.888.062 8.702.084 846.785
Quotierte Aktien 108.439.082 94.268.675 86.404.424 82.953.852
Summe 155.209.150 119.510.939 143.915.663 111.999.922

® Raiffeisen Landesbank
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Informationen zu Handels-Kommissionen - ausgedriickt in Prozenten auf die
gehandelten Bestinde:

Betrag % der negoz. Betrige
Handels-Kommissionen 2016 168.592 0,061%

Zusammensetzung des Postens
~Sonstige Forderungen aus der Vermogensverwaltung":

Die sonstigen Forderungen in Hohe von Euro 513.779 setzen sich wie folgt zusammen:

Die Guthaben flir zu regelnde Transaktionen sind wie folgt unterteilt:

Beschreibung Betrag
Zu erhaltende Euro aus Wertpapier-Verkdufen Pioneer 428.582
Forderung Dividenden in EURO 33.309
Forderung zu kassierende Zinsscheine 26.866
Forderung Dividenden in GBP 24.818
Aktivposten Fremdwahrungs-Risiko 175
Forderung aus zu regelnden Transaktionen 29
Summe 513.779
PASSIVA

10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgeverwaltung
a) Verbindlichkeiten

Dieser Posten beinhaltet die am 31. Dezember 2016 bestehenden Verbindlichkeiten
gegeniber Mitgliedern, welche um Ablése, Vorschuss oder Auszahlung in Kapitalform
angesucht haben und deren Quoten entsprechend annulliert worden sind. AuBerdem sind in
diesem Posten die Verbindlichkeiten gegenliiber dem Fiskus beziiglich der noch
abzufiihrenden Steuerriickbehalte flr bereits ausbezahlte Abldsungen enthalten sowie die
Verbindlichkeiten aller Beitragszahlungen in Erwartung der Anteilsbewertung zum
Jahresende. Demzufolge wurden diese Betrdge noch nicht in Quoten umgerechnet und als
solche nicht als Eingange in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Die Auflistung der Verbindlichkeiten im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Beitrage in Erwartung der Anteilsbewertung 5.471.048 5.159.140
Steuerriickbehalte auf Auszahlungen 65.335 70.821
Verbindlichkeiten g/Arbeitgeber fiir Riickerstattung 1.000 7.184

Summe 5.537.383 5.237.145
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20 Verbindlichkeiten aus der Vermogensverwaltung
d) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten aus der Vermdgensverwaltung betragen Euro 5.145.701
und sind im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Zu ibergebende Euro fiir zu regeinde Ankaufe 4.427.862 2.145.763
Zu (ibergebende Fremdwahrung CHF 428.582 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Verwaltungsgesellschaft - Kommissionen 288.997 244.325
Abgrenzung Minusvalenz Risikogeschaft 236 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Depotbank — Stempelgebiihr fiir Konto 24 30
und WP-Depot

Zu (ibergebende Fremdwahrung GBP 0 5.397.663
Summe 5.145.701 7.787.781

273

30 Steuerverbindlichkeiten

Die Steuerverbindlichkeiten belaufen sich auf Euro 749.917.
Fir weitere Informationen wird auf das Detail der Gewinn- und Verlustrechnung verwiesen.

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Kapital-Ertragssteuer 20% auf die Wertsteigerungen des Fonds 749.917 1.089.116
Summe 749.917 1.089.116
ORDNUNGSKONTEN

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Zu erhaltende Wertpapiere fiir zu regelnde Transaktionen 4.427.862 275.616
Guthaben aus zu erhaltende Beitragszahlungen 1.105.410 1.198.687
Gegenkonto zu (ibergebende Wertpapiere 0 304.019
Summe aktive Ordnungskonten 5.533.272 1.778.322
Gegenkonto zu erhaltende Wertpapiere 4.427.862 275.616
Zu erhaltende Beitragszahlungen 1.105.410 1.198.687
Gegenkonto zu erhaltende Wertpapiere 0 304.019
Summe passive Ordnungskonten 5.533.272 1.778.322

Im Posten "“Zu erhaltende Beitragszahlungen” wurden, in Abweichung des
Kompetenzprinzips, die 2016 falligen, aber nicht bezahlten Beitrage verbucht. Die Betriebe
senden jeweils zur Falligkeit entsprechende Aufstellungen mit den Einzeldaten der
geschuldeten Einzahlungen je Eingeschriebenen. Diese Betrage werden, falls noch nicht
eingezahlt, als zu erhaltende Beitragszahlungen ausschlieBlich in dieser Investitionslinie
verbucht.

Die Betrage der Posten ,zu erhaltende Wertpapiere fiir zu regelnde Transaktionen' und ,zu
Ubergebende Wertpapiere fiir zu regelnde Transaktionen' sowie der entsprechenden
Gegenkonten wurden mit dem Kauf- bzw. Verkaufspreis errechnet.

® Raiffeisen Landesbank
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung

a) Beitragszahlungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Beitrage zur Gutschrift auf individuelle Positionen 17.265.428 13.335.745
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung 9.651.783 8.048.257
Beitrége zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitgeber 5.109.707 4.644.400
Beitrage aus kollektiven Ubertrégen von anderen Fonds 4.383.814 4.804.722
Beitrage zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitnehmer 3.663.022 2.936.620
Ubertrage auf individuelle Positionen 3.037.175 2.705.891
Beitrdge aus Linien-Ubertrage 2.708.443 3.984.561
Individuelle Beitrdge aus Abfertigung 1.010.486 858.900
Zusatzliche freiwillige individuelle Beitrédge 289.626 214.683
Beitrédge aus Ubertrégen anderer Fonds reine Abfertigung 172.880 103.476
Beitrage aus angereifter Abfertigung 97.904 0
Freiwillige individuelle Beitrage 34.582 32.153
Aktive Rundungen auf Beitrdgen 0 1
Passive Rundungen auf Beitragen 0 -2
Summe 47.424.850 41.669.407
b) Vorschusszahlungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Vorschiisse 3.101.012 2.938.026
Summe 3.101.012 2.938.026

Der Gesamtbetrag (ber Euro 3.101.012 entspricht 271 Vorschuss-Ansuchen auf
individuelle Positionen, deren Quoten in entsprechendem AusmaB im abgelaufenen

Geschaftsjahr annulliert wurden.

c) Ubertrige und Ablésezahlungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Umbuchungen auf andere Investitionslinie 1.485.208 1.584.851
Ablosezahlungen 1.305.731 785.438
Ubertrdge 393.602 242.177
Summe 3.184.541 2.612.466

Der Gesamtbetrag (ber Euro 3.184.541 entspricht 63 Ablose-Ansuchen aus individuellen
Positionen, 40 Ansuchen zur Ubertragung von individuellen Positionen an andere Fonds und
48 Ansuchen zur Ubertragung von individuellen Positionen auf eine andere Investitionslinie,

wobei die entsprechenden Quoten in entsprechendem Ausmal

Geschaftsiahr annulliert wurden.

im abgelaufenen
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d) Umwandlung in Renten

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Umwandlung in Renten 0 28.521
Summe 0 28.521
Es wurde kein Antrag auf Umwandlung in Rente gestellt.

e) Auszahlungen in Kapitalform

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Auszahlungen in Kapitalform 284.874 414.378
Summe 284.874 414.378

Der Gesamtbetrag Uber Euro 284.874 entspricht 11 Ansuchen um Auszahlung in
Kapitalform, wobei die Quoten im entsprechenden AusmaB im abgelaufenen Geschaftsjahr

annulliert worden sind.

20 Ergebnis der Vermodgensverwaltung

Die Posten 20a) Dividenden und Zinsen und 20b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen

setzen sich wie folgt zusammen:

Beschreibung

Dividenden/Zinsen Gewinne/Verluste

Anleihen begeben von Staaten oder intern. Organisationen 4.367.298 654.260
Quotierte Obligationen 408.352 555.896
Quotierte Aktien 2.749.956 3.287.336
Nicht quotierte Obligationen 0 0
Nicht quotierte Aktien 0 387
Bankguthaben -326

Quoten von Investmentfonds 0 0
Optionen 0 0
Andere Finanzinstrumente 0 0
Ergebnis der Fremdwahrungsgebarung -2.701.260
Handelsprovisionen 0 -168.592
Spesen flr Wertpapiergeschafte 0 -213.774
Summe 7.525.280 1.414.253
30 Verwaltungsaufwendungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Fondsverwalter (Bank) 3.301.461 2.814.072
Depotbank 5.400 718
Summe 3.306.861 2.814.790

Raiffeisen Landesbank
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Detail zu den beiden Posten:

a) Fondsverwalter (Bank)

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Verwaltungskommission fiir Fondsverwalter 3.284.764 2.800.326
COVIP-Beitrag 15.047 12.396
Transaktionsspesen (Ubertrége an andere Fonds 1.650 1.350
Summe 3.301.461 2.814.072
b) Depotbank

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Negativzinsen auf Fremdwahrungskonten 5.086 624
Stempelsteuer auf Konten und WP-Depot 174 70
Kommissionen der Depotbank 116 0
Stempelgebiihr und Kommissionen auf WP-Transaktionen 24 24
Summe 5.400 718

50 Ersatzsteuer

Der Posten “Ersatzsteuer” betrifft die Kapitalertragssteuer in Hohe von 20 %, welche gemaR
Art. 1 Absatz 621 des Gesetzes vom 23.12.2014 Nr. 190 (Stabilitatsgesetz 2015) geschuldet

ist.
Die besagte Norm hat auBerdem:

e die Berechnung der Steuergrundlage bei Vorhandensein von Ertragen im Sinne des
Art. 3, Abs. 2, Buchstabe a) und b) des Gesetzes vom 23. Juni 2014, Nr. 89 geregelt;

¢ eine weitere Bestimmung zu Steuererleichterungen fiir jene Fonds eingeflihrt, welche
in mittel-/langfristige Finanzanlagen investieren, welche mittels Dekret des Ministers
flr Wirtschaft und Finanzen vom 19. Juni 2015 festgelegt wurden.



Geschaftsbericht 2016 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds - Geschéftsjahr 2016

Im Folgenden wird das Detail der zwecks Erstellung dieses Jahres-Rechenschaftsberichtes

durchgefiihrten Ersatzsteuer-Berechnung dargestellt:

Berechnung Ersatzsteuer 31/12/2016

Teilbereiche

Gesamtbetrige

Netto-Vermdgen zum Jahresende

296.637.431

Abldse-Zahlungen 1.305.731
Vorschuss-Zahlungen 3.101.012
Ubertrége an andere Fonds 393.602
Umbuchungen auf andere Investitionslinien 1.485.208
Auszahlungen in Kapitalform 284.874
Gesamtauszahlungen 6.570.427
Beitrage zur Gutschrift auf individuelle Positionen -17.265.428
Ubertrage auf individuelle Positionen -3.037.175

-97.904
Beitrage z.L. von Arbeitnehmern -3.663.022
Beitrage z.L. von Arbeitgebern -5.109.707
Einzahlungen der Abfertigung -9.651.783
Ubertrage von anderen Fonds -4.383.814 277
Umbuchungen aus anderen Investitionslinien -2.708.443
Individuelle Einzahlungen der Abfertigung -1.010.486
Freiwillige individuelle Beitrage -34.582
Freiwillige individuelle Zusatz-Zahlungen -289.626
Ubertrage nur Abfertigung von anderen Fonds -172.880
Summe Einzahlungen -47.424.850
Steuerbefreite Einkommen 0
Netto-Vermdgen zu Jahresbeginn 250.150.336
Verwaltungsergebnis 5.632.672
(A) Steuergrundlage ordentliche Besteuerung 611.113
(B) Steuergrundlage reduzierte Besteuerung (62,50% von 5.021.559) 3.138.474
Steuergrundlage (A+B) 3.749.587
Verbindlichkeit Ersatzsteuer 20% 749.917

Raiffeisen Landesbank
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2.1.2.1.3 Investitionslinie DYNAMIC

2.1.2.1.3.1 Vermogensaufstellung

(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2016 JAHR 2015
10 Verwaltetes Vermdgen 84533510 9@ 76.685.784
__________ a) Bankguthaben 3.063456 ~ 1.852.122

) _Anlelhen beggbep von Staaten oder 14.540.667 19.658.127
__________ _intern. Organisationen

,,,,,,,,, d) Quotierte Obligationen 9227750  3.867.084
__________ e) Quotierte Aktien 57.078664 ~ 45.947.818
__________ I)  Abgrenzungsposten 219552 297.733

n) Sonst!ge Forderungen aus der 403.421 5.062.900
Vermégensverwaltung
SUMME AKTIVA 84.533.510 76.685.784
Verbindlichkeiten aus der
19 vorsorgeverwaltung 15699 C4e0%d
a)  Verbindlichkeiten -15.699 -46.004
Verbindlichkeiten aus der
__%9____Vermt‘igensverwaltung -1.321.033 '4972253
d) Sonstige Verbindlichkeiten -1.321.033 -4.972.253
30 Steuerverbindlichkeiten -249.227 -745.353
SUMME PASSIVA -1.585.959 -5.763.610
100 Netto-Vermdgen fiir Auszahlungen 82.947.551 70.922.174
ORDNUNGSKONTEN 867.164 203.983
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(Werte in Euro ohne Dezimalstellen) JAHR 2016 JAHR 2015

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung 10.810.651 6.313.493
a) Beitragszahlungen 13100971 10.502.395
b) Vorschusszahlungen -1.117632 -1.400.467
c) Ubertrige und Ablosungen 1172688 -2.597.926
e) Auszahlungen in Kapitalform 0 -190.509

20 Ergebnis der Vermogensverwaltung 2.530.317 _4.911.810
a) Dividendenund Znsen 2502419 2.012.015
b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen 27.898 2.899.795

30 Verwaltungsaufwendungen @ -1.066.364 -967.719
a) Fondsverwalter (Bank) -1.064.487 -967.337
b) Depotbank -1.877 -382
Verdanderung des Netto-Vermogens fiir

40 Auszahlungen vor Ersatzsteuer 12.274.604 10.257.584
(10)+(20)+(30)

50 Ersatzsteuer -249.227 -764.997
a)  Ersatzsteuer 20% -249.227 -745.353
b) Steuermehraufwand 2014 0 -19.644
Verdanderung des Netto-Vermogens fiir 12.025.377 9.492.587

Auszahlungen (40)+(50)

Raiffeisen Landesbank
Sidtiro
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2.1.2.1.3.3 Anhang

2.1.2.1.3.3.1 Aufstellung betreffend Anzahl und Gegenwert der bestehenden, neu
ausgestellten und annullierten Quoten

In der folgenden Tabelle sind Anzahl und Gegenwert der bestehenden Quoten zu Beginn und
Ende des Berichtsjahres sowie die in diesem Zeitraum neu ausgestellten bzw. annullierten
Quoten dargestellt:

Beschreibung Anzahl Gegenwert *
Bestehende Quoten zu Jahresbeginn 5.812.821,65033 Euro 70.922.174
Neu ausgestellte Quoten 1.098.240,00548 Euro 13.101.349
Annullierte Quoten 196.237,55421 Euro 2.329.668
Bestehende Quoten zu Jahresende 6.714.824,10160 Euro 82.947.551

* Der Gegenwert der Quoten ist mit dem entsprechenden Wert bei Ausstellung oder Annullierung errechnet.

2.1.2.1.3.3.2 Ergdanzende Informationen zur Vermogensaufstellung und Gewinn-
und Verlustrechnung

AKTIVA

10 Verwaltetes Vermogen
Die Vermdgensverwaltung hat am 17. August 2007 begonnen.

In der folgenden Tabelle sind die Betrage der im Berichtsjahr dem Vermdgensverwalter
zugewiesenen Liquiditat festgehalten:

Vermdgensverwalter Zuweisung in Euro
Pioneer Investment Management SGR S.p.A. 10.000.000

In der folgenden Tabelle sind die wesentlichen Merkmale des an den Vermdgensverwalter
erteilten Mandates beschrieben, so wie dieses in den abgeschlossenen Konventionen
festgeschrieben ist.

Vermdégens- Anlage- Bezugs- Anteil Kodex Art zugelassene
verwalter politik Parameter Bloomberg Wahrungen
Pioneer Aktiv JPMORGAN EMU  35% JPMGEMLC Obligationen EUR
Investment BOND INDEX

Management SGR DJONES STOXX50 65% SX5R Aktien EUR, CHF, GBP,

S.p.A. RETURN INDEX SEK; andere
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Das verwaltete Vermdgen betrug am 31. Dezember 2016 insgesamt Euro 84.533.510 und
unterteilt sich wie folgt:

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
a) Bankguthaben 3.063.456 1.852.122
c) Anleihen begeben von Staaten oder anderen intern. Organisationen 14.540.667 19.658.127
d) Quotierte Obligationen 9.227.750 3.867.084
e) Quotierte Aktien 57.078.664 45.947.818
[) Aktive Abgrenzungen 219.552 297.733
n) Sonstige Forderungen aus der Vermdgensverwaltung 403.421 5.062.900
Summe 84.533.510 76.685.784
Salden der von den Vermodgensverwaltern verwendeten Bankkonten zum

31. Dezember 2016:

. % DES
BANK KONTONUMMER WAHR. SALDO IN EURO GESAMT-
VERMOGENS
STATE STREET BANK SPA K/K LIQUIDITAT 0000001023505 EUR 618.000 0,73%
K/K LIQUIDITAT PIONEER 0000001023511 EUR 1.722.310 2,04%
K/K GBP PIONEER 0000001031919 GBP 599.134 0,71%
K/K CHF PIONEER 0000001022666 CHF 43.205 0,05%
K/K NOK PIONEER 0000001033716 NOK 3.107 0,00%
K/K SEK PIONEER 0000001034207 SEK 25.340 0,03%
C/C USD PIONEER 0000001037216 usbD 3.333 0,00%
K/K DKK PIONEER 0000001023101 DKK 49.027 0,06%
Auflistung der ersten 50 Wertpapiere im Portfolio:
= . % des Gesamt-

Nr. Wahr. ISIN-Kodex Wertpapier Menge Betrag vermégens
1 EUR CH0038863350 (DE) NESTLE AG 41.025 2.797.905 3,31%

2 CHF CH0012005267 (CH) NOVARTIS AG CHF 40.343 2.783.701 3,29%

ROCHE HOLDING AG

3 CHF CH0012032048 GENUSSCHEINE 10.059 2.178.716 2,58%

4 EUR 1T0003934657 BTP 4% 01/02/37 1.700.000 2.091.000 2,47%

5 EUR FR0000131104 BNP PARIBAS 33.435 2.024.489 2,39%

6 EUR 170003132476 ENI SPA 123.134 1.904.883 2,25%

7 EUR NL0011821202 ING GROEP NV 141.989 1.898.393 2,25%

8 EUR ES0113900137 BANCO SANTANDER SA 365.000 1.810.035 2,14%

9 EUR 1T0004356843 BTP 4,75% 01/08/23 1.450.000 1.786.545 2,11%

10 GBP GB0007980591 BP PLC 271.943 1.618.610 1,91%

11 EUR DEO0OBAY0017 BAYER NAMEN AKT 16.062 1.592.226 1,88%

12 EUR FR0000120628 AXA 64.212 1.540.125 1,82%

13 EUR  GBooBO3Mxp9  (ATISIROVALDUTCHSHELLSHSA ‘57057 4 503,414 1,78%

14 EUR BE0974293251 ANHEUSER BUSH INBEV SA 14.237 1.431.530 1,69%

15 GBP (GB0009252882 GLAXOSMITHKLINE 78.205 1.426.759 1,69%

16 EUR FR0000120578 SANOFI SA 18.456 1.419.266 1,68%

17 GBP GB00BH4HKS39 (LN) VODAFONE GROUP NEW GBP  560.438 1.308.177 1,55%

18 GBP GB0002875804 BRITISH AMERICAN TOBACCO 23.539 1.270.591 1,50%

19 GBP GB0002374006 DIAGEO 50.924 1.254.989 1,48%
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20 GBP  GBO0O0S706128  LLOYDS BANKING GROUPPLC  1.707.226  1.246.452 1,47%
21 EUR _ DE0005557508  DEUTSCHE TELEKOM 74.708 1,221,849 1,45%
22 EUR _ DE0007164600  SAP SE INHABER AKTIEN O.N.  14.481 1.199.172 1,42%
23 EUR _ ES00000126B2  SPANIEN 2,75% 31/10/24 1,000.000 _ 1,125.400 1,33%
24 DKK _ DK0060534915 __ NOVO NORDISK AS SHS B NEW __ 31.361 1,074.417 1.27%
25 EUR _ FRO000121972  SCHNEIDER ELECTRIC SA 16.044 1.060.669 1,25%
26 EUR  IT0005012783 gfog/z%m 1,65% I/LITCPIUNR 4 500,000 1.050.806 1,24%
27 EUR _ FRO000120271 _ TOTAL 20.804 1.013.571 1,20%
28 GBP __ GB0005405286 (L) HSBC HOLDINGS GBP 128.444 __ 985.480 1,17%
29 GBP _ GB0007099541  PRUDENTIAL PLC 50.392 957.894 1.13%
30 EUR _ FRO000125007  CIE DE SAINT GOBAIN 19.908 881.029 1,04%
31 EUR _ ES0178430E18 _ TELEFONICA 99,879 880.933 1,04%
32 EUR _ FRO000120321  L'OREAL 4.954 859.024 1,02%
33 GBP _ GB0007188757 _ RIO TINTO PLC 22.162 817.570 0,97%
34 EUR_ NL0010273215 __ ASML HOLDING NV 7.552 805.421 0,95%
LV.M.H. MOET HENNESSY
35 EUR  FROO00121014 LR MO 4.398 797.797 0,04%
IMPERIAL BRANDS PLC (EX
3 GBP  GBOO4544929  poo i 19.157 792.633 0,04%
37 EUR _ CHO012214050 _ (PA) LAFARGEHOLCIM LTD 15.198 758.608 0,90%
38 EUR _ ES00000124H4  SPANIEN 5,15% 31/10/44 500.000  757.550 0,90%
30 EUR _ DE0001135085 _ DEUTSCHLAND 4,75% 04/07/28 __ 500.000 __ 749.585 0,89%
40 EUR _ IF0004906560  KERRY GROUP PLC 10.728 728.431 0,86%
41 GBP _ GB0031348658  BARCLAYS PLC 278020 725.500 0,86%
42 EUR 170003856405 FINMECCANICA 53.695 716.291 0.85%
43 EUR _ IT0004759673 _ BTP 5% 01/03/22 573.000 _ 695.622 0,82%
44 EUR _ ES0144580Y14  IBERDROLA NEW SA 111.362  694.231 0,62%
45 EUR _ IT0004085210  BTP I/L 2,10% 15/09/17 550.000 657847 0.78%
46 EUR _ IT0003493258  BTP 4,25% 01/02/19 570.000 _ 621.870 0.74%
47 EUR _ ES00000123B9  SPANIEN 5,5% 30/04/21 500.000 _ 613.450 0.73%
48 EUR _ DE0007664039 _ VOLKSWAGEN AG PRIV. 4.573 609.810 0.72%
49 EUR _ FI0009000681 _ NOKIA OY] 125772 577.082 0,68%
50 EUR  FROO11427848  RANKREICH I/L OAT 0,25% 500.000  560.773 0,66%

25/07/24

Informationen iiber nicht geregelte Wertpapier-Ankaufe und —Verkaufe:

Bei Geschaftsabschluss waren folgende nicht geregelten Ankdufe von Wertpapieren zu

verzeichnen:

Wertpapier Menge Gegenpartei Betrag
MORGAN STANLEY 1,75% 11/03/24 142.000 Banca IMI 150.658
UBS GROUP FDG 1,25% 01/09/26 200.000 Mizuho International PLC 194.284
VERIZON COMM INC 1,625% 01/03/24 200.000 Goldman Sachs Intern. 212.574
CCTEU TV 15/11/19 300.000 SG Marches de Capitaux 309.648
Summe 867.164
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Informationen zur geographischen Verteilung der Anlagen:

Nicht % des
Anlageart Italien Andere EU- USA OECD- OECD- Summe Ges.
Lander Lander "
Lander verm.
Staats- 8.762.510  5.778.157 0 0 0  14.540.667 17,20%
_anleihen .
_ Obligationen 674.290  6.414.108 1.708.290 102.590  328.472 9.227.750  10,92%
Aktien 4.492.475  42.631.781 0 9.954.408 0  57.078.664 67,52%
Summe 13.929.275 54.824.046  1.708.290 10.056.998 328.472 80.847.081 95,64%

Wertpapieranlagen je Wahrung

Fremdwdhrung Gegenwert in Euro
CHF 6.397.894
DKK 1.074.417
EUR 60.425.015
GBP 12.949.755
Summe 80.847.081

Informationen zur modifizierten Duration der Anleihen im Portfolio, bezogen auf
deren Gesamtbestand sowie auf die einzelnen Typologien:

. . Mod. Gewicht.
Wertpapier ISIN-Kodex Gattung Wertpapier Menge Duration @
BTP 4,25% 01/02/19 1T0003493258 Ital. Staatsanleihen 570.000 1,988
BTP 4% 01/02/37 1T0003934657  Ital. Staatsanleihen 1.700.000 14,125
BTP 4,75% 01/08/23 IT0004356843  Ital. Staatsanleihen 1.450.000 5,678
BTP I/L 2,10% 15/09/17 1T0004085210 Ital. Staatsanleihen 550.000 0,219
BTP 5% 01/09/40 1T0004532559 TItal. Staatsanleihen 100.000 15,042
BTP 5% 01/03/22 IT0004759673  Ital. Staatsanleihen 573.000 4,577
BTP ITALIA 1,65% I/L ITCPIUNR Ital. Staatsanleihen
23/04/20 1T0005012783 1.000.000 0,358
CCTEU TV 15/12/20 IT0005056541  Ital. Staatsanleihen 500.000 0,470
CCTEU TV 15/11/19 IT0005009839 Ital. Staatsanleihen 300.000 0,393
BTP 0,95% 15/03/23 IT0005172322  Ital. Staatsanleihen 450.000 5,960
CCTEU TV 15/07/23 IT0005185456  Ital. Staatsanleihen 450.000 0,045

5,68

FRANKREICH OAT 5.75% 25/10/32 FR0000187635 Ausl. Staatsanleihen 100.000 11,847
FRANKREICH OAT 4.75% 25/04/35 FR0010070060 Ausl. Staatsanleihen 300.000 13,479
DEUTSCHLAND 4% 04/01/37 DE0001135275 Ausl. Staatsanleihen 180.000 15,060
DEUTSCHLAND 4,75% 04/07/28 DE0001135085 Ausl. Staatsanleihen 500.000 9,448
FRANKREICH OAT 4.5% 25/04/41 FR0010773192 Ausl. Staatsanleihen 300.000 16,773
SPANIEN 5,5% 30/04/21 ES00000123B9 Ausl. Staatsanleihen 500.000 3,884
BELGIEN 4,25% 28/03/41 BE0000320292 Ausl. Staatsanleihen 100.000 16,987
DEUTSCHLAND 2,5% 04/07/44 DE0001135481 Ausl. Staatsanleihen 50.000 21,124
FRANKREICH I/L OAT 0,25% Ausl. Staatsanleihen

25/07/24 FR0011427848 ~500.000 0,659
SPANIEN 5,15% 31/10/44 ES00000124H4 Ausl. Staatsanleihen 500.000 17,212
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FRANKREICH OAT 2,25% 25/05/24 FR0011619436 Ausl. Staatsanleihen 100.000 6,850
SPANIEN 2,75% 31/10/24 ES00000126B2 Ausl. Staatsanleihen 1.000.000 7,099
IRLAND 1% 15/05/2026 IEQ0BV8C9418  Ausl. Staatsanleihen 200.000 8,879
10,14

ENEL 4,875% 20/02/18 IT0004794142  Unternehmensanleihen 150.000 1,092
FERROVIAL 3,375% 07/06/21 XS0940284937 Unternehmensanleihen 150.000 4,114
JP MORGAN CHASE 2,625% Unternehmensanleihen

23/04/21 XS0984367077 300.000 4,065
DANSKE BANK C3,875% 04/10/23  XS0974372467 Unternehmensanleihen 150.000 0,782
ING BANK NV C3,5% TV 21/11/23  XS0995102695 Unternehmensanleihen 150.000 0,906
VERIZON COMM INC 1,625% Unternehmensanleihen

01/03/24 X51146282634 200.000 6,68
BNP PARIBAS TV 20/05/19 X51069282827 Unternehmensanleihen 200.000 0,147
SWISSCOM AG 1,75% 15/09/25 XS1288894691 Unternehmensanleihen 100.000 0,753
BANK OF AMERICA 1,625% Unternehmensanleihen

14/09/22 X$1290850707 100.000 5,432
CREDIT SUISSE LDN 1,125% Unternehmensanleihen

15/09/20 X$1291175161 124.000 3,633
ENI 1,75% 18/01/24 XS51292988984 Unternehmensanleihen 194.000 6,541
BMW CAPITAL LLC TV 18/03/19 DEO0OA1Z6M04 Unternehmensanleihen 99.000 0,214
SANOFI TV 22/03/19 FR0012969012 Unternehmensanleihen 200.000 2,22
DAIMLER 0,625% 05/03/20 DEOO0A168650 Unternehmensanleihen 81.000 3,137
RCI BANQUE 1,375% 17/11/20 FR0013053055 Unternehmensanleihen 54.000 3,783
AUTOSTRADE 1,125% 04/11/21 XS1316567343 Unternehmensanleihen 100.000 0,863
SIMON INT FIN C1,375% 15/11/22  XS1232098001 Unternehmensanleihen 101.000 5,646
BMW FINANCE NV 0,875% Unternehmensanleihen

17/11/20 XS$1321956333 164.000 3,824
CONTINENTAL RUBBER 0,5% Unternehmensanleihen

19/02/19 DEO00A1Z7C39 43.000 2,121
ALSTRIA C2,25% 24/03/21 XS1323052180 Unternehmensanleihen 100.000 3,989
SOCIETE GENERALE 0,75% Unternehmensanleihen

25/11/20 XS1324923520 100.000 3,851
SOLVAY 1,625% 02/12/22 BE6282459609 Unternehmensanleihen 100.000 5,646
SWEDBANK 0,625% 04/01/21 XS51328699878 Unternehmensanleihen 181.000 3,942
AUTOSTRADE 1,75% 26/06/26 XS1327504087 Unternehmensanleihen 202.000 8,639
SVENSKA HANDELSB. 1,125% Unternehmensanleihen

14/12/22 XS1333139746 157.000 5,766
VONOVIA FINANCE BV 1,625% Unternehmensanleihen

15/12/20 DEOOOA18V138 200.000 3,844
BPCE 0,625% 20/04/20 FR0013094836 Unternehmensanleihen 200.000 3,26
MONDELEZ INT 1,625% 20/01/23  XS1346872580 Unternehmensanleihen 170.000 5,68
SOCIETE GENERALE 0,75% Unternehmensanleihen

19/02/21 XS1369614034 200.000 4,055
IBM 0,50% 07/09/21 XS1375841159 Unternehmensanleihen 100.000 4,629
BP CAPITAL MARKETS 1,373% Unternehmensanleihen

03/03/22 XS1375956569 100.000 4,952
DAIMLER 0,50% 09/09/2019 DEO00A2AAL23 Unternehmensanleihen 115.000 2,672
COCA COLA HBC FIN BV 1,875% Unternehmensanleihen

11/11/24 XS1377682676 100.000 7,302
BRITISH TELECOM PLC 0,625% Unternehmensanleihen

10/03/21 XS1377680381 104.000 4,112
MORGAN STANLEY 1,75% 11/03/24 XS1379171140 Unternehmensanleihen 250.000 6,665
BFCM 0,25% 14/06/19 XS1379128215 Unternehmensanleihen ~ 200.000 2,442
DEUTSCHE TEL INT FIN FLOAT Unternehmensanleihen

03/04/20 XS51382791892 249.000 0,006
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Portfolio betréagt

17/03/36 BE6285457519 200.000 14,794

_DANSKE BANK 0,5% 06/05/21 X51390245329 Unternehmensanleihen 100.000 4,289

_TELEFONICA EM 0,75% 13/04/22 XS1394777665 Unternehmensanleihen 200.000 5,13

_BPCE 2,875% 22/04/26 FR0013155009 Unternehmensanleihen 100.000 7,959

_LINDE FIN 1,00% 20/04/28 XS1397134609 Unternehmensanleihen 64.000 10,568
MERLIN PROPERTIES C2,225% Unternehmensanleihen

25/04/23 XS51398336351 100.000 5,781

~WELLS FARGO 1,375% 26/10/26 X51400169931 Unternehmensanleihen 121.000 9,108

_CARREFOUR 0,75% 26/04/24 XS1401331753 Unternehmensanleihen 101.000 7,052

_MCDONALD'S CORP. 0,5% 15/01/21 XS1403263723 Unternehmensanleihen 100.000 3,98

_NATIONWIDE BLD 0,50% 29/10/19 XS1402175811 Unternehmensanleihen 114.000 2,804
GOLDMAN SACHS GRP TV% Unternehmensanleihen

29/04/19 XS51402235060 161.000 0,085

_KERING 1,25% 10/05/26 FR0013165677 Unternehmensanleihen 100.000 8,702

_DAIMLER 0,25% 11/05/20 DEOOOA169NA6 Unternehmensanleihen 59.000 3,341
ALIMENTATION COUCHE 1,875% Unternehmensanleihen

06/05/26 XS1405816312 100.000 8,441
METROVACESA SA 2,375% Unternehmensanleihen

23/05/22 XS51416688890 100.000 4,982
'VIVENDI SA 0,75% 26/05/21 FR0013176302 Unternehmensanleihen 100.000 4,311
HOLCIM FINANCE LUX SA C1,375% Unternehmensanleihen

126/05/23 XS51420337633 113.000 6,069
SWISS RE ADMIN LTD 1,375% Unternehmensanleihen

27/05/23 XS1421827269 133.000 6,067

_JAB HOLDINGS BV 1,75% 25/05/23 DE000A181034 Unternehmensanleihen 100.000 5,991
'SOC GEN 0,75% 26/05/23 X51418786890 Unternehmensanleihen 100.000 6,209
ESB FINANCE LTD C1,875% Unternehmensanleihen

14/06/31 XS1428782160 100.000 12,475

_RCI BANQUE 0,375% 10/07/19 FR0013181989 Unternehmensanleihen 39.000 2,503
NYKREDIT REALKR. 0,875% Unternehmensanleihen

13/06/19 DK0009510992 100.000 2,418

_BNP PARIBAS 2,25% 11/01/27 XS1470601656 Unternehmensanleihen 101.000 8,631

_UBS GROUP FDG 1,25% 01/09/26  CH0336602930 Unternehmensanleihen 200.000 8,97
KONINKLIJKE KPN NV 1,125% Unternehmensanleihen

11/09/28 XS1485533431 100.000 10,785

_SANOFI C0,50% 13/01/27 FR0013201639 Unternehmensanleihen 100.000 9,636

SKAND.ESK.BK. C1,375% 31/10/28 XS1511589605 Unternehmensanleihen 100.000 10,801
BANQUE FED CRED MUTUEL Unternehmensanleihen

1,875% 04/11/26 XS1512677003 100.000 8,832
LLOYDS BANK PLC 0,75% 09/11/21 XS1517181167 Unternehmensanleihen 312.000 4,744

4,99

Der gewichtete Durchschnitt der ‘mod. Duration' bezogen auf den Gesamtbestand im 6,50
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Informationen zu Geschaftsfillen im Interessenkonflikt:

Wahrend des Berichtsjahres wurden folgende Transaktionen durchgeflihrt, welche gemaB
Art. 8, Abs. 7 des Dekrets des Schatzministeriums Nr. 703/96 im Interessenkonflikt sind:

Art

Datum Transaktion ISIN-Kodex Finanzinstrument Menge
04.02.2016 Ankauf GB00BOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP 299
04.02.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 976
09.02.2016 Verkauf CHO0012138530 CREDIT SWISS NEW -21.384
19.02.2016 Ankauf GBO0BOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP 778
19.02.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 2.538
22.02.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 5.890
23.02.2016 Verkauf GB00BOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP -6.867

286 26.02.2016 Verkauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. -13.804
29.02.2016 Verkauf GBO00BOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP -4.667
02.03.2016 Verkauf GBO0BOSWJX34 LONDON STOCK EXCHANGE GROUP -9.938
03.03.2016 Ankauf CHO0012138530 CREDIT SWISS NEW 16.882
04.03.2016 Ankauf CHO0012138530 CREDIT SWISS NEW 7.557
11.03.2016 Ankauf IT0003261697  AZIMUT HOLDING 14.038
18.03.2016 Ankauf ITO003261697  AZIMUT HOLDING 3.905
13.04.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 5.743
15.04.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 3.940
18.04.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 4.559
19.04.2016 Ankauf ITO000068525  SAIPEM 879.388
19.04.2016 Ankauf ES0178430E18 TELEFONICA S.A. 22.359
20.04.2016 Verkauf IT0003261697  AZIMUT HOLDING -17.943
26.04.2016 Ankauf ITO000068525  SAIPEM 146.466
28.04.2016 Ankauf ITO000068525  SAIPEM 219.425

Es wurden keine Operationen im Interessenskonflikt gemaB Ministerialdekret 166/2014
festgestellt.

Informationen zu Pensionsgeschiften
Bei Geschaftsabschluss bestanden keine Pensionsgeschafte.
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Termingeschifte in Fremdwahrung:
Zum Jahresende waren folgende Transaktionen offen:

Transaktion Wahrung Betrag Gegenwert %
Verkauf CHF 385.000 357.475 5,57%
Summe 5,57%

Auflistung der Ankaufe und Verkaufe/Riickzahlungen von Finanzinstrumenten:

2016 2015
Ankdufe Verkaufe Ankdufe Verkaufe
Art Wertpapier Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro Betrag in Euro
Staatsanleihen 4.305.522  7.977.830 7.595.906 5.169.182
_Quotierte Obligationen ' 5.187.802  577.205 2.911.223 100.000
_Quotierte Aktien 75.922.282  68.164.362 62.581.707 60.763.719 287
Summe 85.415.606 76.719.397 73.088.836 66.032.901

Informationen zu Handels-Kommissionen - ausgedriickt in Prozenten auf die

gehandelten Bestande:

Betrag % auf Gesamt-Betrag

Handels-Kommissionen 2016

119.552 0,074%

Zusammensetzung des Postens

~Sonstige Forderungen aus der Vermogensverwaltung"

Die sonstigen Forderungen in Héhe von Euro 403.421 setzen sich wie folgt zusammen:

Beschreibung Betrag
Zu erhaltende Euro w/Verkauf Wertpapiere Pioneer 357.475
Forderung Dividenden in EURO 22.667
Forderungen Dividenden in GBP 17.278
Forderung aus zu regelnde Zinsscheine 5.994
Sonstige Forderungen 7
Summe 403.421
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PASSIVA

10 Verbindlichkeiten aus der Vorsorgeverwaltung
a) Verbindlichkeiten

Dieser Posten beinhaltet die am 31. Dezember 2016 bestehenden Verbindlichkeiten
gegeniiber Mitglieder, welche um Abldse, Vorschuss oder Auszahlung in Kapitalform
angesucht haben und deren Quoten entsprechend annulliert worden sind. Die
Verbindlichkeiten sind inklusive der bei Liquidierung abzufiihrenden Steuerriickbehalte
angefiihrt. AuBerdem sind in diesem Posten die Verbindlichkeiten gegeniiber dem Fiskus
beziiglich noch abzuflihrende Steuerriickbehalte flir bereits ausbezahlte Ablésungen
enthalten.

Die Auflistung der Verbindlichkeiten im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Steuerrlickbehalte auf Auszahlungen 15.699 46.004
Summe 15.699 46.004

20 Verbindlichkeiten aus der Vermoégensverwaltung
d) Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten aus der Vermdgensverwaltung betragen Euro 1.321.033
und sind im Einzelnen:

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Verbindlichkeiten zu regelnde Euro-Liquiditat 867.164 12.056
CHF Verbindlichkeiten in FW 357.475 0
Verbindlichkeiten gegentiber Verwaltungsgesellschaft -

Kommissionen 95.106 81.317
Verbindlichkeiten aus FW-Wechselkurséanderungen 1.280 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Depotbank — 8 26
Stempelgebiihren fiir Konto und WP-Depot

GBP Verbindlichkeiten in FW 0 2.986.995
Verbindlichkeiten gegentiber Verwaltungsgesellschaft - 0 1.891.859

Verwaltungsgebiihren

Summe 1.321.033 4.972.253
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30 Steuerverbindlichkeiten

Die Steuerverbindlichkeiten belaufen sich auf Euro 249.227.

Flr weitere Informationen wird auf das Detail der Gewinn- und Verlustrechnung verwiesen.

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Kapital-Ertragssteuer 20% auf die Wertsteigerungen des Fonds 249.227 745.353
Summe 249.227 745.353
ORDNUNGSKONTEN

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015

Zu erhaltende Wertpapiere fiir zu regelnde Transaktionen 867.164 203.984
Gegenkonto fiir zu (ibergebende Wertpapiere 0 226.331
Summe aktive Ordnungskonten 867.164 430.315

Zu Uibergebende Wertpapiere fiir zu regelnde Transaktionen 0 226.331
Gegenkonto flr zu erhaltende Wertpapiere 867.164 203.984
Summe passive Ordnungskonten 867.164 430.315

Die Betrage der Posten ,zu erhaltende Wertpapiere fiir zu regelnde Transaktionen' und ,zu
Ubergebende Wertpapiere flir zu regelnde Transaktionen' sowie der entsprechenden
Gegenkonten wurden mit dem Kauf- bzw. Verkaufspreis errechnet.
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

10 Saldo der Vorsorgeverwaltung

a) Beitragszahlungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Beitrage zur Gutschrift auf individuelle Positionen 4.033.646 3.130.695
Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen reine Abfertigung 3.400.735 3.045.382
Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitgeber 1.866.801 1.764.038
Beitrdge zur Gutschrift auf indiv. Positionen z.L. Arbeitnehmer 1.246.134 1.110.811
Ubertrage auf individuelle Positionen 745.860 273.358
Ubertrégen auf kollektive Positionen von anderen Fonds 681.895 329.533
Beitrdge aus Linien-Umbuchungen 510.676 294.055
Individuelle Beitrdge Abfertigung 448.495 385.338
Freiwillige zusatzliche individuelle Beitrage 125.076 116.910
Freiwillige individuelle Beitrage 37.215 35.353
Ubertrage von anderen Fonds reine Abfertigung 4.438 16.921
Aktive Rundungen 0 1
sSuwme . 13100971  10.502.395
b) Vorschusszahlungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Vorschiisse 1.117.632 1.400.467
Summe 1.117.632 1.400.467

Der Gesamtbetrag Uber Euro 1.117.632 entspricht 83 Vorschuss-Ansuchen zu Lasten
individueller Positionen, deren Quoten in entsprechendem AusmaB im abgelaufenen

Geschaftsjahr annulliert wurden.

c) Ubertrige und Ablésezahlungen

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Umbuchungen auf andere Investitionslinien 893.560 2.355.064
Abltsezahlungen 193.331 201.209
Ubertrége 85.797 41.653
Summe 1.172.688 2.597.926

Der Gesamtbetrag iber Euro 1.172.688 entspricht 20 Abldse-Ansuchen aus individuellen
Positionen, 13 Ansuchen auf Ubertragung von individuellen Positionen an andere Fonds und
36 Ansuchen zur Ubertragung von individuellen Positionen auf eine andere Investitionslinie,
deren Quoten in entsprechendem AusmaB im abgelaufenen Geschaftsjahr annulliert worden

sind.
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e) Auszahlungen in Kapitalform

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Auszahlungen in Kapitalform 0 190.509
Summe 0 190.509

Im Geschaftsjahr wurden keine Abldse-Ansuchen eingereicht.

20 Ergebnis der Vermogensverwaltung

Die Posten 20a) Dividenden und Zinsen und 20b) Gewinne/Verluste aus Finanztransaktionen
setzen sich wie folgt zusammen:

Beschreibung Dividenden/Zinsen Gewinne/Verluste
Anleihen begeben von Staaten oder
intern. Orgagnisationen 459.012 121.832
Quotierte Obligationen 102.010 157.283
Quotierte Aktien 1.941.524 2.010.743
Nicht quotierte Obligationen 0 0
Nicht quotierte Aktien 0 290
Bankguthaben -129
Quoten von Investmentfonds 0 0
Optionen 0 0
Andere Finanzinstrumente 0 0
Ergebnis der Fremdwahrungsgebarung -1.994.903
Handelsprovisionen 0 -119.552
Spesen flir Wertpapiergeschafte 0 -147.795
Summe 2.502.419 27.898
30 Verwaltungsaufwendungen
Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Fondsverwalter (Bank) 1.064.487 967.337
Depotbank 1.877 382
Summe 1.066.364 967.719
Detail zu den beiden Posten:
a) Fondsverwalter (Bank)

JAHR 2016 JAHR 2015
Verwaltungskommission fiir Fondsverwalter 1.059.089 962.785
COVIP-Beitrag 4,798 4.252
Transaktionsspesen (Ubertrage an andere Fonds) 600 300
Summe 1.064.487 967.337

Raiffeisen Landesbank

Sudtire

291



292

Geschaftsbericht 2016 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds - Geschéftsjahr 2016

b) Depotbank

Beschreibung JAHR 2016 JAHR 2015
Negativzinsen auf Fremdwahrungskonten 1.647 296
Stempelsteuer auf Konten und WP-Depot 158 62
Kommissionen an Depotbank 46 0
Stempelgebiihr und Kommissionen auf WP-Transaktionen 26 24
Summe 1.877 382

50 Ersatzsteuer

Der Posten “Ersatzsteuer” betrifft die Kapitalertragssteuer in Hohe von 20 %, welche gemaBi
Art. 1 Absatz 621 des Gesetzes vom 23.12.2014 Nr. 190 (Stabilitatsgesetz 2015) geschuldet

ist.
Die besagte Norm hat auBerdem:

e die Berechnung der Steuergrundlage bei Vorhandensein von Ertrdgen im Sinne des
Art. 3, Abs. 2, Buchstabe a) und b) des Gesetzes vom 23. Juni 2014, Nr. 89 geregelt;

e eine weitere Bestimmung zu Steuererleichterungen fiir jene Fonds eingefiihrt, welche
in mittel-/langfristige Finanzanlagen investieren, welche mittels Dekret des Ministers
fur Wirtschaft und Finanzen vom 19. Juni 2015 festgelegt wurden.

Im Folgenden wird das Detail der zwecks Erstellung dieses Jahres-Rechenschaftsberichtes

durchgefiihrten Ersatzsteuer-Berechnung dargestellt:

Berechnung Steuerschuld Ersatzsteuer 31/12/2016 Teilbereiche Gesamtbetrige
Netto-Vermoégen zum Jahresende 83.196.779
Abldse-Zahlungen 193.331

Vorschuss-Zahlungen 1.117.632

Ubertrage 85.797

Ubertrige an andere Fonds 893.560
Gesamtauszahlungen 2.290.320
Beitrage zur Gutschrift auf individuelle Positionen -4.033.646

Ubertrége auf individuelle Positionen -745.860

Beitrdge z.L. von Arbeitnehmern -1.246.134

Beitrage z.L. von Arbeitgebern -1.866.801

Einzahlungen der Abfertigung -3.400.735

Individuelle Einzahlungen der Abfertigung -448.495

Freiwillige individuelle Beitréage -37.215

Freiwillige individuelle Zusatz-Zahlungen -125.076

Ubertrage von anderen Fonds auf kollektive Positionen -681.895

Ubertrége nur Abfertigung von anderen Fonds -4.438

Umbuchungen SWITCH von anderen Linien -510.676

Summe Einzahlungen -13.100.971
Steuerbefreite Einkommen 0
Netto-Vermdgen zu Jahresbeginn 70.922.174
Verwaltungsergebnis 1.463.954
(C) Steuergrundlage ordentliche Besteuerung 883.109
(D) Steuergrundlage reduzierte Besteuerung (62,50% von 580.845) 363.028
Steuergrundlage (A+B) 1.246.137
Verbindlichkeit Ersatzsteuer 20% 249.227
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2.1.2,2, Rechenschaftsbericht zur Rentenphase

Da der Fonds die Renten nicht selbst ausschiittet, werden von ihm keine entsprechenden
Buchungen vorgenommen; dies wird im Rahmen der dafiir abgeschlossenen Konvention von
der Versicherungsgesellschaft Assimoco Vita SpA durchgefihrt.

Die von der Versicherungsgesellschaft iibermittelten Daten zum 31. Dezember 2016 sind
folgende:

- im Geschéftsjahr 2016 wurden insgesamt Euro 20.512,60 an Bruttorenten ausbezahilt;

- der mathematische Vorsorgebetrag aller Renten belduft sich auf Euro 324.866,94. Diese
Betrége beziehen sich auf insgesamt drei Rentenpositionen.

Der Fonds-Verantwortliche Der Verwaltunggrat der Bank 2903
el Der Prasident—
Dr, Giorgio Tanas Dr. Mich Z riner
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELL'ARTICOLO 21 DELLO SCHEMA DI REGOLAMENTO DI CUL ALLA
DELIBERAZIONE COVIP 31 OTTOBRE 2006

Al Consiglio di Amministrazione di
Cassa Centrale Raiffeisen dell'Alto Adige SpA

Abbiamo svolto la revisione contabile dell’allegato rendiconto della fase di aceumulo del Fondo
pensione Aperto a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo Pensione Aperto” comparto “Safe”
attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA, costituito dallo stato patrimoniale al
31 dicembre 2016, dal conto economico per I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa,

Responsabilitic degli amministratori per il rendiconto al 3t dicembre 2016

Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la redazione
del rendiconto che fornisea una rappresentazione veritiera e corretta in conformité ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabiliti di esprimere un gindizio sul rendiconto sulla base della revisione contabile.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformiti ai principi di revisione internazionali (ISA Ttalia)

elaborati ai sensi dell'articolo 11 del DLgs 39,/ 2010. Tali principi richiedono il rispetto di principi etici,
nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisive una ragionevole
sicurezza che il rendiconto non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativia
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel rendiconto, Le procedure scelte dipendono
dal gindizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi nel
rendiconto dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, Nell'effettuare tali valutazioni
del rischio, il revisore considera il controllo interno velativo alla redazione del rendiconto del comparto
del fondo pensione che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure
di revisione appropriate alle circostanze, ¢ non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo
interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei
principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori,
nonché la valutazione della presentazione del rendiconto nel suo complesso,

" F;;i{.-cwntcl'.hnuw{:nnp:.-rl-a SpA

Sede legale e amministrativa: Milano 20149 Vie Monte Rosa gi Tel. 0277851 Fax 027785240 Cap. Soc. Earo 6.800.000,00 Ly CFePlVAe
Reg, Tmp, Milano w=grgiBongs  Ieenlla al n® nghdgy del k;—rlu.lm i Revisor [-"'E-'ll'l = Alir Difver: Aneonn daugn Vin Ssouloe Toits o T
o91192911 - Bard o122 Via Abate Gimmn 72 Tel. 0Boséqo211 » Bolognn 40126 Via Angelo Finelli 8 Tel. ofi6i86201 - Brescia 250 Via
Borgo Pietm Walier a3 Tel, 0303607501 - Catania 05129 Corso Dalia g0z Tel 05753200 = Fivenee Sorz Vide Grnsen 15 Tel. ogs2q82610 -
Gewovm 16121 Pinzm Piccapieta o Tel. 01029041 - Napoli S0121 Via ded Mille 16 Tel. 08136181 - Paslova 115138 Vie Vieenazn 4 Tel. oqatiTy 8
- Palernun gongn Via i'nl.\:rr:rm- Do bo Tel. 0pi349727 - Parma gz Viale Tanam 20/A Tel. 0521275001 - Peseara G5127 Fiagan Eriore Troike
8 Tel. odinq545711 - lonan oons4 Largs Fochenti 29 Tel. obgpozsi - Torino wonzz Corso Palestre 1o Tel. 010356771 - Trento piiz: Viale della
Costituzione 57 Tel, ogbizgrong = Trevise 30000 Viabe Felissent g Tel, oqzsigbpn « Trieste 34125 Vie Ceanre Dattisti 18 Tel ogopg80738 -
Udine 39100 Via Poscolle 43 Tel. oqgzz5780 - Varese zioo Vie Albuza 43 Tel og32a85009 - Verona 17135 Via Francis /0 Tl
o 5826001 - Vieruzn 36100 Pinzza Poatclnodollo g Tel. aq44303310

wwrw s rwe ot it



Geschaftsbericht 2016 | Raiffeisen Offener Pensionsfonds - Geschéftsjahr 2016

.

pwec

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
gindizio.

Giudizio

A nostro gindizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione definita “Raiffeisen Fondo
Pensione Aperto” = comparto “Safe” attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA al 31
dicembre 2016 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per 'esereizio chiuso a tale
data, in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione,

295
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PricewaterhouseCoopers SpA
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(Revisore legale)
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI
DELL’ARTICOLO 21 DELLO SCHEMA DI REGOLAMENTO DI CUIL ALLA
DELIEERAZIONE COVIP 31 OTTOBRE 2006

Al Consiglio di Amministrazione di
Cassa Centrale Raiffeisen dell'Alto Adige Spa

Abbiamo svolto la revisione contabile dell'allegato rendiconto della fase di accumulo del Fondo
pensione Aperto a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo Pensione Aperto” comparto “Activity”
attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA, costituito dallo stato patrimoniale al 31
dicembre 2016, dal conto economico per 'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilita degli amministratori per il rendiconto al 31 dicembre 2016

Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell'Alto Adige SpA sono responsabili per la redazione
del rendiconto che fornisea una rappresentazione veritiera e corretta in conformitd ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinano i eriteri di redazione.

Responsabilita della societa di revisione

E nostra la responsabilita di esprimere un giudizio sul rendiconto sulla base della revisione contabile.

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformitd ai prineipi di revisione internazionali (ISA Ttalia)

elaborati ai sensi dell'articolo 11 del DLgs 39/2010. Tali principi richiedono il rispetto di principi etici,
nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole
sicurezza che il rendiconto non contenga errori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisire elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel rendiconto. Le procedure scelte dipendono
dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi nel
rendiconto dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali. Nell'effettuare tali valutazioni
del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del rendiconto del comparto
del fondo pensione che fornisea una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure
di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo
interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell'appropriatezza dei
principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori,
nonché la valutazione della presentazione del rendiconto nel suo complesso.
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Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
gindizio,

Giudizio

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di accumulo del comparto (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione definita *Raiffeisen Fondo
Pensione Aperto” — comparto “Activity” attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell'Alto Adige SpA al 31
dicembre 2016 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per I'esercizio chiuso a tale
data, in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione,
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RELAZIONE DELLA SOCIETA DI REVISIONE INDIPENDENTE AT SENSI
DELL’ARTICOLO 21 DELLO SCHEMA DI REGOLAMENTO DI CUI ALLA
DELIBERAZIONE COVIP 31 OTTOBRE 2006

Al Consiglio di Amministrazione di
Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA

Abbiamo svalto la revisione contabile dell'allegato rendiconto della fase di accumulo del Fondo
pensione Aperto a Contribuzione Definita “Raiffeisen Fondo Pensione Aperto” comparto “Dynamic”
attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA, costituito dallo stato patrimoniale al

41 dicembre 2016, dal conto economico per lesercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

Responsabilitia degli amministratori per il rendiconto al 31 dicembre 2016

Gli amministratori di Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige SpA sono responsabili per la redazione
del rendiconto che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta in conformitd ai provvedimenti
emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione.

Responsabiliti della societa di revisione

I nostra la responsahilita di esprimere un giudizio sul rendiconto sulla base della revisione contabile.
Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai prineipi di revisione internazionali (1SA Italia)
elaborati ai sensi dell'articolo 11 del DLgs 39/2010. Tali principi richiedono il rispetto di prineipi etici,
nonché la pianificazione e lo svolgimento della revisione contabile al fine di acquisire una ragionevole
sicurezza che il rendiconto non contenga ervori significativi.

La revisione contabile comporta lo svolgimento di procedure volte ad acquisive elementi probativi a
supporto degli importi e delle informazioni contenuti nel rendiconto. Le procedure scelte dipendono
dal giudizio professionale del revisore, inclusa la valutazione dei rischi di errori significativi nel
rendiconto dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali, Nell'effettuare tali valutazioni
del rischio, il revisore considera il controllo interno relativo alla redazione del rendiconto del comparto
del fondo pensione che fornisca una rappresentazione veritiera e corretta al fine di definire procedure
di revisione appropriate alle circostanze, e non per esprimere un giudizio sull'efficacia del controllo
interno dell'impresa. La revisione contabile comprende altresi la valutazione dell’appropriatezza dei
principi contabili adottati, della ragionevolezza delle stime contabili effettuate dagli amministratori,
nonché la valutazione della presentazione del rendiconto nel suo complesso.

Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il nostro
giudizio.

. P‘:-iumu:uEua-hmwc.:{.‘rmm.:r; Sp.—‘l -
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Grinclizio

A nostro giudizio, il rendiconto della fase di aceumulo del comparto (stato patrimoniale, conto
economico e nota integrativa) fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale e finanziaria del Fondo Pensione Aperto a Contribuzione definita “Raiffeisen Fondo
Pensione Aperto” comparto “Dynamic” attivato da Cassa Centrale Raiffeisen dell’Alto Adige Spa al 31
dicembre 2016 e della variazione dell’attivo netto destinato alle prestazioni per 'esercizio chiuso a tale
data, in conformita ai provvedimenti emanati da Covip che ne disciplinano i criteri di redazione,

Roma, 7 aprile zo17 2 9 9

PricewaterhouseCoopers SpA
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Monica Biccari
(Revisore legale)
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Glossar

Berechnung ,,ROE - Return on Equity*

Gewinn des Geschéftsjahres 290 (G+V)
Eigenkapital des laufenden Geschéaftsjahres 130-200 (P)
Eigenkapital des vorhergehenden Geschéaftsjahres 130-200 (P)

@ Eigenkapital des Geschiftsjahres =

(Eigenkapital des laufenden Geschéftsjahres+Eigenkapital des vorhergehenden Geschéftsjahres)/2

ROE = Gewinn des Geschiftsjahres / @ Eigenkapital des Geschiftsjahres x 100

300

Berechnung ,,ROI - Return on Investment*
Gewinn vor Steuern aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 250 (G+V)

Bilanzsumme Aktiva

ROI = Gewinn vor Steuern aus der laufenden Geschéftstétigkeit / Aktiva x 100

Berechnung ,,ROA - Return on Assets*
Gewinn des Geschéftsjahres 290 (G+V)

Bilanzsumme Aktiva

Kapitalrendite = Nettogewinn / Bilanzsumme x 100
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Glossar

Berechnung der ,,Cost Income Ratio“ (CIR)

Zinsertrage und ahnliche Ertrage 10 (+)
Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen 20 ()
Nettoergebnis aus Deckungsgeschéaften 90 (+/-)
ZINSUBERSCHUSS

Provisionsertrage 40 (+)
Provisionsaufwendungen 50 (-)
PROVISIONSUBERSCHUSS 60
Nettoergebnis aus Handelstatigkeit (HFT) 80 (+/-)
Gewinn/Verlust Verkauf/Rickkauf aktive Finanzinstrumente (AFS) 100B (+/-)
Gewinn/Verlust Verkauf/Ruckkauf passive Finanzinstrumente 100D (+/-)
Nettoergebnis fair value bewertete aktive u. passive Finanzinstrumente (FVO) 110 (+/-)
Nettoergebnis aus Wertmind./Wiederaufwert. aktive Finanzinstrumente (AFS)  130B (-/+)
Nettoergebnis aus Wertmind./Wiederaufwert. sonstige Finanzgeschéafte 130D (-/+)

NETTOERGEBNIS 0.G. AKTIVE / PASSIVE FINANZINSTRUMENTE UND -GESCHAFTE

Dividenden und ahnliche Ertrage 70 (+)

Gewinn/Verlust aus Beteiligungen 210 (+/-)
Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrage 190 (-/+)
= Betriebsertréage Summe
Personalaufwand 150A (+)
sonstige Verwaltungsaufwendungen 150B (+)
Nettoergebnis aus Wertbericht./Wiederaufwert. Sachanlagen 170 (+/-)
Nettoergebnis aus Wertbericht./Wiederaufwert. immat. Vermdgenswerte 180 (+/-)
= Betriebsaufwendungen Summe

COST INCOME RATIO = BETRIEBSAUFWENDUNGEN / BETRIEBSERTRAGE x 100
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Berechnung des ,,Cash-Flow*
Gewinn (Verlust) des Geschaftsjahres
Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit nur Bewertungseffekt

Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven und passiven Finanz-
instrumente

Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wiederaufwertungen

Zuweisung Personalabfertigungsriickstellung

Nettorlckstellungen fir Risiken und Verpflichtungen

Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wiederaufwert. auf Sachanlagen

Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wiederaufwert. auf immat. Vermogens-
werte

Steuer auf das Betriebsergebnis

CASH FLOW = SUMME DER OBEN AUFGELISTETEN GuV-POSTEN

*) beschrénkt auf die Konten 65.124 / 65.125/ 65.126

Berechnung der Harten Kernkapitalquote (CET 1)

CET 1 = HARTES KERNKAPITAL / GEWICHTETE RISIKOAKTIVA

Berechnung des , Total capital ratio”

TOTAL CAPITAL RATIO = EIGENMITTEL / GEWICHTETE RISIKOAKTIVA

Berechnung ,,Investitionsverhéltnis 2*
Forderungen an Kunden

290
80

110

130
150/A *)
160
170

180

260

70 (A)

Verbindlichkeiten gegeniuber Kunden

Im Umlauf befindliche Wertpapiere

Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente
freies Eigenkapital

(abzgl. Pensionsgeschafte ,PCT“ + Obligationen Banken)

Verfiigbare direkte Kundeneinlagen und freies Eigenkapital

Investitionsverhéltnis 2 = Forderungen an Kunden / verfiigbare

20 (P)
30 (P)
50 (P)

Summe

direkte Kundeneinlagen und freies Eigenkapital x 100
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Berechnung der Steuerbelastung des Geschéftsjahres ,,Tax Rate“

Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden Geschaftstatigkeit ai':]aannz'
(nur laufende Steuern IRES/IRAP) 9

Tab. 18.1
Gewinn vor Steuern aus der laufenden Geschaftstatigkeit 250

TAX RATE = STEUERN AUF BETRIEBSERBEGNIS / GEWINN VOR STEUERN x 100

Berechnung des Buchwerts pro Aktie (BVPS)

Bewertungsriicklagen 130 (P)
Riickzahlbare Aktien 140 (P)
Kapitalinstrumente 150 (P)
Riicklagen 160 (P)
Emissionsaufpreis 170 (P)
Kapital 180 (P)
Eigene Aktien (-) 190 (P)
Gewinn (Verlust) des Geschéaftsjahres 200 (P)
= EIGENKAPITAL

Anzahl Aktien

BUCHWERT PRO AKTIE = EIGENKAPITAL / ANZAHL AKTIEN

Berechnung Kreditrisikokosten

Nettoergebnis Wertminderungen/Wertaufholungen von Forderungen 130 a) (G+V)

Forderungen an Kunden 70 (A)

KREDITRISIKOKOSTEN = WERTMINDERUNGEN VON FORDERUNGEN /
FORDERUNGEN AN KUNDEN x 100

Anteil zahlungsunfahige Risikopositionen netto

Bilanzanhang
Zahlungsunfahige Risikopositionen nach Wertberichtigungen Teil E Tab. A1.6

Forderungen an Kunden 70 (A)

ANTEIL ZAHLUNGSUNFAHIGE RISIKOPOSITIONEN =
ZAHLUNGSUNFAHIGE RISIKOPOSITIONEN / FORDERUNGEN AN KUNDEN x 100
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Anteil aller notleidenden Kredite netto

Bilanzanhang
Notleidende Kassakredite nach Wertberichtigung Teil E Tab. A.1.6

Forderungen an Kunden 70 (A)

ANTEIL NOTLEIDENDE KREDITE = NOTLEIDENDE KREDITE /
FORDERUNGEN AN KUNDEN x 100

Deckungsgrad der zahlungsunfahigen Risikopositionen

Bilanzanhang

Einzelwertberichtigung zahlungsunfahige Risikopositionen Teil E Tab. A.1.6
Zahlungsunfahige Risikopositionen vor Wertberichtigung Bilanzanhang
Teil E Tab. A.1.6

DECKUNGSGRAD ZAHLUNGSUNFAHIGER RISIKOPOSITIONEN =
EINZELWERTBERICHTIGUNG / ZAHLUNGSUNFAHIGE KASSAKREDITE x 100

Deckungsgrad aller notleidenden Kredite

Bilanzanhang
Einzelwertberichtigung Teil E Tab. A.1.6

Notleidende Kassakredite vor Wertberichtigung Bilanzanhang
Teil E Tab. A1.6

DECKUNGSGRAD NOTLEIDENDE KREDITE =
EINZELWERTBERICHTIGUNG / NOTLEIDENDE KASSAKREDITE x 100

Liquiditidtsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio / LCR)

Liquiditatspuffer

Netto-Liquiditatsabfliisse wahrend einer Stressphase von 30 Kalendertagen

LCR = LIQUIDITATSPUFFER / NETTOLIQUIDITATSABFLUSS x 100
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