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Tagesordnung

Ordentliche und auf3erordentliche
Vollversammlung der

Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG
in erster Einberufung

Am 27. April 2012 um 10 Uhr
iIm Raiffeisenhaus in Bozen

Tagesordnung Auflerordentlicher Teil:
1. Anderung des Art. 3 (Erweiterung des Gesell-
schaftszwecks), des Art. 4, der Art. 7, 14, 17,
23 (Rationalisierung der Governance) sowie
der Art. 8, 9, 10, 11, 12, 13, 15, 20, 26, 27, 30,
31 und 33 des Statuts und daraus folgende
Neunummerierung der Art. 23 bis 34.

2. Erteilung der Befugnis an die Verwalter der
Gesellschaft ein- oder mehrmals das
Kapital bis zum Gesamtbetrag von
175.000.000 (einhundertfiinfundsiebzig-
millionen) Euro innerhalb des 31. (einund-
dreiBigsten) Dezembers 2014 (zweitausend-
vierzehn) zu erhéhen sowie Anpassung des
Art. 5 des Statuts.
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Ordentlicher Teil:
1.

Vorlage des Lageberichts des Verwaltungs-
rates, des Jahresabschlusses zum
31.12.2011, des Berichts des Aufsichtsrates,
des Berichts der Revisionsgesellschaft und
diesbezlgliche Beschlisse.

Auszahlung einer aul3erordentlichen
Dividende.

Anpassung der Regelung zur Geschafts-
ordnung der Vollversammlung.

Information zur Umsetzung der Richtlinien
zur Entlohnung und Vergutung im Sinne der
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen.

10.

Anpassung der Richtlinien zur Entlohnung und
Vergutung.

Festlegung der Vergltungen der
Gesellschaftsorgane.

Wahl des Verwaltungsrates.

Wahl des Aufsichtsrates und des Prasidenten
des Aufsichtsrates.

Abschluss einer Haftpflichtversicherung fiir die
Verwaltungs- und Aufsichtsrate.

Beauftragung der Revisionsgesellschaft zur
Durchfiihrung der Buchprifung der
Gesellschaft und Genehmigung der
diesbezuglichen Honorare.
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Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
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Rating A3* by Moody'‘s
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Nr. 3493/4

Gesellschaftskapital 125.000.000 Euro voll eingezahlt, ein-
getragen im Handelsregister bei der Handelskammer Bozen

Dem Einlagensicherungsfonds der Genossenschafts-
banken und dem Nationalen Garantiefonds laut Art. 62 LD
Nr. 415/96 angeschlossen

Landesbank der 47 Sidtiroler Raiffeisenkassen mit 194
Geschaftsstellen (zum 01.01.2012)

*Am 03.04.2012 seitens der Ratinggesellschaft wegen einer moglichen Herab-
stufung auf die Priifliste gesetzt.



Unternehmenszahlen im Uberblick

(Angaben in Tausend EUR)

Bilanzzahlen 2011 2010 Verand.
Bilanzsumme 2.210.676 1.989.393 +11,12%
Forderungen an Banken 531.469 563.945 -5,76%
Forderungen an Kunden 1.184.296 1.109.354 + 6,76%
Verbindlichkeiten gegentiber Banken 915.561 562.161 + 62,86%
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden 539.967 701.031 - 22,98%
Gesellschaftskapital 125.000 125.000 0,00%
Eigenkapital 193.464 196.999 -1,79%
Gewinn- und Verlustrechnung 2011 2010 Verand.
Zinsuberschuss 25.243 22.053 + 14,47%
Provisionsuberschuss 8.752 8.183 +6,95%
Bruttoertragsspanne 30.692 36.250 - 15,33%
Gewinn vor Steuern aus der
- 0

laufenden Geschaftstatigkeit 10.032 17.095 41,31%
Gewinn des Geschéftsjahres 6.283 12.915 - 51,35%
Kennzahlen 2011 2010 Verand.
Ke_rnkaplta! / Gev_wchtete Risikoaktiva 9.28% 10,71% - 13.35%
(Tier 1 capital ratio)
Aufsichtsrechtliches Eigenkapital / 0 0 0
Gewichtete Risikoaktiva (Total capital ratio) 9.41% 11,22% 16,13%
Gewinn vor Steuern aus der laufenden

o . 0,45% 0,86% - 47,19%
Geschaftstatigkeit / Aktiva (ROI) ° ° °
Gewinn des Geschaftsjahres/Eigenkapital (ROE) 3,22% 6,62% -51,39%
Gewinn des Geschaftsjahres / Aktiva (ROA) 0,28% 0,65% - 56,22%
Cash Flow in EUR 22.986 23.098 - 0,49%
Cash Flow / Mitarbeiter 152 154 -1,14%
Cash Flow / Eigenkapital 11,88% 11,73% +1,33%
Notleidende Kredite / Forderungen an Kunden 1,87% 0,85% +119,19%
Cost Income Ratio 62,20% 49,99% + 24,44%

Anzahl Mitarbeiter

151

150

+0,67%

Rating Moody's

A3

A2
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Geschatzte Aktionare und Geschaftspartner,
sehr geehrte Damen und Herren!

Mit  vorliegendem  Geschaftsbericht geben  wir
Aufschluss Uber die erbrachten Leistungen und Uber
die Rahmenbedingungen, innerhalb derer sie erreicht
worden sind.

Das abgelaufene Geschéftsjahr brachte fur die Banken
auch im langjahrigen Vergleich auRerordentliche
Herausforderungen mit  sich. Eine ricklaufige
Wirtschaftsleistung, politische Umwélzungen und
die kritische Staatsverschuldung in Italien sowie
starke Spannungen an den europaischen Geld-
und Kapitalméarkten, mit sprunghaft angestiegenen
Liquiditatskosten, haben sich auch in unserem regionalen
Umfeld stark auf die Branche ausgewirkt.

Die Positionierung und der Erfolg der Raiffeisen
Geldorganisation am Stammmarkt ist jedoch nach wie
vor sehr gut. Raiffeisen steht fir Sicherheit, Tradition
und Soliditéat. Diese Werte haben es auch der Raiffeisen
Landesbank wiederum ermdoglicht, eine mehr als
zufriedenstellende Jahresleistung zu erarbeiten.

Das Geschéaftsvolumen der Landesbank ist stark
angewachsen, die Qualitdit der Kredite konnte
auf hervorragenden Werten gehalten werden und
schlussendlich konnte auch die ambitioniert geplante
Rentabilitdt und Produktivitat der Bank erzielt werden.
Die Geschéftstatigkeit zeichnet sich durch eine klare
Verbesserung des Zins- und Provisionsiiberschusses
aus, wahrend der ausgewiesene Jahresgewinn durch
die Bewertung der italienischen Staatspapiere im
Eigenbestand gegenliber dem Vorjahr zuriickgegangen
ist. Diese Abwertungen wurden in den ersten beiden
Monaten 2012 durch Wiederaufwertungen grof3teils
kompensiert

Die Raiffeisen Landesbank arbeitet eng mit den
Raiffeisenkassen zusammen, um den zukinftigen
Herausforderungen gerecht zu werden. In diesem Sinne
wurde im abgelaufenen Jahr der neue 3-Jahresplan
erarbeitet. Als Zentralinstitut verstehen wir uns als
kundenorientierte, in Sddtirol verwurzelte Bank mit
europaischem Profil und internationaler Anbindung.

11

Unsere Kernaufgabe liegt darin, mit unseren breit
gefacherten Unterstitzungsleistungen das Geschaft
und die Entwicklung der Sidtiroler Raiffeisenkassen zu
foérdern und zu ergénzen.

Gleichzeitig sind wir Geschaftspartner kleiner und
mittelstandischer Unternehmen und Dienstleister fur
institutionelle Kunden, womit wir fir unsere Gesellschafter
einen Mehrwert schaffen.

Unser Bestreben bleibt es, dazu beizutragen, die
fuhrende Marktstellung der gesamten Raiffeisen
Geldorganisation Sudtirols zu festigen.
Erfolgsbestimmend ist dabei das abgestimmte Vorgehen
innerhalb des Verbundes. Parallel dazu missen in allen
Geschaftsfeldern Deckungsbeitrage in ausreichender
Hohe erwirtschaftet werden. Eine strikte Fortfiihrung
unserer umsichtigen Risikopolitik und der kontrollierte
und Uberschaubare Umgang mit Risiken pragt unser
unternehmerisches Handeln.

Diese Strategie wurde im letzten Jahr bestéatigt. Hinter
dem Ergebnis der Raiffeisen Landesbank stehen die
Leistungen, der Einsatz und die Begeisterung unserer
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter im Hause und der
Kolleginnen und Kollegen im Verbund. Bei allen dirfen
wir uns an dieser Stelle herzlich bedanken.

Mit freundlichen GriRen

Dr. Zenone Giacomuzzi
Generaldirektor

Dr. Michael Grlner
Prasident
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Dank
des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat dankt allen, die die Erreichung der
Ziele der Raiffeisen Geldorganisation und insbesonde-
re der Raiffeisen Landesbank mdglich gemacht haben.

Fur die tatkréftige Unterstiitzung, das uns entgegen
gebrachte Vertrauen und die gute Zusammenarbeit
danken wir den Verantwortlichen aller Mitgliedsgenos-
senschaften sowie den Verwaltungsraten, den Auf-
sichtsraten, den Geschéftsfiihrern und den Mitarbeitern
der Raiffeisenkassen.

An dieser Stelle danken wir weiters unseren direkten
Kunden und Geschéaftspartnern.

Der Verwaltungsrat bedankt sich bei den Vertretern der
Aufsichtsbehorde, des Raiffeisenverbandes Sidtirol,
der ICCREA Holding SpA, dem Nationalverband der
italienischen Raiffeisenkassen (Federcasse) und der
Cassa Centrale Banca - Credito Cooperativo del Nord
Est fur die gute Zusammenarbeit und die Unterstiitzung
und Forderung der Anliegen der Raiffeisen Landes-
bank.

Fur die wertvolle und konstruktive Mitarbeit mdch-
ten wir den Mitgliedern des Aufsichtsrats, vorab dem
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Prasidenten Dr. Hansjérg Verdorfer, einen besonderen
Dank aussprechen.

Ein aufrichtiger Dank gilt den Mitgliedern der Ge-
schéftsleitung, den Abteilungsleitern, den leitenden An-
gestellten und allen anderen Mitarbeitern der Raiffeisen
Landesbank Sidtirol AG fur ihren engagierten Einsatz
und das stets pflichtbewusste Handeln.

Bozen, 19. Marz 2012

Der Verwaltungsrat
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02 Aktionare der
Raiffeisen Landesbank
Sudtirol AG
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Aktionare der

Raiffeisen Landesbank sidtirol AG

Raiffeisenkassen

Algund
Andrian
Bozen
Bruneck
Deutschnofen-Aldein
Eisacktal
Freienfeld
Hochpustertal
Kastelruth
Laas

Lana

Latsch
Marling
Meran

Mélten

Nals

Naturns Tirol

Niederdorf Tisens

Obervinschgau Toblach

Partschins Tschars

Passeier Uberetsch
Prad-Taufers Ulten-St. Pankraz-Laurein
Ritten Untereisacktal

Salurn Unterland

Sarntal Val Badia

Schenna Villnéss

Schlanders Vintl
Schlern-Rosengarten Welsberg-Gsies-Taisten
Schnals Welschnofen

St. Martin i. Passeier Wipptal
Tauferer-Ahrntal Wolkenstein

Terlan

Die Raiffeisenkassen halten 99,64% des Gesellschaftskapitals

Obstgenossenschaften

ALGUND in Algund
CAFA in Meran
COFRUM in Marling
GEOS in Schlanders

FRUCHTHOF Uberetsch in Frangart LANAFRUIT in Lana
FRUBONA OG TERLAN in Terlan MELIX BRIXEN in Vahrn
JUVAL in Kastelbell MIVOR in Latsch
KURMARK-UNIFRUT in Margreid NEUFRUCHT in Neumarkt

Kellereigenossenschaften

Algund
Bozen
Meran Burggrafler

Girlan St. Pauls
Kurtatsch
Schreckbichl

Sennereigenossenschaften

MILA
Milchhof Meran

Milchhof Sterzing
Milchhof Bruneck

Sonstige Genossenschaften

OVEG - Eyrs

Pustertaler Saatbaugenossenschaft
Raiffeisenverband Sudtirol

15

Sudtiroler Braunviehzuchtverband Sudtiroler Rinderzuchtverband
Sudtiroler Haflinger Pferdezucht- VOG - Terlan
verband VOG - Leifers

Stand: Marz 2012
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03 Geschaftsstellen der
Raiffeisen
Geldorganisation Sudtirol
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Geschaftsstellen der
Raiffeisen Geldorganisation Sudtirol
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Raiffeisenkasse

Algund
Alte LandstraRe 21, 39022 Algund
ABI: 8112 CAB: 58460

Andrian  Sitz: St. Urban-Platz 10, 39010 Andrian

Bozen
De-Lai-Stral3e 2, 39100 Bozen
ABI: 8081 CAB: 11600

Bruneck
Europastrale 19, 39031 Bruneck
ABI: 8035 CAB: 58242

Deutschnofen-Aldein
Hauptstral3e 4, 39050 Deutschnofen
ABI: 8162 CAB: 58660

Eisacktal
GroRer Graben 12, 39042 Brixen
ABI: 8307 CAB: 58221

Freienfeld  Sitz: Trens / Rathausplatz 3, 39040 Freienfeld

Hochpustertal
Pflegplatz 3, 39038 Innichen
ABI: 8020 CAB: 58790

Kastelruth
Krausplatz 2, 39040 Kastelruth
ABI: 8056 CAB: 23100

Laas
Vinschgaustrae 48, 39023 Laas
ABI: 8117 CAB: 58500

Lana
Maria-Hilf-Strae 22, 39011 Lana
ABI: 8115 CAB: 58490

Latsch
Hauptstrale 38, 39021 Latsch
ABI: 8110 CAB: 58450

Geschaftsstellen

Gratsch

Bozen-Sid
Bozner Boden
Drususallee
Europazone
Gries

Haslach

Antholz/Mittertal
Ehrenburg
Gilmplatz

Olang

Percha

Pfalzen

Aldein
Altrei
Eggen

Feldthurns
Milland
Natz
Rodeneck

Sexten / Moos
Sexten / St. Veit

Runggaditsch / St. Ulrich

Seis

Eyrs

Boznerstral3e 50

Burgstall
Gargazon

Industriestrale 1/5

Meranerstralle 5

Goldrain

ABI: 8015 CAB: 58150

58590

11603
11609
11608
11602
11601
11607

58731
58300
58245
59040
59150
58380

59140
59180
58661

59120
58224
58643
58770

ABI: 8249 CAB: 58260

58919
58910

23130
23110

58501

58491
58711
58430
58495
58494

58451

Geschaftsstellen

Roter Adler

Jenesien
Obstmarkt
Rathausplatz
Rentsch
ReschenstralRe
RomstralRe

Rasen/Antholz
Reischach
Rienztor

St. Georgen
St. Lorenzen

Petersberg
Truden

Schabs
St. Andra
Vahrn

Vierschach

Seiser Alm

Uberwasser / St. Ulrich

Niederlana
Tscherms
Véllan
Voran

Martell

58591

58800
11610
11605
11606
11611
11604

58730
58241
58244
58243
58820

58663
59010

58644
58222
59090

58799

23199

23120

58493
58290
58492
59210

58579
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Raiffeisenkasse

Marling
Franz-Innerhofer-Str. 3, 39020 Marling

Meran
FreiheitsstralRe 40, 39012 Meran
ABI: 8133 CAB: 58593

Molten
Dorf 13, 39010 Mdlten

Nals
Gregor-Gasser-Straf3e 2, 39010 Nals

Naturns
Hauptstrae 12, 39025 Naturns

Niederdorf

Hans-Wassermann-StraRe 4, 39039 Niederdorf

Obervinschgau

LandstraRe 72, 39027 St. Valentin a.d.H.

ABI: 8066 CAB: 58352

Partschins
Spaureggstraf3e 12, 39020 Partschins

Passeier

Raiffeisenplatz 1, 39015 St. Leonhard
ABI: 8998 CAB: 58810
Prad-Taufers

Kreuzweg 8, 39026 Prad am Stilfserjoch
ABI: 8183 CAB: 58720

Ritten

DorfstraRe 7, 39054 Klobenstein

ABI: 8187 CAB: 58740

Salurn

TrientstralRe 7, 39040 Salurn

ABI: 8220 CAB: 58780

Sarntal

Kirchplatz 5, 39058 Sarnthein

Schenna

Erzherzog-Johann-Platz 2, 39017 Schenna

Schlanders
HauptstraBe 33, 39028 Schlanders

Schlern-Rosengarten

Geschaftsstellen

ABI: 8134 CAB: 58560

Brunnenplatz 3
Goethestralie 7a

ABI: 8135 CAB: 58580

ABI: 8155 CAB: 58620

ABI: 8157 CAB: 58630

ABI: 8302 CAB: 59100

Burgeis
Graun

ABI: 8175 CAB: 58690

Moos

Glurns
Laatsch
Schluderns

Bozen / Weggenstein-Stralie
Oberbozen

Kurtatsch
Laag

ABI: 8233 CAB: 58870

ABI: 8234 CAB: 58880

ABI: 8244 CAB: 58920

Gewerbegeb. Kardaun 1, 39053 Karneid Blumau

ABI: 8065 CAB: 58323

Schnals
Unser Frau 84, 39020 Schnals
ABI: 8239 CAB: 58900

St. Martin in Passeier

JaufenstraRe 7, 39010 St. Martin in Passeier

Tauferer-Ahrntal
Ahrntaler StralBe 20, 39032 Sand i. T.
ABI: 8285 CAB: 58271

Kardaun
Steinegg

Karthaus

ABI: 8226 CAB: 58840

Gais
Luttach
Mihlen

58590
58592

58540
58350

58610

58440
58540
58930

11600
58742

58330
58370

58322
58321
58320

58909

58422
59061
58270

Geschaftsstellen

Gampenstralle 14

Hafling
Untermais

Prags

Mals
Reschen

Rabland

Riffian

Stilfs
Sulden
Taufers

Unterinn

Margreid
Neumarkt

Astfeld

Kortsch

Tiers
Vols

Kurzras

St. Johann

Steinhaus
Uttenheim

58561

58170
58591

58200

58541
58355

58691

58750

58949
58940
59020

58743

58530
58371

58871

58921

58990
58390

58901

59060

59064
58423
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Raiffeisenkasse

Terlan
Dr. Weiser-Platz 9, 39018 Terlan
ABI: 8269 CAB: 58960

Tirol

Geschaftsstellen

Siebeneich

Hauptstrae 31, 39019 Dorf Tirol ABI: 8278 CAB: 59000

Tisens
Dorf 81, 39010 Tisens
ABI: 8273 CAB: 58980

Toblach

Prissian

Graf-Kunigl-Stral3e 1, 39034 Toblach  ABI: 8080 CAB: 58360

Tschars
HauptstralRe 15, 39020 Kastelbell/Tschars

Uberetsch
Rathausplatz 13, 39057 St.Michael/Eppan
ABI: 8255 CAB: 58160

Ulten/St. Pankraz/Laurein
HauptstrafBe 118, 39016 St. Walburg
ABI: 8231 CAB: 59030

Untereisacktal
Dorfplatz 6B, 39040 Lajen
ABI: 8113 CAB: 58470

Unterland
B.-Fraenklin-Str. 6, 39055 Leifers
ABI: 8114 CAB: 58483

Val Badia
Str. Col Alt 16, 39022 Corvara
ABI: 8010 CAB: 58340

VillnoR

ABI: 8060 CAB: 58280

Frangart

Girlan

Kaltern
Kaltern/Bahnhofstr.

Laurein
Proveis

Barbian
Klausen

Auer
Branzoll
Leifers
Montan

Abtei
Buchenstein
Kolfuschg
Pederoa

Fraktion St. Peter 119, 39040 Villnéss ABI: 8094 CAB: 58410

Vintl
Josef-Anton-ZollerstralRe 6, 39030 Vintl
ABI: 8295 CAB: 59080

Welsberg-Gsies-Taisten
PustertalerstraBe 9, 39035 Welsberg
ABI: 8148 CAB: 58600

Welschnofen
RomstraBe 41, 39056 Welschnofen
ABI: 8161 CAB: 58650

Wipptal
Neustadt 9, 39049 Sterzing
ABI: 8182 CAB: 59110

Wolkenstein
Str. Meisules 211, 39048 Wolkenstein
ABI: 8238 CAB: 58890

Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG

Meransen

Mihlbach

Gsies

Birchabruck

Gossensald

St. Christina

LaurinstraRe 1, 39100 Bozen ABI: 3493 CAB: 11600
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58962

58981

58162
58163
58250
58251

58510
59170

58190
58310

58670
58230
58480
59220

58180
61170
58341
59131

58760

58761

59070

58660

58210

58860

Geschaftsstellen

Vilpian

Meran / Rennweg

St. Felix

Neu Toblach

Kastelbell

St. Michael/Bahnhofstr.

St. Pauls
Tramin

St. Nikolaus
St. Pankraz

Villanders

Pfatten
St. Jakob
Steinmannwald

St. Martin
St. Vigil
Stern
Wengen

Teis

Obervintl

Terenten

Taisten

Vigo di Fassa

Wiesen

St. Ulrich

58961

58590

89130

58369

58281

58164
58161
58970

59031
58850

59140

89120
58481
58482

58830
58550
58181
59130

58419

59081

58959

58601

35780

59050

58680
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Mitglieder der Gesellschaftsorgane

Der Verwaltungsrat

Dr. Michael Griuner

Prasident

Dr. Walter Dallemulle

1. Vizeprasident

Heinrich Renzler

2. Vizeprasident

Dr. Karl Leitner

Hansjorg Riegler

Dr. Hans Telser
Rag. Stefan Trobinger

Der Aufsichtsrat

Dr. Hansjorg Verdorfer

Prasident

Rag. Heinrich Eisendle
effektives Mitglied

Rag. Eduard Enrich
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Lagebericht
des Verwaltungsrats

Sehr geehrte Aktionare!

Der Verwaltungsrat kommt gern seiner Aufgabe nach,
Ihnen, werte Aktionare, einen Uberblick Uber die Er-
gebnisse der Raiffeisen Landesbank im Geschéftsjahr
2011 zu geben. Bevor wir ndher auf die Bilanzwerte ein-
gehen, stellen wir kurz die wirtschaftlichen und geldpo-
litischen Rahmenbedingungen dar, die unsere Tatigkeit
im abgelaufenen Geschaftsjahr beeinflusst haben.
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05 01 Wirtschaftliches Umfeld

Weltwirtschaft

Nachdem sich die Weltwirtschaft im Jahr 2010 mit einem
stattlichen Plus von 5,2% auf Erholungskurs befunden
hatte, verlangsamte sich ihr Wachstum im Jahr 2011
gemal den Daten des Internationalen Wéahrungsfonds
auf nur noch 3,8%. Wahrend dabei die erste Jahres-
halfte noch von einer gewissen Konjunkturbeschleuni-
gung gekennzeichnet war, liel3 die Wirtschaftserholung
im zweiten Halbjahr rasch nach.

Die Industrienationen erfuhren dabei den gro3ten Kon-
junktureinbruch. Wohl vorwiegend aufgrund der Spar-
bemihungen zur Bekampfung der Staatsschuldenkri-
se konnten diese Staaten im Vergleich zum Vorjahr
nur mehr ein Wirtschaftswachstum von 1,6% (2010
+3,2%) verzeichnen. Den gréRten Wachstumseinbruch
erlebten Japan (-0,9% 2011, +4,4% 2010), welches
unter den Auswirkungen der Dreifachkatastrophe Erd-
beben, Tsunami und Nuklearkrise zu leiden hatte,
sowie die USA (2011 +1,8%, 2010 3%), welche nach dem
Zwischenhoch im Jahr 2010 auf ein niedrigeres
Konjunkturniveau zurlckfielen.

Europa und insbesondere die Eurozone (2011 +1,9%,
2010 +1,6%) erlebten im Verlaufe des Jahres hingegen
ein geringfiigig hoheres Wachstum. Allerdings zeichne-
te sich bereits in der zweiten Jahreshélfte eine leichte
Abklhlung ab, die vor allem auf die vermehrten Spar-
bemihungen in den peripheren Eurolandern zuriickge-
fuhrt werden kann.

Die wirtschaftliche Abschwéchung machte sich 2011
auch in den Schwellenlandern bemerkbar, auch wenn
die absoluten Wachstumszahlen (China +9,2%, Indien
+7,4%, Russland +4,1%, Lateinamerika +4,6%) noch
Anlass zur Zufriedenheit gaben. Insbesondere China litt
unter den sinkenden Ausfuhrzahlen in die USA und nach
Europa.

Dem versuchte die chinesische Zentralregierung mit

AnkurbelungsmafRinahmen der Binnenkonjunktur entge-
genzusteuern. Zu den grof3en Verlierern der Schwellen-
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lander gehdrte mit einem Wachstum von 2,9% Brasili-
en, welches in erster Linie unter einem starken Real zu
leiden hatte.

Trotzdem nahm 2011 das Welthandelsvolumen (+5,4%)
weiter zuund zwar starker als die Weltindustrieproduktion.
Besonders stark nach oben tendierte dabei das
Handelsvolumen in den Schwellenlandern (Exporte
+9,0%, Importe +11,3%), welche bereits im Vorjahr
stattliche Zuwéachse verzeichnen konnten (Exporte 2010
+13,8%, Importe 2010 +15%). Die Industrienationen
hingegen lieferten nur mehr einen geringen Beitrag
(Exporte +5,5%, Importe 4,4%) zur Steigerung des
Handelsvolumens.

Der, durch den Nachfrageanstieg nach Rohstoffen
seitens Chinas sowie einem Wiedererwachen der
Spekulationswelle auf dieselben ausgeldste, starke
Anstieg der Rohstoffpreise (Erddlpreise 2011 +31,9%,
2010 27,9% und anderer Rohstoffe 2011 +17,7%, 2010
+26,3%) war 2011 mitein Grund fur die Abschwéchung der
Konjunktur in der zweiten Jahreshalfte (Rohstoffinflation).
Wie bereits des Ofteren in der Vergangenheit beobachtet
(etwa zu Zeiten der Jon Kippurkrise 1976, der Irankrise
1981, der Irakkrise 1990, der Liquiditatskrise 2000 oder
der Liquiditatsblase 2008), filhren stark angestiegene
Energiepreise mit einer Verzégerung von sechs Monaten
zu Konjunkturdellen. Wohl auch im Jahr 2011 wird dem
so sein.

Die im Jahr 2011 um 2,7% anziehenden Konsumenten-
preise in den Industrielandern waren somit nicht dem
Erstarken der Konjunktur zuzuschreiben, sondern
den eben erwdhnten international angezogenen
Rohstoffpreisen (besonders im Energiebereich), zu
denen sich in einigen Industrielandern auch der generelle
Anstieg der indirekten Steuern (Mehrwertsteuer, Akzisen)
gesellte. Auch die Exportpreise fiir Fertigungsprodukte
aus China (2010 +11%, 2011 +4,4% bis November)
gingen in manchen Bereichen weiter nach oben, was
mit den immer weiter ansteigenden Lohnkosten in den
chinesischen Fertigungszentren in Zusammenhang
gebracht werden kann.



In den Schwellenlandern lag aufgrund der zeitweiligen
Lebensmittelteuerung (Lebensmittel machen im Preis-
index einen Anteil von 60% aus) der Preisanstieg im
Schnitt sogar bei 7,2%.

Die Aufmerksamkeit der Welt war 2011 weiterhin auf
die Staatsschuldenkrise in den Industrienationen
gerichtet. Wéhrend sich Japan mit einem Verhaltnis
zwischen Staatschulden und BIP von 212% weiterhin
einer offenen Finanzierungskrise aufgrund eines
eigenen Refinanzierungskreislaufes entziehen konnte
und die US-Bundesregierung sich gemald den Daten
der OECD anschickt die 100-Prozent-Schulden-Marke
zu uUberschreiten (97,6%), was derzeit aufgrund des
massiven Eingreifens der Notenbank ein tiberschaubares
Problem darstellt, steht die Eurozone (Euro 15) mit einem
Schuldenanteil von 95,6% am BIP derzeit im Fokus der
Finanzmarkte.

Der Grund liegt nicht im absoluten Niveau der Schulden
und auch nicht in der relativen Dynamik (Defizit 2011
-4%), die im Vergleich zu den USA (Defizit 2011 -10%)
und Japan (Defizit 2011 -8,9%) eher gering ausfallt,
sondern vielmehr in der unausgereiften Struktur der
Waéhrungsunion, die diese fir Krisen in einzelnen
Mitgliedslandern anfallig macht.

Euroraum und ltalien

Die bereits 2010 sich abzeichnende unterschiedliche
Entwicklung in Kerneuropa (Deutschland, Benelux,

Skandinavien) und dem Randeuropa im Siden
(Griechenland, Spanien, Italien) hat sich 2011 abermals
verscharft. So verzeichneten gemalRl den Statistiken
des europdischen Statistikamtes Eurostat die nord- und
zentraleuropéischen Lander Schweden (2011 +4%, 2010
5,6%), Polen (2011 4%, 2010 3,9%), Deutschland (2011
+3%, 2010 3,7%) und Osterreich (2011 +2,9%, 2010
+2,3%) Uberdurchschnittlich hohe Wachstumszahlen.

Im Unterschied dazu lag der Zuwachs der
Wirtschaftsleistung in den stdeuropéischen L&ndern
Italien (2011 +0,5%, 2010 +1,5%), Spanien (2011 +0,7%,
2010 -0,1%) und Zypern (2011 +0,3%, 2010 +1,1%)
nur knapp tber Null, wahrend die krisengeschuttelten
PIG-Nationen Griechenland (2011 -5,5%, 2010 -3,5%)
und Portugal (2011 -1,9%, 2010 +1,4%) sogar in die
Rezession gedrickt wurden. Das einzige PIG-Land,
dem es 2011 gelang sich aus der Rezession zu befreien,
war Irland, das mit einem Wachstum von 1,1% sogar
Grol3britannien (2011 +0,9%) in den Schatten stellte.

2011 war es nur funf Eurolandern (Estland, Finnland,
Luxemburg, Slowakei, Slowenien) gelungen die
Maastrichtkriterien  bezilglich ~ Gesamtverschuldung
(60% zum BIP) und fuinf Landern (Deutschland, Estland,
Finnland, Luxemburg, Malta) beztiglich Neuverschuldung

(3% zum BIP) einzuhalten. Vier Eurolander
Uberstiegen gemal Berechnungen von Eurostat
sogar die 100-Prozent-Marke der Staatsschulden

zum BIP (Griechenland 162,8%, Italien 120,5%,
Irland 108,1% und Portugal 101,6%), wahrend die

Entwicklung der Arbeitslosenrate
Sudtirols im Vergleich mit Italien

Werte in Prozent

Z
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Neuverschuldung in den meisten Fallen gegentiber 2010
zwar zuriickgegangen war, aber immer noch auf hohem
Niveau verweilte. Irland (-10,3%), Griechenland (-8,9%),
Zypern (-6,7%), Portugal (-5,8%) und die Slowakei
(-5,8%) wiesen 2011 die héchsten Haushaltsdefizite aller
EU-Lander auf.

Die Kapitalmarkte zwangen die mediterranen
Krisenlédnder Europas dazu, sich zum Teil (Griechenland,
Portugal, Irland) der Aufsicht internationaler Gremien
(IWF, EZB, EU-Kommission) zu unterwerfen und ihre
Finanz-, Wirtschafts- und Strukturpolitik véllig neu
auszurichten. Selbst Italien und Spanien, welche
sich bis zum Sommer groRReren Verwerfungen an
den Refinanzierungsmarkten entziehen konnten,
wurden ab August zu Regierungsumbildungen und zur
Verabschiedung grundlegender Reformprogramme
gendtigt.

Die zunehmende Unsicherheit an den Kapitalméarkten
trieb die Refinanzierungskosten der Krisenlander
auf ungeahnte HOhen. Erst gezielte Eingriffe der
Europdischen Zentralbank am Geldmarkt fiihrten Ende
2011 zu einer Entspannung der Lage.

2011 wird als ein Schlisseljahr in der Bekampfung der
européischen Haushaltskrise in die Annalen eingehen.
Nicht nur wurden die Weichen fir einen dauerhaften
europaischen ,Sicherungsfonds” fir die Staaten gelegt,
es wurden auch die Grundzige einer europaischen
Fiskalunion gezeichnet, welche den Mitgliedsléandern in
Zukunft mehr Haushaltsdisziplin abverlangen soll.

Die Teuerungsrate, welche in der Eurozone im Herbst
auf 3% gestiegen war, hat sich im Dezember 2011
(2,7%) wieder etwas entspannt. Grund hierfur war
vor allem, dass die durch die Anhebung von Steuern
bedingten Einmaleffekte im Dezember ausliefen. Auch
zogen die Preise fur Importguter (Energietrager und
Fertigungsprodukte aus China) im Herbst nicht mehr so
stark an, wie etwa noch im Friuhjahr.

Dass der Euro im Spéatherbst eine Schwéachephase
durchlebte, schlug sich nicht auf die Konsumentenpreise
derWahrungsuniondurch.Aufgrunddes Inflationsdruckes
in Grof3britannien (HICP 2011 4,2%) sowie der meisten
anderen EU-Lander aufBerhalb der Eurozone (Polen
3,9%, Ungarn 3,9%, Litauen 4,1%, Rumé&nien 5,8%), lag
der Verbraucherpreisindex Gesamteuropas etwas hoher
bei +3,1%. In beiden Fallen wurden die mittelfristigen
Inflationsziele der EZB von 2% stark Uberschritten.
Unter Abzug der Energiekosten (+11,9%) sowie der
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Nahrungsmittelkosten (+2,7%) belief sich gemal
Statistiken von Eurostat die Preisentwicklung 2011
nur auf 1,3%. Der Grund liegt in einer unzureichenden
Auslastung der Produktionskapazitdt in Europa,
welche einem lang anhaltenden Preisdruck nach oben
entgegenwirkte.

Die Lage am Arbeitsmarkt der Eurozone (Arbeitslosigkeit
Ende 2011 10,4%, Ende 2010 10%) hat sich 2011
abermals verschlechtert. Dabei sind allerdings wie beim
Wirtschaftswachstum landerspezifische Unterschiede zu
verzeichnen. Wahrend die Arbeitslosenrate in Landern
wie Spanien (22,9%), Griechenland (19,2%), Irland
(14,5%), Portugal (13,6%) und der Slowakei (13,4%)
dramatische Ausmalle angenommen hat, ist sie in
Kerneuropa, insbesondere Deutschland (Ende 2011
5,5%, 2010 6,4%), sogar ricklaufig.

Sudtirol

Das Wirtschaftsforschungsinstitut der Handelskammer
Bozen (WIFO) meldet fir das abgelaufene Geschéaftsjahr
ein erwartetes Wachstum der Sudtiroler Wirtschaft
zwischen +1,0% und +1,5% (Prognosewert 2010: +0,5%
bis+1,5%)*. Furdaslaufende Jahr2012rechnetdas WIFO
damit, dass die Abschwachung der Konjunkturdynamik
auf europdischer Ebene auch Sudtirol streifen wird.
Daher liegt die Vorausschau zum BIP Sudtirols fur das
Jahr 2012 zwischen +0,5 und +1,0%?.

Am 31.12.2011 waren 57.712 Unternehmen im
Handelsregister Bozen eingetragen (+0,7% zum Vorjahr),
davon 40.579 gewerbliche (Steigerung 2011:+1,1%;
Steigerung 2010: +1,7%) und 17.133 landwirtschaftliche
Betriebe (Reduzierung 2011: -0,3%; Steigerung 2010:
+0,1%).

Am Sudtiroler Arbeitsmarkt schienen bis zum 3. Quartal
2011 im Durchschnitt 240.288 Erwerbstéatige auf, dies
sind 0,4 Prozent weniger als im Vorjahr (Reduzierung
2010: -1,0%). Die Arbeitslosenrate des Landes Sudtirol
lag im 3. Quartal auf dem niedrigen Niveau von 3,1
Prozent® (2010: 2,2%).

Im Dezember 2011 lag die Inflationsrate in Stdtirol bei 3,3
Prozent, wahrend sie im Dezember 2010 2,3% betrug.
Sie lag somit gleichauf mit dem gesamtstaatlichen Wert.*

WIFO-Monatsreport, Februar 2012
WIFO-Wirtschaftsbarometer, November 2011
WIFO-Monatsreport, Februar 2012
WIFO-Monatsreport, Februar 2012
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Entwicklung der Inflationsrate
Sudtirols im Vergleich mit Italien

Werte in Prozent

3,80%

—o— Sudtirol —=— ltalien

Im Tourismus wurde bis Ende November 2011 ein
Nachtigungsplus von 1,7% gegenuber dem Vorjahr
(November 2010: +2,4%) verzeichnet. Die Prasenz
von deutschen Gasten stieg deutlich an (+3,1%). Der
Riickgang an italienischen Gasten (-2,1%) konnte durch
den Zustrom von Géasten aus anderen Herkunftslandern
(+5,5%) mehr als aufgefangen werden®.

Rund 75 Prozent der Kredite werden in Sidtirol an
Unternehmen vergeben. Laut Banca d’ltalia belief sich
das eingerdumte Kreditvolumenin Sudtirolam 31.11.2011
auf 21.595,0 Mio. Euro. Dies entspricht einem Zuwachs
von 5,5 Prozent zum Vorjahr (31.11.2010: 3,9%). Laut
Zahlen der italienischen Nationalbank zeigen die Kredite
an Unternehmen in Sudtirol im Vorjahresvergleich
bis Ende November 2011 einen Zuwachs von +2,8%,
jene an Privatpersonen einen leichten Rickgang von
-0,2%. Die Kreditvergabe blieb sowohl mit Blick auf die
groReren (+4,0%) als auch auf die kleineren (+1,1%)
Firmen aufwartsgerichtet. Nichtsdestotrotz mehren sich
auch hier die Signale, dass sich das Kreditnachfrage
schrittweise abschwacht.®

2011 wurden in Sadtirol 59 Konkursverfahren eroffnet,
das ist eines weniger als im Vorjahr.

5 WIFO-Wirtschaftsbarometer, November 2011
6 WIFO-Monatsreport, Februar 2011
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Die Leitzinssatze

2011 war das Jahr des Wechsels an der Spitze
der Europaischen Zentralbank. Claude Trichet, der
ehemalige Vorsitzende der Banque de France trat
nach achtjahriger Amtszeit zuriick und Uberliel3 seinen
Posten als oberster Wahrungshiter dem Italiener Mario
Draghi.

Die Geldpolitik der EZB stand im ganzen Jahr unter
dem Eindruck der Finanz- und Schuldenkrise. Wahrend
Trichet Mitte des Jahres noch versucht hatte, zu einer
klassischen Geldpolitik zurtickzufinden, was sich in
steigenden Leitzinsen (+0,25% im April und +0,25%
im Juli) sowie einer restriktiveren Geldmengenpolitik
niederschlug, riss sein Nachfolger nur kurze Zeit
nach Amtseinfuhrung am 03.11.2011 die Zugel
herum und reduzierte den Referenzzinssatz binnen
eines Monats wieder auf 1%. Gleichzeitig wurde auf
aul3erordentliche MaflRnahmen (Repogeschéfte auf 3
Jahre) zuriickgegriffen, um die Liquiditatskrise, welche
die peripheren Euroldnder und deren Finanzsysteme
immer starker in Bedréngnis brachte, zu entschérfen.

Hatte die EZB bereits 2010 begonnen, entgegen den

eigenen Prinzipien, Stitzungskéaufe von Staatsanleihen
in der Eurozone durchzufiihren, so wurden diese
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Entwicklungen im
Bankwesen

2011 sogar noch aufgestockt. Damit ndherte sich die
Geldpolitik der EZB immer mehr jener der USA, Japans
und GrofR3britanniens an, die seit Jahren nur darauf
abzielten, die Liquiditat der Finanzmarkte zu sichern.
Die Leitzinsen in diesen Landern blieben in der Folge
2011 weiterhin nahe Null (USA 0,25%, Japan 0,10%,
Grol3britannien 0,5%).

In den meisten anderen Industrielandern wurden die
Leitzinsen ebenfalls gesenkt (Schweiz auf 0,25% von
zuvor 0,75%, Australien auf 4,25% von zuvor 4,75%)
oder auf niederem Niveau eingefroren (Kanada
1%). Nur in den osteuropaischen Landern sowie den
Schwellenlandern Ostasiens und Lateinamerikas blieb
die Geldpolitik weiter restriktiv. Entsprechend hoch
lagen die Leitzinsen zum Jahresende in Brasilien
(10%), Argentinien (20,1%), Russland (8%), Sudafrika
(5,5%) der Turkei (5%) und den meisten anderen
Schwellenlandern.

Die Devisen und Euro-Referenz-
kurse

Der Euro konnte 2011 seine Stellung als wichtige

Reservewahrung trotz vieler Unkenrufe weiterhin
behaupten. Fir Devisenhandler stand die robuste
Konjunktur in Deutschland
den Groldteil des Jahres
Uber im Vordergrund. So

erreichte der AuB3enkurs des
Euro zum Dollar im April
sogar die hohe Marke von

1,48. Erst in den letzten
Monaten kam es zu einer
gewissen Abschwéachung

zugunsten des Dollars, nicht
zuletzt nachdem sich auf der
anderen Seite des Atlantiks
die Konjunkturaussichten
merklich verbessert hatten.
Damit schloss der Euro
zum Dollar am 31.12.2011
bei einem Kurs von 1,31.



Eine ahnliche Entwicklung, allerdings
mit geringeren Ausschlagen, legte im
Jahresverlauf der Wechselkurs zum
britischen Pfund hin. Anfangs lag dieser
bei 0,857 Pfund zum Euro, um dann

Entwicklung der Wechselkurse 2011

EUR/USD und EUR/JPY
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gegen Juli auf 0,93 zu steigen. Erst
gegen Jahresende schwachelte der Euro 112
wiederum und fiel auf ein Niveau von 107
0,829 Pfund zurtick.

102
Eine Sonderentwicklung erfuhren der 97
Schweizer Franken sowie der japanische 92
Yen. Erster wurde im Jahresverlauf a7 .

vermehrt als Fluchtwéhrung betrachtet
und stieg daher beinahe auf die Paritat
zum Euro. Erst das entschiedene
Eingreifen der Schweizer Notenbank
fuhrte dazu, dass sich der Wechselkurs
gegenuber dem Euro bei 1,2 CHF
einpendelte.

Japans Situation wurde hingegen mafRgeblich durch
das Erdbeben bestimmt. Die fir den Wiederaufbau
notwendig gewordene Ruckfuhrung von im Ausland
investiertem Kapital trieb den Yen, entgegen den
Absichten der japanischen Notenbank, von 108,51 pro
Euro Anfang des Jahres auf 99,77 gegen Jahresende.
Dies ist das hodchste Niveau seit 2000 und bereitet
der  japanischen Exportwirtschaft ~ zunehmend
Kopfschmerzen. Daher ist ein abermaliger Eingriff
der Notenbank an den Devisenmarkten abzusehen.
Insgesamt profitiert die europaische Exportwirtschaft
unter dem etwas schwécheren Euro. Derzeit liegt
der handelsgewichtete Wechselkurs wieder auf dem
Niveau von 2005, nachdem er zwischenzeitlich (von
2008 bis 2009) um 16,5% angestiegen war.

Euribor: Zinssatz fir Termingelder in
Euro im Interbankengeschaft

War das Euribor-Niveau 2010, ebenso wie in der ersten
Jahreshalfte 2011, noch von einem breiten Zinsanstieg
gekennzeichnet, so ist das Niveau aufgrund der
erneuten Geld- und Zinslockerung seit spéatestens
November 2011 wieder im Sinken begriffen. Allerdings
hat der Euribor, obwohl weiterhin ein wichtiger
Marktparameter, derzeit eine geringere Aussagekraft,
da der Interbankenmarkt aufgrund des fehlenden
Vertrauens zwischen den Marktteilnehmern nur mehr
beschrankt funktionierte.

Dez Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez
10 11

11 11 11 11 11 11 11 11 11 11 11

m—==FUR/USD =—#—EUR/JPY

DieLiquiditatslageandeneuropaischen Geldmarktenhat
sich aufgrund der sich verscharfenden Haushaltskrise
vieler EU-Mitgliedsstaaten stark verschlechtert.

Der Vertrauensschwund hat zu einer Flucht aus den
vermeintlichen Risikomarkten am Rande der EU in
Richtung Kerneuropa gefuhrt. Wéahrend Deutschland mit
Liquiditat Uberflutet wurde, was sich anhand sinkender
Renditen auf deutsche Bundesanleihen, aber auch auf
Einlagengeschéfte deutscher Banken widerspiegelte,
mussten die Banken in anderen EU-La&ndern mit
steigenden Risikoaufschlagen (im Falle Italiens bis zu
3,29%; Unterschied zwischen 12 Monats-Botrenditen
und 12 Monats-Euribor Mitte Dezember) kdmpfen. Die
sinkende Liquiditatsausstattung des Finanzsystems
in diesen Landern, welche auch durch den massiven
Geldmittelabzug durch aul3ereuropéische Bankinstitute
verscharft wurde, hat sich nach massiven Eingriffen der
EZB (3 Jahrestender) seit Dezember etwas entspannt.

Die Kapital- und Geldmarkte

Obwohl nahezu alle Industrienationen weltweit mit
steigenden Verschuldungsgraden, Haushaltskrisen
und  Wachstumsproblemen (einzige  Ausnahme
Deutschland) zu k&mpfen hatten, blickte die
Investorengemeinde 2011 vornehmlich auf die
Entwicklung in Europa. Die Griechenlandkrise sorgte
immer wieder fur Marktverwerfungen. Insbesondere die
Angst vor einem Dominoeffekt an den Finanzmarkten
stand im Vordergrund. Daher zogen sich viele
Investoren aus sogenannten Krisenl&ndern zuriick,
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was zu einer erheblichen Ausweitung der Risikomargen
auf deren Staatsanleihen und starken Preiseinbriichen
auf bestehende Anleihen flihrte.

Die Ratingagenturen schlugen vermehrt in dieselbe
Kerbe und bescherten immer mehr OECD Léandern
eine Herabstufung der Kreditbonitat. Selbst die USA
blieben von einem Downgrade auf AA+ durch Standard
& Poor’s nicht verschont. Am meisten betroffen durch
diese Abwertungen waren aber die peripheren EU-
Lander Italien (auf A2 durch Moody’s und BBB+ durch
Standard & Poor’s), Spanien (auf A1 durch Moody’s
und A durch Standard & Poor’s), Portugal (Ba2 durch
Moody’s und BB durch Standard & Poor’s) sowie vor
allem Griechenland (Ca durch Moody’s und CCC durch
Standard & Poor’s). 2011 wurden nur wenige Lander
der Welt mit einem besseren Rating belohnt. Brasilien
(Baa2 durch Moody’s bzw. A- durch Standard & Poor’s),
Indien (Baa3 durch Moody’s und BBB- durch Standard
& Poor’s) sowie Indonesien (Baa3 durch Moody’s BB+)
konnten sich einer Hinaufstufung auf Investmentgrade
erfreuen.

Dass die Anleihenindizes JPM-World in USD sowie
JPM-Europe in Euro das Jahr trotzdem mit einem Plus
von 6,5% schliel3en konnten, hatte mit der Suche der
Anleger nach ,sicheren® Anlageformen zu tun. Die
Renditen 10-jahriger Treasury (+8,9%) und deutscher
Bundesanleihen (+10,9%) waren daher zeitweise sogar
auf historische Tiefpunkte von knapp tUber 1% gefallen.
Im Unterschied dazu erlebten die peripheren Eurolander
einen Kurseinbruch bei den Staatsanleihen von bis zu
64% (Griechenland). Zu den schlechtestgehenden
Anleihenmarkten zéhlten
im abgelaufenen Jahr auch

und 9,14% beim Europe Stoxx Index verzeichnet.
Uberdurchschnittlich stark ging die Borse in Mailand
in die Knie, die aufgrund der Flucht aus italienischen
Bankenwerten ein Jahres-minus von 25,79% erlitt.
Doch auch die Boérsen in Paris (CAC40 -18,59%),
Deutschland (Dax30 -14,69%) und Spanien (IBES
-13,75%) legten eine Negativperformance aufs Parkett.
Zumal sich besonders in der zweiten Jahreshalfte die
Sorge vor einem Ubergreifen der Finanzkrise in Europa
und den USA auch auf Asien verbreitete, erlebten 2011
selbst die Borsen in Japan (Nikkei225 -17,34%), Seoul
(Kospi -10,98%), Hong Kong (Hang Seng -19,85%) und
Taipeh (Twse -20,61%) ein sehr schlechtes Jahr. Nur die
von der Politik der Notenbanken gestiitzten Borsen in
New York (Dow Jones +6,14%) und London (FTSE100
-6,68%) konnten entweder in der Gewinnzone
abschlie3en oder aber die Verluste begrenzen. Diesem
allgemeinen Kursrickgang konnte sich in Europa
nur der Pharma- (+17,6%) und Lebensmittelbereich
(+5,0%) entziehen.

Die  Kurs-Gewinn-Verhéltnisse  der  wichtigsten
Borsenindizes lagen Ende des Jahres auf dem
niedrigsten Niveau der letzten 20 Jahre. Wahrend
das durchschnittliche Kurs-Gewinn-Verhéltnis aller
Werte im Dow Jones Industrial in den USA Ende
2011 bei 12,68 lag (gegeniber einem langjahrigen
Durchschnitt von 16,89), lag jenes des Eurostoxx mit
10,26 (Durchschnitt der letzten 10 Jahre 12,79) sogar
noch niedriger. Einzig das Kurs-Gewinn-Verhéltnis
des italienischen Boérsenindexes FTSE Mib Uberschritt
das Durchschnittsniveau der letzten 10 Jahre (16,18
gegeniber 14,27).

Entwicklung der wichtigsten Aktienkurs-Iindizes 2011

jene ltaliens (10 Jahres
BTP -15,8%) und Portugals
(-33,4%). 120
115
Gleichwohl bewegten sich 1107
auch die Aktienkurse an 105 1
den meisten Borsen der 100 7
Industrielander, nach einem 95
bereits schwachen Vorjahr, 90 \
auch 2011 nach unten. Dies 85 \ ﬁ_
spiegelt sich an der negativen 80 \S
Gesamtperformance des ;i
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ein Jahresminus von
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Italienischer Bankensektor.

Zum 30.09.2011 gab es in ltalien 756 Banken (ohne
der ,Cassa Depositi e Prestiti SpA“), welche Uber
ein Netz von 33.536 Schaltern verfligten. Bemessen
an der italienischen Bevdlkerung zum 30.09.2011
(60.776.531 Personen) kommt dies einer Dichte von
1.812 Einwohner je Bankschalter gleich. Dabei stellen
die Genossenschaftsbanken mit 412 selbststandigen
.Banche di Credito Cooperativo* (BCC), ,Casse
Rurali“ und Raiffeisenkassen, welche insgesamt 4.410
Schalterstellen betreiben, einen Anteil von 54,50
Prozent (Banken) bzw. von 13,15 Prozent (Schalter) in
der Bankenlandschaft Italiens dar®.

Die italienweit von den Genossenschaftsbanken
verwalteten direkten Einlagen sind bis Ende Dezember
2011 um 0,9% angestiegen, wahrend das gesamte
italienische Bankensystem einen Zuwachs von 3,0%
aufwies. Die Kontokorrent- und Spareinlagen, Einlagen
aus Pensionsgeschéaften und Obligationen der
Genossenschaftsbanken beliefen sich Ende September
2011 auf 150,4 Mrd. Euro®.

Italiens  Genossenschaftsbanken  hielten  Ende
Dezember 2011 Ausleihungen in H6he von 139,9 Mrd.
Euro bei einem jahrlichen Zuwachs von 3,2 Prozent,
der erheblich Uber dem Wachstum des italienischen
Bankendurchschnitts von 1,5%° lag.

Die nicht wertberichtigten notleidenden Kredite
machten im Jahr 2011 bis Ende Dezember bei den
Genossenschaftsbanken 5,2 Prozent der Ausleihungen
aus (2010: 4,2%). Die italienischen Banken wiesen im
selben Zeitraum im Schnitt 5,4 Prozent notleidende
Kredite®* auf. Wahrend die notleidenden Kredite der
Genossenschaftshanken bis Ende September 2011
im Durchschnitt um 24,5% stiegen, betrug der Anstieg
dieses Wertes im gesamten Bankensystem lItaliens
37,6%2.

Die wertberichtigten notleidenden Kredite beliefen sich
im Dezember 2011 italienweit auf 60.371 Mio. Euro,
was einer Zunahme von 13.853 Mio. Euro gegeniber
Dezember 2010 entspricht. Dies ergibt eine prozentuelle
jahrliche Veranderung bis Dezember 2011 von 29,78%
(Dezember 2010: +29,09%)13.

Das Verhdaltnis der wertberichtigten, notleidenden

8 Bancad‘ltalia und ISTAT, Nationales Institut fiir Statistik
9 Federcasse, Circolare Statistica n. 2-2012

10 Federcasse, Circolare Statistica n. 2-2012

11 Federcasse, Circolare Statistica n. 2-2012

12 Federcasse, Circolare Statistica n. 2-2012

13 ABI monthly outlook, Februar 2012

Kredite zu den gesamten Ausleihungen stieg italienweit
bis Dezember 2011 auf 3,14% (Dezember 2010:
2,43%).

Die italienischen Genossenschaftsbanken verfligten
im Dezember 2011 Uber ein Eigenkapital (Kapital
plus Ricklagen) von 19,5 Milliarden Euro bei einem
jahrlichen Zuwachs von 3,0%; das gesamte italienische
Bankensystem wies eine Zunahme von 8,9% auf'®.

Der Tierl-Ratio der italienischen Genossenschafts-
banken belief sich im September 2011 auf 14,2%
(Dezember2010: 14,1%) und der Solvabilitdtskoeffizient
betrug 15,2% (Ende 2010: 15,2%), wahrend die flnf
groRten Bankengruppenim September 2011 einen Tierl-
Ratio von 10,2% und einen Solvabilitdtskoeffizienten
von 13,0% aufwiesen?®,

Aus der Verschmelzung der ,Raiffeisenkassen Prad am
Stilfserjoch Genossenschaft und Taufers im Munstertal
Genossenschaft”istim Berichtsjahr die ,Raiffeisenkasse
Prad-Taufers Genossenschaft” (rechtlich wirksam ab
dem 1. Janner 2012) hervorgegangen, sodass sich die
Anzahl der Sudtiroler Raiffeisenkassen von 48 auf 47
reduziert hat.

Die bedeutendste Fusion in Italien, die unter der
Bezeichnung ,progetto grande Banca Popolare”
vorgestelltwurde, konkretisierte sichin der Einverleibung
von sechs Banken in den ,Banco Popolare S.C“. Beiden
sechs Banken handelt es sich um die ,Banca Popolare
di Lodi SpA*, die Banca Popolare — S. Geminiano e
S. Prospero“, die ,Banca Popolare di Crema SpA‘,
die ,Banca Popolare di Cremona SpA*, die ,Banca
Popolare di Novara SpA” und die ,Cassa di Risparmio
di Lucca Pisa Livorno SpA”. Die Fusion wurde am 27.
Dezember 2011 rechtswirksam.

Vier der genannten sieben Banken befanden sich zum
31.12.2010 nach verwalteten Mitteln unter den 50
groRten italienischen Banken. Eine weitere Fusion unter
den ,Big Player” betraf die ,Banca Nuova SpA" (Rang
84 nach verwalteten Mitteln — Stand 31.12.2010), die in
die ,Banca Popolare di Vicenza Scpa“ (Rang 21 nach
verwalteten Mitteln — Stand 31.12.2010) inkorporiert
wurde.

14 ABI monthly outlook, Februar 2012
15 Federcasse, Circolare Statistica n. 2-2012
16 Federcasse, Circolare Statistica n. 2-2012

Geschaftsbericht 2011 | 05 Lagebericht des Verwaltungsrats | Entwicklungen Bankwesen 34



05 03

Raiffeisen Geldorganisation Sudtirol

Das Volumen der direkten Kundenmittelbeschaffung
(direkte Kundeneinlagen — ohne Verbindlichkeiten
aus abgetretenen bzw. verbrieften Krediten - und
Obligationen Gegenpartei Kunden) betrug zum
31.12.2011insgesamt 8,936 Milliarden Euro. Gegeniiber
demselben Vorjahresstichtag stellt dies einen Zuwachs
von 0,89 Prozent dar.

Die indirekten Kundeneinlagen beliefen sich zum
31.12.2011 auf 2,016 Milliarden Euro und verzeichneten
somit gegeniiber dem Vorjahr einen Riickgang von 8,71
Prozent.

Die verwalteten Kundenmittel (Summe der direkten
Kundenmittelbeschaffung und der indirekten
Kundeneinlagen) erreichten zum 31.12.2011 insgesamt
10,953 Milliarden Euro. Gegenlber dem 31.12.2010
sind die verwalteten Kundenmittel um 1,02 Prozent

Entwicklungen in der
Raiffeisen Geld-
organisation Sudtirol

geschrumpft.

Bei den direkten Kundenausleihungen (Kunden-
ausleihungen ohne abgetretene bzw. verbriefte Kredite)
konnte zum 31.12.2011 ein Zuwachs von 4,09 Prozent
gegenuber dem Vorjahresultimo verzeichnet werden.
Das Gesamtvolumen der direkten Kundenausleihungen
belief sich zum 31.12.2011 auf 9,332 Milliarden Euro.

Die notleidenden direkten Kundenausleihungen vor
Wertberichtigung betrugen zum 31.12.2011 insgesamt
317,2 Millionen Euro. Gegentiiber dem Vorjahr stellt dies
einen Zuwachs von 11,73 Prozent dar. Leicht erhdht
hat sich der Anteil des Bruttobetrages der notleidenden
Kundenausleihungen an den gesamten direkten
Kundenausleihungen, welcher von 3,17 Prozent
zum 31.12.2010 auf 3,40 Prozent zum 31.12.2011
angestiegen ist.

Das Kundengeschéftsvolumen, das sich aus der
Summe der verwalteten Kundenmittel und der

.Raiffeisentag 2011"
Prasentation des Dreijahresplans in Fanzolo di Vedelago

35



direkten Kundenausleihungen ergibt, erreichte zum
Bilanzstichtag 2011 die Gesamtsumme von 20,284
Milliarden Euro. Gegeniiber dem 31.12.2010 konnte
das Kundengeschaftsvolumen der RGO um 1,27
Prozent gesteigert werden.

Zum 30.09.2011 waren in Sudtirol 73 Banken tatig
(davon 55 mit Rechtssitz in Sidtirol), die Uber ein
Netz von 416 Schaltern verfligten. Bemessen an der
Sudtiroler Bevoélkerung zum 30.09.2011 (510.851
Personen) kommt dies einer Dichte von 1.228
Einwohner je Bankschalter gleich. Dabei halten die
Raiffeisenkassen mit 48 selbststandigen Bankbetrieben
und die Raiffeisen Landesbank, welche insgesamt
194 Schalterstellen betreiben, einen Anteil von 46,15
Prozent an den gesamten Schaltern.

Daruber hinaus betreiben die Raiffeisenkassen zwei
Schalterstellen auRerhalb der Provinz Bozen (eine in
der Provinz Trient und eine in der Provinz Belluno).
Die Anzahl der in Sudtirol tatigen Banken, die zum
01.11.2010 noch bei 72 lag, hat sich bedingt durch
die in Bozen erfolgte Eroffnung eines Schalters des
,Credito Valtellinese* um eine Einheit erhoht 7.

Bei den 55 Banken mit Rechtssitz in Sidtirol handelt
es sich um die 48 Sidtiroler Raiffeisenkassen, die

Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG, die Alpenbank
AG (klassifiziert als Filiale einer Auslandsbank), die
Sudtiroler Sparkasse AG, die Sudtiroler Volksbank
Genossenschaft auf Aktien, die Prader Bank AG, die
Hypo Tirol Bank Italia AG und die Siidtirol Bank AG.18

Im Jahr 2011 stand der Raiffeisenverband Sidtirol
wiederum den Raiffeisenkassen in den zwei bewahrten
Leistungsfeldern, die Genossenschaftsuberwachung
als behdrdlicher Auftrag und die Leistungsverrichtung
als statutarischer Mitgliederauftrag, zur Seite. Im
Rahmen der Genossenschaftsiiberwachung wurden
den Mitgliedsgenossenschaften die ordentliche und
aul3erordentliche Revision sowie die Buch- und
Bilanzabschlussprufung zur Verfigung gestellt. Die
Leistungsverrichtung im Rahmen des statutarischen
Mitgliederauftragesbeinhaltetdie Interessensvertretung,
die Beratung und Betreuung und die Weiterbildung
in  genossenschaftlichen, betriebswirtschaftlichen,
rechtlichen und banktechnischen Belangen.

Im umfangreichsten Dienstleistungsbereich Informatik
und Datenverarbeitung stellt der Raiffeisenverband
den Mitgliedern und sonstigen Kunden aktuelle und
sichere Datenverarbeitung mit eigener Entwicklung
und Beratung zur Verfiigung, ein Qualitdtsmerkmal und
wichtiger Unternehmenswertder Raiffeisenorganisation.

Foto Helmut Rier

Er6ffnung des neuen Sitzes der Raiffeisenkasse Kastelruth

17 Banca d‘ltalia und ISTAT, Nationales Institut fir Statistik

18 Banca d‘Italia und ISTAT, Nationales Institut fir Statistik
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Im Jahr 2011 wurde viel investiert, um die Leistung und
die Zuverlassigkeit der IT-Systeme zu verbessern.

Im Einklang mit den Vereinbarungen, welche
regelmallig mit dem IT-Komitee getroffen werden,
hat die Hauptabteilung Raiffeisen Informationssystem
(RIS) umfangreiche Eigenentwicklungstatigkeiten in
Verbindung mit der Beratersoftware, dem Meldewesen
LPUMA2“ (,Procedura Unificata Matrici Aziendali“), den
Zahlungssystemen, mit den Finanzanlagen, mit der
Buchhaltung, mit den Transparenzbestimmungen, mit
den Online-Buchungen auf den Kontokorrenten, mit der
Belegsteuerung, mit dem Kreditrisikomanagement und
in Verbindung mit anderen Anwendungen verrichtet.

Vor dem Hintergrund der wirtschaftlichen Rahmen-
bedingungen hat sich das Versicherungsgeschaft
im Berichtsjahr wiederum gut behaupten kodnnen.
Mit einem starken Beratungs-Team ist der
heimische genossenschaftliche Finanzverbund im
Versicherungsgeschéaft gut aufgestellt. Der Raiffeisen
Versicherungsdienst steuert und begleitet als zentrales
Unternehmen das Versicherungsgeschaft landesweit
und konnte 2011 Marktanteile in allen wesentlichen
Sparten hinzugewinnen.

Raiffeisen OnLine konnte sich im vergangenen
Jahr als Kompetenztrager im Bereich der sozialen
Netzwerke profilieren. Der breite Auftritt von ROL im
weltweit grofiten Netzwerk Facebook wurde mit Erfolg
fur zahlreiche Marketingaktionen genutzt. Erstmals
veranstaltete ROL auch eine Veranstaltung exklusiv fir
seine Facebook-Fans, um naher am Kunden zu sein
und seine Wiinsche kennenzulernen.

Das ROL-Unternehmensportal www.raiffeisen.net
konnte 2011 mit einem Plus von Uber 30 Prozent
gegenuber dem Vorjahr seine Besucherzahlen
beachtlich steigern. Dies war u.a. auf die Aktion
sAPPerlott! zurtickzufuhren. Die erste von ROL fir
Raiffeisen Sudtirol entwickelte freie Applikation fir
iPhones und Android-Gerate wurde auf raiffeisen.net
beworben und erzielte dul3erst hohe Klickraten. Auch
in Fachportalen in Deutschland und der Schweiz erhielt
sAPPerlott! gute Bewertungen.

Einen unerwartet hohen Zuspruch verzeichnete
ROL PEC, das sichere und zertifizierte E-Mail-Fach
von Raiffeisen OnLine. Eine weitere technologische
Neuerung betraf die Umstellung der Server auf den
zukunftsweisenden IPv6-Standard.
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ImBereich Breitband hat Raiffeisen OnLineimvergangen
Jahr zur starken ErschlielBung neuer Einzugsgebiete
in Sadtirol beigetragen und dabei Technologien wie
Glasfaser und Funk-Breitband tUber WiMax eingesetzt.
2011 stellte Raiffeisen OnLine auch die Weichen fir die
Einfihrung der Satelliten-Technologie.

Nach dem Projekt BB44+ hat ROL im Jahr 2011 in
Zusammenarbeit mit lokalen Partnern ein weiteres
Vorhaben im Breitband-Bereich umgesetzt. Im Auftrag
derLandesverwaltungwurdenvier Sudtiroler Ortschaften
mit Offentlichen drahtlosen Internetzugdngen unter
freiem Himmel ausgestattet. Das WiFree getaufte
Projekt legte die Grundlage fir eine langerfristige
Zusammenarbeit mit der Landesverwaltung im Bereich
der drahtlosen Internetzugange.
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Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol hat das schwierige
Bankenjahr 2011 insgesamt gut gemeistert.
Die qualitativen Ziele wurden erreicht und ein
zufriedenstellender Reingewinn erwirtschaftet.

Aus Gesamtsicht hat die Raiffeisen Landesbank ihre
Aufgabe in allen strategischen Geschéftsfeldern
erfolgreicherfilltunddenKundenund Geschaftspartnern
die erforderlichen Bank- und Finanzdienstleistungen
bereitgestellt. Die schwierige Wirtschaftslage und die
Einschrankungen am Geld- und Kapitalmarkt waren
allerdings deutlich spirbar.

Um den Herausforderungen aktiv zu begegnen, wurden
neue Instrumente zur Beschaffung von Liquiditat
geschaffen, die Ablaufe entsprechend angepasst und
die Mitarbeiter weitergebildet.

Die Liquiditadtsbeschaffung wurde im Jahr 2011
aufgrund des ,Austrocknens” des Interbankenmarktes
auch fur die Raiffeisen Landesbank ein bestimmendes
Thema. Dieser Herausforderung wurde durch verschie-
dene Malhahmen wie die Begebung eines
EuroMediumTermNotes-Programms und

die Teilnahme an den Refinanzierungs-

operationen der Europaischen Zentral-

bank erfolgreich begegnet.

Das Kerngeschéaft der Landesbank, die

Versorgung der heimischen Wirtschaft mit

Krediten, wurde weiter ausgebaut. Dies

hat wesentlich dazu beigetragen, dass

die Zins- und Provisionserlése angestie-

gen sind und folglich die Rentabilitat der

ordentlichen Tatigkeit verbessert werden

konnte.

Im Jahr 2011 hat die Agentur Moody’s
infolge der Herabstufung Italiens auch
das italienische Bankensystem kritischer
bewertet. In diesem Zuge wurden alle
italienischen Banken herabgestuft, so
auch die Raiffeisen Landesbank.

Mit Ende des Geschéftsjahres 2011 ist

Die Ralffeisen
Landesbank im
Geschaftsjahr 2011

der letzte Dreijahresplan ausgelaufen und in Folge
wurde die strategische Ausrichtung fir die néchsten
drei Jahre erarbeitet. Der Entwurf des Dreijahresplans
2012-2014 wurde Ende Oktober den Obmannern und
Geschéftsfuhrern der Raiffeisenkassen im Rahmen des
zweitdgigen ,Raiffeisen-Tages 2011", der gemeinsam
mit dem Raiffeisenverband organisiert wurde, in
Fanzolo di Vedelago vorgestellt. Der Dreijahresplan
2012-2014 wurde schlieBlich Ende Dezember 2011
vom Verwaltungsrat der Raiffeisen Landesbank Sudtirol
AG zur Umsetzung freigegeben.

Die Raiffeisen Landesbank hat zusammen mit dem
Raiffeisenverband Siidtirol beim Projekt deritalienischen
Genossenschaftsbewegung zur Errichtung eines
eigenen Garantiefonds zur Institutssicherung (Fondo di
Garanzia Istituzionale) mitgearbeitet.

Die Banca d’ltalia hat mittlerweile die Fondsstatuten
genehmigt. Es wird nun am Raiffeisenverbund liegen,
den Rahmen der Zusammenarbeit zwischen der
Raiffeisen Geldorganisation Sudtirols und dem Fondo
zu regeln.

Ebenfalls im Oktober 2011 wurde die neue Kunst-

Die Geschéftsleitung
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sammlung der Raiffeisen Landesbank der Offentlichkeit
vorgestellt. Ziel der Sammlung ist es, junge
Kinstlerinnen und Kunstler in Std-, Nord- und Osttirol
zu fordern und langfristig eine qualitativ hochwertige
Sammlung zeitgendssischer Kunst aufzubauen.

Die Kunstbeirdtinnen - Frau Dr. Beate Ermacora, Frau
Brigitte Matthias und Frau Dr. Lisa Trockner - haben im
ersten Jahr Arbeiten von Julia Bornefeld, Siggi Hofer,
Hubert Kostner, Sonia Leimer, Sissa Micheli, Gabriela
Oberkofler, Josef Rainer, Gregor Sailer, Peter Senoner
und Esther Stocker ausgewéhlt. Diese neue Initiative
ist ein Zeichen fur die innovative und gleichzeitig
bodenstandige Ausrichtung unseres Handelns.

Organisationsstruktur

Im Laufe des Geschéaftsjahres 2011 wurden keine
wesentlichen Anderungen in der Aufbauorganisation
vorgenommen.

Die Tatigkeit der Bank konnte in einem stabilen und
effizienten Rahmen sichergestellt werden.

Entwicklung

Die Entwicklung neuer Produkte und die Aktualisierung
und Uberarbeitung standardisierter Ablaufe sind das
Ergebnis eines kontinuierlichen Prozesses im Hause.
Er ergibt sich aus der kritischen Beobachtung der
bestehenden Strukturen, aus der Verwertung von

Kunstbeirat, Kinstler, Prasident und Generaldirektor
bei der Prasentation der Raiffeisen Kunstsammlung
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Anregungen von aullen, Statistiken und Umfrage-
ergebnissen, die uns von verschiedenen Institutionen,
z.B. Banca d'ltalia und Raiffeisenverband geliefert
werden und aus der Umsetzung von Neuerungen. Ziel ist
es, bedarfsgerechte Produkte fur die Raiffeisenkassen
und Kunden bereitzustellen, Kosten zu reduzieren und
die gute Qualitat der Dienstleistungen zu erhalten.

Die letzten Geschéftsjahre waren durch einschneidende
und haufige Anderungen von gesetzlichen und aufsichts-
rechtlichen Vorschriften und von der Neuregelung des
Bankgeschéafts gekennzeichnet. Die entsprechenden
Anpassungs- und Umsetzungsarbeiten sowie die Ein-
schulung der Mitarbeiter haben viel Zeit und Ressourcen
in Anspruch genommen.

Auch die technologische Entwicklung spielt bei
Raiffeisen eine grof3e Rolle. Im Jahr 2011 arbeitete die
Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG zusammen mit dem
Raiffeisenverband an der Entwicklung von innovativen,
technischen Loésungen, um die Wettbewerbsfahigkeit
der Raiffeisen Geldorganisation Sidtirol (RGO) zu
unterstitzen.

Beteiligungen

Anteile an anderen Unternehmen werden als Méglich-

keit fur die Raiffeisen Landesbank gesehen, ihre

Dienstleistungspalette fur die Raiffeisenkassen zu

erweitern, Geschaftschancen wahrzunehmen und
strategische  Partnerschaften einzu-
gehen. lhr Ziel ist es, die Marktstellung
der Raiffeisenkassen in Sidtirol zu
starken und auszubauen.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG
beteiligte sich im Herbst 2011 an der
Kapitalerhéhung der ICCREA Holding
SpA, an welcher jetzt ca. 1% der Anteile
gehalten werden.

Zudem wurde eine Beteiligung in H6he
eines Nominalwerts von 100.000 Euro
an der BIT Servizi per I'Investimento
sul  Territorio SpA erworben. Dieses
Unternehmen erbringt Dienstleistungen
bei der Bewertung von Projekten
im Energiebereich, welche von der
Raiffeisen Landesbank Sudtirol finanziert
werden.



Die Beteiligung am Zentrum flir Regionale Zusatzrenten
AG wurde mit einem geringen Mehrwert verauf3ert.

Die Geschaftsentwicklung der Unternehmen Investi-
tionsbank Trentino-Sudtirol (Beteiligung Uber die
Finanzgesellschaft CRR-Fin), Alpenbank AG, ICCREA
Bancalmpresa (ex Banca Agrileasing), ICCREA
Holding und der Credit Solution, an denen die
Raiffeisen Landesbank strategische Anteile halt, ist
zufriedenstellend verlaufen.

Durch die Bewirtschaftung der strategischen Beteiligun-
gen konnte eine Rendite, berechnet auf den Bilanzwert,
von insgesamt 1,94% erzielt werden, welche erheblich
Uber derdurchschnittlichen Verzinsung des Tagesgeldes
liegt.

Die Ziele, die zum Erwerb dieser Beteiligungen gefiihrt
haben, konnten weitgehend erreicht werden. Das
Zusammenwirken mit der Investitionsbank Trentino-
Sudtirol ermdglicht es der Raiffeisen Landesbank,
sich an zusatzlichen Kreditgeschéaften, Industrie- und
Projektfinanzierungen und an anderen Dienstleistungen
fur Firmenkunden zu beteiligen.

Durch die Beteiligung an der Alpenbank AG ist
es uns gelungen, den Marktanteil der RGO im
Private-Banking weiter auszubauen. Neben der
Betreuung vermogender Privatkunden unterstitzt
die Alpenbank die Raiffeisenkassen mit fundierten
Analysen zu den Finanzmarkten,

mit verschiedenen Anlagestrategien,
Vermodgensverwaltungen fur ausgewahl-

te Kunden und vermehrt mit eigens

fur die Raiffeisenkassen erstellten
Anlageprodukten.

ICCREA Bancalmpresa ist der Partner,
mit dem die Raiffeisen Landesbank
Sudtirol das Leasinggeschaft aufgebaut
hat und weiter ausbaut. Bisher hat sich
die Raiffeisen Landesbank erfolgreich auf
das Immobilienleasing sowie auf einige
Sonderoperationen im Maschinenleasing
konzentriert.

Die Zusammenarbeit mit ICCREA
Bancalmpresa ermdglichte es der
Raiffeisen Landesbank Sidtirol, das

Geschéft auRerhalb Sddtirols durch
die Teilnahme an Pooloperationen zu

erweitern. Diese Kooperation bleibt nach wie vor
interessant, da die Bank stark vom professionellen
Know-how dieses Partners im Leasinggeschéft
profitieren kann.

Beziehungen zu anderen Unterneh-
men

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol gehoért keiner
Unternehmensgruppe an. Es bestehen keine
Beziehungen zu kontrollierenden Unternehmen. Auf
die Alpenbank AG (bt die Raiffeisen Landesbank
Sudtirol einen mafgeblichen Einfluss aus und wird
daher als verbundenes Unternehmen gefiihrt, wahrend
die Casse Rurali - Raiffeisen Finanziaria SpA einer
gemeinschaftlichen Fuhrung unterliegt.

Einlagensicherungsfonds

Die Raiffeisen Landesbank ist Mitglied beim Fonds zur
Sicherung der Einlagen der italienischen Raiffeisen-
kassen.Im Geschéftsjahr2011 wurdendie Mitglieder des
Fonds aufgrund von Krisenfallen in zwolf italienischen
Raiffeisenkassen (Banche di Credito Cooperativo) zur
Abdeckung der besicherten Einlagen aufgefordert.
Insgesamt musste die Raiffeisen Landesbank hierfur
334.661 Euro beisteuern.

Mitarbeiterinnen der Buchhaltung
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Datenschutz

Gemaf Legislativdekret Nr. 196 vom
30.06.2003 betreffend die Vereinheitlichung der
Datenschutzbestimmungen, hat die Bank, im Laufe
des Geschaftsjahres 2011, den vom Gesetz Nr. 675/96
und D.P.R. 318/98 vorgesehenen Sicherheitsbericht
ajouriert. Dieses Dokument enthalt:

1. Verteilung der Aufgaben und der Verantwortung fir
die Datenverarbeitung innerhalb der bestehenden
Strukturen;

2. Technische und organisatorische Maflinahmen zur
Sicherung der Lokalitaten;

3. Kiriterien und Prozeduren fir die Datenintegritét;

4. Kriterien und Prozeduren fur die sichere Datenuber-
tragung;

5. Ausbildungsplan fur die Mitarbeiter;

6. Kontrollplan.

Notfallplan

Im Geschaftsjahr 2011 wurde in der Raiffeisen
Landesbank Sidtirol AG der von der Aufsichtsbehodrde
mit Rundschreiben Nr. 697760 vom 20.07.2004
vorgeschriebene Notfallplan aktualisiert und an die
geanderten Bedingungen und Ablaufe angepasst.
Er stellt sicher, dass bei Auftreten unvorhersehbarer
Ereignisse der Betrieb umgehend bzw. baldmdglichst
wieder aufgenommen werden kann. Die Raiffeisen

Mitarbeiter der Abteilung Technik & Sicherheit
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Landesbank legt groBen Wert auf die nahtlose und
zeitnahe Sicherung aller Unternehmensdaten. Die
von der Banca d‘ltalia geforderten alljahrlichen Tests
wurden erfolgreich abgeschlossen.

Informationen im  Sinne  des
Legislativdekrets N, 58/1998,
Art. 123-bis und Anweisungen der
Banca d’ltalia zur Unternehmens-
leitung vom 04.03.2008 und nach-
folgende Abanderungen

Im Sinne des Art. 123-bis, Punkt 5 des Legislativdekrets
Nr. 58/98 héalt die Raiffeisen Landesbank Sudtirol fest,
dass ihre Aktien nicht an reglementierten Markten
quotiert sind und sich in Folge darauf beschrankt,
die Informationen gemald Punkt 2, Buchstabe b) hier
nachfolgend zu geben.

Daruber hinaus hat sich der Verwaltungsrat mit den
Inhalten der Aufsichtsanweisungen der Banca d’ltalia
zur Unternehmensleitung (corporate governance) und
nachfolgende Ab&nderungen ausfuhrlich befasst und
die notwendigen MaRnahmen umgesetzt.

Das Interne Kontrollsystem der Raiffeisen Landesbank

setzt sich aus folgenden Organen, verantwortlichen

Mitarbeitern und Komitees zusammen:

a) Verwaltungsrat,

b) Aufsichtsrat,

c) Geschaftsleitung,

d) Verantwortlicher furs Risiko-
management und die Compliance,

e) Verantwortlicher fiir die Interne
Revision,

f) Verantwortlicher fir die Abfassung
der buchhalterischen Dokumente,

g) Kreditkomitee,

h) Anlagekomitee,

i) Compliance- und Gesamtbank
risikokomitee.

Die Aufgaben und Volimachten der
Organe und Komitees sind durch
entsprechende  Regelungen, welche
vom Verwaltungsrat jahrlich angepasst
werden, angemessen definiert.

Ebenso sind die Aufgabebereiche
und die Vollmachten der einzelnen



Verantwortungstrager in  den  entsprechenden
Arbeitsvertrdagen und  Stellenbeschreibungen in
angemessener Weise festgeschrieben. Die Termine fir
die Zusammenkunft der Organe und Komitees werden
im Voraus firs ganze Jahr festgelegt. Ebenso sind auch
die Termine fiur die Erstellung der Informationsflisse,
welche fir die Unternehmensfiihrung notwendig sind,
an die Unternehmensorgane im Voraus festgelegt.
Der Informationsaustausch zwischen den Organen,
Komitees und verantwortlichen Mitarbeitern ist auch
schriftlich geregelt.

Die Organisation der Arbeits- und Verwaltungsablaufe
und der Erfassung samtlicher Geschéaftsvorfalle des
Unternehmens im Rechnungswesen zielen darauf ab,
dass termingerechte und stets korrekte Informationen
fur die hausinternen Entscheidungstrager und fur die
externen Behdrden zur Verfligung stehen und die
jeweils geltenden Gesetze und Aufsichtsanweisungen
eingehalten werden kénnen.

Fur die Erstellung der buchhalterischen Dokumente
und aller anderen Informationen der Bank und fir
deren Verdffentlichung wurden der Grof3e und der
Tatigkeit der Bank entsprechende, angemessene
Arbeitsprozesse definiert. Es wird auf die Einhaltung
des Vieraugenprinzips grof3er Wert gelegt.

Eine Vielfalt von taglichen, monatlichen und
trimestralen Kontrollen, welche auf den verschiedenen
Tatigkeitsebenen der Bank —  Linienkontrollen
und Kontrollen der zweiten und dritten Ebene -
durchgefuhrt werden, sorgen fir eine Kkorrekte
Erfassung und Darstellung der Geschéaftsvorfélle in
den buchhalterischen Dokumenten, Meldungen an die
Aufsichtsbehérden und anderen internen und externen
Informationen.

Die nachgeordneten Kontrollen werden verstarkt in
der Abteilung Bilanzierung, Meldewesen und interne
Kontrollen koordiniert und vorgenommen. Festgestellte
Differenzen werden umgehend bearbeitet. Das
Zusammenwirken zwischen den Mitarbeitern der
Buchhaltung, des Meldewesens und der Abteilung
Controlling ermdglicht zudem die Durchfiihrung von
zusétzlichen sowohl formalen Kontrollen als auch von
Plausibilitatskontrollen.

Der Verantwortliche fir die Abfassung der
buchhalterischen Dokumente und dessen Stellvertreter
sind zu den Besprechungen der Komitees eingeladen,

welche sich mit der Bewertung der Kundenforderungen
und der Finanzinstrumente beschéftigen, und erhalten
die fur die periodischen Bewertungen notwendigen
Informationen.

Im  Zusammenwirken mit der
werden die MalBnahmen zur Beseitigung von
eventuell festgestellten Schwachstellen bei den
Arbeitsablaufen zur Erfassung der Geschéaftsvorfélle im
Rechnungswesen der Bank getroffen.

Geschéftsleitung

Es wird groRBer Wert auf die Weiterbildung der
Mitarbeiter hinsichtlich der Durchfiihrung der Kontrollen
und die Bereitstellung von angemessenen technischen
Hilfsmitteln gelegt.
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Die Raiffeisen Landesbank wirkt in drei strategischen
Geschéftsfeldern: als Zentralbank der Raiffeisenkassen,
als Geschéaftsbank und als Bankdienstleister fir
institutionelle Kunden. Alle drei Bereiche haben sich im
Jahr 2011 gut entwickelt.

05 05 01
Bankdienstleistungen zur
Geschaftsunterstltzung der
Raiffeisenkassen.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol ist die Zentralbank
der 48 Sidtiroler Raiffeisenkassen, die mit 194
Geschéftsstellen am Markt vertreten sind. Der
statutarisch  festgelegte Zweck der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol ist es, als subsidiare Struktur
innerhalb der Raiffeisen Geldorganisation unterstiitzend
tatig zu sein.

Auch im Jahr 2011 hat die Raiffeisen Landesbank diese
ihre Aufgabe durch die Bereitstellung kostenglinstiger
Bankdienstleistungen, die Entwicklung neuer
Produkte und durch die professionelle Beratung
der Raiffeisenkassen erfillt. Die Dienstleistungen
der Raiffeisen Landesbank ergéanzen jene der
Raiffeisenkassen und ermdglichen ihnen die Bereit-
stellung eines abgerundeten, auf den Bedarf der Kunden
zugeschnittenen Angebots von Bankgeschéaften.

Ziel der Raiffeisen Landesbank ist es, den Verbund
der selbststandigen Banken zu férdern und zu starken
und dadurch die Marktanteile der RGO in Sudtirol zu
erhéhen.

Die solidarische Haltung und die gemeinsame,
koordinierte Vorgehensweise sind wichtige Erfolgs-
faktoren fir die Raiffeisen Geldorganisation. In diesem
Sinn soll das Dienstleistungsangebot, das die Raiffeisen

19 Stand zum 31.12.2011
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Geschaftsfelder

Landesbank den Raiffeisenkassen bietet, diese in die
Lage versetzen, ihre Kunden optimal zu bedienen und
Krafte fir das Kerngeschéft freizusetzen.

Bei der Geschéftstatigkeit mit den Raiffeisenkassen
wird daher kein Gewinn angestrebt, sondern Ziel
ist die Erfiullung der Landesbank-Funktion. Die
Dienstleistungen werden den Raiffeisenkassen zum
Selbstkostenpreis angeboten.

Es wird groRRes Augenmerk darauf gelegt, die
Produktivitat in der Abwicklung der Zwischenbank-
geschéafte mit den Raiffeisenkassen zu erhéhen, um den
groRtmaoglichen Nutzen fur den gesamten Verbund zu
erzielen.

Abteilungsleiter der Abteilung
Kreditverwaltung & Vertragswesen



Liquiditatsbewirtschaftung fur die
RGO

Die Raiffeisen Landesbank hat ihren Auftrag als
Liquiditatsausgleichsstelle der RGO auch im Geschéfts-
jahr 2011 erfullt.

Die Turbulenzen am Geldmarkt und die im
Herbst beinahe unmogliche Refinanzierung am
Interbankenmarkt fihrten zur Kirzung der Risikolinien
der Raiffeisenkassen und zur Anhebung der Zinsen fur
die Inanspruchnahme der Refinanzierungen seitens
derselben.

Eine Richtlinie fir die Liquiditatsgebahrung wurde
ausgearbeitet, im Koordinierungsausschuss prasentiert
und den Raiffeisenkassen zur Verfligung gestellt.

Auch wenn die Verwerfungen am Geld- und Kapitalmarkt
angedauert haben, konnte die Raiffeisen Landesbank
die Raiffeisenkassen zu jedem Zeitpunkt mit Liquiditat
versorgen.

Im abgelaufenen Jahr wurden ca. 11.000 Euro-Geld-
marktdepots (2010: 9.000) fir einen Gegenwert von
anndhernd 62,4 Milliarden Euro (2010: 52,2 Mrd.)
gehandelt.

Perioden hdheren Refinanzierungs-bedarfs
ergaben sich, saisonal und strukturell bedingt, auch
im Geschéftsjahr 2011 wieder vor allem gegen
Jahresende. Im Bereich der Liquiditatsversorgung der
Raiffeisenkassen seitens der Raiffeisen
Landesbank wurde der Fokus verstarkt
von unbesicherten Finanzierungen auf
besicherte  Finanzierungen  gesetzt.
Als besonders effektiv haben sich
dabei Pensionsgeschéafte mit den
Raiffeisenkassen erwiesen.

Mit dem Ziel einer effizienten Liquiditats-
bewirtschaftung fur die RGO wurden
andererseits, unter Verwendung eines
Teils der ihr zur Verfigung stehenden
notenbankfahigen Sicherheiten, wieder-
um von der Raiffeisen Landesbank
Refinanzierungsgeschéafte verschiedener
Laufzeit mit der Europdischen
Zentralbank abgewickelt.

Die unrentable Ubernacht-Veranlagung
der bei den Hauptrefinanzierungs-
geschaften zum EZB-Mindestbietungs-

satz (Niedrigststand 1,00% - Hochststand 1,50%)
zugeteilten Mittel bei selbiger Zentralbank um den
Satz der Einlagefazilitat (Niedrigststand 0,25% -
Hoéchststand 0,75%) konnte, im Gegensatz zu vielen
anderen europaischen sowie nationalen Banken, das
gesamte Jahr Uber weitgehend vermieden werden.

Gepragt war das Jahr 2011 vor allem durch die
vom Eurosystem durchgefuhrten langerfristigen
Refinanzierungsgeschafte (Laufzeit 1 Monat bis
3 Jahre), welche dem Geldmarkt eine bleibende
Liquiditatszufuhr beschert haben. Auf dem italienischen
Interbankenmarkt filhrte dies zu einem Anstieg der
angeboten Geldmittel mit einem gleichzeitigen Sinken
der Finanzierungskosten.

Die Bonitatseinstufung, welche uns im vergangenen
Jahr von der Ratingagentur Moody’'s zugewiesen
wurde, stellt auch fir die Zukunft eine Voraussetzung
fur den Zugang der Raiffeisen Geldorganisation
zu den nationalen und internationalen Geld- und
Kapitalmarkten dar.

Finanzprodukte fur Raiffeisenkassen

Die Abteilung Finanzdienstleistungen versorgte die
Raiffeisenkassen bedarfsorientiert mit Dienstleistungen
und Produkten im Finanzbereich sowohl fur ihre Kunden
als auch fir den Eigenbedarf.

blicken auf ein sehr turbulentes Anlagejahr

Wir

Mitarbeiter der Abteilung Finanzdienstleistungen
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2011 zurtck. Die Aktienmarkte entwickelten sich im
ersten Halbjahr ansprechend, bis im Juli die Euro-
Staatsschuldenkrise einmal mehr eskalierte und die
Aktienmarkte in die Tiefe riss. Auch die Anleihenmarkte
zeigten nie dagewesene Ausschlage, wobei in erster
Linie Staatsanleihen von Randlandern, darunter
auch lItalien, mit kontinuierlichen Steigerungen der
Risikoaufschlage und somit mit steigenden Zinsen
zu kdmpfen hatten. Erst im letzten Monat des Jahres
beruhigte sich die Lage ein wenig und lie neue
Hoffnungen aufkommen.

Investmentfonds haben sich im abgelaufenen Jahr
nicht der allgemeinen Entwicklung entziehen kdnnen.
Sie hatten neben den ricklaufigen Bestanden aufgrund
der negativen Markte auch mit dem schwindenden
Interesse seitens der Kunden zu kadmpfen. Bei allen
von der Raiffeisen Landesbank Sudtirol vermittelten
Fondsgesellschaften waren die verwalteten Mittel im
Jahr 2011 ricklaufig und zwar durchschnittlich um
knapp uber 14%.

Die Raiffeisen Landesbank hat in diesem Bereich
nicht nur die Abwicklung, sondern auch die RGO-
weite Koordinierung der zahlreichen Informations-
veranstaltungen der Fondsgesellschaften fir Kunden
und Mitarbeiter gewéhrleistet.

Auchimabgelaufenen Jahr gehoérte das ThemaVorsorge
zu den Hauptschwerpunkten in der Kundenbetreuung.
Der Raiffeisen Offener Pensionsfonds steht den
Raiffeisenkunden zur SchlieRung der Vorsorgeliicke, die
sich aus der Rentenreform ergibt, zur Verfigung. Er soll
den Kunden durch privates Ansparen erméglichen, den
gewohnten Lebensstandard nach der Pensionierung zu
halten.

Weiterhin besteht fur den Raiffeisen Offener Pensions-
fonds ein kontinuierliche Interesse der Kunden, wodurch
sich ein Ansteigen sowohl der Mitgliederzahlen und als
auch der verwalteten Mittel ergibt.

So ist die Anzahl der Mitglieder des Raiffeisen
Offener Pensionsfonds im Jahr 2011 um ca. 12% auf
nahezu 15.800 und das verwaltete Vermdgen trotz
Bdrsenturbulenzen um ca. 18% auf fast genau 200 Mio.
Euro angestiegen.

Damit gehort der Raiffeisen Offener Pensionsfonds zu
den grof3en Pensionsfonds nicht nur Sidtirols, sondern
ganz Italiens und dies obwohl er sich - im Unterschied zu
allen anderen in Sudtirol angebotenen Pensionsfonds
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- fast ausschlief3lich an Anséssige der Provinz Bozen
wendet. Diese beachtlichen Ergebnisse sind wesentlich
auf den engagierten Einsatz aller Raiffeisenkassen im
Bereich Vorsorge zuriickzufiihren.

Die Entwicklungen der drei Linien wurden im
abgelaufenen Jahr stark vom Verlust der Aktienmarkte
bzw. der schwierigen Lage an den Anleihenmarkten
gekennzeichnet. In dieser volatilen Marktlage ver-
mochte keine der drei Linien ihre Benchmark zu
schlagen. Mit Plus 1,19% gehdrte die Linie Safe zu den
wenigen positiven Pensionsfondslinien in Italien. Die
Linie Activity verlor leicht um 1,63%, wahrend die Linie
Dynamic aufgrund der hohen Aktienanteils um 7,05%
nachgegeben hat.

Die Mitarbeiter der Raiffeisen Landesbank Sidtirol
standen zudem auch fur Kundenveranstaltungen
der Raiffeisenkassen und fur die Schulung von
Raiffeisenmitarbeitern zur Verfigung. Dem Vertrieb
des Raiffeisen Offener Pensionsfonds wird auch in den
nachsten Jahren Vorrang eingerdumt.

Mitarbeiterin der Abteilung Schalter / Privatkunden



Bei der Annahme und Ubermittlung von Auftragen kam
es bei steigender Anzahl von Operationen (+20%) zu
einem Umsatzrickgang von ca. 7%. Wie schon im
Jahr zuvor haben die Aktien- und Zertifikateauftrage
keine Umsatzzuwéchse aufweisen konnen. Auch
auslandische Anleihen, die das Jahr zuvor vermehrten
Zuspruch fanden, wurden 2011 eher gemieden.

Ein Schwerpunkt der Abteilung Finanzdienstleistungen
liegt in der Unterstitzung der Raiffeisenkassen
bei der Veranlagung der Eigenmittel bzw. im Um-
gang mit deren Kunden bei der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen.

Die speziell ausgebildeten Finanzanalysten und
Portfoliomanager standen fir Ad-hoc-Abklarungen
zur Verfigung und stellten den Kundenberatern der
Raiffeisenkassen taglich eine Informationsubersicht
zur Marktentwicklung zu. Die erwdhnten Spezialisten
waren auch bei diversen Schulungen, zusammen
mit den Mitarbeitern des Raiffeisenverbandes,
als Referenten im Einsatz. AulRerdem wurde in
Zusammenarbeit mit dem Raiffeisenverband und
mit einigen Raiffeisenkassen in der Projektgruppe
»Anlageberatung" an den technischen, administrativen
und vertriebsunterstitzenden Aufgaben mitgearbeitet.

Mit dem Ziel, die Raiffeisenkassen bei der Sammlung
von Einlagen zu unterstitzen, hat die Raiffeisen
Landesbank im abgelaufenen Geschéftsjahr interes-
sierten Raiffeisenkassen wieder die
verschiedensten Deckungsinstrumente,

speziell Zinsswaps, angeboten. Damit

wurden die Raiffeisenkassen in die Lage

versetzt, ihren Kunden zum Beispiel
fix-verzinste und  Step-Up-Anleihen
anzubieten, ohne das Zinsrisiko selbst

tragen zu muassen.

Zudem wurden, bei Bedarf der
Raiffeisenkassen, Anleihen fir deren

Kunden begeben.

Beim vermittelten Volumen an Zinsswaps

hat sich 2011 ein weiterer Rickgang

gezeigt. Die Risikoaversion  der

Kunden hat dazu gefuhrt, dass variabel

verzinste Anleihen leichter zu platzieren

waren, weshalb die Nachfrage nach
Abdeckungsinstrumenten nachgab.

Die im Jahr 2010 begonnene Vermittlung
von Zinstauschgeschéaften (IRS) und

Zinsobergrenzen (CAP) als Abdeckungsinstrumente fiir
Firmenkunden wurde im abgelaufenen Jahr fortgesetzt.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol unterstitzte
auch im Jahr 2011 die Tatigkeiten des Raiffeisen
InvestmentClubs. Dieser Club zielt darauf ab, den
Sudtiroler Anlegern ein besseres Verstandnis fur die
Finanzmarkte und Finanzinstrumente zu vermitteln und
damit eine bessere Nutzung der Anlageprodukte zu
ermdglichen.

Damit kann sich Raiffeisen verstarkt als kompetenter
Partner fur Sadtiroler Anleger etablieren und sich
mit einem schwer nachahmbaren Angebot von
interessanten Veranstaltungen klar von der Konkurrenz
abheben. Die Kunden der Raiffeisenkassen zeigen
reges Interesse am Clubangebot.

Im Mai fand das 11. Anlegersymposion in der
Eurac in Bozen statt. Es war auch im abgelaufenen
Geschéftsjahr die wichtigste Veranstaltung des Clubs.
Ungefahr 320 Mitglieder folgten den Ausfihrungen
der beiden Referenten. Prof. Dr. Dr. h.c. Hans
Tietmeyer beleuchtete das Thema ,Der Euro®, wéahrend
Werner llisinger den Werdegang des Unternehmens
Microsoft mit dem Vortrag ,Microsoft — vom PC in die
Internetwolke” vorstellte.

Der besondere Sommerabend fand 2011 erstmals im
Schlof3 Tirol statt, anlasslich dessen der Extremsportler
und Buchautor Wolfgang Fasching zum Thema

Mitarbeiter der Abteilung Verarbeitungsbereich Finanzen
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,Du schaffst, was du willst!“ sprach. Auch diese
Veranstaltung war mit 250 anwesenden Mitglieder bis
zum letzten Platz ausgebucht.

Bei den Herbstveranstaltungen im November, an
denen insgesamt 300 Clubmitglieder teilnahmen, gab
es eine Neuheit. Erstmals fanden Clubveranstaltungen
in Unternehmen statt. Es wurden das Rubner-Werk in
Kiens und die Produktionsanlage der CAFA in Meran
besichtigt. AnschlieBend an die Fihrungen sprach
Sabine Ddbeli von Vontobel Zirich zum Thema
.Nachhaltige Veranlagung in der Praxis".

Dienstleistungen flr das Eigen-
geschéaft der Raiffeisenkassen

Die Raiffeisen Landesbank hat den Raiffeisenkassen
kontinuierlich Unterstlitzung bei der Risikodiversifi-
zierung und bei der Verbesserung der Performance des
Eigenbestandes angeboten.

Dazuwurden einige Anlageinstrumente fur institutionelle
Investoren ausgesucht und mitgestaltet sowie Analysen
der Portfolios durchgefihrt.

Die Raiffeisenkassen erhielten auch bei der Verwaltung,
Bewertung und Meldung von Finanzderivaten im
Eigendepot professionelle und operative Unterstiitzung.

Devisenhandel fir Raiffeisenkassen

Die Umsétze im Devisenhandellagen 2011 erneutin etwa
auf dem Niveau der Vorjahre. Grund hierfir ist, dass der
Bedarf der Kunden an Fremdwahrungsfinanzierungen
konstant blieb.

AuchimFremdwahrungsbereichkonnteimabgelaufenen
Jahr, das von zahlreichen Spannungen auf den
Devisenmarkten gepragt war, die Refinanzierung der
Raiffeisenkassen lber alle Falligkeiten das gesamte
Jahr Uber sichergestellt werden.

Ein GrofRteil des Handels erfolgte mit der schweizer-
ischen, japanischen und US-amerikanischen Wahrung.
Das im Dreijahresplan festgesetzte Gewinnziel fir
den Handelsbereich konnte auch dieses Jahr leicht
Ubertroffen werden.

Die in beschranktem AusmalR gehaltenen Eigen-
positionen wurden im ersten Halbjahr 2011 geschlossen.
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Zahlungsverkehr der
Raiffeisenkassen

Die Raiffeisen Landesbank wickelte auch im
abgelaufenen Geschéaftsjahr den gesamten Zahlungs-
verkehr der Raiffeisenkassen innerhalb der Raiffeisen
Geldorganisation und zum bzw. vom Bankensystem im
In- und Ausland ab.

Sie nimmt im Zahlungsverkehr sowohl die Analyse der
Produkte und Dienstleistungen als auch die Koordination
zwischen den Lieferanten und den Raiffeisenkassen
wabhr.

Des weiteren filhrt die Raiffeisen Landesbank Sudtirol
tagliche Kontrollen in diesem Zusammenhang durch,
um die hohe Qualitat der Dienstleistungen weiterhin
sicherzustellen.

Die Mitarbeiter der Abteilung ,Dienstleistungen fur
Raiffeisenkassen und institutionelle Kunden® standen
den Raiffeisenkassen als Kompetenzzentrum fir
Fragen und bei Problemen beratend und informierend
zur Verfigung.

Prof. Dr. Dr. h.c. Hans Tietmeyer
beim Anlegersymposion



Vor allem im Bereich des Acquiring von Kartengeld -
Acquiring tber SIX Pay - und Issuings von Kartengeld
- Kreditkarten und R-Card - war reges Interesse seitens
der Raiffeisenkassen zu verzeichnen.

Im Bereich des europdaischen Lastschriftverfahrens
(SEPA Direct Debit) wurde die Umsetzung in
Zusammenarbeit mit dem RVS/RIS abgeschlossen und
die erforderlichen Informationenin einem umfangreichen
Rundschreiben an die Raiffeisenkassen verteilt. Die
RGO ist passiv-seitig seit 2. November 2009 am SEPA
Direct Debit System angeschlossen und kann die
Lastschriften im Eingang entsprechend abwickeln. Mit
der Umsetzung der SEPA Direct Debit auf aktiver Seite
wurde das System im Jahr 2011 fiir die Einreicherkunden
gedffnet, wodurch sich fir die RGO-Geschaftskunden
neue und weitere Inkassomaoglichkeiten erdffnen.

Die effektive  Abwicklung der zentralisierten
Bargeldbearbeitung fir die Raiffeisenkassen wurde
gewdhrleistet. Die Raiffeisen Landesbank verfolgt fir
die RGO samtliche Vorberei-tungen zur Umsetzung der
It. EU-Auflagen vorgesehenen Neuerungen in diesem
Bereich. Im Laufe des Jahres wurde an der Vorbereitung
des neuen Bargeldvertrags mit den Raiffeisenkassen
gearbeitet. Dieser Vertrag wird dann im Jahr 2012
zusammen mit weiteren Neuerungen in diesem Bereich
den Raiffeisenkassen vorgestellt.

Im Kartenbereich wurde die Zusammen-arbeit mit
CartaSi koordiniert und fortgesetzt.
Des weiteren wurde zwecks
Abdeckung von besonderen Bedurf-
nissen der Raiffeisenkassen und der
Raiffeisenkunden das im Geschéftsjahr
2010 abgeschlossene ~ Abkommen
mit einem europédischen Acquiring-
Dienstleister umgesetzt.

Eine tiefgreifende Neuerung ergab sich
durch den Abschluss einer direkten
Konvention mit Autostrade bezuglich
Vermittlung und Ausgabe von Viacard
und Telepass-Geraten. Die bisherige
Konvention mit ICCREA wurde von den
Raiffeisenkassen gekindigt und die
neue Konvention Ubernommen. Durch
diese und die neue Webapplikation
ergeben sich fir die Raiffeisenkassen
Vereinfachungen in der Ausgabe der
Karten und Gerate sowie in der Abfrage
und bei Anderungen von Informationen.

In Zusammenarbeit mit dem EAPS-Konsortium
(Euro Alliance of Payment Schemes) wird die
Weiterentwicklung im Kartenbereich laufend verfolgt
und vorangetrieben.

So ist das System, welches die Akzeptanz der
européaischen EC-Karten an unseren Geldautomaten
(ATM) und POS-Geraten (Point of Sale) erméglicht,
nun fur alle deutschen Banken umgesetzt.

Alle deutschen Karteninhaber kénnen jetzt an den ATM
und POS-Geraten der RGO beheben bzw. bezahlen.
Neben den bisher akzeptierten Maestro-Karten kénnen
auch V-Pay-Karten akzeptiert werden. Fir RGO-
Kunden ist es moglich, innerhalb dieses Systems zu
gunstigeren Konditionen mit RGO-Karten an gewissen
ATM in Deutschland zu beheben.

Im Bereich Wertkarten waren zum Jahresende 2011
Uber 12.000 aktive operative R-Cards im Umlauf.
Diese sind auch eine zukunftsfahige L6ésung, um den
Anforderungen der Europaischen Kommission zu
entsprechen, die die Reduzierung der Kosten fir die
Bargeldbewirtschaftung anstrebt. Die Raiffeisenkassen
erhalten auch fir dieses Produkt die entsprechende
Unterstitzung von der Raiffeisen Landesbank.

Die Raiffeisenkassen nehmen die Beratungstatigkeit
der Raiffeisen Landesbank Sidtirol zur Vermeidung
von Betriigereien im Bereich der Debitkarten, sowohl
kartenseitig als auch in Bezug auf POS-Geréate, gerne

Mitarbeiter der Abteilung Entwicklung & Bankorganisation
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in Anspruch. Diesbezlglich Gbernimmt die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG fur die gesamte RGO auch
samtliche Meldungen an das zentrale Datenarchiv des
Finanzministeriums zur Vorbeugung von Betrugsféallen
im Bereich des Kartengeldes (SIPAF) sowie an die bei
der Co.Ban. eingerichtete zentrale Datenbank (Presidio
Segnalazioni Bancomat).

Zur Unterstitzung des Transportsektors (Transport-
und Busunternehmen) wurde eine Zusammenarbeit mit
der Euro Toll Service Gmbh, einem Unternehmen der
deutschen Genossenschaftsgruppe, zwecks elektro-
nischer Abwicklung der Mautgebiihren eingegangen.

Die Euro Toll Service GmbH stellt den Kunden das
Gerat, mit welchen die Fahrzeuge ausgestattet
werden, und die dazugehdrigen Service Karten zur
Verfugung. Die Euro Toll Service GmbH kassiert die
entstehenden Forderungen gegentber den Transport-
und Busunternehmen Uber die DVB Log Pay GmbH,
welche im Auftrag der Euro Toll Service die technische
und kaufméannische Abwicklung tlbernommen hat.

Der gesamte Scheckverkehr der RGO wird von der
Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG abgewickelt und die
diesbezuglichen Weiterentwicklungen werden verfolgt.
Im Jahr 2011 wurde das Gesetz verabschiedet, wonach
der materielle Austausch von Schecks zwischen
Banken innerhalb der nachsten zwei Jahre durch
den Austausch von Bildinformationen ersetzt werden
muss. Die Raiffeisen Landesbank Sadtirol ist durch
ihre Beteiligung an den jeweiligen Arbeitsgruppen
laufend informiert und wird die Vorbereitungsarbeiten
termingerecht vornehmen.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG steht fur die
Ubernahme von Schatzamtsdiensten bei Einhaltung des
Subsidiaritatsprinzips zur Verfigung, zum einen, um die
Marktsituation auch im Sinne der RGO zu halten, zum
anderen um die Investitionen auf Organisationsebene
besser zu nutzen.

In diesem Bereich konnte eine neue Gemeinde dazu
gewonnen werden. AuRerdem wurden zwei féllige
Vertrdge neu ausgeschrieben und auf der Basis des
neuen Angebotes fur die ndchsten funf Jahre verlangert.

Mit dem Ziel, die Kosten des Zahlungsverkehrs der
Raiffeisenkassen im Griff zu halten, erfolgt eine
kontinuierliche Uberarbeitung und Anpassung der
Arbeitsablaufe in der Abteilung.
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Raiffeisenkasse Riffian-Kuens

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol war auch im
Jahr 2011 mit der Bearbeitung und Eintreibung der
offenen Positionen der ehemaligen Raiffeisenkasse
Riffian-Kuens beschaftigt, welche nunmehr bei einem
Restbestand im Wert von weniger als 1 Mio. Euro
liegen. Der endgultige Abschluss dieser Arbeiten wird
noch einige Jahre in Anspruch nehmen.

Im letzten Geschéftsjahr konnte nach intensiven
Verhandlungen zwischen den interessierten Raiffeisen-
kassen, dem Raiffeisenverband der Raiffeisen
Landesbank Sidtirol einerseits und dem Kursverwalter
andererseits ein wichtiges Verfahren durch einen
auBRergerichtlichen Vergleich abgeschlossen werden.
Dies hat jedoch einen nicht unerheblichen finanziellen
Aufwand fur die Raiffeisen Landesbank mit sich
gebracht.

Aus betriebswirtschaftlicher Sicht, unter Einbeziehung
aller Aufwendungen, zeigt sich, dass die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol insgesamt einen wesentlichen
finanziellen Beitrag beisteuern musste.

Risikomanagement fur die
Raiffeisenkassen

Mit dem Risikomanagement-Dienst der Raiffeisen
Landesbank Sudtirol verfiigen die Raiffeisenkassen
Uber einen Service, welcher sie bei der Risikosteuerung -
insbesondere von Kredit- und Marktrisiken - unterstitzt.

Der Risikomanagement-Service der Raiffeisen Landes-
bank wurde im Jahr 2009 zum Standard der RGO
erhoben. Derzeit wird er von 33 Raiffeisenkassen in
Anspruch genommen.

Verwaltungsleistungen flr die
Raiffeisenkassen

Die Dienstleistung ,virtueller Hinterschalter” hat sich als
kostenoptimierender Service fir die Raiffeisenkassen
bewahrt. Derzeit nehmen insgesamt neun Raiffeisen-
kassen diesen Service in Anspruch.

Im Rahmen des ,virtuellen Hinterschalters* bernimmt
der Geschaftsbereich Verwaltung & Organisation ver-
schiedene Verwaltungstatigkeiten von den Raiffeisen-



kassen. Diese erreichen dadurch gré3ere Freiraume
fur die Kundenbetreuung.

Beachtlich ist in diesem Rahmen auch die Kosten-
einsparung durch die starkere Standardisierung der
internen Arbeitsablaufe. Die Unterstitzungsleistung
betrifft besonders die Finanz- und Anlagebuchhaltung,
die Abwicklung von Meldungen an die Banca
d’ltalia und die Unterstitzung bei der Erstellung von
Monatsbilanzen und Jahresabschlissen.

EDV-Projekte auf RGO-Ebene

Die Hauptaufgabe der Abteilung ,Entwicklung &

Bankorganisation“ lag wiederum in der Koordination
und Betreuung der zahlreichen EDV-Projekte auf RGO-
Ebene, die in Zusammenarbeit mit den Raiffeisenkassen
und dem Raiffeisenverband Sudtirol vorbereitet und
umgesetzt wurden.

B S .

Mitarbeiterin der Abteilung Meldewesen

Ein wesentlicher Beitrag zur Verbesserung dieser
Zusammenarbeit wurde durch die Mitarbeit im IT-
Komitee der Raiffeisen Geldorganisation, dessen
Vorsitz der  Geschéftsbereichsleiter  Verwaltung
und Organisation seit August 2005 inne hat, und in
zahlreichen Arbeitsgruppen geleistet.

Das IT-Komitee erarbeitete zusammen mit dem
Raiffeisen-Informationssystem (RIS) den EDV-Projekt-
plan 2012 der RGO und begleitete die Umsetzung der
aufgelisteten Projekte im abgelaufenen Geschaftsjahr.
Die Raiffeisen Landesbank war im vergangenen
Jahr weiterhin Anlaufstelle und Pilotbank bei der
Einflihrung neuer EDV-Prozeduren fir die Raiffeisen
Geldorganisation.

Im Jahre 2011 wurden folgende Projekte im Interesse
der Raiffeisen Geldorganisation umgesetzt:

a) Zusammenarbeitmitdem RVS/RIS zur Verbesserung
des Liquiditditsmanagements fiir die RGO.

b) Erstellung eines Fachkonzepts fir die Bereitstellung
von mittelfristigen Festgeldanlagen.

c) Banktechnische Erganzungen und Anpassungen
der Inkasso- und Zahlungsprozeduren im nationalen
und internationalen Geschéftsverkehr.

d) Weiterverfolgung des Projekts der européischen
Zentralbank im Bereich der Wertpapier-Abwicklung
TARGET2-Securities und CCBM.

e) VorbereitungvonNeuerungenimKreditkartenbereich
und Vertiefung der Mdglichkeiten bezuglich V-POS
und der kontaktlosen Zahlungsformen mittels
Chipkarten (RFDI) und Handy.

f) Ausbau des UCAMP-Archivs zur Meldung von
Unregelmafigkeiten im Karten- und POS-Bereich.

g) Umsetzung der neuen Bestimmungen zur Abwehr
der Geldwasche und Vermeidung der Finanzierung
von Terrorismus (z.B. Einfiihrung des Risikoprofils auf
Kundenebene, Uberwachung der Terrorismuslisten).

h) Begleitung der Fusion der ,Raiffeisenkasse
Prad am Stilfserjoch Genossenschaft* und der
.Raiffeisenkasse Taufers im Minstertal Genossen-
schaft” zur ,Raiffeisenkasse Prad-Taufers Genossen-
schaft* aus banktechnischer Sicht.

i) Anpassung der Steuerriickbehalte auf Bank- und
Finanzprodukte.
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Die Mitarbeiter der Raiffeisen Landesbank Sudtirol
haben bei der Koordination und Umsetzung der
genehmigten EDV-Projekte des RVS/RIS mitgewirkt.
Die Mitarbeit erfolgte durch die Teilnahme an
den verschiedenen Arbeitsgruppen der RGO
(Controlling, Kreditrisikomanagement, Beratertool,
Karten, Schaffung eines einheitlichen européischen
Zahlungsverkehrsraums, RGO-Prozesshaus).

Darliber hinaus konnten sich die Mitarbeiter der
Raiffeisenkassen fir die Beantwortung von Fragen
zu den Bankprodukten und -dienstleistungen an die
Raiffeisen Landesbank Sudtirol wenden.

Uberregionale Zusammenarbeit

Die Arbeit auf RGO-Ebene wird durch die Uberregionale
Zusammenarbeit mit den Gremien der italienischen
Bankenvereinigung (Associazione Bancaria lItaliana)
und der Kommission fiir die Koordinierung der
Rationalisierung der Zwischenbankprozeduren
(Convenzione Interbancaria per i Problemi dell’Auto-
mazione) erganzt, welche auch im Jahr 2011
weiterbetrieben wurde.

Rechtsberatung in Bankfragen ftr
die Raiffeisenkassen

Die Beratungs- und Informationstatigkeit fur die
Raiffeisenkassen wurde weitergefiihrt, wobei verschie-
denste Rechtsfragen und Problemfélle geklart
und geldst werden konnten, welche vor Ort — im
Zusammenhang mit den diversen Bankdienstleistungen
und Bankprodukten — taglich auftreten.

Zudemwird die Rechtsberatung fur die Raiffeisenkassen

bezuglich zweifelhafter und notleidender Kredit-
positionen intensiviert.
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05 _05 02 Geschaftsbank

Die Raiffeisen Landesbank operiert im zweiten
strategischen Geschéftsfeld subsidiar als Geschaftsbank
direktamSudtirolerMarkt. SieverfugtiibereinenBeratungs-
und Bankschalter in Bozen. Die Hauptzielgruppe sind
Unternehmer und Firmenkunden im weiteren Sinne.

Das aus dieser direkten Markterfahrung gewonnene
Know-how versetzt die Landesbank in die Lage, ,am
Puls des Marktes” zu agieren und das Wissen in der
Produktentwicklung und bei der Unterstutzung der
Raiffeisenkassen zu nutzen.

Es wird eng mit den Raiffeisenkassen dort zusammen-

gearbeitet, wo diese eine Ergdnzung suchen, z.B. bei
Konsortialfinanzierungen oder bei der gemeinsamen
Betreuung von Grol3kunden.

Das Primargeschaft konnte, trotz schwierigem Umfeld,
seinen Beitrag zum Gesamtergebnis wesentlich ver-
bessern.

Die Einlagen

Der Kampf um die Einlagen erreichte aufgrund der
allgemeinen starken Liquiditdtsnachfrage von Seiten
der Banken im Jahr 2011 eine noch nie dagewesene
Intensitat.

Zudem schufen die MaRnahmen des Sparpakets
Montis gegen Jahresende eine neue steuerrechtliche
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Einlagen
Beschreibung Produkt (in Tsd. Euro)
Veranderung Veranderung
2010/2011 2010/2011
2010 2011 in Prozent in Euro
K/K-Einlagen 635.138 473.474 -25,45% -161.664
Spareinlagen 17.277 11.219 -35,06% -6.058
Obligationen 461.200 503.629 9,20% 42.430
Einlagen aus Pensionsgeschaften 135 0 -100,00% -135
Einlagen Dritter in Verwaltung 37.785 36.731 -2,79% -1.054
Andere Einlagen 22.217 27.282 22,80% 5.065
Summe Einlagen 1.173.752 1.052.336 -10,34% -121.416
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Situation beziglich der Spareinlagen, was eine Phase
der Neuausrichtung der Sparer einlautete.

Der Trend zu traditionellen Einlageformen blieb dabei
aufrecht. Diesen Marktgegebenheiten wurde Rechnung
getragen. Trotzdem sanken die Einlagen im Berichtsjahr,
in erster Linie aufgrund von Umschichtungen von
Geldern institutioneller Anleger, um -10,34%.

Die Ausleihungen

Im Geschaftsjahr 2011 sind die Ausleihungen gegeniiber
dem Vorjahr um bescheidene 6,76% gestiegen. Dieses
Ergebnis ergab sich aus dem Zusammenspiel mehrerer
Umstande.

In erster Linie machte sich die Wirtschaftskrise auch in
Sudtirol bemerkbar. Noch spirbarer betroffen waren die
an Sudtirol angrenzenden norditalienischen Provinzen,
in denen die Raiffeisen Landesbank in den letzten
Jahren verstérkt tatig geworden ist.

Die aktuelle Situation hat es notwendig gemacht, die
Bonitatsprifungen bei den Kreditvergaben rigoroser
durchzufihren. In der zweiten Jahreshélfte wurde
zudem, aufgrund der extrem stark angestiegenen

mittel-langfristigen Refinanzierungskosten, bei der
Kreditvergabe selektiver vorgegangen.
Unter Bertcksichtigung des hohen Investitions-

verhaltnisses der gesamten Raiffeisen Geldorganisation
wurde ab dem 2. Semester 2011 bewusst auf neue
Engagements aul3erhalb der Landesgrenzen verzichtet.
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Ausleihungen
Beschreibung Produkt (in Tsd. Euro)
Veranderung  Veranderung
2010/2011 2010/2011
2010 2011 in Prozent in Tsd. Euro
K/K-Kredite 177.217 172.001 -2,94% -5.216
Bevorschussungen auf Inkassostlicke 85.491 76.131 -10,95% -9.361
Import- und Exportfinanzierungen 12.327 15.332 24,38% 3.005
Darlehen 589.499 668.392 13,38% 78.892
Wechselfinanzierungen 5.145 5.039 -2,05% -105
notleidende Kredite 15.132 30.230 99,77% 15.098
andere Kredite 220 202 -8,47% -19
Leasinggeschaft 234.611 230.517 -1,75% -4.094
Wertberichtigungen Kredite -10.289 -13.546 31,66% -3.258
Summe Ausleihungen 1.109.354 1.184.296 6,76% 74.942
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Die Vergabe der Kredite erfolgte verstarkt
in der Provinz Bozen, um die lokalen
Wirtschaftskreislaufe zu unterstiitzen.

Im Leasingbereich hat vor allem
der markante Rickgang bei den
Investitionen in  Gewerbeimmobilien
dazu gefiihrt, dass nur ein bescheidenes

Neugeschéfts-Volumen akquiriert
werden konnte. Das Leasinggeschaft
weist daher im Jahr 2011 einen

Rickgang von -8,47% auf. Das Leasing
bleibt dennoch langfristig gesehen
eine interessante Geschéftssparte mit
Wachstumspotential.

Der eingangs erwdhnte Zuwachs der
Ausleihungen wurde vor allem im Bereich
der mittel-langfristigen Finanzierungen
erreicht. Hier konnte erfreulicherweise durch eine
verstarkte Zusammenarbeit mit den Raiffeisenkassen
eine erhebliche Steigerung bei den Konsortialkrediten
erzielt werden.

Die branchenméRige Streuung der Kredite hat sich
gegeniber dem Vorjahr in einigen Punkten verandert?°.
Der Sektor des verarbeitenden Gewerbes weist
weiterhin absolut den gréRten prozentuellen Anteil auf
und ist gegenuber dem Vorjahr von 16,68% auf 15,96%
der gesamten Ausleihungen gesunken. An zweiter Stelle
rangiert der Handelssektor, dessen prozentueller Anteil
sich mit einer geringfligigen Steigerung von 15,81%
auf 15,94% im Jahr 2011 auf dem Vorjahresniveau
halt. Den drittgro3ten Posten stellt die Branche der
Energieversorgung dar, die mit einer Verdnderung vom
Vorjahresanteil in der Héhe von 12,79% auf 12,83% im
Geschéftsjahr ebenfalls auf demselben Niveau bleibt.
Geringfiigig erhdht hat sich der Anteil des Baugewerbes,
der sich mit 9,92% der gesamten Ausleihungen (2010:
9,64%) an vierter Stelle positioniert.

Abgenommen  haben anteilsmaRig auch die
Ausleihungen an andere Finanzintermediare, an den
Transportsektor und an Vermietungen, Reisebiiros bzw.
unterstiitzende Dienstleistungen fir Unternehmen. Eine
Zunahme verzeichneten die Sektoren Gastgewerbe,
Land-/Forstwirtschaft, Grundstiicks-/Wohnungswesen
und private Haushalte.

20 Kreditportefeuille nach Branche It. Ateco 7, RLB-Risikomanagement,
Februar 2012

Beratergruppe ,Raiffeisenkassen”

Bedingt durch die seit Jahren angewandte vorsichtige
und auf Nachhaltigkeit bedachte Kreditvergabe, lagen
die notleidenden Kredite (netto) mit 22,11 Mio. Euro
(2010: 9,5 Mio. Euro) und einem Anteil am gesamten
Kreditvolumen von 1,87% (2010: 0,85%) auch im
Jahr 2011 auf einem sehr niedrigen Niveau. Zudem
ist zu berlcksichtigen, dass der Grofiteil des 2011
festgestellten Zuwachses der notleidenden Kredite
durch werthaltige Realgarantien abgesichert ist.
Italienweit lagen die wertberichtigten notleidenden
Kredite im Verhaltnis zu den gesamten Ausleihungen
Ende Dezember 2011 bei 3,14% (2010: 2,43%?2%). Die
verbuchten Kreditausfalle konnten auch im Jahr 2011
sehr niedrig gehalten werden.

Zum Bilanzstichtag bestanden 26 Kreditengagements,
welche zur Gruppe der Grof3kredite im Sinne der
Bestimmungen der Banca d'ltalia gezahlt werden
mussen. Sie betrugen insgesamt 980,1 Mio. Euro, was
76,68% des gesamten Kreditvolumens ausmacht. Die
groRte Kreditposition nahm zum 31.12.2011 9,53% des
Gesamtkreditvolumens ein.

Der Rickgang der Zinsspanne in Héhe von 20
Basispunktenistdaraufzurtckzufihren, dass die Kosten
der Primar- und Zwischenbankeinlagen sehr schnell und
sehr stark angestiegen sind. Die gesetzlichen Vorgaben
schlieen jedoch eine Anpassung der Zinssatze der
mittel-langfristig falligen Finanzierungen aus.

21 ABI monthly outlook, Februar 2012
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Abteilung Sonderkredite

Finanzierungen fur Kunden der
Raiffeisenkassen

Besonders in der derzeitigen wirtschaftlichen
Situation, in der alle Banken eine noch rigorosere
Bonitatsprifung durchfiihren und sowohl betragsmafig
als auch branchenméafig grof3en Wert auf Risikoteilung
legen, zeigt sich, dass der Aufbau der Beratergruppe
.Raiffeisenkassen” und der Abteilung ,Sonderkredite”
eine weitsichtige und richtige Entscheidung war.
Betrachtet man die Kreditentwicklung im Jahr 2011, so
kann festgestellt werden, dass der Zuwachs vor allem
im mittel-langfristigen Bereich erzielt wurde und der
Hauptanteil davon in enger Zusammenarbeit mit den
Raiffeisenkassen und im Interesse ihrer GroR3kunden
abgeschlossen wurde.

Die Abteilung ,Sonderkredite” ist seit ungefahr drei
Jahren aktiv. Im Jahr 2011 ist es den Mitarbeitern
dieser Abteilung wieder gelungen, gemeinsam mit den
Raiffeisenkassen einige prestigetrachtige Projekte in
den Bereichen Landwirtschaft, Energie, Tourismus und
Aufstiegsanlagen zur vollen Zufriedenheit der Kunden
abzuwickeln.

Die Mitarbeiter der Abteilung ,Sonderkredite* haben
im abgelaufenen Geschéftsjahr Kontakt mit der
Europaischen Investitionsbank EIB aufgenommen. Wir
waren in der Lage, mit dieser erstmals ein Abkommen
abzuschlieen und 30 Mio. Euro fir Finanzierungen im
mittel-langfristigen Bereich zu akquirieren. Ein weiteres
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Abkommen wurde mit der Cassa Depositi
e Prestiti (CDP) unterzeichnet, welches
uns ebenfalls Zugang zu Liquiditat fur
Ausleihungen verschaffte. Diese Mittel
wurden im abgelaufenen Jahr zur Ganze
in Form von mittel-langfristigen Krediten
an Kunden der Raiffeisenkassen und der
Raiffeisen Landesbank vergeben.

Die Raiffeisenkassen haben im Bereich
der Kreditvergabe aul’erdem die
Mdglichkeit, von der Raiffeisen
Landesbank Unterstiitzung bei
der Bonitatsprifung von grol3eren
Kreditantrdgen zu erhalten. Ein weiterer
Vorteil der intensiveren Zusammenarbeit

kann  von den Raiffeisenkassen
durch die Risikoteilung  groRerer
Kreditengagements und durch die

Risikodiversifikation genutzt werden. Damit kdnnen sie
Abhéngigkeiten von bestimmten Wirtschaftssektoren
entgegenwirken.

Im Leasingbereich bietet die Raiffeisen Landesbank
den Kunden der Raiffeisen-kassen nach wie vor als
einziges Institut in Sudtirol die Mdglichkeit, eine von
der autonomen Provinz Bozen geforderte Finanzierung
abzuschlieRen. Diese Finanzierungsform ist nach
wie vor sehr gefragt. Im Geschéftsjahr 2011 konnten
Vorarbeiten fur einige groBe Vorhaben in Angriff
genommen werden.

Wertpapiereigenbestand

Das Jahr 2011 war ein turbulentes Borsenjahr. Im
Sommer 2011 gerieten die Staatsschuldenkrisen in
Europa und in den USA vermehrt in den Fokus der
Offentlichkeit und der Anleger. Auch die Meinungen der
amerikanischen Rating-Agenturen sorgten teilweise fur
Hektik und Chaos.

Die europaische Schuldenkrise hat gezeigt, wie schnell
das Vertrauen in Anleihen von einst als solide geltenden
Staaten zuriickgehen kann.

Auch der internationale Aktienmarkt litt unter der
anhaltend schlechten Nachrichtenlage, der Ver-
schuldungskrise und den zwischenzeitlichen Rezessi-
onsbefiirchtungen.

Aufgrund dieser schwierigen Marktlage wurde das



Performance-Ziel im Jahr 2011 nicht
erreicht. Aus Sicht der Refinanzierung
hingegen hat es sich im Nachhinein
wiederum als optimal erwiesen, vor allem
liquide und notenbankfahige Anleihen ins
Eigenportfolio aufzunehmen.

Neben Anleihen aus dem Finanz-
und Bankensektor setzte sich der
WertpapiereigenbestandimWesentlichen
aus Staats- und Unternehmensanleihen

zusammen. Ein geringer Anteil des
Wertpapiereigenbestandes von
unter einem Prozent war in Aktien

verschiedenster Emittenten investiert.

Der Anteil der Investmentfonds am
Wertpapiereigen-bestand betrug im Jahr
2011 durchschnittlich ca. 2,20%, jener der
Spezialfonds ca. 21,10%.

Bei einem durchschnittlichen Zinssatz fir Tagesgelder
von ca. 1,00% wurde bei den zu Handelszwecken
gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten (HFT) eine
Rendite von -6,43%, bei den zur Verauf3erung verfig-
baren aktiven Finanzinstrumenten (AFS) eine Rendite
von -1,71% und bei den als Forderungen klassifizierten
aktiven Finanzinstrumenten (L&R) eine Rendite von
2,17% erwirtschaftet. Die bei der Bewirtschaftung des
Eigenportfolios im Treasury erzielte Performance lag
2011 insgesamt bei -2,73%.

Eine Politik der vorsichtigen und gut diversifizierten
Wertpapieranlage wird im kommenden Jahr nachhaltig
zum Einsatz gelangen, wobei weiterhin verstéarkt hoch
liquide Anleihen Eingang in den Eigenbestand finden
werden.

Die Fuhrungskréafte des Geschaftsbereichs Kommerz
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05 05 03
Bank fir Institutionelle Kunden

Das dritte strategische Geschaftsfeld der Raiffeisen
Landesbank liegt in der Zusammenarbeit mit
institutionellen Kunden und Banken vor allem au3erhalb
der Provinz. Dazu zdhlen Banken und Gesellschaften
des europaischen Genossenschaftssektors,
beteiligte Gesellschaften, Privatbanken und
Finanzgesellschaften. Dieses Geschéftsfeld konnte
auch im Jahr 2011 positiv zum Gesamtergebnis
beitragen. Die schwierige volkswirtschaftliche Situation
und die ricklaufigen Margen im Bankgeschaft haben
dem Markteintritt auslandischer Finanzdienstleister in
Italien entgegengewirkt. Auch Initiativen zur Griindung
von Banken, fir welche die Raiffeisen Landesbank
Dienste und Produkte zur Verfligung stellen kénnte,
sind zum Erliegen gekommen.

Die Pflege und Intensivierung der Geschaftskontakte
auf3erhalb der Raiffeisen Geldorganisation sind jedoch
auch in der im Jahr 2011 Uberarbeiteten strategischen
Planung ein Schwerpunkt geblieben. Ziel ist es,
Wachstum in den wesentlichen Bilanzaggregaten
der RGO trotz gesattigtem Heimmarkt zu erzielen,
vorhandene Kompetenzen zu nutzen und folglich die
Rentabilitat auf Verbundsebene zu starken. Diese
Ausrichtung wird Uber die Zusammenarbeit mit
anderen Finanzgesellschaften ohne Errichtung von
Geschéftsstellen vorangetrieben.

Die angebotenen und abgewickelten Dienstleistungen
betreffen alle Geschéaftsbereiche der Raiffeisen
Landesbank Sidtirol: das Finanzierungsgeschaft
an Unternehmen samt Leasing, den nationalen und
insbesondere den internationalen Zahlungsverkehr und
die Abwicklung von Wertpapiergeschéften.

Im Zahlungsverkehr besteht eine Vereinbarung
mit mehreren ausléandischen Banken, fir welche
die Zahlungsauftrdge zugunsten von Kunden bei
italienischen Banken Uber die Raiffeisen Landesbank
abgewickelt werden. Weiters wird die Raiffeisen
Landesbank von einigen EBA-Step2-Teilnehmern als
Eingangsknoten fur Zahlungen nach Italien genutzt.

Im Bereich der Wertkarten und der Abwicklung
von Zahlungsverkehrsdienstleistungen wurde die
Zusammenarbeit mit der Q.N. Financial Services SpA
erweitert und vertieft.

Hervorzuheben ist in diesem Zusammenhang die
Erweiterung um den Bereich Acquiring PagoBancomat,
wo die Raiffeisen Landesbank Sudtirol das
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Acquiring, d.h. Akzeptanz und Abrechnung, fur die
PagoBancomatkarten auf QNFS-POS ubernimmt.

Eine seit mehreren Jahren bewahrte Téatigkeit ist jene
des ,paying agent“ (ehemals Korrespondenzbank) fir
auslandische Investmentfonds, welche die technisch-
administrativen  Aufgaben des Vertriebs dieser
Anlageinstrumente in Italien sicherstellt.

Die Zusammenarbeit mit der Versicherung Assimoco,
beim Produkt ,Raiffplanet”, wurde 2011 weitergefihrt.
Als Advisor fir das Asset Management hatte die
Alpenbank AG im vergangenen Jahr mit besonders
turbulenten Markten zu kdmpfen. Dies hatte zur Folge,
dass die Performance aller drei Linien am Jahresende
leicht negativ war.

Im Bereich der Wertpapierabwicklung wurden auch
2011 Auftrdge von anderen Partnerbanken an der
italienischen Borse durchgefihrt.

Mitarbeiter der
Abteilung Schalter / Privatkunden



05 06 Geschaftsentwicklung

Das Eigenkapital setzt sich wie folgt zusammen:

Gesellschaftskapital

Euro 125.000.000

Bewertungsrucklagen Euro 16.525.169
Rucklagen Euro 45.655.455
Gewinn des Geschéftsjahres Euro 6.282.882

Das Eigenkapital belauft sich zum 31.12.2011 auf 193.463.506 Euro.Im Vergleich zum Vorjahr ergibt sich insge-
samt eine Abnahme von 1,79%. Diese ist auf die negative Entwicklung der Bewertungsricklagen zuriickzufuhren.

Im Folgenden wird ein Uberblick tber die
wirtschaftlichen Ergebnisse und die wichtigsten
Bilanzaggregate der Raiffeisen Landesbank gegeben.

Rentabilitat

Die Raiffeisen Landesbank ist gemaR statutarischem
Auftrag dazu angehalten, den Raiffeisenkassen
Produkte und Dienstleistungen in angemessener
Qualitat zur Verfugung zu stellen und den Zugang zu
den nationalen und internationalen Finanzmarkten
sicherzustellen.

Eine zentrale Aufgabe stellt hierbei die
Produktentwicklungunddie Kontaktpflege
mit Finanzdienstleistern dar. Ziel ist es,
die Vorbereitungsarbeiten zentral zu
bindeln, um damit die Raiffeisenkassen
zu entlasten und zu ihrer Unabhangigkeit
langfristig einen Beitrag zu leisten.

Die den Raiffeisenkassen gegeniber
angewandten  Konditionen fur die
Leistungsbereiche des Geld-, Devisen-
und Wertpapierhandels sowie die
Abwicklung der Zahlungsflisse im In-
und Ausland zielten auf die Weitergabe
der tatsachlich anfallenden Kosten fir
die erwdhnten Tatigkeiten ab.

Die Rentabilitat gemessen am Gewinn
des Geschaftsjahres im Jahr 2011

wurde, neben dem Kerngeschéaft, stark von der
Wertentwicklung des Eigenportfolios der Bank
bestimmt. Hier mussten aufgrund der Auswirkungen
der europdaischen Schuldenkrise erhebliche
Abwertungen der italienischen Staatsanleihen, die Giber
90% des Eigenportfolios ausmachen, hingenommen
werden. Die Abwertungen im Eigenportfolio haben die
Gesamtrentabilitdt erstmals negativ ausfallen lassen.

Im Kommerzbereich wurde trotz historisch tiefem

Zinsniveau, schwierigem Marktumfeld und massivem
Druck auf die Margen im Jahr 2011 eine Verbesserung

Mitarbeiter der Abteilung Firmenkunden
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der Rentabilitat erreicht.

Liquiditat

Im abgelaufenen Jahr war es ab der Jahresmitte, mit
dem Einsetzen der Staatsschuldenkrise und deren
Auswirkungen auf die Bonitat aller italienischen Banken,
fur die RLB kaum maglich, sich mittels Ausgabe von
Anleihen unbesichert am Kapitalmarkt zu refinanzieren.

Die daraus resultierende Liquiditatssituation sowie
die entsprechenden Liquiditatsrisiken konnten, auf
Basis einer kontinuierlichen Monitorisierung, durch die
Umsetzung eines weitreichenden MalRnahmenpaketes
erfolgreich gehandhabt werden.

Der im Laufe des Jahres sukzessive angestiegene
Liquiditdtsbedarf =~ der  Raiffeisenkassen  konnte
somit auch gegen Jahresende, vorwiegend mittels
Abschluss von Pensionsgeschéaften, adaquat gedeckt
werden. Bei der Bewirtschaftung der Liquiditat
wurden, unter Berucksichtigung des physiologischen
Liquiditatsbedarfs der Raiffeisen Geldorganisation
sowie der eigenen Erfordernisse, zusétzliche Ertrage
auch durch die zum Teil umfeld-bedingt eingegangene
Transformation der Fristen erwirtschaftet.

Der Bestand an Sicherheiten, welche den Zugang

zu den Refinanzierungsgeschaften der EZB sowie
anderen besicherten Markte ermdglichen und somit

Mitarbeiter der Abteilung
Kreditverwaltung & Vertragswesen
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im Bedarfsfalle jederzeit die Beschaffung zuséatzlicher
Liquiditat sicherstellen, wurde 2011 deutlich ausgebaut.

Entwicklung der Bilanzsumme

Die Bilanzsumme stieg im Geschéftsjahr 2011 um
11,12% auf insgesamt 2.210,68 Millionen Euro.

Die Steigerung ist in erster Linie auf die Zunahme der
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken zurtickzufiihren.
Diese ist durch die bereits erwahnte Refinanzierung
bedingt.

Wichtigste Bilanzposten

Die Verbindlichkeiten gegeniber Banken stiegen
gegenuber dem Vorjahr um 62,86% auf insgesamt
915.561.354 Euro. Dies ist darauf zurtckzufiihren,
dass aufgrund der Schuldenkrise verstarkt Gelder bei
anderen Banken und bei der EZB beschafft wurden.
Die Forderungen an Banken wurden entsprechend
im Rahmen gehalten und sind daher um -5,76% auf
531.469.092 gesunken sind.

Die Einlagen der Kunden sanken um

-10,34% auf den Betrag von 1.052.335.624 Euro,

wobei vor allem die K/K-Einlagen aufgrund von

Umschichtungen eines institutionellen Kunden einen

wesentlichen Rickgang verzeichneten. Die eigenen
Obligationen sowie die strukturierten
Obligationen fur Kunden weisen eine
Zunahme auf.

Die Forderungen an Kunden wuchsen um
6,76% auf 1.184.296.407 Euro an, wobei
hier vor allem der Bereich Darlehen
positiv zu Buche schlagt.

Die eigenen Wertpapiere erreichten einen
Bilanzierungswert von 420,7 Mio. Euro,
das sind 71,44% mehr als im Jahr 2010.
Dies ist in erster Linie auf die Erhéhung
des Bestands der notenbankfahigen
Wertpapiere durch den Ankauf von
Staats- und Unternehmensanleihen
zurtckzufihren.

Die Beteiligungen sind um 1.006.542
Euro auf insgesamt 27.634.040 Euro
gestiegen.



Entwicklung des Zinsiuberschusses

Das schwierige Marktumfeld bewirkte einen starken
Druck auf die Margen und eine Erhéhung der
Durchschnittsverzinsung der Einlagen. Der Trend
zur Verteuerung hat sich bei allen Einlageprodukten
ergeben.

Diese héheren Refinanzierungskosten konnten jedoch
teilweise durch die Erh6hung des Kreditvolumens und
durch eine Anpassung der wirtschaftlichen Bedingungen
der Ausleihungen an das Marktniveau wettgemacht
werden.

Der Zinstiberschuss der Bank lag mit 25.243.448 Euro
um 14,47% uber dem Wert von Ende 2010.

Im Primargeschaft haben sich die Zinsschere und die
Zinsspanne aufgrund des erhdhten marktbedingten
Drucks etwas verschlechtert, sodass sie leicht unter
dem Vorjahresniveau liegen.

Mitarbeiter der Abteilung Schalter / Privatkunden

Entwicklung des
Provisionsiiberschusses

Im Geschéftsjahr 2011 stieg der Provisionsiiberschuss
gegentber dem Vorjahr um 6,95% auf insgesamt
8.751.942 Euro. Diese positive Entwicklung kann
auf eine aufmerksame Betreuung verschiedener
Dienstleistungen im Zahlungsverkehr, im Wertpapier-
bereich und im Kreditbereich zurtckgefihrt werden.
Obwohl die diesbezuglichen Provisionsaufwande
gestiegen sind, konnten die Provisionserlése durch die
Ausweitung des Geschaftsvolumens gesteigert werden.
Das Geschaft hat sich sowohl mit den Raiffeisenkassen
als auch mit institutionellen Geschaftspartnern und mit
Kunden positiv entwickelt.

Die indirekten Einlagen beliefen sich auf 1.726.269.622
Euro, das sind 2,22% weniger als im Jahr 2010.

Der Provisionsuberschuss  berlcksichtigt  auch
die Provisionsriickvergiutungen fur die Vermittlung
von Bankprodukten an die Raiffeisenkassen. Den
Raiffeisenkassen konnten im Jahr 2011 fir die
Vermittlung von Finanzierungen, Leasinggeschéften,
den Vertrieb von Investmentfonds und fir Zahlungs-
verkehrsprodukte Provisionen in Héhe von insgesamt
6.288.334,87 Euro ruckvergitet werden.

Entwicklung der

Bruttoertragsspanne
Die Unternehmen, an welchen die Raiffeisen
Landesbank  Sidtirol beteiligt ist, haben im

Geschaftsjahr 2011 einen positiven Jahresabschluss
vorgelegt und zufriedenstellende Dividendenzahlungen
geleistet. Der groRere Anteil des Postens Dividenden
und ahnliche Ertrage stammt jedoch von Auszahlungen
seitens  Investmentfonds, die die Bank im
Finanzanlagevermdgen halt.

Insgesamt konnten Dividenden und ahnliche Ertrage in
Hohe von 3.220.175 Euro kassiert werden.

Das Nettoergebnis aus der Handels-tatigkeit belief sich
auf -8.737.425 Euro. Dieses Ergebnis ergibt sich in
erster Linie aus den Abwertungen der Staatsanleihen
und zu einem geringeren Teil aus den Wertverlusten
der Investmentfonds und Aktien, die im Eigenportfolio
gehalten werden.

Aus dem Verkauf von Finanzinstrumenten aus dem
Finanzanlagevermdgen konnten insgesamt 917.454
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Euro realisiert werden.

Die Bewertung der aktiven und passiven Finanz-
instrumente zum fair value hat einen Mehrwert in Héhe
von 1.131.972 Euro ergeben.

Als Folge der angeflihrten Teilergebnisse ist die
Bruttoertragsspanne gegenuber dem Vorjahr um
-15,33% auf 30.691.665 Euro gesunken.

Entwicklung des Nettoergebnisses
der Finanzgebarung

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG legt groRRen
Wert auf eine auf die Riickzahlungsfahigkeit begriindete
Kreditvergabe. Dies hat auch dazu beigetragen,
dass die Einzelwertberichtigungen fir Kredite den
mehrjahrigen Durchschnitt, trotz schwierigem Markt-
umfeld, nicht unterschritten haben. Es wurden
insgesamt Einzelwertberichtigungen von 3.469.096
Euro vorgenommen.

Unter Berlcksichtigung der getéatigten Wertberichtigun-
gen der Forderungen ergibt sich ein Nettoergebnis der
Finanzgebarung in H6he von 27.222.569 Euro, das um
9,85% unter dem Vorjahreswert liegt.

Entwicklung der Betriebskosten

Die Betriebskosten sind im abgelaufenen
Geschéftsjahr um insgesamt 1.533.842
Euro, also um 9,51%, auf 17.658.308

gestiegen.
Den groldten Posten innerhalb
der Betriebskosten stellen die

Verwaltungsaufwendungen mit 21.305.947
Euro dar. Diese sind gegeniber dem
Vorjahr um insgesamt 1.997.362 Euro,
also um 10,34%, gestiegen.

Den Hauptanteil an diesen
Verwaltungsaufwendungen  stellt  der
Personalaufwand mit 53,05% dar. Dieser
ist gegeniiber dem Vorjahr um 354.621
Euro, das sind 3,04%, gesunken, nachdem
die  Ergebnispramie  aufgrund des
geringeren Gewinns erheblich unter den
Vorjahreswerten liegt. Die Aufwendungen
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fir das Personal belaufen sich auf 36,82% der

Bruttoertragsspanne.

Die sonstigen Verwaltungsaufwendungen stiegen um
30,74% auf insgesamt 10.003.841 Euro an. Diese
Steigerung ist im Wesentlichen auf die auRerordentliche
Ersatzsteuer fir Leasingvertrage, auf hohere Beitrage
an den nationalen Einlagensicherungsfonds der
Genossenschaftsbewegung und auf Sonderausgaben
bezlglich des EMTN-Programms zur Ausgabe von
Obligationen am internationalen Markt zurtickzufthren.

Die Nettoriickstellungen fir Risiken und Verpflichtungen
weisen einen Wert von -23.205 Euro auf und sind far
bestehende Rechtsrisiken bei Burgschaftskrediten
eingebucht worden.

Die Wertberichtigungen auf Sachanlagen und auf
immaterielle Vermdgenswerte belaufen sich auf
-948.522 Euro. Der Zuwachs beiden Wertberichtigungen
fur Sachanlagen ist auf die vollstdndige Erneuerung der
Klimaanlage zuriickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in H6he von
4.619.365 Euro weisen einen Zuwachs von 23,89%
gegenuber dem Vorjahr auf. Dieser ist im Wesentlichen
auf die Ruickvergiutungen der auf3erordentlichen
Ersatzsteuer auf Leasingvertrage zurtickzufiihren.

Mitarbeiter der Abteilung Schalter / Privatkunden



Gewinn vor Steuern aus der laufen-
den Geschaftstatigkeit.

Die aufgezeigten Ergebnisse in den oben angefiihrten
Teilbereichen zuziglich der Gewinne aus dem Verkauf
von Anlagegitern in Héhe von 2.141 Euro, ergeben
einen Gewinn aus der laufenden Geschaftstatigkeit
vor Steuern in Hohe von 10.032.039 Euro, was einer
Reduzierung gegentuber dem Vorjahr von 41,31%
entspricht.

Gewinn des Geschéftsjahres.

Nach Abzug der direkten Steuern im Ausmaf} von
3.749.157 Euro wird ein Reingewinn von 6.282.882 Euro
ausgewiesen.

Das Unternehmen weist damit zum Jahresende
zufriedenstellende Rentabili-tdts- und Produktivitats-
kennzahlen auf.

Fihrungskréafte des Geschaftsbereichs Verwaltung & Organisation
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Zum 31. Dezember 2011 beschéftigte die Raiffeisen
Landesbank insgesamt 151 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter. Damit ist die Personalanzahl gegeniber
dem Vorjahr (150) leicht gestiegen.

Es ist das Ziel, weitere qualifizierte Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter aufzunehmen.

Der Frauenanteil an den Beschaftigten betragt 45,03%.
Das Durchschnittsalter belauft sich auf 44,77 Jahre.
Die Quote der Teilzeitarbeitsverhaltnisse ist im Jahr
2011 von 22,67% auf 22,51% gesunken.

Die Fluktuationsquote liegt bei 3,97%, im Vorjahr lag
sie bei 3,31%.

Gut ausgebildete, leistungsstarke und motivierte
Mitarbeiter sind ein strategischer Erfolgsfaktor.
Erworbene Kenntnisse und Fahigkeiten der Mitarbeiter
sind stets zu aktualisieren und zu erweitern. Die
Kompetenz der Mitarbeiter entscheidet tber den Erfolg
der Bank. Die Raiffeisen Landesbank hatim Berichtsjahr
grolRes Augenmerk auf die Aus- und Weiterbildung der
Mitarbeiter gelegt. Die Bildungsangebote, vor allem

Mitarbelterinnen und
Mitarbeiter

der italienischen Bankenvereinigung ABI und des
Raiffeisenverbandes, wurden von Mitarbeitern und
Fuhrungskraften stark genutzt.

Sie besuchten im Jahr 2011 insgesamt 2974 Stunden
an internen und externen BildungsmalRnahmen.

—

Mitarbeiterin der Stabstelle Personalverwaltung
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Risiken sind Teil jeder wirtschaftlichen Tatigkeit. Das
gilt insbesondere fur Banken, deren Priméargeschéaft
in der bewussten Positionierung gegeniiber Risiken
(insbesondere Kredit- und Marktrisiken) besteht. In der
Raiffeisen Landesbank werden Risiken, ausschliel3lich
zur Erreichung der Geschéftsziele, bewusst kontrolliert
und vorsichtig eingegangen.

Das unternehmensweite Risikorahmenwerk (risk
framework) der Raiffeisen Landesbank ist Teil des
internen Kontrollsystems und baut auf organisatorische
Strukturen sowie definierte Arbeits- und Risikoprozesse
auf. Es erstreckt sich vom obersten Gremium, dem
Verwaltungsrat, bis zum einzelnen Mitarbeiter.

Folgende organisatorische Strukturen erfiillen spezielle
Funktionen innerhalb des Risikorahmenwerks:
» Verwaltungs- und Aufsichtsrat (Strategie, Aufsicht
und Risikotoleranz)
* Geschéftsleitung (operative Implementierung der
Risikostrategien)
»  Kreditkomitee (Kreditrisiko)
* Anlagekomitee (Marktrisiko)
* Preiskomitee (Bewertung (Pricing)
von Finanztiteln)
« Liquiditatsnotfallkomitee (Liquiditats-
notfalle)
» Technisches Notfall-Komitee (busi-
ness continuity)
» Compliance- und Gesamtbankrisiko-
Komitee (Compliance-Risiko)
* Abteilung Kreditprifung (Kreditrisiko)
+ Stabsabteilung ,Risikomanagement
& Compliance” (Unterstiitzung der
Entscheidungstrager, Risikomodelle,
Risikomanagement-Kontrollen und —
analysen)
* Interne Revision (Kontrollen der In-
ternen Revision)

Die Prozesse des Risikorahmenwerks
werden in folgende Phasen unterteilt:

* Risikoidentifikation

* Risikoanalyse

Risikobericht

* Risikomessung

* Risikoliberwachung

* Risikoberichtslegung / Risikokommunikation
* Risikosteuerung

Das Risikorahmenwerk der Raiffeisen Landesbank
wird laufend an gesetzliche Anforderungen und interne
betriebswirtschaftliche  Anforderungen  angepasst
und erweitert. Die Interne Revision stellt ein weiteres
wichtiges Element des Risikorahmenwerks dar. Sie
stellt Gber systematische und regelméaRige Prifungen
die Funktionsfahigkeit und die Wirksamkeit des
Risikorahmenwerks sicher.

Die Stabsabteilung ,Risikomanagement & Compliance*
ist direkt dem Generaldirektor unterstellt und organisa-
torisch wie funktional von den Frontabteilungen
getrennt.

Das Risikomanagement ist an den oben
angefuhrten Risikophasen beteiligt. MaRnahmen der
Risikosteuerung, Uber welche die Geschaftsleitung
bzw. die Risikokomitees entscheiden, werden vom
Risikomanagement begleitet. Auch die Abteilung

Mitarbeiter der Stabstelle Risikomanagement & Compliance
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Kreditprifung ist funktional vom Geschéftsbereich

Kommerz getrennt.

Die Risiken in der Raiffeisen Landesbank werden
auf hochster Abstraktionsebene in folgende Risiko-
kategorien unterteilt:

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko wird bankintern wie folgt unterteilt:

* Kontrahenten/Adressen- bzw. Ausfallrisiko aus
Forderungen an Kunden, aus Forderungen an
Banken und Positionen in Finanzinstrumenten

» Konzentrationsrisiko aus Forderungen an Kunden,
aus Forderungen an Banken und Positionen in
Finanzinstrumenten

* Restrisiko aus Kreditminderungs-techniken

* Beteiligungsrisiko

*  Verbriefungsrisiko

Die interne Unterteilung des Kreditrisikos unterscheidet
sich — aus organisatorischen, modell- und software-
bezogenen Grinden — von der aufsichtsrechtlichen
Definition gemaR Kapitaladdquanzverfahren.

Kreditrisiko - Risiko fur einen Geldgeber, dass der
Geldnehmer seinen  Rlckzahlungsverpflichtungen
Uberhaupt nicht, zu einem niedrigeren Betrag, oder
Zu einem spéateren Zeitpunkt als vertraglich vereinbart
nachkommt. Komponenten des Kreditrisikos sind das
Ausfallrisiko, das Verzugsrisiko und das

Risiko einer Bonitatsverschlechterung.

Kontrahentenrisiko - Risiko von uner-
warteten Verlusten aufgrund negativer
Veranderungen der Bonitdt einer
Gegenpartei im Zusammenhang mit
Positionen von Finanzinstrumenten.

Konzentrationsrisiko - Risiko  von
unerwarteten Verlusten aufgrund
von  (Kreditrisiko-)  Konzentrationen
nach Gegenpartei, Branche u.a.m.

Konzentrationsrisiken werden auf

Portfolioebene betrachtet.

Beteiligungsrisiko - Risiko von uner-
warteten Verlusten aufgrund negativer
Verdnderungen der Bonitdt einer
Gegenpartei im Zusammenhang mit
Beteiligungen.
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Verbriefungsrisiko - Risiko von unerwarteten Verlusten
aus Kreditver-briefungstransaktionen, welche auf
eine unzureichende Risikobewertung bzw. eine
unzureichende Risiko-steuerung zuriickzuftihren sind.

Restrisiko aus Kreditminderungstechniken - Risiko,
dass sich Kreditminderungstechniken als weniger
wirksam bzw. werthaltig erweisen, als urspringlich
angenommen.

Marktrisiko im Wertpapierhandels-
buch

Risiko von unerwarteten Verlusten aufgrund adverser

Verénderungen folgender Risikofaktoren:

» Zinssatz

*  Wechselkurs

+ Aktienpreis

* Edelmetallpreis

* Rohstoffpreis

+ sonstige marktbeeinflussende Faktoren, etwa
(Borsen-) Indizes, Volatilitaten, Korrelationen und
Liquiditat

Fremdwahrungsrisiko im Bankbuch

Risiko von Verlusten
aufgrund adverser
kursen.

in  Fremdw&hrungspositionen
Verénderungen von Wechsel-

Kunstwerk von Josef Rainer



Aktienpreisrisiko im Bankbuch

Risiko von Verlusten im Bankbuch aufgrund adverser
Veranderungen von Aktienpreisen.

Zinsrisiko im Bankbuch

Risiko von Verlusten im Bankbuch aufgrund adverser
Veranderungen des Zinssatzes oder der Zinsspanne.

Operationelles Risiko

Risiko von Verlusten, die infolge einer Unzuldnglichkeit
oder des Versagens von internen Verfahren, Menschen
und Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten.
Diese Definition schliel3t Rechtsrisiken ein, nicht jedoch
strategische Risiken oder Reputationsrisiken.

Liquiditatsrisiko

DasLiquiditatsrisikoistdas Risiko, Zahlungsverpflichtun-
gen nicht oder nur teilweise erfillen zu konnen
(Liquiditatsrisiko im engeren Sinn), zurtckzufiihren
entweder auf das Unvermdégen, liquide Mittel am Markt
beschaffen zu konnen (funding liquidity risk), oder
Aktiva auf den Mérkten zu liquidieren (asset liquidity
risk).

Zum Liquiditatsrisiko gehdrt auch das Risiko, dass die
Beschaffung von liquiden Mitteln oder die Liquidierung
von Aktiva nicht zu marktgédngigen Bedingungen
erfolgen kann (market liquidity risk).

Liquiditatsrisiken sind vielfach eng mit anderen Risiken
korreliert, d.h. andere Risiken kénnen Liquiditatsrisiken
zur Folge haben.

Sonstige Risiken

Reputationsrisiko - Das Reputationsrisiko, bezeichnet
die Gefahr von Verlusten aufgrund der Beeintrachtigung
von Image oder Reputation. Als Reputation wird dabei
der aus Wahrnehmungen der relevanten Offentlichkeit
(Kapitalgeber, Kunden, Mitarbeiter, Aufsichtsbehdrde
etc.) resultierende Ruf des Unternehmens beziglich
Kompetenz, Integritat und Vertrauenswirdigkeit
verstanden.

Strategisches Risiko - Unter strategischem Risiko

versteht man das Risiko negativer Auswirkungen auf

Kapital und/oder Ertrag, verursacht durch

* ungeeignete geschaftspolitische Entscheidungen

* Verédnderungen des wirtschaftlichen Umfelds

* unzureichende oder falsche Reaktionen auf
Veranderungen des wirtschaftlichen Umfelds

* unzureichende und/oder falsche Umsetzung von
Entscheidungen

Das Compliance-Risiko wird — was die
Risikosystematisierung angeht —von den
im vorliegenden Abschnitt angefiihrten
Teilrisiken abgedeckt.

Detaillierte  Informationen zu den
angefuhrten Risiken sowie zu den
diesbeziglichen Deckungsstrategien
sind dem Anhang (Teil E) des

Jahresabschlusses zu entnehmen.

Kunstwerk von Josef Rainer nach dem unfreiwilligen ,,Absturz*
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05 09 Wirtschaftliche
Indikatoren zur
Geschaftstatigkeit

Die wichtigsten wirtschaftlichen Kennzahlen der Raiffeisen Landesbank Sidtirol weisen im Vergleich zu den Vor-
jahreswerten folgende Entwicklung auf:

31.12.2011 31.12.2010 Verand.
Kennzahlen zur Stabilitat

Kernkapital / Gewichtete Risikoaktiva
(Tier 1 capital ratio) 9,28% 10,71%  -13,35%

Aufsichtsrechtliches Eigenkapital / Gewichtete
Risikoaktiva (Total capital ratio) 9,41% 11,22%  -16,13%

Kennzahlen zum Erfolg
Cash-Flow (in Tsd. Euro) 22.986 23.098 -0,49%
Gewinn des Geschaftsjahres (in Tsd. Euro) 6.283 12915 -51,35%

Kennzahlen zur Rentabilitat

Gewinn vor Steuern aus der laufenden

Geschaftstatigkeit / Aktiva (ROI) 0,45% 0,86%  -47,19%
Gewinn des Geschaftsjahres / Eigenkapital (ROE) 3,22% 6,62%  -51,39%
Gewinn des Geschéftsjahres / Aktiva (ROA) 0,28% 0,65%  -56,22%

Kennzahlen zur Liquiditat

Investitionsverhaltnis 146,18% 110,66% 32,10%

Kennzahlen zur Effizienz

Cost-Income-Ratio 62,20% 49.99%  +24,44%
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05 10 Wichtige Vorfélle
nach Abschluss des
Geschaftsjahres 2011

Nach Abschluss des Geschaftsjahres haben sich keinerlei wichtige Vorfalle, welche maRgeblich das dargestellte
Bilanzergebnis beeinflussen kdnnten, ergeben.
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05 11 Ausblick 2012

Fur das Jahr 2012 tubertrumpfen sich die internationalen
Organisationen IWF, Weltbank und OECD gegenseitig
mit pessimistischen Prognosen fir die Weltwirtschaft. So
gehtder IWF22 (und die Weltbank) von einem bestenfalls
um 0,5% (0,6%) niedereren Wirtschaftswachstum
als 2010 aus (2012 +3,3%/3,2% gegeniiber 2011 mit
+3,8%). Insbesondere fiir die Eurozone, welche wohl
auch 2012 im Zentrum der Staatsschuldenkrise bleiben
wird, rechnen die Organisationen mit Sitz in Washington
aufgrund der immer starkeren Sparbemihungen mit
einer leichten Rezession (-0,5%/-0,3%) oder bestenfalls
einem Nullwachstum (+0,2%).

Selbst Deutschlands und Frankreichs Wachstums-
prognosen fir 2012 sind mit +0,3% bzw. +0,2% kaum
ausreichend um dem Kontinent eine Rezession zu
ersparen; dies um so mehr als auch GroRbritanniens
Wachstumsaussichten mit +0,6% sehr nieder angesetzt
werden, und Spanien (2012 -1,7%) und lItalien (2012
-1,6%) eine mehr oder minder starke Kontraktion
erleben durften. Trotz der SondermalRhahmen im
Vorfeld der Préasidentschaftswahlen wird auch in den
USA mit nur einem geringfigigen Wachstum (2012
+1,8%) gerechnet.

Und Japans Wiederaufbau nach dem Fukushima-
Dreifachdesaster wird ebenfalls kaum fur ein
Wachstum Uber 1,6% reichen. All dies geht auch an
den exportorientierten Schwellenlandern nicht spurlos
voruber. Chinas Wachstumsprognose wurde letzthin
abermals auf 8,2% gesenkt, jene Indiens auf 7% und
jene Russlands auf 3,3%. Damit durchschreitet die
Weltwirtschaft 2012 die schwéchste Konjunkturphase
seit 2008.

Das Wachstum in Sudtirol hingegen wird vom
Wirtschaftsforschungsinstitut  der Handelskammer
Bozen (WIFO) mit +1,0% bis 1,5%% in derselben
Hohe wie in den Vorjahren (2010: 0,5% bis 1,5%),
prognostiziert.

Der Konjunktureinbruch wird zudem nach Einschétz-

22 IWF, Prognose Janner 2012
23 WIFO-Monatsreport, Februar 2012

ungen von IWF, Weltbank und OECD zu einer
Abschwéchung der Preisentwicklung fuhren. In Europa
wird dieser Ruckgang besonders stark ausfallen. Die
Zunahme der Preise wird hier gemaf IWF und OECD
bestenfalls bei +1,6% liegen. Dies bedeutet, dass die
von der EZB zur Verfiigung gestellte Liquiditat auf die
Preisentwicklung weiterhin keinen Einfluss nehmen
wird. Die EZB verfugt deshalb Uber zusétzlichen
Spielraum und koénnte daher an der expansiven
Geldpolitik festhalten.

Gleichzeitig gehen sowohl der IWF (-14%) als auch
die Weltbank (-9,8%) von einem nachfragebedingten
Ruckgang der Rohstoffpreise (ohne Roh6l) aus. Mit
groRBer Unsicherheit behaftet ist allerdings die Lage im
Vorderen Orient, wo ein potentieller Konflikt mit dem Iran
zu Preisschiiben bei den Energietragern fiihren kdnnte,
womit ein Preisschock einhergehen wiirde.

Gleichzeitig wird die weltweite konjunkturelle Abkiihlung
2012 zu einem Ruckgang der Rohstoff-, Produzenten-
und in Folge der Konsumentenpreise auf 1,7% in der
Eurozone und 2,0% auf Ebene der gesamten EU
fuhren. Einzig die Energiepreise kénnten bei Auftreten
von weiteren Konflikten im Nahen Osten (Iran) wieder
einen Anstieg erleben; die Folgen fir die europaische
Konjunkturentwicklung waren in einem solchen
Szenario nicht absehbar.

Esmussaufjeden Falldavonausgegangenwerden, dass
die weltweite Wirtschaftskrise weiterhin nur langsam
Uberwunden wird. Im Kreditgeschéft wirken sich deren
negative Folgen noch aus und es muss mit stabilen
bis leicht steigenden Risikokosten gerechnet werden.
Die auRerordentlichen geldpolitischen MaRnahmen der
EZB Ende 2011 und Anfang 2012 kénnten sich positiv
auf die Entwicklung der Zinstberschiisse auswirken.
Im Jahr 2012 riickt die Preisentwicklung der italienischen
Staatspapiere im Eigenbestand in den Vordergrund.
In den ersten Monaten konnten die Abwertungen des
Vorjahres grof3teils kompensiert werden.

Dem positiven Ausblick steht die Verteuerung der
Liquiditdtsaufnahme an den Geld- und Kapitalmérkten
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fur italienische Banken entgegen. Das Thema der
Liquiditatsbeschaffung bleibt im Jahr 2012 von
besonderer Bedeutung und wird auch die téglichen
Investitionsentscheidungen beeinflussen.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG wird sich
weiterhin um eine angemessene Liquiditatsversorgung
der Raiffeisenkassen Sdidtirols bemiuhen. Dieses
Ziel kann jedoch nur im Zusammenwirken mit den
Raiffeisenkassen effektiv erreicht werden, das heif3t,
dass die einzelnen Raiffeisenkassen auf eine gesunde
und vorsichtige Ausrichtung ihrer Geschéftsstrategie
achten mussen.

Die Kapitalausstattung ist auch unter Berlicksichtigung
der neuen aufsichtsrechtlichen Vorgaben (Basel3)
angemessen.

Zudem plant die Raiffeisen Landesbank, ihren Aktionaren
im Jahr 2012 eine Kapitalerh6hung vorzuschlagen, um
die vorgegebenen Ziele und internen Vorgaben auch

weiterhin erfullen zu kénnen.

Insgesamt wird die Raiffeisen Landesbank durch
ihre langjahrige solide Kreditpolitk und die gute
Liguiditatsausstattung im Verbund gut positioniert
bleiben und ihre Rolle im Finanzierungsgeschaft an
Unternehmen in Sidtirol nochmals ausbauen kénnen.
Der Focus wird auf der sorgfaltigen Priifung der Bonitat
und Rickzahlungsféahigkeit der Kreditnehmer liegen.

Die Hauptaufgabe der Raiffeisen Landesbank als
Zentralbank der Raiffeisen Geldorganisation Sudtirol
wird in bewdahrten Bahnen weitergefihrt und gezielt
ausgebaut.

Die Geschéftsleitung
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Vollversammlung 2011
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05 12 Vorschlag zur
Verwendung
des Reingewinnes

Fur die Verwendung des Reingewinnes des Geschaftsjahres 2011 von 6.282.882 Euro unterbreitet der Verwal-
tungsrat folgenden Vorschlag:

Gesetzliche Rucklage (5%) Euro 314.144
Aul3erordentliche Rucklage (20%) Euro  1.256.576
Fakultative Ricklage Euro 3.462.161

Auszahlung von Dividenden Euro  1.250.000

Reingewinn des Geschaftsjahres Euro  6.282.882

Der Nennwert der eigenen Aktien belauft sich auf 1,00 Euro pro Aktie.
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06 Raiffeisen
Kunstsammlung

KUNST

®S A M M

Raiffeisen

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol will mit der Raiffeisen
Kunstsammlung junge Tiroler Kiinstlerinnen und Kiinstler
fordern und ihnen Raum zur Prasentation geben.

Als Zentralinstitut der Raiffeisenkassen ist die Raiffeisen
Landesbank Sidtirol eine in Sudtirol verwurzelte Bank
und mit der Wirtschaft und den Menschen dieses
Landes seit jeher eng verbunden. Es gibt gute, junge

Die Kunstbeiratinnen

v.l. Brigitte Matthias, Lisa Trockner, Beate Ermacora
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Kunstlerinnen und Kinstler im Land. Mit der neuen
Sammlung sollen diesen langfristig finanzielle
Méoglichkeiten geboten und auch die Chance gegeben
werden, sich zu prasentieren.

Dass sich ein roter Faden konsequent durch die
Sammlung zieht und die Ank&aufe nach einem Konzept
getatigt werden, gewahrleistet der Kunstbeirat.
Diese Fachjury besteht aus drei Expertinnen der
gegenwartigen zeitgendssische Kunst. Es sind dies
Frau Dr. Beate Ermacora, Direktorin der Galerie im
Taxispalais Innsbruck, Frau Brigitte Matthias, Leiterin
des Kunstforums Unterland und Frau Dr. Lisa Trockner,
Geschaéftsfiihrerin des Sudtiroler Kiinstlerbundes.
,Diese Sammlung soll ein klares Profil zeigen — zwischen
traditionellen und zukunftsweisenden Arbeiten. Dabei
wird kein Anspruch auf Vollstandigkeit erhoben, jedoch
Wert auf Qualitdt und Einzigartigkeit gelegt,” definiert
Lisa Trockner die Kernausrichtung der Kunstsammlung.
Beate Ermacora erganzt ,Der lokale Bezug der Bank
spiegelt sich in der Sammlung wieder. Den Schwerpunkt
der Sammlung werden Kunstwerke von Kinstlerinnen
und Kinstlern mit Potential und direktem oder indirektem
Bezug zu Sid- Ost- und Nordtirol bilden.”

.Die Sammlung ist langfristig angelegt. Wir kaufen
regelmafig junge, innovative Kunst an, um durch
Kontinuitat Werke auf hohem kunstlerischen Niveau und
mit Bestand in der Zukunft zu sammeln. Das bedeutet,
dass wir das kiinstlerische Schaffen der Kiinstler, deren
Werke angekauft werden, tber mehrere Jahre hinweg
beobachten und begleiten®, rundet Brigitte Matthias die
Eckpunkte des Sammlungskonzeptes ab.

Zum Auftakt hat der Kunstbeirat im Jahr 2011 17 Werke
von zehn vielversprechenden jungen Kiinstlerinnen und
Kinstlern ausgewahlt. Es wurden Arbeiten von Julia
Bornefeld, Siggi Hofer, Hubert Kostner, Sonia Leimer,
Sissa Micheli, Gabriela Oberkofler, Josef Rainer, Gregor
Sailer, Peter Senoner und Esther Stocker angekaulft.
Die Arbeiten wurden am 4. Oktober 2011 in der Galerie
Prisma erstmals in ihrer Zusammenstellung der

Offentlichkeit vorgestellt.
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Die Ankaufe 2011

Bornefeld Julia

Rain of Diamants
2011

Acryl auf Bttenpapier

Hofer Siggi
Ohne Titel

2007
Zeichnung / Aquarell, Tusche, Bleistift auf Papier
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Kostner Hubert

Tyrol 9

2007

Skulptur

Kastanienholz, Elemente aus dem Modellbau,
Rucksacktrageriemen

Leimer Sonia

2017 (2010)

2010

Siebdruck auf Aluminium-beschichtetem Panox Kevlar
entwickelt fir die Raumfahrt zum Mars
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Micheli Sissa

White Balloons

2005 /2011

Zeichnung mit Fotografie

C-Print, Tusche auf Papier hinter Plexigla
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Oberkofler Gabriela
Buggellkraxen
2010

5 Fotografien
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Rainer Josef

The Italian Stallion
2009

Mixed Medias

Sailer Gregor

Hafelekar bei Innsbruck, Karwendelgebirge, 2334m
2007

C-Print aus der Serie “LADIZ_alpenTM”, kaschiert auf
Alu Dibond
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Senoner Peter

Ohne Titel

2011

Zeichnung

Bleistift, Buntstift, Buttenpapier

Stocker Esther
Ohne Titel

2007

Acryl auf Baumwolle
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Bericht
des Aufsichtsrats
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Werte Aktionare,

der lhnen zur Genehmigung vorgelegte Jahresabschluss 2011, bestehend aus der Vermdgensrechnung, Gewinn-
und Verlustrechnung, Ubersicht tiber die Gesamtrentabilitat, Aufstellung der Veranderungen des Eigenkapitals,
Kapitalflussrechnung und Anhang sowie Lagebericht wurde vom Verwaltungsrat im Einklang mit den gesetzlichen
Bestimmungen erstellt und dem Aufsichtsrat termingerecht tbermittelt. Nach eigener Beurteilung bestatigt der
Aufsichtsrat, dass die Angaben betreffend die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage vollstdndig und zutreffend
dargestellt sind und den Ergebnissen einer ordnungsgemafen Buchflhrung entsprechen.

Die Bilanzdaten lassen sich wie folgt zusammenfassen:

Vermdégensrechnung

Aktiva Euro 2.210.675.865
Passiva Euro 2.017.212.359
Gesellschaftskapital Euro 125.000.000
Rucklagen und Rickstellungen Euro 62.180.624
Reingewinn Euro 6.282.882

Erfolgsrechnung

Ertrage Euro 76.098.521
Aufwendungen Euro 69.815.639
Reingewinn des Geschéftsjahres Euro 6.282.882

Gemalf den gesetzlichen Vorschriften und dem Beschluss der Aktionarsversammlung hat die Revisionsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers den Jahresabschluss fur das am 31. Dezember 2011 beendete Geschaftsjahr
unter Einbeziehung der vierteljahrlichen Buchprifung geprift. Dem Aufsichtsrat wurde rechtzeitig Uber die
Abschlussergebnisse Bericht erstattet und Erlauterungen zur Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der RLB
abgegeben. Die Rechnungsprufer standen auch fir ergdnzende Auskunfte zur Verfugung und bestétigten,
dass keine wesentlichen Schwéchen des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess vorgelegen haben. Aus dem Berichtsentwurf der Revisionsgesellschaft, in welchen
man uns Einblick gewahrte, gingen bis zum heutigen Tag keine Einwendungen oder sonstige Vorbehalte hervor,
welche die Erteilung eines uneingeschrankten Bestatigungsvermerks ausschlieBen. In diesem Zusammenhang
verweist der Aufsichtsrat auf den Abschlussbericht der Wirtschaftspriifer, welcher dem Bilanzbericht beigelegt ist.
Der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschéftsjahr die inm nach Gesetz und Statut obliegenden Uberwachungs-
aufgaben wahrgenommen.

Gemal den einschlagigen Bestimmungen hat er die vorliegende Bilanz auf ihre Regelkonformitat in Bezug auf
Gliederung, Einhaltung der Bilanzierungs- und internationalen Rechnungslegungsgrundsétze sowie auf die ord-
nungsgemale, wahrheitsgetreue Darstellung der Vermogens- und Risikolage der Bank geprift. Der Lagebericht
entspricht in Form und Inhalt den gesetzlichen Bestimmungen und gibt Aufschluss tber die in der Bilanz darge-
stellten Daten und den Geschéftsverlauf sowie tiber deren voraussichtliche Entwicklung.

Der Bilanzanhang enthalt eine klare und ausfuihrliche Beschreibung der Bilanzierungsgrundséatze, mit entspre-
chenden Vergleichsinformationen zum Vorjahr.

Wéhrend des Geschéftsjahres war der Aufsichtrat durch seine Teilnahme an den Verwaltungsrats-Sitzungen fort-
laufend und zeitnah Uber die aktuelle Entwicklung der Geschéftslage, Uber wesentliche Geschéftsvorfalle und
anstehende Entscheidungen informiert. Die Aufsichts- und Uberwachungstétigkeit wurde bestimmungskonform
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wahrgenommen; mit dem Internen Kontrollsystem der zweiten und dritten Ebene bestand ein regelmafiger Aus-
tausch Uber die Prifergebnisse. Dank dieser Zusammenarbeit und der eigenen Priftatigkeit ist der Aufsichts-
rat seinen aufsichtsrechtlich vorgeschriebenen Pflichten nachgekommen und kann bestétigen, eine grundlegend
angemessene Organisationsstruktur, ein zuverlassiges Buchungs- und Rechnungswesen sowie ein wirksames
Kontroll- und Risikomanagementsystem vorgefunden zu haben, welche der BetriebsgréRe entsprechen und dem
Erreichen des Gesellschaftszwecks dienlich sind.

Im Einzelnen erklart der Aufsichtsrat der Gesellschafterversammlung folgendes:

* er hat die eigenen Sitzungen im Monatszyklus (11) abgehalten und an allen Sitzungen des Verwaltungsrates
(26) teilgenommen;

* erist von den Verwaltern und von der Geschéftsleitung zeitnah und umfassend tber die Geschéftsentwick-
lung, die Vermégens- und Risikolage, Uber die strategischen MalRhahmen und die wichtigen Geschéaftsvorgan-
ge informiert worden, sodass er sich von einer den Betriebszielen angepassten, vorsichtigen Geschéftsgeba-
rung tiberzeugen konnte;

* es wurden keine Beschlisse und MaBhahmen im Widerspruch zum Gesellschaftszweck oder als Beeintrach-
tigung der vom Gesetz und dem Statut eingeraumten Rechte der Aktionare vorgefunden;

« er hat keine Geschéaftsvorfalle festgestellt, die in  offensichtlicher Weise  unvorsich-
tig oder gewagt, UbermaRig risikobehaftet oder in einem potentiellen Interessenskon-
flikt  erscheinen bzw. die Integritit des  Gesellschaftskapitals  beeintrachtigen  kdnnten;

« eristlaufend Uber das Kapitaladdquanzverfahren (ICAAP) informiert worden und hat eine angemessene Ka-
pitalausstattung der Bank festgestellt;

» zwecks Vermeidung von Interessenskonflikten wurden die Geschaftsvorfalle im Interesse von Verwaltungs-
und Aufsichtsraten sowie der Mitglieder der Generaldirektion unter der Beachtung des Art. 136 der G.V. Nr.
385/1993 durchgefiihrt;

» eswurden keine Anzeigen im Sinne des Art. 2408 des Zivilgesetzbuches von Seiten der Gesellschafter erstat-
tet noch sind nennenswerte Beschwerden seitens Dritter eingegangen;

» die Grundsatze der sog. Governance-Bestimmungen sind in den internen Organisationsrichtlinien enthalten;

» die Vergltungen an Verwaltungsrat, Aufsichtsrat und Direktionsmitglieder sowie das Entgelt an die Revisions-
gesellschaft sind im Bilanzanhang verdffentlicht.

Nach Auffassung des Aufsichtsrates ist der vorliegende Jahresabschluss ordnungsgeméaf nach dem Prinzip der
Bilanzwahrheit und der Bilanzklarheit erstellt worden; die Vermégens- und Finanzsituation sowie die Ertragslage
der Gesellschaft sind korrekt dargestellt.

Der Aufsichtsrat stimmt der Genehmigung der Bilanz und des Lageberichtes zum Geschéftsjahr 2011 zu und
schlief3t sich dem Vorschlag des Verwaltungsrates zur Verwendung des Reingewinnes an.

Abschliel3end bedankt sich der Aufsichtsrat bei den Mitgliedern des Verwaltungsrates, den Fuhrungskraften und
allen Mitarbeitern fir die gute Zusammenarbeit.

Bozen, den 2. April 2012
Der Aufsichtsrat:
Dr. Hansjorg Verdorfer

Rag. Heinrich Eisendle
Rag. Eduard Enrich
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS NACH ART. 14 UND ART. 16
GESETZESVERORDNUNG Nr. 39 vom 27. JANUAR 2010

An die Aktionire der
Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG

1

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung,
Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalverdnderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und
Anhang - der Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG zum 31. Dezember 2011 gepriift. Die
Aufstellung des Jahresabschlusses nach den International Financial Reporting Standards, wie sie
in der Européischen Union anzuwenden sind, sowie gemifB den in Durchfithrung von Art. 9 der
Gesetzesverordnung Nr. 38/2005 erlassenen Bestimmungen liegt in der Verantwortung des
Verwaltungsrates der Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach den von der CONSOB empfohlenen
Priifungsgrundsitzen vorgenommen. Danach wurde die Priifung mit dem Ziel geplant
und durchgefiihrt, alle notwendigen Angaben fiir die Feststellung zu erlangen, ob der
Jahresabschluss frei von wesentlichen Fehlern und in seiner Gesamtheit glaubhaft ist.
Die Priifung umfasst die stichprobenweise Untersuchung der Nachweise fiir die im
Jahresabschluss enthaltenen Salden und Informationen. Ferner haben wir die
zweckentsprechende und richtige Anwendung der Rechnungslegungsgrundsitze sowie
die Angemessenheit der wesentlichen Einschidtzungen des Verwaltungsrates beurteilt.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir
unsere Beurteilung bildet.

Hinsichtlich der Beurteilung {iber den Jahresabschluss des vorherigen Geschiftsjahres, dessen
Werte zu Vergleichszwecken angegeben sind, verweisen wir auf unseren Bestitigungsvermerk
vom 12. April 2011.

Nach unserer Beurteilung entspricht der Jahresabschluss der Raiffeisen Landesbank Siidtirol
AG zum 31. Dezember 2011 den International Financial Reporting Standards, wie sie in der
Européischen Union anzuwenden sind, sowie den in Durchfithrung von Art. 9 der
Gesetzesverordnung Nr. 38/2005 erlassenen Bestimmungen; er vermittelt demzufolge ein den
tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- Finanz- und Ertragslage der
Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG sowie der Zahlungsstrome fiir das an diesem Stichtag
endende Geschiftsjahr.
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4 Die Aufstellung des Lageberichts nach den gesetzlichen Vorschriften und den Verordnungen
liegt in der Verantwortung des Verwaltungsrates der Raiffeisen Landesbank Siidtirol
AG. Unsere Aufgabe ist es, zu beurteilen, ob der Lagebericht und der spezifische
Abschnitt iiber Corporate Governance und Aktienbesitz, begrenzt auf die Informationen
nach Abs. 2, Buchstabe b), Art. 123-bis der Gesetzesverordnung 58/98 wie gesetzlich
vorgeschrieben mit dem Jahresabschluss im Einklang stehen. Zu diesem Zweck haben
wir die Priifungshandlungen durchgefiihrt, welche im Priifungsgrundsatz Nr. 001
vorgesehen sind, der vom italienischen Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti
e degli Esperti Contabili erlassen und von der CONSOB empfohlen wurde. Nach unserer
Beurteilung stehen der Lagebericht und die Informationen nach Abs. 2, Buchstabe b),
Art. 123-bis der Gesetzesverordnung 58/98, welche im spezifischen Abschnitt des
Lageberichts ausgewiesen sind, im Einklang mit dem Jahresabschluss der Raiffeisen
Landesbank Siidtirol AG zum 31. Dezember 2011.

Padua, den 12. April 2012

PricewaterhouseCoopers SpA

Alessandra Mingozzi
(Wirtschaftspriifer)
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VERMOGENSSITUATION

10.
20.
40.
60.

70.

93

POSTEN DER AKTIVA 31.12.2011 31.12.2010
Kassabestand und liquide Mittel 4.748.343 2.832.235
Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente 94.216.045 98.025.471
Zur VerauRerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente 326.482.948 147.366.764
Forderungen an Banken 531.469.092 563.944.598
Forderungen an Kunden 1.184.296.407 1.109.354.109
8| Beteiligungen 27.634.040 26.627.498
Bl Sachanlagen 17.984.424 17.264.991
8| Immaterielle Vermégenswerte 228.875 197.122
davon:
- Firmenwert 0 0
Bl Steuerforderungen 985.076 3.114.954
a) laufende 538.561 2.447.312
b) vorausbezahlte 446.515 667.642
M| Sonstige Vermégenswerte 22.630.615 20.665.234
SUMME DER AKTIVA 1.989.392.976




VERMOGENSSITUATION

10.
20.
30.
40.
50.
60.

0

POSTEN DER PASSIVA 31.12.2011 31.12.2010
Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 915.561.354 562.161.451
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 539.967.414 701.031.491
Im Umlauf befindliche Wertpapiere 403.299.411 415.244.653
Zu Handelszwecke gehaltene passive Finanzinstrumente 8.738.785 11.520.940
Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente 100.330.014 45,954,894
Derivate fir Deckungsgeschéfte 1.338.346 0
Steuerverbindlichkeiten 8.991.895 12.379.738

a) laufende 0 0
b) aufgeschobene 8.991.895 12.379.738
Bl Sonstige Verbindlichkeiten 34.300.304 38.058.532
Bl Personalabfertigungsfonds 3.699.059 3.954.242
Bl Riickstellung fir Risiken und Verpflichtungen 985.777 2.087.666
a) Ruckstellungen an Zusatzpensionsfonds
und &hnliche Verpflichtungen 0 0
b) Sonstige Riickstellungen 985.777 2.087.666
8| Bewertungsriicklagen 16.525.169 24.045.160
Ml Riicklagen 45.655.455 35.039.485
Bl Kapital 125.000.000 125.000.000
Bl Gewinn (Verlust) des Geschaftsjahres (+/-) 6.282.882 12.914.724

SUMME DER PASSIVA
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2.210.675.865
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

95

31.12.2011 31.12.2010

B Zinsertrdge und dhnliche Ertrage 50.291.934 37.225.646
M Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen (25.048.486) (15.173.003)
B Zinsiiberschuss 25.243.448 22.052.643
M Provisionsertriage 15.285.743 14.378.857
M Provisionsaufwendungen (6.533.801) (6.195.682)
B Provisionsiiberschuss 8.751.942 8.183.175
M Dividenden und &hnliche Ertrage 3.220.175 244088
M Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit (8.737.425) (1.216.846)
Wl Nettoergebnis aus Deckungsgeschéften 170.012 0
Bl Gewinn (Verlust) aus dem Verkauf oder Riickkauf von: 911.541 7.229.015

a) Forderungen 0 0

b) Zur VerduRerung verfugbare aktive Finanzinstrumente 917.454 7.234.039

c) bis zur Falligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente 0 0

d) passiven Finanzinstrumenten (5.913) (5.024)

Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven und
@l passiven Finanzinstrumente 1.131.972 (242.022)
B Bruttoertragsspanne 30.691.665 36.250.053
Bl Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertaufholungen von: (3.469.096 ) (3.323.219)

a) Forderungen (13.469.096) (3.323.219)

b) Zur VeréuBRerung verfugbare aktive Finanzinstrumente 0 0

c) bis zur Félligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente 0 0

d) Sonstigen Finanzgeschéften 0 0
Al Nettoergebnis der Finanzgebarung 27.222.569 32.926.834
M Verwaltungsaufwendungen (21.305.947) (19.308.586 )

a) Personalaufwand (11.302.105) (11.656.726 )

b) Sonstige Verwaltungsaufwendungen (10.003.842) (7.651.860)
NI Nettorlickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen (23.205) 279.734

Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf

Sachanlagen (779.173) (645.767)
Bl Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf

immaterielle Vermégenswerte (169.349) (178.530)
Bl Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrage 4.619.366 3.728.683
Al Betriebskosten (17.658.308) (16.124.466 )
Bl Gewinn (Verlust) aus Beteiligungen 465.637 295.898
Bl Gewinn (Verlust) aus dem Verkauf von Anlagegitern 2.141 (3.745)

Gewinn (Verlust) vor Steuern aus der
5 ( ) e 1 10.032.039 17.094.521

laufenden Geschiiftstitigkeit
) SteuerP au]l‘lQas ﬁetnebsergebms aus der laufenden (3.749.157) (4.179.797)

Geschéftstatigkeit

Gewinn (Verlust) nach Steuern aus der
. ( ) O 6.282.882 12.914.724

laufenden Geschiiftstitigkeit

Gewinn (Verlust) des Geschiiftsjahres 6.282.882 12.914.724




UBERSICHT UBER DIE GESAMTRENTABILITAT

31.12.2011 31.12.2010
10. [Gewinn (Verlust) des Geschaftsjahres 6.282.882 12.914.724
Sonstige Einkommenskomponenten nach Steuern
20. Zur VerauRerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente (6.977.193) (5.435.089)
30. Sachanlagen - -
40. Immaterielle Vermogenswerte - -
50. Deckung von Auslandsinvestitionen: - -
60. Deckung von Finanzflissen: - -
70. Wechselkursdifferenzen: - -
80. Langfristige Aktiva auf dem Weg der VerauRerung - -
90 Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste) auf Vorsorgeplédne mit vordefinierten
: Leistungen 153.075 (160.735)

100 Anteil der Bewertungsrucklagen der Beteiligungen, die zum Eigenkapitalsanteil bewertet

sind (695.873) -
110. [ Summe der sonstigen Ertragskomponenten nach Steuern (7.519.991) (5.595.824)

Gesamtrentabilitat (Posten 10+110)
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(1.237.109)

7.318.900
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KAPITALFLUSSRECHNUNG

indirekte Methode
A. GESCHAFTSTATIGKEIT 31.12.2011 31.12.2010
1. Geschaftstatigkeit 18.795.223 22.282.735
- Geschaftsergebnis (+/-) 6.282.882 12.914.724
- Mehrerlés/Mindererlés auf zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente
und zum fair value bewertete aktive/passive Finanzinstrumente 7.605.454] 1.458.868|
- Mehrerl6s/Mindererlds auf Deckungsgeschafte (-/+) 170.012 -
- Nettoergebnis aus Wertminderungen/Wertaufholungen von Vermdgenswerten (+/-) - -
- _Nettoerg_ebnls aus V\{ertbenchngungen/Wertaufhqungen auf Sachanlagen und 048,529 824298
immateriellen Vermogenswerten (+/-)
- Nettoriickstellungen fiir Risiken, Verpflichtungen und sonstige Aufwendungen/Ertrage (+/-) 3.492.301 3.043.485
- nicht liquidierte Steuern und Gebiihren (+) 3.749.157 4.177.309
- Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen von Gruppen der Aktiva auf dem
Weg der VerauBerung bereinigt von den Auswirkungen der steuerlichen Bestimmungen (+/-) - -
- sonstige Richtigstellungen (+/-) (3.453.105) (135.949)
2. Mittelherkunft/-verwendung von aktiven Finanzinstrumenten (228.683.604) (213.087.139)
- zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente (3.796.028) 11.990.046
- zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente - -
- zur VerauBerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente (179.116.184) 19.220.639,

- Forderungen an Banken: bei Sicht fallig (78.411.394) (163.526.419)

- Forderungen an Banken: sonstige Forderungen 94.872.040) (12.670.321)

- Forderungen an Kunden (62.396.535) (74.688.464)

- sonstige aktive Vermodgenswerte 164.497| 6.587.380)
3. Mittelherkunft/-verwendung von passiven Finanzinstrumenten 221.124.940 220.904.766

- Verbindlichkeiten an Banken: bei Sicht féllig 27.751.423 (30.866.279)

- Verbindlichkeiten an Banken: sonstige Verbindlichkeiten 325.641.856 165.689.990]

- Verbindlichkeiten an Kunden (161.064.077) 127.830.816

- Im Umlauf befindliche Wertpapiere (11.945.242) (60.727.143)

- zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente (2.782.155) (4.242.629)

- zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente 54.375.119 41.319.996

- Derivate fir Deckungsgeschafte 1.168.334] -

- sonstige passive Vermodgenswerte (12.020.318) (18.099.985)
Nettomittelherkunft/-verwendung aus der Geschaftstatigkeit 11.236.559 30.100.362
B. INVESTITIONSTATIGKEIT
1. Mittelherkunft geschaffen durch 3.220.175 244.088

- Verkauf von Beteiligungen - N

- kassierte Dividenden auf Beteiligungen 3.220.175 244.088

- Verkauf von bis zur Falligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten - -

- Verkauf von Sachanlagen - -

- Verkauf von immateriellen Vermdgenswerten - -

- Verkauf von Betriebszweigen - -

2. Mittelverwendung von (2.706.250) (20.770.175)

- Ankaufe von Beteiligungen (1.006.542) (20.192.835)

- Ankaufe von bis zur Félligkeit gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten - -

- Ankaufe von Sachanlagen (1.498.606) (292.997)

- Ankaufe von immateriellen Vermdgenswerten (201.102) (284.343)

- Ankéaufe von Betriebszweigen - -
Nettomittelherkunft/-verwendung aus der Investitionstatigkeit 513.925 (20.526.087)

C. BESCHAFFUNGSTATIGKEIT

- Ausgabe/Ankaufe von eigenen Aktien - -

- Ausgabe/Ankaufe von Kapitalinstrumenten - -

- Verteilung der Dividenden und anderen Zielsetzungen (9.832.165) (9.052.824)
Nettomittelherkunft/-verwendung aus der Beschaffungstatigkeit (9.832.165) (9.052.824)
NETTOMITTELHERKUNFT/-VERWENDUNG DES GESCHAFTSJAHRES 1.918.319 521.451
LEGENDE
(+) geschaffen
(-) verwendet

ZUSAMMENFUHRUNG
Bilanzposten 31.12.2011 31.12.2010
Kassabestand und liquide Mittel bei Er6ffnung des Geschaftsjahres 2.832.235 2.313.044
Gesamte Nettomittelherkunft/-verwendung des Geschéftsjahres 1.918.319 521.451
Kassabestand und liquide Mittel: Auswirkungen der Wechselkursverénderungen (2.211) (2.260)
Kassabestand und liquide Mittel bei Abschluss des Geschéftsjahres 4.748.343 2.832.235
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TEIL A — LEITLINIEN DER BUCHHALTUNG

A.1 Allgemeiner Teil

Sektion 1 - Konformitatserklarung hinsichtlich der Internationalen
Rechnungslegungsstandards

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG erklart, dass der vorliegende Jahresabschluss im Einklang mit
allen vom International Accounting Standards Board (IASB) zum 31.12.2011 verabschiedeten
Internationalen Rechnungslegungsstandards IAS/IFRS und diesbeziiglichen Interpretationen sowie in
Ubereinstimmung mit den Anweisungen der Banca d'ltalia, welche mit Rundschreiben Nr. 262 vom 22.
Dezember 2005 und nachfolgende Erganzungen den Banken zur Verfligung gestellt wurden, erstellt
worden ist. In Ubereinstimmung mit der Bestimmung des Art. 5 der Gesetzesverordnung Nr. 38 vom
28. Februar 2005 wurde, in &ufRerst seltenen Féallen, von der Anwendung der Bestimmungen der
Internationalen Rechnungslegungsstandards abgesehen. In oben erwéhnten Fallen werden im
Anhang gegebenenfalls die Beweggrinde fur die Nichtanwendung beschrieben. Eventuelle Gewinne,
die aus der Abweichung herriihren, werden einer nicht aufteilbaren Reserve zugefuhrt.

Die bei der Erstellung des Jahresabschlusses 2011 angewandten Rechnungslegungsgrundsatze sind
dieselben wie sie bereits bei der Erstellung des Jahresabschlusses 2010 Anwendung fanden.

Die Bank hat mit Wirksamkeit 01. Janner 2011 einige Deckungsgeschafte gemaR |AS 39
abgeschlossen. Die Klassifizierung, die Ersterfassung, die Bewertung, die Ausbuchung und die
Erfassung der Erfolgskomponenten sind im Teil A.2 des vorliegenden Bilanzanhanges dargestellt.

Sektion 2 — Grundlegende Uberlegungen zur Erstellung des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss besteht aus der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Ubersicht tiber
die Gesamtrentabilitdt, der Aufstellung der Verédnderungen des Eigenkapitals, der
Kapitalflussrechnung und dem Anhang. Der Jahresabschluss wird durch den Lagebericht des
Verwaltungsrates erganzt. Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurden folgende grundlegende
Uberlegungen fiir die Erstellung von Jahresabschlissen, die im Rechnungslegungsgrundsatz 1AS 1
festgeschrieben sind, beriicksichtigt:

1) Unternehmensfortfihrung: Der Abschluss ist auf der Grundlage der Annahme der
Unternehmensfortfihrung erstellt worden. Die aktiven und passiven Vermoégenswerte als auch die
Positionen unter dem Strich sind demzufolge zu Verkehrswerten bewertet worden. Es sind keine
eventuellen Unsicherheiten, Gber jene der eigentlichen Betriebstatigkeit hinaus, festgestellt worden,
die Zweifel hinsichtlich der Fortfiihrung des Unternehmens hervorrufen kénnten.

2) Konzept der Periodenabgrenzung: Der Abschluss ist gemall dem Konzept der
Periodenabgrenzung erstellt worden, d.h. dass die Aufwénde und Ertrdge, unabhangig von ihrer
monetaren Begleichung, gemal der wirtschaftlichen Kompetenz und der Dazugehorigkeit erfasst
worden sind.

3) Darstellungsstetigkeit: Die Darstellung und der Ausweis der einzelnen Posten wird von einer
Periode zur nachsten beibehalten, um die Vergleichbarkeit der Informationen zu gewahrleisten mit
Ausnahme fur jenen Fall, dass eine Anderung der Darstellungsweise aufgrund einer Anderung eines
Standards bzw. einer Interpretation erforderlich ist. Erfahrt die Darstellung bzw. der Ausweis eines
Posten eine Anderung, werden die Vergleichsbetrage, falls mdoglich, neu gegliedert und die
Beweggrinde der Neugliederung erlautert.

4) Wesentlichkeit und Zusammenfassung der Posten: Jede wesentliche Postengruppe wird im
Abschluss gesondert dargestellt. Posten einer nicht dhnlichen Art oder Funktion werden gesondert
erfasst, sofern sie nicht unwesentlich sind.

5) Saldierung von Posten: Vermogenswerte und Schulden sowie Ertrage und Aufwendungen
werden nicht miteinander saldiert, soweit nicht die Saldierung von einem Standard bzw. einer
Interpretation oder ausdriicklich von den Anweisungen zu den Bilanzschemen der Banca d'ltalia
vorgesehen ist.

6) Vergleichsinformationen: Im Abschluss werden Vergleichsinformationen hinsichtlich der
vorangegangenen Periode fir alle quantitativen Informationen angegeben. Eine Ausnahme bildet
jener Fall, in welchem ein Standard bzw. eine Interpretation eine Abweichung erlaubt bzw. vorschreibt.
Vergleichsinformationen werden in den verbalen und beschreibenden Informationen einbezogen,
sofern sie fir das Verstandnis des Abschlusses der Berichtsperiode von Bedeutung sind. Bei der
Erstellung des Abschlusses sind auch die nationalen Bestimmungen berucksichtigt worden, sofern
diese mit den Bestimmungen der Internationalen Rechnungslegungsstandards vereinbar sind.

7) Die Betrage in der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung, der Ubersicht iber die
Gesamtrentabilitat, der Aufstellung zur Veradnderung der Eigenkapitalposten und der
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Kapitalflussrechnung sind in Euro angefuhrt. Die Betrage im Anhang sind in Tausend Euro
angegeben. Bei jenen Ubersichten im Anhang, bei denen die Angabe in Tausend Euro dem Leser der
Bilanz keine verlassliche Information liefert, wurden die Betrage in Euro angefiihrt und ein
entsprechender Hinweis explizit angefuhrt. In der Bilanz, der Gewinn- und Verlustrechnung und im
Anhang sind nur jene Posten angeflihrt, die sowohl im Geschaftjahr als auch im Vorjahr oder
zumindest im Geschaftsjahr oder im Vorjahr Daten aufweisen; bei jenen Posten, die weder im
Geschaftsjahr noch im Vorjahr Daten aufweisen, wurde auf die Angabe der Posten verzichtet.

Sektion 3 - Ereignisse, die nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind

Im Zeitraum zwischen dem Bilanzstichtag und der Bilanzgenehmigung durch den Verwaltungsrat in
seiner Sitzung vom 19.03.2012 sind keinerlei Ereignisse eingetreten, die eine Richtigstellung der
genehmigten Bilanzdaten erforderten. Auch sind keine Ereignisse eingetreten, die eine Anderung des
Anhanges nach sich gezogen héatten.

Sektion 4 - Andere Angaben

Inanspruchnahme der Verordnung Nr. 1004/2008 der Europdischen Kommission. Das Unternehmen
hat, in Folge des Erlasses der Verordnung Nr. 1004/2008 von Seiten der Europdischen Kommission
am 15.10.2008, mit welchem der Rechnungslegungsstandard IAS 39 abgeandert wurde, die
Umgliederung von Finanzinstrumenten und Schuldverschreibungen, von der Kategorie zu
Handelszwecken gehaltenen aktive Finanzinstrumente in die Kategorie zur Verauf3erung gehaltene
aktive Finanzinstrumente vorgenommen. Das Unternehmen hélt keine Finanzinstrumente, die in der
Anlage B des "Leading-Practice Disclosure for Selected Exposure", erstellt vom "Senior Supervisory
Group", aufgelistet sind.

Gebrauch von Schatzungen und Annahmen bei der Erstellung des Jahresabschlusses

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wird auch auf Schatzungen und Annahmen

zuriickgegriffen, welche wesentliche Auswirkungen auf die Posten der Vermdgenssituation, der

Gewinn- und Verlustrechnung und auf die im Bilanzanhang gegebenen Informationen zu den

Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten haben kdnnen. Bei der Erstellung der Schatzungen wird auf

alle zur Verfligung stehenden Informationen zuriickgegriffen. Die Verwendung dieser subjektiven

Bewertungen erfolgt mit dem Ziel, angemessene Annahmen fiur die Darstellung der Geschaftsvorfalle

zu formulieren, wobei auch die historischen Erfahrungen beriicksichtigt werden. Diese Schéatzungen

und Annahmen konnen sich von Jahr zu Jahr verédndern und dadurch kann auch nicht

ausgeschlossen werden, dass in den folgenden Jahren die aktuellen im Jahresabschluss erfassten

Informationen aufgrund der sich verédndernden, subjektiven Bewertung, verdndern und dies auch in

wesentlichem Ausmal. Die wichtigsten Sachverhalte, fur welche die Leitung des Unternehmens

vorwiegend auf die subjektive Bewertung zurtickgegriffen hat, sind:

- die Quantifizierung der Bewertungsverluste fir Forderungen und anderer Vermdgenswerte;

- die Festlegung des beizulegenden Zeitwertes fur Finanzinstrumente, welcher bei der Bereitstellung
der Informationen zum Jahresabschluss Verwendung findet;

- der Gebrauch von internen Bewertungsmodellen fur die Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes fir
nicht an aktiven Méarkten notierte Finanzinstrumente;

- die Quantifizierung des Abfertigungsfonds und des Fonds fir Risiken und Verpflichtungen;

- die Schatzungen und Annahmen zur Ruckfuhrbarkeit der aktiven latenten Steuern.

Die wesentlichen Annahmen und subjektiven Bewertungen, welche bei der Erstellung des

Jahresabschlusses Anwendung gefunden haben, sind in der Beschreibung der Leitlinien der

Buchhaltung zu den wesentlichsten Bilanzposten detailliert aufgezeigt. Weitere Detailinformationen

betreffend der Zusammensetzung und der Erfassung der einzelnen, von den vorerwahnten

Bewertungen interessierten Posten, kdnnen bei den spezifischen Sektionen des Bilanzanhanges

nachgelesen werden.

Bestatigungsvermerk des Jahresabschlusses

Der Jahresabschluss wird in Ubereinstimmung mit der Bestimmung des Art. 2409 bis und folgende
des Biurgerlichen Gesetzbuches von Seiten der Revisionsgesellschaft PricewaterhouseCoopers Spa
gemal Auftrag der Gesellschafterversammlung tberpruift.

A.2 Teil betreffend die wesentlichsten Posten der Bilanz

Posten 20 der Aktiva - Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente.

Klassifizierung

In diesem Posten sind Schuldtitel, Kapitalinstrumente, Anteile an Investmentfonds und der positive
Gegenwert von Finanzderivaten, die zu Handelszwecken gehalten werden, ausgewiesen. Ein
Vermogenswert wird als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn:
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- er hauptsachlich mit der Absicht erworben worden ist, das Finanzinstrument kurzfristig zu verkaufen;

- er Teil eines Portfolios eindeutig identifizierbarer und gemeinsam gemanagter Finanzinstrumente ist,
fir welches eine Strategie zur kurzfristigen Gewinnmitnahme verfolgt wird;

- er ein Derivat, mit Ausnahme jener fir Deckungszwecke, darstellt. Es werden auch jene Derivate
berucksichtigt, welche bei Vorhandensein aller vorgegebenen Voraussetzungen vom Basisvertrag
getrennt ausgewiesen werden.

Ein Derivat ist ein Finanzinstrument oder ein anderer Vertrag, der alle drei nachfolgenden Merkmale

erfallt:

- sein Wert verandert sich infolge einer Anderung eines bestimmten Zinssatzes, Preises eines
Finanzinstrumentes, Rohstoffpreises, des Wechselkurses einer auslandischen Wahrung, Indexes
von Preisen oder Zinssatzen, Bonitatratings oder Kreditindexes oder einer @hnlichen Variablen
(auch Basis genannt);

- es erfordert keine Anschaffungsauszahlung oder eine, die im Vergleich zu anderen
Vertragsformen, von denen zu erwarten ist, dass sie in d@hnlicher Weise auf Anderungen der
Marktbedingungen reagieren, geringer ist;

- die Regelung erfolgt zu einem spéateren Zeitpunkt.

Ein eingebettetes Derivat ist Bestandteil eines strukturierten Finanzinstruments, das auch einen nicht

derivativen Basisvertrag enthalt, mit dem Ergebnis, dass ein Teil der Finanzflisse (cash flows) des

zusammengesetzten Finanzinstrumentes &hnlichen Schwankungen ausgesetzt ist wie ein
freistehendes Derivat. Ein Derivat, das mit einem Finanzinstrument verbunden ist, jedoch unabhéngig
von diesem Instrument vertraglich Ubertragbar ist oder mit einer von diesem Instrument abweichenden

Vertragspartei abgeschlossen wurde, ist kein eingebettetes derivatives Finanzinstrument, sondern ein

eigenstandiges Finanzinstrument.

Erstmaliger Ansatz

Die zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente werden zum Regelungsdatum mit dem

beizulegenden Zeitwert erfasst. Der beizulegende Zeitwert entspricht normalerweise dem bezahlten

Gegenwert, ohne Bericksichtigung der direkt dem Finanzinstrument zuordenbaren

Transaktionsaufwendungen bzw. —ertrége, die direkt der Gewinn- und Verlustrechnung angelastet

werden. Die Derivate flr Handelszwecke werden am Tag der Unterzeichnung des Vertrages zum

bezahlten Gegenwert erfasst.

Bewertungskriterien

Nach dem erstmaligen Ansatz werden die zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumente zum

beizulegenden Zeitwert zum Bilanzstichtag bewertet. Der beizulegende Zeitwert entspricht fir an

aktiven Mérkten notierte Wertpapiere, dem veréffentlichten oder mitgeteilten Preis zum Jahresultimo,
wahrend fiir nicht an aktiven Markten notierte Wertpapiere die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
auf der Grundlage eines internen Bewertungsmodells erfolgt, welches alle Risikofaktoren des

Finanzinstruments beriicksichtigt und auf Marktinformationen basiert wie z.B. die abgezinsten

Finanzflisse und die Modelle fiir die Festlegung von Preisen fiir Optionen. In Ausnahmefallen wird der

beizulegende Zeitwert aufgrund von anderen zur Verfligung stehenden, objektiven Informationen

ermittelt. Grundsatzlich gilt, dass der beizulegende Zeitwert (fair value) der Betrag ist, zu dem
zwischen sachverstandigen, vertragswilligen und voneinander unabhangigen Geschéftspartnern ein

Vermdgenswert getauscht oder eine Verbindlichkeit beglichen werden kénnte.

Ausbuchung

Die zu Handelszwecken gehaltenen aktiven Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die

vertraglichen Rechte auf Finanzflisse (cash flows) aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen

oder der finanzielle Vermdgenswert, samt allen wesentlichen Risiken und Chancen, Gbertragen wurde.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Erfolgskomponenten eines zu Handelszwecken gehaltenen aktiven Finanzinstruments werden in

der Gewinn- und Verlustrechnung der Periode, in welcher sich diese manifestieren, im Posten 80.

.Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit" ausgewiesen. Im Besonderen:

- die realisierten Gewinne und Verluste aus der Ubertragung und Tilgung und die nicht realisierten
Gewinne und Verluste aus der Veranderung des beizulegenden Zeitwertes sind in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter dem Posten 80. ,Nettoergebnis aus der Handelstéatigkeit" erfasst worden;

- die realisierten und nicht realisierten Gewinne und Verluste aus derivativen Vertrdgen, welche als
Handelsgeschéfte klassifiziert sind, sind in der Gewinn- und Verlustrechnung im Posten 80.
.Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit" erfasst worden;

- wenn der beizulegende Zeitwert fur ein zu Handelszwecken gehaltenes Finanzinstrument einen
negativen Wert ausweist, ein Umstand, welcher sich bei derivativen Vertragen ergeben kann, wird
dieses aktive Finanzinstrument im Posten 40. ,Zu Handelszwecken gehaltene passive
Finanzinstrumente" ausgewiesen.

Posten 40 der Aktiva - Zur Verauf3erung verfugbare aktive Finanzinstrumente
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Klassifizierung
In diesem Posten werden alle nicht-derivativen finanziellen Vermdgenswerte erfasst, die nicht als

Kredite und Forderungen, bis zur Falligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente und zu
Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente erfasst wurden. Als zur Verauf3erung verflgbare
aktive Finanzinstrumente kénnen Schuldtitel des Geldmarktes, andere Schuldtitel, Kapitalinstrumente
und Anteile von Investmentfonds klassifiziert werden. Im Besonderen fallen in diese Kategorie die
aktiven Finanzinstrumente, die nicht zu Handelszwecken gehalten werden und die Kapitalinstrumente
(Aktien), welche nicht als Beteiligungen an kontrollierten Gesellschaften, an gemeinsam kontrollierten
Gesellschaften und an verbundenen Gesellschaften klassifiziert werden. Die zur VerdufRerung
verfligbaren aktiven Finanzinstrumente werden auch fur nicht definierte Zeitrdume gehalten und
kénnen auch fir die Bereitstellung von liquiden Mitteln oder, um den Veranderungen am Zinsmarkt,
den Wechselkursen oder Preisen vorzubeugen, gehalten werden.

Erstmaliger Ansatz

Die zur VerauBRerung verfligbaren aktiven Finanzinstrumente, die in diesem Posten erfasst sind,
werden erstmals zum Regelungsdatum aufgebucht. Der erstmalige Ansatz dieser Vermdgenswerte
erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, der normalerweise dem bezahlten Gegenwert, berichtigt um die
direkt der einzelnen Transaktion zuordenbaren Ertrage und Kosten, entspricht. Mit Ausnahme der
vorgesehenen Abweichungen gemaf IAS 39 ist eine Umbuchung vom Portfolio zur Verduf3erung
verfligbaren aktiven Finanzinstrumente an andere Portfolios und umgekehrt nicht mdglich. Fir den
Fall, dass der erstmalige Ansatz auf Grund einer Umbuchung aus dem Portfolio bis zur Endfélligkeit
zu haltenden Finanzinvestitionen vorgenommen wird, gilt als Wert beim erstmaligen Ansatz der
beizulegende Zeitwert zum Zeitpunkt der Ubertragung.

Bewertungskriterien

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden die zur VerdulRerung verfigbaren aktiven
Finanzinstrumente zum beizulegenden Zeitwert bewertet, gemafl den bereits beschriebenen
Bewertungskriterien der zu Handelszwecken gehaltenen aktiven Finanzinstrumente. Die
Kapitalinstrumente, deren beizulegender Zeitwert nicht verlasslich ermittelt werden konnte, wurden zu
Anschaffungskosten ausgewiesen. Ein Gewinn oder Verlust aus einem zur Verauf3erung verfiigbaren
aktiven Finanzinstrument ist in der Aufstellung Uber die Veranderung des Eigenkapitals solange direkt
im Eigenkapital zu erfassen, bis der finanzielle Vermogenswert ausgebucht oder eine
Wertberichtigung des finanziellen Vermdgenswertes erfasst wurde. Zu diesem Zeitpunkt oder bei
Erfassung der Wertberichtigung ist der erfasste kumulierte Gewinn oder Verlust in der Gewinn- und
Verlustrechnung auszuweisen. Zu jedem Bilanzabschluss oder unterjhrigem Abschluss wird das
Bestehen von objektiven Hinweisen einer Wertminderung Uberprift (impairment test). Sollte es
objektive Hinweise fir eine dauerhafte Wertminderung des finanziellen Vermdgenswertes geben, wird
der kumulierte Verlust, welcher direkt im Posten 130 des Eingenkapitals ,Bewertungsriicklagen”
erfasst wurde, in die Gewinn- und Verlustrechnung im Posten 130.b) ,Nettoergebnis aus
Wertminderungen/Wertaufholungen aus zur VerauBerung verfligbaren aktiven Finanzinstrumente"
verbucht. Der ergebniswirksam erfasste, kumulierte Verlust entspricht der Differenz zwischen den
Anschaffungskosten und dem aktuellen beigelegten Zeitwert. Wenn der beizulegende Zeitwert eines
Schuldinstruments in einer nachfolgenden Berichtsperiode ansteigt und sich der Anstieg objektiv auf
ein Ereignis zurlckfuhren lasst, das nach der Verbuchung der Wertminderung in der Gewinn- und
Verlustrechnung auftritt, wird die Wertberichtigung riickgangig gemacht und der entsprechende Betrag
im selben Posten der Gewinn- und Verlustrechnung verbucht. Der in Folge der Wertaufholung erhéhte
Buchwert des Finanzinstruments darf nicht den Buchwert Ubersteigen, der gemanR den fortgefihrten
Anschaffungskosten  bestimmt worden wéare, wenn in den friheren Jahren kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden ware. Ergebniswirksam erfasste Wertberichtigungen fir ein
Kapitalinstrument, das als zur VerduRBerung verfigbar eingestuft wurde, dirfen in den
Folgeberichtsjahren nicht tGber die Gewinn- und Verlustrechnung riickgdngig gemacht werden. Dies
gilt auch fur den Fall, dass die urspriinglichen Beweggrinde fir die Wertberichtigung entfallen sind.
Ausbuchung

Die zur VerauRRerung verfligbar gehaltenen aktiven Finanzinstrumente werden ausgebucht, wenn die
vertraglichen Rechte auf Finanzflisse (cash flows) aus dem finanziellen Vermdgenswert auslaufen
oder der finanzielle Vermdgenswert, samt allen wesentlichen Risiken und Chancen, Gbertragen wurde.
Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Zinsen werden gemaR der Effektivzinsmethode berechnet und in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Die Effektivzinsmethode beriicksichtigt bereits alle zwischen den
Vertragsparteien gezahlten oder erhaltenen Gebiihren und sonstige Entgelte, die Transaktionskosten
und alle anderen Agien und Disagien. Die anderen Ertrage aus zur VerauBerung verfligbare aktive
Finanzinstrumente werden im Posten 100.b ,Gewinn/Verlust aus dem Verkauf oder Rickkauf von zur
Veraullerung verfligbaren aktiven Finanzinstrumenten" erfasst.

Umgliederung
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Nach Inkrafttreten der Anderungen des Rechnungslegungsstandards IAS 39 hat das Unternehmen im
Geschaftsjahr 2008, auf Grund der schwierigen Lage am Finanzmarkt eine Umgliederung von
Schuldverschreibungen nationaler und internationaler Banken aus der Kategorie zu Handelszwecken
gehaltene aktive Finanzinstrumente in die Kategorie zur Verau3erung gehaltene Finanzinstrumente
mit  Wirksamkeit 01.07.2008 vorgenommen. Das Bewertungskriterium wurde durch diese
Umgliederung nicht abgeandert.

Posten 60 und 70 der Aktiva — Kredite und Forderungen an Banken und Kunden.

Klassifizierung

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermdgenswerte gegeniiber Banken und

Kunden, die selbst ausgereicht oder erworben werden, mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, und

nicht an einem aktiven Markt notierten und nicht als zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente

oder beim erstmaligen Ansatz als zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente oder zur

Veraullerung verfligbare Finanzinstrumente klassifiziert worden sind. Kredite und Forderungen, bei

denen der Inhaber seine urspringliche Investition infolge anderer Grinde als einer

Bonitatsverschlechterung nicht mehr nahezu vollstandig wiedererlangen kann, missen als zur

VeraulRerung verfugbar klassifiziert werden.

Erstmaliger Ansatz

Der erstmalige Ansatz der Kredite erfolgt mit Datum der Auszahlung oder des Ankaufs, wenn der

Kunde das Recht auf Erhalt der vertraglich vereinbarten Betrage erwirbt. Die Kredite und Forderungen

durfen in darauffolgenden Perioden nicht in andere Portfolios Ubertragen werden. Die erstmalige

Erfassung erfolgt zum beizulegenden Zeitwert, was normalerweise dem ausbezahlten Betrag oder

dem bezahlten Gegenwert fur den Ankauf entspricht, der um die Transaktionskosten

erhdht/vermindert wurde.

Bewertungskriterien

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden die Kredite und Forderungen zu fortgefiihrten

Anschaffungskosten bei Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Die fortgefiihrten

Anschaffungskosten entsprechen dem Betrag mit dem ein finanzieller Vermoégenswert beim

erstmaligen Ansatz bewertet wurde, erhoht/vermindert um die Kapitalriickzahlungen, etwaige

Wertminderungen und Wertaufholungen, zuziiglich oder abziiglich der kumulierten Amortisation einer

etwaigen Differenz zwischen dem urspringlichen Betrag und dem bei Endfalligkeit riickzahlbaren

Betrag. Der Effektivzinssatz ist derjenige Zinssatz, mit dem die geschétzten kunftigen Ein- und

Auszahlungen Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments exakt auf den Nettobuchwert des

finanziellen Vermodgenswertes abgezinst werden. In diese Berechnung flieRen alle unter den

Vertragspartnern gezahlten oder erhaltenen Gebihren, alle sonstigen Entgelte, die

Transaktionskosten und alle anderen Agien und Disagien ein. Die Methode der fortgefiihrten

Anschaffungskosten wird nicht bei kurzfristigen Krediten, die auf Widerruf oder ohne definierte

Falligkeit vergeben wurden, angewandt. Dies auf Grund der Tatsache, dass bei diesen Krediten die

Auswirkungen der Effektivzinsrechnung in der Regel nicht signifikant sind. Zu jedem Bilanzabschluss

oder unterjdhrigen Abschluss werden die Kredite und Forderungen auf das Bestehen von objektiven

Hinweisen moglicher Wertminderungen, zuriickzufuhren auf eine Verschlechterung der Bonitat des

Schuldners, Uberprift (impairment test). Die Kredite und Forderungen, die einer Einzelbewertung

unterzogen werden, sind jene mit einem Gegenwert groRer 1 Million Euro sowie jene zweifelhafter

Natur. Als zweifelhafte Forderungen werden Kredite eingestuft, bei denen angenommen wird, dass

nicht der vollstandige Kreditbetrag, auf der Basis der urspringlichen Vertragsbedingungen,

eingebracht werden kann. Die zweifelhaften Forderungen sind in folgende Kategorien unterteilt:

- Not leidende Kredite: es gibt nachweislich Hinweise fur die Verschlechterung der Bonitat des
Kunden. In diese Kategorie werden Kredite an Kunden ausgewiesen, bei denen bereits die
Zahlungsunfahigkeit oder eine ahnliche Situation, auch von Amtswegen, festgestellt wurde. Diese
Kredite werden einer Einzelbewertung unterzogen.

- Gefahrdete Kredite: in dieser Kategorie werden die Kredite gegentiber Kunden ausgewiesen, die
zeitweilige Schwierigkeiten haben, die eingegangenen Verpflichtungen einzuhalten, von denen aber
angenommen wird, dass diese Schwierigkeiten in einem angemessenen Zeitraum Uberwindet
werden kénnen. Diese Kredite werden einer Einzelbewertung unterzogen.

- Umstrukturierte Kredite: bei diesen Krediten wurde in Zusammenarbeit mit anderen Banken ein
Vorschlag zur Sanierung der finanziellen Situation der Kunden erarbeitet und in diesem
Zusammenhang auch finanzielle Zugestandnisse getroffen. Falls notwendig werden diese Kredite
der Einzelwertberichtigung unterzogen. Ansonsten werden diese Kredite bei der pauschalen
Wertberichtigung berlicksichtigt.

- Verfallene Kredite: in dieser Kategorie werden die Kredite gegentiber Kunden ausgewiesen, welche
nicht in den vorher genannten Kategorien erfasst wurden und welche am Bilanzstichtag als verfallen
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eingestuft oder seit mehr als 180 Tagen iberzogen waren. Diese Kredite sind einer pauschalen

Wertberichtigung unterzogen worden.
Mit Bezug auf die Forderungen in bonis bzw. die Forderungen an Dritte, welche zum Zeitpunkt des
Jahresabschlusses keinerlei Anzeichen fur eine Uneinbringlichkeit aufzeigen, wurde die pauschale
Wertberichtigung mit Hilfe von Kreditrisikomodellen ermittelt. Die Schatzung des Ausmalfies der
Wertberichtigungen, von welchem zwar angenommen werden kann, dass zum Zeitpunkt des
Jahresabschlusses diese effektiv bestehen ( incurred ), aber das definitive Ausmall zum Zeitpunkt der
Bewertung nicht bekannt ist, wird auf der Grundlage von statistischen und historisch ermittelten Daten
vorgenommen. Die Einzelwertberichtigungen werden auf der Basis der abgezinsten, erwarteten
zukunftigen Finanzflusse abzulglich der geschéatzten Kosten fir deren Eintreibung ermittelt. Fir die
Ermittlung des Barwertes der erwarteten zukinftigen Finanzflisse sind maf3geblich die Schatzung der
zuklinftigen Einzahlungen, der Zeitpunkt der Einzahlungen und der angewandte Zinssatz
ausschlaggebend. Die zweifelhaften Kredite werden periodisch, mindestens einmal im Geschéaftsjahr,
Uberpruft.
Ausbuchung
Die Kredite werden ausgebucht, wenn im Wesentlichen alle Chancen und Risiken am Eigentum
Ubertragen wurden und keinerlei Kontrolle Gber diese Kredite mehr besteht. Im Allgemeinen sind die
Voraussetzungen fur die Ausbuchung aus diesem Posten auf Grund der vollstdndigen Riickzahlung
der Kredite erfullt.
Erfassung der Erfolgskomponenten
Die Zinsertrage/Zinsaufwendungen aus Krediten und Forderungen, die sich durch die Anwendung der
Effektivzinsmethode ergeben, werden nach dem Kompetenzprinzip im Posten 10 der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Betrdge, die sich aus der Einzelwertberichtigung oder der pauschalen
Wertberichtigung ergeben, werden zum Zeitpunkt ihrer Entstehung erfolgsmafig im Posten 130 a der
Gewinn und Verlustrechnung erfasst, und, sofern die Griinde fir ihre Entstehung nicht mehr bestehen,
rickgangig gemacht. Eventuelle Wertauftholungen kénnen den Gesamtbetrag der in friheren
Geschaftsjahren getatigten Wertberichtigungen ( individuelle und pauschale Wertberichtigung ) nicht
Ubersteigen.

Posten 100 Beteiligungen

In diesem Posten wurden die Beteiligungen an kontrollierten, verbundenen und unter gemeinsamer
Fuhrung stehenden Unternehmen zum Nettoeigenkapitalanteil erfasst. Der Erstansatz erfolgt zum
Regelungsdatum oder zum Zeitpunkt der Neuklassifizierung der Beteiligung. Bei Anzeichen fur eine
Wertminderung der Beteiligung wird der Buchwert der Beteilung hinsichtlich eines mdoglichen
Wertminderungsaufwandes Uberprift, indem der Buchwert dem mdglichen Verkaufserlos
gegenubergestellt wird. Die Beteiligungen werden ausgebucht, wenn der finanzielle Vermogenswert
veraufert wird und im Wesentlichen alle Chancen und Risiken am Eigentum Ubertragen wurden.

Posten 110 der Aktiva — Sachanlagen

Klassifizierung

In diesem Posten werden die Grundstiicke, Immobilien, Anlagen und Maschinen, Buromdbel und
Einrichtungen und andere Einrichtungsgegenstédnde ausgewiesen. Die Sachanlagen sind alle der
Kategorie der betrieblich genutzten Guter zuzurechnen. Die Bank héalt keine Sachanlagen zu
Investitionszwecken. Die betrieblich genutzten Sachanlagen sind physisch vorhanden, werden fir die
Erstellung und Bereitstellung der Produkte und Dienstleistungen und die Abwicklung der
Verwaltungstéatigkeiten genutzt. Es wird angenommen, dass diese Sachanlagen fur mehr als ein
Geschaftsjahr genutzt werden.

Erstmaliger Ansatz

Beim erstmaligen Ansatz werden die Sachanlagen mit den Anschaffungskosten, die sich aus dem
Ankaufspreis und allen direkt zuordenbaren Nebenkosten zusammensetzen, erfasst. Die Bank hat die
Moglichkeit in  Anspruch genommen, im Zuge der Erstanwendung der internationalen
Rechnungslegungsvorschriften die Immobilie (Sitz der Gesellschaft) aufzuwerten (demeed cost). Der
Betrag der Aufwertung wurde auf der Grundlage eines Schatzgutachtens, welches von einem
unabhéngigen, dritten Gutachter erstellt und vorsichtig interpretiert wurde, festgelegt. Auf diese Weise
wird die Immobilie (Sitz der Gesellschaft) zu einem Marktwert ausgewiesen. Der Verkauf dieser
Liegenschaft ist nicht vorgesehen. Die Abschreibequote wurde beibehalten. AufRerordentliche
Aufwendungen fir Instandhaltungsarbeiten, die eine Erhéhung des zukiinftigen wirtschaftlichen
Nutzens bewirken, werden den Sachanlagen direkt zugeschrieben. Alle brigen
Instandhaltungskosten der Folgeperioden werden direkt der Gewinn- und Verlustrechnung, im
Geschaftsjahr der Entstehung, im Posten 150.b "Sonstige Verwaltungsaufwendungen”, angelastet,
sofern diese betrieblich genutzte Sachanlagen betreffen.

Bewertungskriterien
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In Folge des erstmaligen Ansatzes werden die Sachanlagen zu Anschaffungskosten, berichtigt um die
kumulierten Abschreibungen und kumulierten Wertminderungen, erfasst. Von den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten der Immobilie ist, auf der Grundlage des vorerwdhnten Schatzgutachtens, der
geschatzte Wert des Grundstiickes, auf welchem die Immobilie steht, herausgerechnet worden. Zu
jedem Bilanzabschluss oder unterjahrigen Abschluss werden die Sachanlagen, auf das
Vorhandensein von Anhaltspunkten fiir dauerhafte Wertminderungen, einer Uberpriifung (impairment
test) unterzogen. Sollten substantielle Hinweise fir eine Wertminderung eines Vermdgenswertes
vorliegen, wird diese  Wertminderung geschatzt und im Posten 170 "Nettoergebnis aus
Wertberichtigungen/Wertaufholungen von Sachanlagen” der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.
Die Ermittlung der Wertminderung erfolgt durch die Gegenuberstellung des Buchwertes mit dem
Nettoveraul3erungswert, nach Abzug der zusétzlichen Kosten, die dem Verkauf des Vermdgenswertes
direkt zugeordnet werden konnen, und dem Nutzungswert des Vermdgenswertes. Als Nutzungswert
werden die zukinftigen Finanzflisse aus der fortgesetzten Nutzung des Vermégenswertes
verstanden. Sollten die Grinde fir einen in friheren Jahren erfassten Wertminderungsaufwand fir
einen Vermogenswert nicht mehr gegeben sein, wird eine Wertaufholung vorgenommen. Der in Folge
der Wertaufholung erhéhte Buchwert des Vermodgenswertes darf nicht den Buchwert Ubersteigen, der
bestimmt worden ware, wenn in den friiheren Jahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden
ware.

Ausbuchung

Die Ausbuchung der Sachanlagen erfolgt im Moment des Abgangs oder dann, wenn kein weiterer
wirtschaftlicher Nutzen von seiner Nutzung oder seinem Abgang zu erwarten ist.

Erfassung der Erfolgeskomponenten

Die Abschreibungen fir Abnutzung und Wertminderungen werden erfolgswirksam im Posten 170
"Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf Sachanlagen" erfasst. Gewinne und
Verluste aus der VerduBerung von Sachanlagen werden erfolgswirksam im Posten 240
"Gewinn/Verlust aus dem Verkauf von Anlagegutern" erfasst. Zum Zwecke der Ermittlung der
Abschreibungen werden homogene Gruppen von Sachanlagen gebildet und die Abschreibungen fiir
Abnutzung geman ihrer voraussichtlichen Nutzungsdauer errechnet. Die Abschreibung wird anhand
der Methode konstanter Quoten vorgenommen. Das Grundstick und Kunstgegenstande werden
keiner Abschreibung unterzogen, zumal ihre Nutzungsdauer unendlich ist.

Posten 120 der Aktiva — Immaterielle Vermdgenswerte

Klassifizierung

Bei den immateriellen Vermdgenswerten handelt es sich um nicht monetére, identifizierbare aber
immaterielle Giiter, die von der Bank mehrjéhrig oder fir eine nicht genau definierte Dauer genutzt
werden und von denen angenommen werden kann, dass der Bank die Nutzung des Gutes einen
zukinftigen wirtschaftlichen Vorteil stiften kann. Die immateriellen Vermodgenswerte stellen
Aufwendungen fiir Softwareprogramme dar. Die in friiheren Jahren kapitalisierten Aufwande wurden
beibehalten und deren Abschreibung fortgefiihrt.

Erstmaliger Ansatz

Beim erstmaligen Ansatz werden die immateriellen Vermdgenswerte zu den Anschaffungskosten, die
sich aus dem Ankaufspreis und allen direkt zuordenbaren Nebenkosten zusammensetzen, erfasst,
sofern davon ausgegangen werden kann, dass die Nutzung des Gutes einen zuklnftigen
wirtschaftlichen Vorteil stiften wird und die Anschaffungskosten verlasslich ermittelt werden kénnen.
Andernfalls werden die Kosten aus immateriellen Vermogenswerten direkt der Erfolgsrechnung im
Jahr der Anschaffung angelastet. Aufwendungen der Folgejahre werden nur dann kapitalisiert, wenn
eine Wertsteigerung oder ein gro3erer kiinftiger Nutzen erwartet werden kann.

Bewertung

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden die immateriellen Vermogenswerte zu den
Anschaffungskosten, berichtigt um die kumulierten  Abschreibungen und kumulierten
Wertminderungen, erfasst. Die Abschreibung der immateriellen Vermdgenswerte wird bei
Berucksichtigung der Nutzungsdauer anhand von konstanten Abschreibequoten vorgenommen. Zu
jedem Bilanzabschluss oder unterjahrigem Abschluss werden die immateriellen Vermdgenswerte auf
das Vorhandensein von Anhaltspunkten zu dauerhaften Wertminderungen, einer Uberpriifung
(impairment test) unterzogen. Sollten substantielle Hinweise fiur eine Wertminderung eines
Vermdgenswertes vorliegen, wird diese Wertminderung geschéatzt und im Posten 180 ,Nettoergebnis
aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen von immateriellen Vermégenswerten" der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst. Die Ermittlung der Wertminderung erfolgt durch die Gegeniberstellung des
Buchwertes mit dem NettoverduRerungswert, nach Abzug der zusatzlichen Kosten, die dem Verkauf
des Vermdgenswertes direkt zugeordnet werden konnen, und dem Nutzungswert des
Vermdgenswertes. Als Nutzungswert wird der Barwert der kinftigen Finanzflisse aus der
fortgesetzten Nutzung des Vermoégenswertes verstanden. Sollten die Griinde fir einen in friiheren
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Jahren erfassten Wertminderungsaufwand fir einen Vermdégenswert nicht mehr gegeben sein, wird
eine Wertaufholung vorgenommen. Der in Folge der Wertauftholung erhdhte Buchwert des
Vermogenswertes darf nicht den Buchwert (bersteigen, der bestimmt worden ware, wenn in den
frheren Jahren kein Wertminderungsaufwand erfasst worden wére.

Ausbuchung
Die Ausbuchung der immateriellen Vermégenswerte erfolgt im Moment des Abgangs oder dann, wenn

kein weiterer wirtschaftlicher Nutzen von seiner Nutzung oder seinem Abgang zu erwarten ist.

Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Abschreibungen fir Abnutzung und Wertminderungen werden erfolgswirksam im Posten 180
"Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf immaterielle Vermogenswerte" erfasst.
Gewinne und Verluste aus der VerauB3erung von immateriellen Vermoégenswerte werden
erfolgswirksam im Posten 240 "Gewinn/Verlust aus dem Verkauf von Anlagegutern” erfasst.

Posten 130 der Aktiva — Steuerforderungen und Posten 80 der Passiva -
Steuerverbindlichkeiten

Im Posten 130 der Aktiva werden die Steuerforderungen und im Posten 80 der Passiva die
Steuerverbindlichkeiten ausgewiesen. Die Posten der laufenden Steuerforderungen und -
verbindlichkeiten beinhalten die vorausbezahlten und aufgeschobenen Steuern des laufenden
Geschaftsjahres. Die Ermittlung der Steuern auf das Betriebsergebnis des laufenden Geschéftsjahres
erfolgte auf der Grundlage der nationalen Steuergesetzgebung und aufgrund der Anwendung der
geltenden Steuersatze. Die Steuerforderungen und -verbindlichkeiten berlcksichtigen auch die
vorsichtig geschatzten Risiken aus laufenden Steuerverfahren. In Anwesenheit von abzugsfahigen
temporaren Differenzen werden entsprechende Steuerforderungen und —verbindlichkeiten erfasst. Es
wurden keine latenten Steuern fiir Bewertungsricklagen mit voriibergehender Steuerbefreiung
gebildet, fir welche zum aktuellen Zeitpunkt die Voraussetzungen fir die zukinftige Besteuerung
fehlen. Die Erfassung der latenten Steuern erfolgt nach der ,Balance Sheet Liability"-Methode und
unter der Annahme, dass die Bank in den Folgejahren Steuergrundlagen erwirtschaften kann. Die
Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden in der Regel der Erfolgsrechnung angelastet. Eine
Ausnahme stellen jene Geschéaftsvorféalle dar, deren Auswirkungen direkt den Posten des
Eigenkapitals zugerechnet werden. In diesem Fall werden die Steuerforderungen und -
verbindlichkeiten direkt vom Eigenkapital abgebucht oder diesem gutgeschrieben.

Posten 150 der Aktiva — Sonstige Vermdgenswerte und Posten 100 der Passiva — Sonstige
Verbindlichkeiten

In diesen Posten finden sich all jene Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten, die keinem anderen Posten
der Aktiva/Passiva zugewiesen werden konnten.

Posten 10, 20 und 30 der Passiva -Verbindlichkeiten gegentber Banken/Kunden und im Umlauf
befindliche Wertpapiere

Klassifizierung

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden, die Verbindlichkeiten gegeniiber Banken und die im Umlauf
befindlichen Wertpapiere, verschieden von den zu Handelszwecken gehaltenen passiven
Finanzinstrumenten, werden von Finanzinstrumenten dargestellt, welche die typische Form der
Einlagensammlung bei Kunden und Banken und mittels Wertpapieren darstellen.

Erstmaliger Ansatz

Diese passiven Finanzinstrumente werden erstmalig zum Regelungsdatum in der Bilanz erfasst. Der
erstmalige Ansatz erfolgt fir den Betrag, welcher in der Regel dem von der Bank erhaltenen
Gegenwert entspricht. Der Betrag beriicksichtig auch eventuelle Transaktionskosten und —ertrage,
sofern diese direkt der Verbindlichkeit zuzuordnen sind.

Bewertungskriterien

In Folge des erstmaligen Ansatzes werden diese passiven Finanzinstrumente zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten, mittels der Effektivzinsmethode, erfasst. Die kurzfristigen Verbindlichkeiten
werden weiterhin zum erhaltenen Gegenwert bewertet.

Ausbuchung

Die Ausbuchung der passiven Finanzinstrumente erfolgt, wenn die Verbindlichkeit verfallen ist oder
gegeniiber Dritten nicht mehr besteht. Die passiven Finanzinstrumente, welche von der Bank
ausgegeben wurden und in Folge wieder zuriickgekauft wurden, sind nicht in der Passiva
ausgewiesen worden.

Erfassung der Erfolgskomponenten

107



Die Aufwendungen fir Zinsen flieBen in den Posten 20 "Zinsaufwendungen und &hnliche
Aufwendungen" der Gewinn- und Verlustrechnung ein. Die Gewinne und Verluste aus dem Ruckkauf
von ausgegebenen Wertpapieren werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Posten 40 der Passiva — Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente.

In diesem Posten werden die derivativen Vertrage ausgewiesen. Eine Ausnahme bilden jene fir
Deckungszwecke, mit negativem beizulegenden Zeitwert (fair value). Zudem sind die negativen Werte
der eingebetteten Derivate, die, bei Bestehen der Voraussetzungen, von den zugrundeliegenden
Basisvertrdgen buchhalterisch getrennt wurden, ausgewiesen. Der erstmalige Ansatz, die
Bewertungskriterien sowie die Ausbuchung und die Erfassung der Erfolgskomponenten sind
dieselben, wie bereits bei den zu Handelszwecken gehaltenen aktiven Finanzinstrumenten, erlautert.

Posten 50 der Passiva - Zum Fair Value bewertete passive Finanzinstrumente

Klassifizierung

In diesem Posten wurden jene Finanzinstrumente erfasst, fir die bewusst die fair value Option in
Anspruch genommen wurde. Konkret handelt es sich um ausgegebene, passive Finanzinstrumente,
bei denen die Absicherung der Zinsrisiken vorgenommen wurde oder bei welchen eingebettete
Derivate vorhanden sind.

Erstmaliger Ansatz, Bewertung und Erfassung der Erfolgskomponenten

Der erstmalige Ansatz, die Bewertungskriterien und die Erfassung der Erfolgskomponenten sind
dieselben, wie bereits bei den zu Handelszwecken gehaltenen passiven Finanzinstrumenten,
erlautert. Die aus den Wertanderungen herriithrenden Unterschiedsbetrdge werden im Posten 110
.Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven und passiven Finanzinstrumente" ausgewiesen.
Die Zinsaufwendungen dieses Bilanzpostens werden im Posten 20 der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst.

Ausbuchung

Die Grundvoraussetzung fir die Ausbuchung der passiven Finanzinstrumente ist gegeben, wenn das
Unternehmen im Wesentlichen alle Chancen und Risiken am Eigentum derselben Ubertragen hat, d.
h. wenn das Unternehmen uber den Vermdgenswert nicht mehr verfugt bzw. kein zuklnftiger Nutzen
daraus erwachsen wird.

Posten 60. - Derivate fiir Deckungsgeschafte.

Die Deckungsgeschéfte zielen darauf ab, die mdglichen Verluste aus einem Vermdégenswert oder
einer Gruppe von Vermodgenswerten, welche auf ein bestimmtes Risiko zurlickzufiihren sind (z.B. das
Ansteigen von Zinssatzen) durch die Gewinne eines Deckungsinstruments zu neutralisieren fiir den
Fall, dass das abgesicherte Risiko effektiv eintreffen sollte.

Die Deckungsgeschafte werden ausschlielich durch den Erwerb von Finanzderivaten von
verschiedenen, unanhangigen Banken abgeschlossen.

Im Moment des Erwerbs des Deckungsgeschéfts, wird dasselbe als eine Sicherungsbeziehung zur
Absicherung des beizulegenden Zeitwertes eingestuft. Die Absicherung gegen das Risiko einer
Anderung des beizulegenden Zeitwertes eines bilanzierten Vermoégenswertes oder einer bilanzierten
Verbindlichkeit verfolgt das Ziel, die Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes, die auf ein oder
mehrere Risiken zurlickzufiihren sind, zu neutralisieren.

Die Deckungsgeschéfte beziehen sich auf einzelne Finanzinstrumente. Das Deckungsgeschéaft wird
als solches klassifiziert, wenn sowohl die Sicherungsbeziehung als auch die
Risikomanagementzielsetzungen und —strategien des Unternehmens im Hinblick auf die Absicherung
formal festgelegt und dokumentiert sind und die Absicherung als in hohem Male wirksam
eingeschatzt wird. Dies sowohl zum Zeitpunkt des Beginns als auch in den darauffolgenden Perioden
des Bestehens der Sicherungsbeziehung.

Die Absicherung wird als in hohem MalRe wirksam eingeschétzt, wenn eine Kompensation der Risiken
aus den Anderungen des beizulegenden Zeitwertes in Bezug auf das abgesicherte Risiko, in
Ubereinstimmung mit der urspriinglich dokumentierten Risikomanagementstrategie fir diese spezielle
Sicherungsbeziehung, erreicht wird. Genauer gesagt, wird die Sicherungsbeziehung als wirksam
angesehen, wenn die Veradnderungen des beizulegenden Zeitwertes des Derivats flr
Deckungsgeschéafte die Verdnderung des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschéfts
neutralisieren und das Verhaltnis zwischen den Wertanderungen des abgedeckten Geschéfts und des
Deckungsgeschéft die Grenzwerte von 80-125% nicht Uberschreitet.

Die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung wird zu Beginn und fortlaufend beurteilt und im
Besonderen bei jedem Bilanzabschluss oder unterjahrige Abschluss wobei:
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- prospektivische Tests vorgenommen werden, welche die Verbuchung als Deckungsgeschafte
rechtfertigen, und die Wirksamkeit der Sicherungsbeziehung fur die Zukunft untermauern;

- retrospektive Tests vorgenommen werden, welche den Grad der Wirksamkeit der
Sicherungsbeziehung im abgelaufenen Beobachtungszeitraum evidenzieren.

Sollten die vorgenommenen Tests nicht das Bestehen der Sicherungsbeziehung bestétigen, wird die

Verbuchung der Deckungsgeschéfte, wie oben beschrieben, abgebrochen und das Deckungsgeschaft

neu als aktives oder passives Finanzinstrument, welches fur Handelzwecke gehalten wird, verbucht.

Die Derivate fur Deckungsgeschéfte werden weiters nicht mehr als solche klassifiziert bei:

- Aufhebung der Sicherungsbeziehung;

- Verkauf, Falligkeit oder Ricktritt aus dem Deckungsgeschéft;

- Verkauf, Falligkeit oder Riickzahlung des Grundgeschéfts;

- Abbruch der Sicherungsbeziehung.

Erstmaliger Ansatz

Die Derivate fir Deckungsgeschafte werden erstmals zum Regelungsdatum mit dem beizulegenden

Zeitwert erfasst.

Bewertungskriterien und Erfassung der Erfolgskomponenten

Die Derivate fiir Deckungsgeschafte des beizulegenden Zeitwertes werden in Folge der Ersterfassung

zum beizulegenden Zeitwert bewertet, indem in der Gewinn- & Verlustrechnung die Veranderungen

des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschéaftes (nur fur das abgedeckte Risiko) und des

Derivativgeschéfts erfasst werden. Auf diese Weise wird eine substantielle Kompensation der

Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes des Grundgeschaftes mit den zeichenverkehrten

Verénderungen des beizulegenden Zeitwertes des Derivativgeschéfts erreicht. Dieses Nettoergebnis

wird im Posten 90 der Gewinn- und Verlustrechung “Nettoergebnis aus Deckungsgeschafte”

ausgewiesen.

Die Margen der Derivate fur Deckungsgeschéafte werden unter den Zinsertrage oder Zinsaufwande

gemal ihrem Vorzeichen verbucht.

Ausbuchung

Die Deckungsgeschafte werden ausgebucht, wenn eine Abtretung stattgefunden hat und alle

wesentlichen Risiken und Chancen des Deckungsgeschafts tibertragen wurden.

Posten 110 der Passiva — Personalabfertigungsfonds

Der Personalabfertigungsfonds stellt eine Verbindlichkeit gegeniber den Mitarbeitern fir
Leistungszusagen dar, welche nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses an diese ausbezahlt
werden. Die Erfassung dieser Leistungszusagen in der Bilanz hat die Einholung einer, nach
versicherungsmathematischen Kriterien erstellten Schéatzung erfordert. Die Ermittlung dieser
Leistungszusagen wurde von einem externen, unabhangigen Freiberufler vorgenommen, welcher
dabei die Methode der laufenden Einmalpramien angewandt hat. Die Methode der laufenden
Einmalpramien geht davon aus, dass in jedem Dienstjahr ein zusatzlicher Teil des endgultigen
Leistungsanspruchs erdient wird und bewertet jeden dieser Leistungsbausteine separat, um so die
endgultige Verpflichtung zu errechnen. Dabei wird die gesamte Verpflichtung fur kiinftige Leistungen
nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses auf der Grundlage von demografischen Annahmen zur
kinftigen Entwicklung der gegenwartigen Arbeitnehmer und anderen wirtschaftlichen und
finanzmathematischen Annahmen ermittelt und anhand eines Marktzinssatzes abgezinst. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes Nr. 335/95 konnen die Mitarbeiter, welche
nach dem 28.04.1993 eingetreten sind, gemal geltenden betrieblichen Abkommen, einen Teil des
Abfertigungsguthaben an einen Zusatzrentenfonds Ubertragen. Fir die Mitarbeiter, die erstmals eine
Arbeit annehmen und nach dem 28.04.1993 eingetreten sind, wird die gesamte Abfertigung geman
geltenden betrieblichen Abkommen in einen Zusatzrentenfonds Ubertragen. Die Bestimmungen des
Gesetzesdekrets Nr. 124/93 sehen die Mdglichkeit vor, Anteile der Abfertigungsanspriiche fir die
Finanzierung von Zusatzpensionsfonds zu benitzen. In diesem Sinne, hat das Haushaltsgesetz 2007
(Gesetz Nr. 296 vom 27. Dezember 2006), mit welchem das Inkrafttreten der neuen Bestimmungen zu
den Zusatzpensionsfonds gemaf Gesetzesdekret Nr. 252 vom 5. Dezember 2005 auf den 01. J&nner
2007 vorgezogen wurde, die Mdglichkeit gegeben die anreifenden Abfertigungsanspriiche den
Zusatzpensionsfonds zuzufiihren. Diese neuen Bestimmungen betrafen Unternehmen mit mindestens
50 Mitarbeitern. Die diesbeziigliche Entscheidung konnte von den Mitarbeitern explizit oder
stillschweigend innerhalb 30.06.2007 getroffen werden. Bei der Bewertung des Abfertigungsfonds
wurde diesen neuen Bestimmungen Rechnung getragen. In Ubereinstimmung mit den Internationalen
Rechnungslegungsvorschriften IAS  wurde die Schatzung der Verbindlichkeiten aus
Abfertigungsanspriichen, welche im Unternehmen verblieben sind, vorgenommen. Dies zumal die
anreifenden Abfertigungsanspriiche einem Zusatzpensionsfonds oder dem Fondo di Tesoreria beim
Nationalen Fursorgeinstitut, welche unabhéngige Gesellschaften darstellen, Uberwiesen wurden.
Bezlglich der letztgenannten Abfertigungsanspriiche werden dem Unternehmen keine weiteren
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Verpflichtungen hinsichtlich der zukiinftigen Tatigkeit der Mitarbeiter erwachsen. Die angereiften
Abfertigungsanspriiche der Periode werden im Posten 150 a ,Personalaufwand” der Gewinn- und
Verlustrechnung verbucht. Dieser Betrag enthalt die abgezinsten Abfertigungsanspriiche der
gegenwartigen Mitarbeiter (current service cost) und die angereiften Zinsen der Periode auf die
gesamten Leistungsanspriche (interest cost). Die Gewinne und Verluste aus der
versicherungsmathematischen Bewertung, bestehend aus der Differenz, der in der Bilanz erfassten
Verbindlichkeiten und den abgezinsten Leistungsanspriichen zum Jahresende, werden gemafl der
Methode ,Sorio" in einer eigenen Bewertungsriicklage des Eigenkapitals erfasst.

Posten 120 der Passiva — Rickstellungen fur Risiken und Verpflichtungen

Die Ruckstellung fur Risiken und Verpflichtungen stellen Verbindlichkeiten dar, welche ausschlief3lich

dann anzusetzen sind, wenn

- der Bank aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwartige Verpflichtung (rechtlich oder
faktisch) entstanden ist;

- es wahrscheinlich ist, dass zur Erfillung der Verpflichtung ein Abfluss von finanziellen Ressourcen
erforderlich ist;

- und eine verlassliche Schatzung der Héhe der Verpflichtung méglich ist.

Werden diese Voraussetzungen nicht erfullt, wird keine Rickstellung fir Risiken und Verpflichtungen

erfasst. Die rlckgestellten Betrage stellen die bestmdégliche Schéatzung des finanziellen Aufwandes

dar, um den Verpflichtungen nachzukommen. Bei der Schatzung werden die Risiken und

Unsicherheitsfaktoren, die den zu bewertenden Sachverhalt kennzeichnen, berilcksichtigt. Zu jedem

Bilanzabschluss oder unterjahrigem Abschluss werden die Ruickstellungen Uberprift und, sofern

notwendig, die Angleichung auf die bestmdgliche, aktuelle Schatzung vorgenommen. Die

Ruckstellung wird aufgelost, wenn, in Folge der Uberpriifung, der Abfluss der finanziellen Ressourcen

unwahrscheinlich wird. Eine Ruickstellung wird jeweils nur fur die Begleichung der Verpflichtung

verwendet, fur welche die Ruckstellung urspringlich erstellt wurde. Bei den Riickstellungen sind auch

die Verpflichtungen gegeniber den Mitarbeitern fir die Ergebnis- und Treuepramie erfasst worden.

Posten 130 der Passiva - Bewertungsriicklagen

Bei den Bewertungsriicklagen werden die Bewertungsdifferenzen aus der erstmaligen Anwendung der
internationalen Rechnungslegungsvorschriften und Folgebewertungen aus zur Verauf3erung
verfigbaren aktiven Finanzinstrumenten, den Sachanlagen und der immateriellen Vermdgenswerte
ausgewiesen. Zusatzlich werden die Bewertungsdifferenzen des Personalabfertigungsfonds, die nicht
auf die neuen Gesetzesbestimmungen zurtickzufiihren sind, ausgewiesen. AuRerdem finden sich in
diesem Posten die Ricklagen, die auf Grund der Spezialgesetzgebung, sofern mdglich, gebildet
wurden.

Posten 160 der Passiva - Riicklagen

In diesem Posten werden die Gewinnrlicklagen und die Rucklagen aus der Erstanwendung der
internationalen Rechnungslegungsvorschriften beziglich des Personalabfertigungsfonds
ausgewiesen.

Fremdwahrungsgeschafte

Erstmaliger Ansatz.

Die Geschéftsvorfalle in Fremdwahrung werden am Tag des Geschéftsvorfalles zum giltigen
Wechselkurs erfasst.

Bewertungskriterien.

Die aktiven und passiven Vermoégenswerte in Fremdwahrung werden am Bilanzstichtag zum jeweils
glltigen Wechselkurs konvertiert.

Erfassung der Erfolgskomponenten.

Die Wechselkursdifferenzen aus der Regelung der Geschaftsvorfalle zu einem anderen Wechselkurs,
als jenen beim erstmaligen Ansatz und die nicht realisierten Wechselkursdifferenzen aus der
Bewertung der aktiven und passiven Vermégenswerte in Fremdwéhrung, werden im Posten 80.
"Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit" in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Andere Informationen

Pensionsgeschafte

Erhaltene Wertpapiere, die im Lichte eines Geschaftsvorfalles erworben wurden, bei dem der
nachfolgende Verkauf vertraglich verpflichtend festgelegt ist, sowie Ubergebene Wertpapiere, die im
Lichte eines Geschéftsvorfalles Ubergeben wurden, bei dem der nachfolgende Rickkauf vertraglich
verpflichtend festgelegt ist, wurden in der Bilanz nicht ausgewiesen und/oder nicht eliminiert. Folglich
wird im Falle eines Wertpapierankaufs mit unmittelbarer Verkaufsvereinbarung (aktives
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Pensionsgeschaft) der bezahlte Betrag als Forderung gegeniiber Kunden oder Banken oder aber als
zu Handelszwecken gehaltenes aktives Finanzinstrument ausgewiesen. Im Falle eines
Wertpapierverkaufs mit unmittelbarer Rickkaufvereinbarung (passives Pensionsgeschaft) wird die
Einlage als Verbindlichkeit gegeniber Banken oder Kunden oder aber als zu Handelszwecken
gehaltenes passives Finanzinstrument ausgewiesen. Die Ertrage aus den
Forderungen/Verbindlichkeiten, die sich aus den auslaufenden Zinsscheinen der Wertpapiere und den
Unterschiedsbetrdgen zwischen Kassa- und Terminpreisen ergeben, werden nach dem
Kompetenzprinzip im Posten Zinsertrag/Zinsaufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesen.
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TEIL B - INFORMATIONEN ZUR VERMOGENSSITUATION

AKTIVA

Sektion 1 - Kassabestand und liquide Mittel - Posten 10

1.1 Kassabestand und liquide Mittel: Zusammensetzung

31.12.2011 31.12.2010
a) Kassabestand 4.748 2.832
b) freie Einlagen bei Zentralbanken - -
Summe 4.748 2.832
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Sektion 2 - Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente - Posten 20

2.1 Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2011 31.12.2010
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
A Kassaforderungen
1. Schuldtitel 48.988 32.180 200 43.172 41.663 200
1.1 Strukturierte Wertpapiere - - - - - -
1.2 Sonstige Schuldverschreibungen 48.988 32.180 200 43.172 41.663 200
2. Kapitalinstrumente 1.029 - - 930 - -
3. Anteile an Investmentfonds 1.774 - - 2.815 - -
4. Finanzierungen - - - - - -
4.1 aktive Termingeschéfte - - -
4.2 Sonstige - - - - - -
Summe A 51.791 32.180 200 46.917 41.663 200
B Derivative Vertrage
1. Finanzderivate - 10.045 - - 9.245 -
1.1 zu Handelszwecken - 7.970 - - 6.408 -
1.2 verbunden mit der fair value Option - 2.075 - - 2.837 -
1.3 sonstige - - - - - -
2. Kreditderivate - - - - - -
2.1 zu Handelszwecken - - - - - -
2.2 verbunden mit der fair value Option - - - - - -
2.3 sonstige - - - - - -
Summe B - 10.045 - - 9.245 -
Summe (A)+(B) 51.791 42.225 200 46.917 50.908 200
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2.2 Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Schuldner/Emittenten

31.12.2011 31.12.2010
A. Forderungen
1. Schuldtitel 81.368 85.034
a) Regierungen und Zentralbanken 51.251 51.432
b) Sonstige offentliche Korperschaften - -
c) Banken 22.489 25.625
d) Sonstige Emittenten 7.628 7.977
2. Kapitalinstrumente 1.029 931
a) Banken 375 313
b) Sonstige Emittenten 654 618
- Versicherungsunternehmen 127 157
- Finanzgesellschaften - -
- Handelsunternehmen 527 461
- Sonstige - -
3. Anteile an Investmentfonds 1.774 2.815
4. Finanzierungen - -
a) Regierungen und Zentralbanken - -
b) Sonstige dffentliche Kérperschaften - -
c) Banken - -
d) Sonstige Subjekte - -
Summe A 84.171 88.780
B. Derivative Vertrage 10.045 9.245
a) Banken 8.819 9.205
- fair value 8.819 9.205
b) Kunden 1.226 40
- fair value 1.226 40
Summe B 10.045 9.245
Summe (A)+(B) 94.216 98.025
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2.3 Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente: jahrliche Veranderungen

Kapitalinstru- Anteile an
Schuldtitel P Investment- | Finanzierungen Summe
mente
fonds
A. Anfangsbestande 85.035 930 2.815 - 88.780
B. Zunahmen 427.356 1.462 15 - 428.833
B1. Ankéufe 426.434 1.442 2 - 427.878
B2. Positive Verénderungen des fair value 13 16 - - 29
B3. Sonstige Veranderungen 909 4 13 - 926
C. Abnahmen 431.023 1.363 1.056 - 433.442
C1. Verkéufe 361.191 1.053 995 - 363.239
C2. Ruckzahlungen 8.030 - - - 8.030
C3. Negative Veranderungen des fair value 9.915 310 61 - 10.286
C4. Umbuchungen auf andere Besténde 51.642 - - - 51.642
C5. Sonstige Veranderungen 245 - - - 245
D. Endbesténde 81.368 1.029 1.774 - 84.171
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Sektion 4 - Zur VerauBerung verfligbare aktive Finanzinstrumente - Posten 40

4.1 Zur VerauRerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2011 31.12.2010
Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3

1. Schuldtitel 63.934 187.349 - - 67.039 -
1.1 Strukturierte Wertpapiere - - - - - -
1.2 Sonstige Schuldverschreibungen 63.934 187.349 - - 67.039 -

2. Kapitalinstrumente - - 14.618 - - 12.642
2.1 Zum fair value bewertet - - - - - -
2.2 Zu Anschaffungskosten bewertet - - 14.618 - - 12.642

3. Anteile an Investmentfonds 60.582 - - 67.686 - -

4. Finanzierungen - - - - - -

Summe 124.516 187.349 14.618 67.686 67.039 12.642
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4.1.1 Zusammensetzung der Kapitalinstrumente

. Anzahl .
Beschreibung Aktien/Quoten Bilanzwert %
a) an Banken
ICCREA BANCA IMPRESA SPA 46.455 2.408 0,72
INVESTITIONSBANK TRENTINO SUDTIROL 850 1 0,00
RAIFFEISENKASSE PASSEIER 1 0 0,11
RAIFFEISENKASSE MARLING 1 0 0,11
RAIFFEISENKASSE UNTERLAND 1 0 0,11
b) an Finanzgesellschaften
ICCREA HOLDING AG 196.683 10.159 1,00
CREDIT SOLUTION AG 192.703 193 19,27
VISA EUROPE LIMITED 1 0 1,00
PENSPLAN INVEST SGR 255.000 1.645 13,33
¢) andere Beteiligungen
FONDS ZUR SICHERUNG DER EINLEGER 1 1 0,18
RAIFFEISENVERBAND SUDTIROL 5 3 0,62
SWIFT 12 9 0,01
SIA - SSB SPA 245.749 12 0,14
SITEBA SPA 14.032 7 0,28
RAIFFEISEN ONLINE 10 5 0,69
TRADING SERVICE SRL 33 99 32,50
BIT SPA 100 76 2,00
Summe 14.618

Die RLB-Sudetirol hat sich an der Kapitalaufstockung bei der ICCREA HOLDING
SpA, die zentrale Bankengruppe der Genossenschaftsbewegung Italiens, mit insgesamt
Euro 2.004 beteiligt.
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4.2 Zur Veraulerung verfiighare aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung

nach Schuldner/Emittenten

31.12.2011 31.12.2010
1. Schuldtitel 251.283 67.040
a) Regierungen und Zentralbanken 63.934 -
b) Sonstige offentliche Kdrperschaften - -
) Banken 186.481 59.574
d) Sonstige Emittenten 868 7.466
2. Kapitalinstrumente 14.618 12.641
a) Banken 2.409 2.409
b) Sonstige Emittenten 12.209 10.232
- Versicherungsunternehmen - -
- Finanzgesellschaften 11.997 9.993
- Handelsunternehmen 212 239
- Sonstige - -
3. Anteile an Investmentfonds 60.582 67.686
4. Finanzierungen - -
a) Regierungen und Zentralbanken - -
b) Sonstige offentliche Kdrperschaften - -
¢) Banken - -
d) Sonstige Subjekte - -
Summe 326.483 147.367

Bei den Anteilen von Investmentfonds handelt es sich um eine Anlage in Spezialfonds, welche zu
24,52% in Aktien, 63,39% in Schuldverschreibungen und 12,09% in andere liquide Mittel und

Anteile an Finanzinstrumente investiert sind.
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Sektion 6 - Forderungen an Banken - Posten 60

6.1 Forderungen an Banken: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschéafte/Werte 31.12.2011 31.12.2010
A. Forderungen an Zentralbanken 90.193 49.039
1. Vinkulierte Depots - -
2. Mindestreserve 90.193 48.986
3. Termingeschafte - -
4. Sonstige - 53
B. Forderungen an Banken 441.276 514.906
1. Kontokorrente und freie Einlagen 70.480 165.359
2. Gesperrte Einlagen 67.812 103.410
3. Sonstige Finanzierungen 239.252 121.179
3.1 Aktive Termingeschafte 227.561 107.151
3.2 Finanzierungsleasing - -
3.2 Sonstige 11.691 14.028
4. Schuldtitel 63.732 124.958
4.1 Strukturierte Wertpapiere - -
4.2 Sonstige Schuldverschreibungen 63.732 124.958
Summe (Bilanzwert) 531.469 563.945
Summe (Fair Value) 531.469 563.945

Die RLB-Sudetirol bietet den angeschlossenen Raiffeisenkassen und anderen Banken und
Finanzdienstleistern die Produkte und Dienstleistungen des Geld- und Kapitalmarkts an. Die
Raiffeisenkassen haben verstarkt auf die aktiven Pensionsgeschéfte zurtickgegriffen.
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Sektion 7 - Forderungen an Kunden - Posten 70

7.1 Forderungen an Kunden: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschéfte/Werte 31.12.2011 31.12.2010
Bonis Wertgemindert Bonis Wertgemindert
1. Kontokorrente 167.419 8.928 171.031 8.155
2. Aktive Termingeschafte - - - -
3. Darlehen 576.921 18.811 496.526 18.277
4. Kreditkarten, Privatkredite und Abtretung
von Lohnguthaben - - - -
5. Finanzierungsleasing 223.203 19.556 227.806 7.785
6. Factoring - - - -
7. Sonstige Geschéfte 164.840 4.618 173.094 6.680
8. Schuldtitel - - - -

8.1 strukturierte Wertpapiere - - - -

8.2 Sonstige Schuldverschreibungen - - - -

Summe (Bilanzwert) 1.132.383 51.913 1.068.457 40.897

Summe (Fair Value) 1.132.383 51.913 1.068.457 40.897
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7.2 Forderungen an Kunden: Zusammensetzung nach Schuldner/Emittenten

Art der Geschafte/Werte 31.12.2011 31.12.2010
Bonis Wertgemindert Bonis Wertgemindert
1. Schuldtitel - - - -
a) Regierungen - - - -
b) Sonstige 6ffentliche Kdrperschaften - - - -
¢) Sonstige Emittenten - - - -
- Handelsunternehmen - - - -
- Finanzunternehmen - - - -
- Versicherungen - - - -
- Sonstige - - - -
2. Finanzierungen gegentiber 1.132.383 51.913 1.068.457 40.897
a) Regierungen - - - -
b) Sonstige offentliche Kdrperschaften 1.605 - 2.934 -
¢) Sonstige Subjekte 1.130.778 51.913 1.065.523 40.897
- Handelsunternehmen 1.027.880 45.520 961.425 35.369
- Finanzunternehmen 56.109 4.144 64.925 4.495
- Versicherungen 11.170 11.170 -
- Sonstige 35.619 2.249 28.003 1.033
Summe 1.132.383 51.913 1.068.457 40.897

7.3 Forderungen an Kunden: Vermdgenswerte, die durch spezifische Geschafte gedeckt sind

Art der Geschafte/Werte

31.12.2011

31.12.2010

1. Forderungen, deren fair value durch
spezifische Geschéfte gedeckt sind:
a) Zinsrisiko
b) Wechselkursrisiko
¢) Kreditrisiko
d) mehrere Risiken

2. Forderungen, deren Kapitalfllisse durch
spezifische Geschéfte gedeckt sind:
a) Zinsrisiko
b) Wechselkursrisiko
C) sonstige

34.397

Summe

34.397
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7.4 Finanzierungsleasing

0

exolizit davon: Brutt davon: nicht

Laufzeitbander plizite Kapitalanteil | garantierter | Zinsanteil | . ru_ .O - garantierter
Forderungen investitionen
Restwert Restwert
Bis 3 Monate - 4.447 2.153 2.007 4.140 1.987
Von 3 Monaten bis 1 Jahr - 13.124 6.456 5.721 13.124 6.668
Von 1 -5 Jahre - 69.035 31.909 | 24.167 69.035 37.126
Langer als 5 Jahre - 122.736 48.543 | 22.579 122.736 74.193
Ohne Falligkeit 12.587 20.570 11.468 - 33.156 21.688
Summe brutto 12.587 229.912 100.529 | 54.474 242.191 141.662
Wertberichtigungen - - - - - -
Summe netto 12.587 229.912 100.529 | 54.474 242.191 | 141.662
010

exolizit davon: Brutt davon: nicht

Laufzeitbander plizite Kapitalquote | garantierter | Zinsanteil | . ru_ .O - garantierter
Forderungen investitionen
Restwert Restwert

Bis 3 Monate - 4.617 1.485 2.123 4,617 3.132
Von 3 Monaten bis 1 Jahr - 13.177 4.380 6.058 13.177 8.797
Von 1 -5 Jahre - 67.404 22.826 | 26.017 67.404 44.578
Langer als 5 Jahre - 126.818 50.319 | 25.333 126.818 76.499
Ohne Falligkeit 1.635 22.319 - - 25.589 25.589
Summe brutto 1.635 234.335 79.010 | 59.531 237.605 158.595
Wertberichtigungen - - - - - -
Summe netto 1.635 234.335 79.010 | 59.531 237.605 | 158.595
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Sektion 10 - Beteiligungen - Posten 100

10.1 Beteiligungen an kontrollierten Unternehmen, an gemeinsam kontrollierten Unternehmen oder an Unternehmen,
die einem maRgeblichen Einfluss unterliegen: Informationen zu den Beteiligungen

Verfiigbarkeit der

Bezeichnungen Sit Beteiligungsverhaltnis % . .
zeichnung itz iligungsvi is % Stimmen in %

A. Unternehmen, die einer alleinigen Kontrolle unterliegen

B. Unternehmen, die einer gemeinschaftlichen Fiihrung unterliegen
CASSE RURALI RAIFFEISEN FINANZIARIA SPA BOZEN (B2) 50 50

C. Unternehmen, die einem mafRgeblichen Einfluss unterliegen

ALPENBANK AG INNSBRUCK (AT) 49,99 49,99

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol halt 49,99% der Anteile der Alpenbank AG. Es besteht keine schriftliche Vereinbarung zur
gemeinschaftlichen Fiihrung des Unternehmens.

Die Alpenbank ist ein Unternehmen mit Rechtssitz in Innsbruck, Osterreich und ist gemaR geltenden gesetzlichen Bestimmungen nicht
verpflichtet den Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den internationalen Rechnungslegungsvorschriften IAS-IFRS zu erstellen. Der
Uberleitungsbogen zum IAS/IFRS Jahresabschluss 2011 wurde von einem unabhangigen Wirtschaftspriifer erstellt.

Die Casse Rurali Raiffeisen Finanziaria SpA erstellt ihren Jahresabschluss gemaR Gesetz Nr. 87/92. Es wurde eine Uberleitung des
Jahresabschlusses nach IAS/IFRS vorgenommen.
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10.2 Beteiligungen an kontrollierten Unternehmen, an gemeinsam kontrollierten Unternehmen oder an Unternehmen, die einem mafigeblichen

Einfluss unterliegen: Informationen aus dem Rechnungswesen

. Summe der ; Gewinn . . . .
Bezeichnungen Aktiva Gesamterlgse (Verlust) Eigenkapital | Bilanzwert | fair value
A. Unternehmen, die einer alleinigen Kontrolle unterliegen
B. Unternehmen, die einer gemeinschaftlichen
Fihrung unterliegen
CASSE RURALI RAIFFEISEN FINANZIARIA SPA 68.344 2.207 1.041 35.847 17.925 17.925
C. Unternehmen, die einem maRgeblichen Einfluss unterliegen
ALPENBANK AG 132.748 16.647 1.438 15.401 9.709 9.709
Summe 201.092 18.854 2.479 51.248 27.634 27.634

Beide Beteiligungen werden zum Nettoeigenkapital ausgewiesen. Fur die Casse Rurali Raiffeisen Finanziaria SpA wurde in Folge der Erstbewertung des
Nettokapitalanteils nach IAS/IFRS einen Mehrwert von 1.451 Euro bei den Riicklagen erfasst.
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10.3 Beteiligungen: jahrliche Veréanderungen

31.12.2011 31.12.2010
A. Anfangsbestande 26.627 6.435
B. Zunahmen 1.373 20.259
B.1 Ankaufe - 19.919
B.2 Wiederaufwertungen - -
B.3 Aufwertungen 1.373 295
B.4 Sonstige Veranderungen - 45
C. Abnahmen 366 67
C.1 Verkéufe - -
C.2 Wertberichtigungen 366 -
C.3 Sonstige Veranderungen - 67
D. Endbesténde 27.634 26.627
E. Aufwertungen insgesamt 1.780 407
F. Wertberichtigungen insgesamt 411 45
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Sektion 11 - Sachanlagen - Posten 110

11.1 Sachanlagen: Zusammensetzung der zu Anschaffungskosten bewerteten Vermdgenswerte

Aktiva/Werte

31.12.2011

31.12.2010

A. Betrieblich genutzte Sachanlagen

1.1 im Eigentum
a) Grundstlcke
b) Gebaude
c) bewegliche Guter
d) elektronische Anlagen
e) sonstige

1.2 im Finanzierungsleasing angekauft
a) Grundstlicke
b) Gebaude
c) bewegliche Guter
d) elektronische Anlagen
e) sonstige

17.984
5.965
10.285
125
205
1.404

17.265
5.965
10.795
92

247
166

Summe A

B. Zu Investitionszwecken gehaltene Sachanlagen

2.1 im Eigentum
a) Grundstiicke
b) Geb&ude

2.2 im Finanzierungsleasing angekauft
a) Grundstlicke
b) Gebaude

Summe B

Summe (A)+(B)

17.984

17.265

Bei den sonstigen Sachanlagen wurden die Aufwendungen fur die Erneuerung der Klimaanlage

erfasst
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11.3 Betrieblich genutzte Sachanlagen: jahrliche Veranderungen

Elektronische

Grundstiicke [ Gebaude Mobilien Sonstige Summe
Anlagen

A. Anfangsbesténde 5.965 16.996 2.205 1.147 1.751 28.064
A.1 Nettoverminderungen des Gesamtbestandes - 6.201 2.113 900 1.585 10.799
A.2 Nettoanfangsbesténde 5.965 10.795 92 247 166 17.265
B. Zunahmen: - - 52 31 1.415 1.498
B.1 Ankéufe - - 52 31 1.415 1.498

B.2 Kapitalisierte Spesen fir Verbesserungen - - - - - -

B.3 Wertaufholungen - - - - - -

B.4 Positive Verdnderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -

a) Nettoeigenkapital - - - - - -

b) Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -

B.5 Positive Wechselkursdifferenzen - - - - - -

B.6 Umbuchungen von zu Investitionszwecken

gehaltenen Immaobilien - - - - - -

B.7 Sonstige Verénderungen - - - - - -
C. Abnahmen - 510 19 73 177 779

C.1 Verkaufe - - - - - -
C.2 Abschreibungen - 510 19 73 177 779

C.3 Wertminderungen angerechnet auf - - - - - -

a) Nettoeigenkapital - - - - - -

b) Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -

C.4 Negative Veranderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -

a) Nettoeigenkapital - - - - - -

b) Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -

C.5 Negative Wechselkursdifferenzen - - - - - -

C.6 Umbuchungen auf - - - - - -

a) zu Investitionszwecken gehaltene Sachanlagen - - - - - -

b) Aktiva auf dem Weg der Verauferung - - - - - -

C.7 Sonstige Veranderungen - - - - - -
D. Endbestande netto 5.965 10.285 125 205 1.404 17.984
D.1 Nettoergebnis aus Wertminderungen insgesamt - 510 19 73 177 779
D.2 Endbesténde brutto 5.965 10.795 144 278 1.581 18.763

E. Zu Anschaffungskosten bewertet
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Sektion 12 - Immaterielle Vermdgenswerte - Posten 120

12.1 Immaterielle Vermdgenswerte: Zusammensetzung nach Art der Vermdgenswerte

31.12.2011 31.12.2010

Bestimmte Unbestimmte Bestimmte Unbestimmte
Laufzeit Laufzeit Laufzeit Laufzeit
A.1 Firmenwert - - - -
A.2 Sonstige immaterielle Vermogenswerte 229 - 197 -
A.2.1 Vermdgenswerte zu Anschaffungskosten bewertet: 229 - 197 -
a) Intern geschaffene immaterielle Vermdgenswerte - - - -
b) Sonstige Vermdgenswerte 229 - 197 -
A.2.2 zum fair value bewertete Vermdgenswerte: - - - -
a) Intern geschaffene immaterielle Vermdgenswerte - - - -
b) Sonstige Vermdgenswerte - - - -
Summe 229 - 197 -

Die immateriellen Vermdgenswerte betreffen angekaufte Softwarelizenzen.
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12.2 Immaterielle Vermdgenswerte: jahrliche Veranderungen

Sonstige immaterielle
Vermdgenswerte: intern

Sonstige immaterielle
Vermdgenswerte: Sonstige

Firmenwert geschaffen Summe
Bestimmte [Unbestimmte| Bestimmte [Unbestimmte
Laufzeit Laufzwit Laufzeit Laufzwit

A. Anfangsbestande - - - 2.131 - 2.131
A.1 Nettoverminderungen des Gesamtbestandes - - - 1.934 - 1.934
A.2 Nettoanfangsbestande - - - 197 - 197
B. Zunahmen - - - 202 - 202
B.1 Ankdufe - - - 202 - 202

B.2 Interne Zuwéchse von immateriellen Vermdgenswerten - - - - - -

B.3 Wertaufholungen - - - - - -

B.4 Positive Verdnderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -

- dem Nettoeigenkapital - - - - - -

- der Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -

B.5 Positive Wechselkursdifferenzen - - - - - -

B.6 Sonstige Verénderungen - - - - - -
C. Abnahmen - - - 170 - 170

C.1 Verkéufe - - - - - -
C.2 Wertberichtigungen - - - 170 - 170
- Abschreibungen - - - 170 - 170

- Abwertungen: - - - - - -

+ Nettoeigenkapital - - - - - -

+ Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -

C.3 Negative Veranderungen des fair value, angerechnet auf - - - - - -

- dem Nettoeigenkapital - - - - - -

- der Gewinn- und Verlustrechnung - - - - - -

C.4 Umbuchungen auf langfristige Aktiva auf dem Weg

der VerduRRerung - - - - - -

C.5 Negative Wechselkursdifferenzen - - - - - -

C.6 Sonstige Veranderungen - - - - - -
D. Endbestande netto - - - 229 - 229
D.1 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen insgesamt - - - 2.104 - 2.104
E. Endbestande brutto - - - 2.333 - 2.333

F. Bewertung zu Anschaffungskosten
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Sektion 13 - Steuerforderungen und Steuerverbindlichkeiten - Posten 130

der Aktiva und 80 der Passiva

13.1 Aktive latente Steuern: Zusammensetzung

IRES IRAP Gesamt
A) Mit Gegenbuchung in der Gewinn- und Verlustrechnung 432 15 447
1. Wertberichtigung Kundenforderungen - - -
2. Steuerliche Verluste - - -
3. Andere 432 15 447
B) Mit Gegenbuchung auf Eigenkapitalposten - - -
1. Bewertungsriicklagen - - -
2. Andere - - -
Summe 432 15 447
13.2 Passive latente Steuern: Zusammensetzung
IRES IRAP Gesamt
A) Mit Gegenbuchung in der Gewinn- und Verlustrechnung 6.253 549 6.802
B) Mit Gegenbuchung auf Eigenkapitalposten 1.873 317 2.190
1. Bewertungsriicklagen 1.873 317 2.190
2. Andere - - -
Summe 8.126 866 8.992

Die Berechnung fiir in voraus bezahlte und aufgeschobene Steuern wurde fur die Einkommensteuer IRES und die
Wertschopfungssteuer IRAP, sofern geschuldet, vorgenommen.
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13.3 Veranderung der aktiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung)

31.12.2011 31.12.2010
1. Anfangsbestand 678 826
2. Zunahmen 10 342
2.1 Im Geschéftsjahr gebuchte vorausbezahlte Steuern 10 340

a) beziiglich vorheriger Geschaftsjahre - -

b) bedingt durch Verénderungen der Rechnungslegungsgrundsétze - -

c) Wertaufholungen - -
d) sonstige 10 340
2.2 Neue Steuern oder Erhéhung der Steuersétze - 2

2.3 Sonstige Zunahmen - -
3. Abnahmen 241 500
3.1 Vorausbezahlte, im Geschéftsjahr annulierte Steuern 241 500
a) Umbuchungen 241 500

b) Abwertungen aufgrund eingetretener Uneinbringlichkeit - -

¢) Verénderung der Rechnungslegungsgrundsatze - -

d) sonstige - -

3.2 Verminderung der Steuersatze - -

3.3 Sonstige Abnahmen - -
4. Endbetrag 447 668

13.4 Verénderung der passiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung)

31.12.2011 31.12.2010
1. Anfangsbestand 6.861 6.809
2. Zunahmen 48 170
2.1 Im Geschéftsjahr gebuchte aufgeschobene Steuern 48 170

a) beziglich vorheriger Geschéftsjahre - -

b) bedingt durch VVerdnderungen der Rechnungslegungsgrundsétze - -

C) sonstige 48 -
2.2 Neue Steuern oder Erhdhung der Steuersatze - 170
2.3 Sonstige Zunahmen - -

3. Abnahmen 107 138
3.1 Aufgeschobene, im Geschaftsjahr annulierte Steuern 107 138

a) Umbuchungen - 138

b) bedingt durch VVerdnderungen der Rechnungslegungsgrundsatze - -

C) sonstige 107 -
3.2 Verminderung der Steuersétze - -
3.3 Sonstige Abnahmen - -

4. Endbetrag 6.802 6.841
13.6 Veranderung der passiven latenten Steuern (mit Gegenbuchung auf das Eigenkapital)

31.12.2011 31.12.2010
1. Anfangsbestand 5.539 4.168
2. Zunahmen - 1.371
2.1 Im Geschéftsjahr gebuchte aufgeschobene Steuern - 1.371

a) bezuglich vorheriger Geschéftsjahre - -

b) bedingt durch Verdnderungen der Rechnungslegungsgrundsatze - -

C) sonstige - 1.371
2.2 Neue Steuern oder Erhéhung der Steuersatze - -
2.3 Sonstige Zunahmen - -

3. Abnahmen 3.349 -
3.1 Aufgeschobene, im Geschéftsjahr annulierte Steuern 3.349 -

a) Umbuchungen - -

b) bedingt durch Verdnderungen der Rechnungslegungsgrundsatze - -

c) sonstige 3.349 -
3.2 Verminderung der Steuersétze - -
3.3 Sonstige Abnahmen - -

4. Endbetrag 2.190 5.539
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Sektion 15 - Sonstige Vermdgenswerte - Posten 150

15.1 Sonstige Vermogenswerte: Zusammensetzung

31.12.2011 31.12.2010
a) zu verarbeitende Bankschecks 6.703 5.882
b) Verrechnungsdienst mit Bankit 129 269
¢) Vorausbezahlte Spesen 79 79
d) Zu kassierende Provisionen, Zinsen, Spesen usw. 1.047 1.582
e) Andere verschiedene Schuldner 14.673 12.853
Summe 22.631 20.665

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol fungiert in ihrer Rolle als Zentralinstitut fur die
angeschlossenen Raiffeisenkassen und Drittkunden als Drehscheibe fiir den nationalen und
internationalen Zahlungsverkehr und fiir die Abwicklung des Wertpapierhandels. Die RLB Sidtirol
nimmt direkt am Bruttoregelungssystem der Banca d' Italia und am Regelungssystem fiir
inlandische Wertpapiergeschéfte, Express Il der Monte Titoli SpA teil.
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PASSIVA

TEIL B - INFORMATIONEN ZUR VERMOGENSSITUATION

Sektion 1 - Verbindlichkeiten gegentiber Banken - Posten 10

1.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschéfte/Werte 31.12.2011 31.12.2010
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Zentralbanken 490.148 220.059
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 425.413 342.102
2.1 Kontokorrenteinlagen und freie Einlagen 109.494 92.246
2.2 Gesperrte Einlagen 284.013 193.853
2.3 Finanzierungen 28.891 52.205

2.3.1 Passive Termingeschéfte - -
2.3.2 Sonstige 28.891 52.205

2.4 Verbindlichkeiten fir Verpflichtungen zum
Rickkauf eigener Kapitalinstrumenten - -

2.5 Sonstige Verbindlichkeiten 3.015 3.798
Summe 915.561 562.161
Summe (Fair Value) 915.561 562.161

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol bietet den angeschlossenen Raiffeisenkassen und Drittbanken eine
breite Palette von Produkten und Dienstleistungen des Geld- und Kapitalmarktes an. Im Geschéftsjahr
2011 hat die RLB Sudtirol verstarkt auf die Refinanzierungsmoglichkeiten bei der EZB
zuriickgegriffen.

136



Sektion 2 - Verbindlichkeiten gegenliber Kunden - Posten 20

2.1 Verbindlichkeiten gegentiber Kunden: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschéfte/Werte 31.12.2011 31.12.2010

1. Kontokorrente und freie Einlagen 279.886 388.999
2. Gesperrte Einlagen 33.010 32
3. Finanzierungen 173.062 264.583
3.1 Passive Termingeschéfte - 135
3.2 Sonstige 173.062 264.448

4. Verbindlichkeiten aus Verpflichtungen zum Rickkauf

eigener Kapitalinstrumente - -

5. Sonstige Verbindlichkeiten 54.009 47.417
Summe 539.967 701.031
Summe (Fair Value) 539.967 701.031
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Sektion 4 - Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente - Posten 40

4.1 Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschéafte/Werte

31.12.2011

31.12.2010

NW

FV

S1

S2

S3

EV *

NW

FV

S1

S2

S3

EV *

A. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
3. Schuldtitel

3.1 Obligationen
3.1.1 strukturierte
3.1.2 sonstige Verpflichtungen

3.2 Sonstige Wertpapiere
3.2.1 strukturierte
3.2.2 sonstige

Summe A

B. Derivative Vertrage

1. Finanzderivate
1.1 zu Handelszwecken
1.2 verbunden mit der Fair value Option
1.3 sonstige

2. Kreditderivate
2.1 zu Handelszwecken
2.2 verbunden mit der fair value Option
2.3 sonstige

8.739
8.644
95

8.739
8.644
95

11.521
11.464
57

11.521
11.464
57

Summe B

8.739

8.739

11.521

11.521

Summe (A)+(B)

8.739

8.739

11.521

11.521

LEGENDE
FV = fair value

FV* = fair value berechnet unter Ausschluss der Wertschwankungen aus Veranderung der Kreditwirdigkeit

des Emittenten beztglich des Ausstellungsdatums
NW = Nennwert
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4.4 Zu Handelszwecken gehaltene passive Finanzinstrumente: jahrliche Veranderungen

Verbindlichkeiten Verbindli?hkeiten Im _Um_lauf
eqeniiber Banken gegentiber befindliche Summe
geg Kunden Wertpapiere
A. Anfangsbestande 11.521 - - 11.521
B. Zunahmen 6.711 - - 6.711
B1. Emissionen - - - -
B2. Verkaufe - - - -
B3. Positive Veranderungen des fair value 6.711 - - 6.711
B4. Sonstige Veranderungen - - - -
C. Abnahmen 9.493 - - 9.493
C1. Ankéufe - - - -
C2. Riickerstattungen - - - -
C3. Negative Veranderungen des fair value 9.493 - - 9.493
C4. Sonstige Veranderungen - - - -
D. Endbestéande 8.739 - - 8.739
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Sektion 5 - Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente - Posten 50

5.1 Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

31.12.2011 31.12.2010
Art der Geschéfte/Werte Fair Value Fair Value
NW FV * NW FV *
S1 S2 S3 S1 S2 S3
1. Verbindlichkeiten gegentiber Banken - - - - - - - - - -
1.1 Strukturierte - - - - - - - - - R
1.2 Sonstige - - - - - - - - - R
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - - - - - - - - - R
2.1 Strukturierte - - - - - - - - - R
2.2 Sonstige - - - - - - - - - R
3. Schuldtitel 98.780 - 100.330 - 100.330 45.292 - 45.955 - 45.955
3.1 Strukturierte - - - - - - - - R -
3.2 Sonstige 98.780 - 100.330 - 100.330 45.292 - 45.955 - 45.955
Summe 98.780 - 100.330 - 100.330 45.292 - 45.955 - 45.955
LEGENDE

FV = fair value

FV* = fair value berechnet unter Ausschluss der Wertschwankungen aus Veranderung der Kreditwiirdigkeit
des Emittenten beziiglich des Ausstellungsdatums

NW = Nennwert

5.3 Zum fair value bewertete passive Finanzinstrumente: jahrliche Veranderungen

Verbindlich-{ Verbindlich-
] . Im Umlauf
keiten keiten -
i - befindliche Summe
gegeniber | gegentiber Wertnapiere
Banken Kunden pap
A. Anfangsbestande - - 45.955 45.955
B. Zunahmen - - 66.698 66.698
B1. Emissionen - - 64.509 64.509
B2. Verkaufe - - 654 654
B3. Positive Verdnderung des fair value - - 119 119
B4. Sonstige Veranderungen - - 1.416 1.416
C. Abnahmen - - 12.323 12.323
C1. Ankéaufe - - 10.248 10.248
C2. Riickerstattungen - - 738 738
C3. Negative Veranderungen des fair value - - 1.226 1.226
C4. Sonstige Veranderungen - - 111 111
D. Endbestande - - 100.330 100.330
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Sektion 6- Derivate fur Deckungsgeschéafte - Posten 60

6.1 Derivate fiir Deckungsgeschéafte: Zusammensetzung nach Art der Vertrdge und nach Ebenen des Fair Value

Fair Value (2011)

Fair Value (2010)

NW. (2011) NW (2010)

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3
A) Finanzderivate - 1.338 - 31.395 - - - -
1) Fair Value - 1.338 - 31.395 - - - -
2) Kassaflusse - - - - - - - -
3) Auslandsinvestitionen - - - - - - - -
B. Kreditderivate - - - - - - - -
1) Fair Value - - - - - - - -
2) Kassaflusse - - - - - - - -
Summe 1.338 - 31.395 - - - -
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6.2 Derivate fur Deckungsgeschéfte: Zusammensetzung nach gedeckten Grundgeschaften

Fair Value Kassaflisse
Geschafte/Art der Deckung Spezifisch
Zinsrisiko Wecr_ls_elkurs Kreditrisiko| Preisrisiko mghrere Allgemein| Spezifisch | Allgemein
-risiko Risiken

1. Zur VerduRerung verfugbare aktive Finanzinstrumente - - - - - -
2. Kredite 1.338 - - - -
3. Bis zur Félligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente - - - -
4. Portefeuille - -

Summe der Aktiva 1.338 - - - - - - -

1. Passive Finanzinstrumente

2. Portefeuille

Summe der passiven Vermdgenswerte

143




Sektion 10 - Sonstige Verbindlichkeiten - Posten 100

10.1 Sonstige Verbindlichkeiten: Zusammensetzung

31.12.2011 | 31.12.2010

a) Betrage zur Verfugung Dritter 111 33
b) Verbindlichkeiten an Lieferanten 1.529 1.082
¢) Verrechnungsdienst Banca d'ltalia 10.710 17.470
d) Posten in Verarbeitung 14.219 14.299
e) sonstige Verbindlichkeiten 7.731 5.175
Summe 34.300 38.059

Die Posten in Verarbeitung sind auf abzuwickelnde Geschafte im Inkasso-und
Zahlungsverkehr und Wertpapiergeschafte zuriickzufihren.

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten werden die Akontozahlungen aus

Leasingsgeschaften erfasst.
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Sektion 11 - Personalabfertigungsfonds - Posten 110

11.1 Personalabfertigungsfonds: jahrliche Veranderungen

31.12.2011 31.12.2010
A. Anfangsbestande 3.954 3.849
B. Zunahmen 173 356
B.1 Ruckstellung des Geschaftsjahres - -
B.2 Sonstige Zunahmen 173 356
C. Abnahmen 428 251
C.1 durchgefiihrte Ausschittungen 428 251
C.2 Sonstige Abgénge - -
D. Endbestande 3.699 3.954

Mit 01.01.2007 sind die Bestimmungen des Gesetzes Nr. 252 vom 05.12.2005
vorzeitig wirksam geworden. In Folge sind die ab 01.07.2007 angereiften
Abfertigungsguthaben der Mitarbeiter an einen Zusatzrentenfonds bzw. an den
Fondo di Tesoreria beim Nationalen Fiirsorgeinstitut Gibertragen worden.
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Sektion 12 - Ruckstellungen fur Risiken und Verpflichtungen - Posten 120

12.1 Ruckstellungen fir Risiken und Verpflichtungen: Zusammensetzung

Posten/Werte 31.12.2011 31.12.2010

1 Betriebliche Zusatzpensionsfonds - -

2. Sonstige Ruckstellungen fur Risiken und Verpflichtungen 986 2.088
2.1 Rechtsstreitigkeiten 814 791
2.2 Personalspesen 172 1.297
2.3 sonstige - -

Summe 986 2.088

Die Ruckstellungen beziehen sich auf Rechtsrisiken aus Burgschaftskrediten und andere latente Risiken aus
dem Kreditgeschéft. Unter dem Posten Personalspesen wurden die Verbindlichkeiten fir die Teuepramie
ausgewiesen, welche den Mitarbeitern nach einer 25-jahrigen Bertriebszugehdrigkeit zusteht.

12.2 Ruckstellungen fir Risiken und Verpflichtungen: jéhrliche Verdnderungen

Pensionsfonds Sonstige Summe
Fonds
A. Anfangsbestande - 2.088 2.088
B. Zunahmen - 23 23
B.1 Riickstellung des Geschaftsjahres - 23 23
B.2 Veranderungen, bedingt durch den Zeitfaktor - - -
B.3 Veranderungen, bedingt durch Anderungen
des Diskontsatzes - - -
B.4 Sonstige Veranderungen - - -
C. Abnahmen - 1.125 1.125
C.1 Verwendung im Geschaftsjahr - 1.125 1.125
C.2 Veranderungen, bedingt durch Anderungen
des Diskontsatzes - - -
C.3 Sonstige Veranderungen - - -
D. Endbestande - 986 986
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Sektion 14 - Eigenkapital des Unternehmens - Posten 130, 150, 160, 170, 180, 190, 200

14.1 Eigenkapital und eigene Aktien des Unternehmens: Zusammensetzung

Posten/Werte 31.12.2011 31.12.2010

1. Gesellschaftskapital 125.000 125.000
2. Emissionsaufpreis - -
3. Riicklagen 45.655 35.039
4. (Eigene Aktien) - -

5. Bewertungsriicklagen 16.525 24.045

6. Kapitalinstrumente - -

7. Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres 6.283 12.915

Summe 193.463 196.999
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14.2 Gesellschaftskapital - Aktienanzahl: jahrliche Veranderungen

POSTEN/ARTEN

Stammaktien

Andere

A. Zu Beginn des Geschéftsjahres vorhandene Aktien

- zur Génze eingezahlt
- nicht zur Génze eingezahlt
A.1 Eigene Aktien (-)

125.000
125.000

A.2 Im Umlauf befindliche Aktien: Anfangsbestéande

125.000

B. Zunahmen
B.1 Neuausgaben
- gegen Bezahlung
- Unternehmenszusammenschliisse
- Umwandlung von Obligationen
- Auslibung von Warrants
- sonstige
- unentgeltlich
- zu Gunsten der Mitarbeiter

- zu Gunsten der Verwaltungsréate
- sonstige

B.2 Verkauf eigener Aktien

B.3 Sonstige Veranderungen

C. Abnahmen

C.1 Annullierung

C2. Ankauf eigener Aktien

C3 VerdulRerung von Unternehmen
C4 Sonstige Veranderungen

D. Im Umlauf befindliche Aktien: Endbestande

125.000

D1 Eigene Aktien (+)
D2. Endbestande von Aktien
- zur Ganze eingezahlt

- nicht zur Ganze eingezahlt

125.000
125.000
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14.4 Gewinnrtcklagen: Sonstige Informationen

Die Gewinnriicklagen des Unternehmens setzen sich aus den Rucklagen der friheren Geschéftsjahre und
der Neuklassifizierung des Fonds firr allgemeine Bankrisiken, des Kreditrisikofonds und anderer
Ruckstellungen in Folge der Erstanwendung der Internationalen Rechnungslegungsstandards zusammen.

Gewinnrucklagen: Zusammensetzung

Verwendungs-

Posten/Werte Betrag Moglichkeiten Verfiigbar
a) Ordentliche Ricklage 8.896 B 8.896
b) Ausserordentliche Riicklage 10.897 A-B-C 10.897
¢) Fakultative Riicklage 11.585 A-B-C 11.585
d) Andere Reserven 14.277 A-B 14.277
Summe 45.655 45.655

Legende:

A: Kapitalaufstockungen

B: Abdeckung der Verluste
C: Aufteilung von Dividenden
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14.5 Bewertungsricklagen: Zusammensetzung

Posten/Werte

31.12.2011

31.12.2010

1. Zur VeréauBerung verfiighare aktive
Finanzinstrumente

2. Sachanlagen

3. Immaterielle Vermdgenswerte

4. Deckung von Auslandsinvestitionen
5. Deckung der Kapitalfliisse

6. Wechselkursdifferenzen

7. Langfristige Aktiva auf dem Weg
der Veraul3erung

8. Sondergesetze zur Aufwertung

4.621

11.904

11.599

12.446

Summe

16.525

24.045

Die Entwicklung an den Finanzmérkten hat zu einer Abwertung bei allen

Finanzinstrumenten gefihrt.
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TEIL B - INFORMATIONEN ZUR VERMOGENSSITUATION

Sonstige Informationen

1. Erstellte Garantien und Verpflichtungen

Geschéfte 31.12.2011 31.12.2010
1) Erstellte Garantien fiir Finanzgeschéafte 30.337 24.501
a) Banken 17.960 14.557
b) Kunden 12.377 9.944
2) Erstellte Garantien fir Handelsgeschéfte 141.456 134.289
a) Banken 5.280 7.126
b) Kunden 136.176 127.163
3) Unwiderrufliche Verpflichtungen zur Auszahlung von Betrdagen 29.674 23.394
a) Banken - -
i) mit sicherer Ausniitzung - -
ii) mit unsicherer Ausniitzung - -
b) Kunden 29.674 23.394
i) mit sicherer Ausnitzung 112 352
ii) mit unsicherer Ausniitzung 29.562 23.042
4) Verpflichtungen aus Kreditderivaten: Schutzverkaufe - -
5) Vermdégenswerte zur Besicherung Obligationen Dritter - -
6) Sonstige Verpflichtungen 486 -
Summe 201.953 182.184
2. Vermdogenswerte, die zur Besicherung von eigenen Verbindlichkeiten dienen
Portfeuilles 31.12.2011 31.12.2010
1) Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente 65.944 63.666
2) Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente - -
3) Zur VeréduRerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente 99.410 66.058
4) Bis zur Falligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente - -
5) Forderungen an Banken - 25.000

6) Forderungen an Kunden

7) Sachanlagen
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4. Verwaltung und Vermittlung fir Rechnung Dritter

Art der Dienstleistungen

1. Ausfiihrung von Auftragen im Namen der Kunden

a) Ankéufe

1. geregelt
2. nicht geregelt

b) Verkaufe

1. geregelt
2. nicht geregelt

2. Vermdgensverwaltungen

a) individuelle
b) kollektive

3. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren

a) Wertpapiere Dritter im Depot: verbunden mit der Austibung der Tatigkeit
der Depotbank (die Vermdgensverwaltungen ausgenommen)

1. von der bilanzierenden Bank ausgegebene Wertpapiere
2. sonstige Wertpapiere

b) Wertpapiere Dritter in Depot (ausgenommen Vermdgensverwaltungen): sonstige
1. von der bilanzierenden Bank ausgegebene Wertpapiere
2. sonstige Wertpapiere

¢) Wertpapiere Dritter bei Dritten

d) Eigene Wertpapiere bei Dritten

4. Sonstige Geschéfte

1.665.993

1.110.590

1.106.790
3.800

555.403

553.803
1.600

116.847
116.847

6.424.280

5.918.218
485.348
5.432.870

5.522.967

506.062
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TEIL C - INFORMATIONEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Sektion 1 - Zinsen - Posten 10 und 20

1.1 Zinsertrage und éhnliche Ertrage: Zusammensetzung

. . . . . Andere Summe Summe
Voci/Forme tecniche Schuldtitel Finanzierungen Operationen 41.12.9011 41122010
Zu Handelszwecken gehaltene
aktive Finanzinstrumente 2.488 - 698 3.186 1.900
Zur VerauBerung verflgbare aktive
Finanzinstrumente 2.500 - - 2.500 2.370
Bis zur Falligkeit gehaltene aktive
Finanzinstrumente - - - - -
Forderungen an Banken 1.694 5.123 - 6.817 6.059
Forderungen an Kunden - 37.736 - 37.736 26.759
Zum fair value bewertete aktive
Finanzinstrumente - - - - -
Derivate fur Deckungsgeschéafte - - - - -
Sonstige Vermdgenswerte - - 53 53 138
Summe 6.682 42.859 751 50.292 37.226
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1.3  Zinsertrdge und &hnliche Ertrége: Sonstige Informationen

1.3.1 Zinsertrage aus aktiven Finanzinstrumenten in Fremdwéahrung

Posten/technische Formen 31.12.2011 31.12.2010

Zinsen auf Aktiva in Fremdwahrung 774 896

1.3.2 Zinsertrage aus Leasingfinanzierungen

Der noch nicht realisierte Finanzertrag auf die zum 31.12.2011 bestehenden Vertrage fir
Leasingfinanzierungen belduft sich auf 50 €.

Die erfolgswirksam erfassten bedingten Mietzahlungen auf die zum 31.12.2011
bestehendenden Vertrage fur Leasingsfinanzierungen belaufen sich auf -240 €.
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1.4 Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen: Zusammensetzung

. Verbindlich- . Sonstige Summe Summe
Posten/technische Formen Keiten Wertpapiere Geschiifte 31.12.2011 31.12.2010
. Verbindlichkeiten gegeniiber 1.999 i i 1.999 399
Zentralbanken
. |Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 6.202 - - 6.202 2.978
. |Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 7.813 - - 7.813 5.396
- {[Im Umlauf befindliche Wertpapiere - 6.309 - 6.309 5.780
Zu Handelszwecken gehaltene passive
" [Finanzinstrumente - - - - -
Zum fair value bewertete passive
" |Finanzinstrumente - 2.196 529 2.725 620
. |Sonstige Verbindlichkeiten und Fonds - - - - -
. | Derivate fiir Deckungsgeschéfte - - - -
Summe 16.014 8.505 529 25.048 15.173
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1.6 Zinsaufwendungen und &hnliche Aufwendungen: Sonstige Informationen

1.6.1 Zinsaufwendungen fir Verbindlichkeiten in Fremdwahrung

Posten/technische Formen

31.12.2011

31.12.2010

Zinsen auf Passiva in Fremdwahrung

93

32
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Sektion 2 - Provisionen - Posten 40 und 50

2.1 Provisionsertriige: Zusammensetzung

Art der Dienstleistungen/Werte 31.12.2011 31.12.2010
a) Erstellte Garantien 976 862
b) Kreditderivate - -
¢) Verwaltungs-, Vermittlungs- und Beratungsdienstleistungen: 2.992 3.228
1. Handel mit Finanzinstrumenten 119 230
2. Handel mit Fremdwéhrungen 141 287
3. Vermdgensverwaltungen - -
3.1. individuelle - -
3.2. kollektive - -
4. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren 492 514
5. Depotbank - -
6. Platzierung von Wertpapieren 123 110
7. Auftragssammlung und Weiterleitungen von Auftragen 1.646 1.457
8. Beratungstatigkeit - -
8.1. Investitionen - -
8.2. Finanzstruktur - -
9. Vertrieb von Dienstleistungen Dritter 471 630
9.1. Vermdgensverwaltungen 402 568
9.1.1. individuelle - -
9.1.2. kollektive 402 568
9.2. Versicherungsprodukte 69 62
9.3. Sonstige Produkte - -
d) Inkasso- und Zahlungsdienstleistungen 3.529 2.310
e) Servicing- Dienstleistungen fir VVerbriefungsgeschéafte - -
f) Dienstleistungen im Zusammenhang mit Factoringgeschaften - -
g) Steuereinhebungsdienste - -
h) Verwaltungstatigkeit zur Filhrung von multilateralen
Handelssystemen - -
i) Fuhrung und Verwaltung von Kontokorrenten 712 637
j) Sonstige Dienstleistungen 7.077 7.342
Summe 15.286 14.379

Einige Provisionen des Geschéftjahres 2010 sind aufgrund von Klarungen seitens der Banca d’Italia zum

Posten 190 der Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert worden.
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2.2 Provisionsertréage: Vertriebswege der Produkte und Dienstleistungen

Vertriebswege/Werte 31.12.2011 31.12.2010
a) an den eigenen Schaltern: 594 741
1. Vermdgensverwaltung - -
2. Platzierung von Wertpapieren 123 110
3. Dienstleistungen und Produkte von Dritten 471 631

b) Hausturgeschéfte:

1. Vermdgensverwaltung
2. Platzierung von Wertpapieren
3. Dienstleistungen und Produkte von Dritten

c) Sonstige Vertriebskanale:

1. Vermdgensverwaltung
2. Platzierung von Wertpapieren

3. Dienstleistungen und Produkte Dritter
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2.3 Provisionsaufwendungen: Zusammensetzung

Dienstleistungen/Werte 31.12.2011 | 31.12.2010
a) erhaltene Garantien 605 751
b) Kreditderivate - -
c) Verwaltungs- und Vermittlungsdienstleistungen: 2.753 2.521
1. Handel mit Finanzinstrumenten 734 614
2. Handel mit Fremdwéhrungen - -
3. Vermogensverwaltungen - -
3.1 eigenes Portefeuille - -
3.2 von Dritten beauftragt - -
4. Verwahrung und Verwaltung von Wertpapieren 566 698
5. Platzierung von Finanzinstrumenten 1.453 1.209
6. Haustirgeschéafte betreffend Finanzinstrumenten, Produkten und
Dienstleistungen - -
d) Inkasso- und Zahlungsdienstleistungen 2.321 1.997
e) sonstige Dienstleistungen 855 926
Summe 6.534 6.195
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Sektion 3 - Dividenden und ahnliche Ertrage - Posten 70

3.1 Dividenden und &hnliche Ertrédge: Zusammensetzung

31.12.2011 31.12.2010
w w
= c o c 2
Posten/Ertrage 3 289 3 288
5 |85 & |[2285%
° 3 E h= I3 E
= £ €9 = £ €9
a) wCg e w< g
= =
A. |Zu Handelszwecken gehaltene aktive Finanzinstrumente 40 i 48 i
B. [Zur VerduRRerung verfugbare aktive Finanzinstrumente 179 3.001 187 9
C. [Zum fair value bewertete aktive Finanzinstrumente - - - -
D. |Beteiligungen - - - -
Summe 219 3.001 235

Es handelt sich hierbei um kassierte Dividenden aus Beteiligungen an verschiedenen Gesellschaften und
Investmentsfonds. ( siehe Tabelle 4.1.1 der Aktiva)
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Sektion 4 - Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit - Posten 80

4.1 Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit: Zusammensetzung

Geschéfte / Ertragskomponenten Meh(rAe;Idse V;;jﬁﬁﬁ;”?gf i Mind(eé;:rlbse Vj;?;:] ri:%rlgg)s' Ne[tz’:eigBt;b_ms
(C+D)]
1. Zu Handelszwecken gehaltene aktive
Finanzinstrumente 39 504 10.283 123 (9.843)
1.1 Schuldtitel 23 222 9.911 117 (9.783)
1.2 Kapitalinstrumente 16 4 310 - (290)
1.3 Anteile an Investmentfonds - 13 62 - (49)
1.4 Finanzierungen - - - - -
1.5 Sonstige - 285 - 6 279
2. Zu Handelszwecken gehaltene passive
Finanzinstrumente - - - - -
2.1 Schuldtitel - - - - -
2.2 Verbindlichkeiten - - - - -
2.3 Sonstige - - - - -
3. Sonstige aktive und passive Finanzinstrumente: i i i i i
Wechselkursdifferenzen
4. Derivative Vertrage 186 6.629 - 5.709 1.106
4.1 Finanzderivate: 186 6.629 - 5.709 1.106
- auf Schuldtitel und Zinssétze 186 5.916 - 5.537 565
- auf Kapitalinstrumente und Aktienindizes - - - - -
- auf Fremdwahrungen und Gold - 713 - 172 541
- sonstige - - - - -
4.2 Kreditderivate - - - - -
Summe 225 7.153 10.283 5.832 (8.737)
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Sektion 5 - Nettoergebnis aus Deckungsgeschéaften - Posten 90

5.1 Nettoergebnis aus der Deckungstatigkeit: Zusammensetzung

Einkunftskomponente/Werte 31.12.2011 | 31.12.2010
A Erlose aus:
A.1  Derivate zur Deckung des fair value - -
A.2  Gedeckte aktive Finanzinstrumente (fair value) 866 -
A.3  Gedeckte passive Finanzinstrumente (fair value) - -
A.4  Finanzderivate zur Deckung von Kapitalfliissen - -
A5 Aktive und passive Vermdgenswerte in Fremdwéhrung - -
Summe der Ertrage aus Deckungsgeschaften (A) 866
B. Aufwendungen beziiglich:
B.1  Derivate zur Deckung des fair value 696 -
B.2  Gedeckte aktive Finanzinstrumente (fair value) - -
B.3  Gedeckte passive Finanzinstrumente (fair value) - -
B.4  Finanzderivate zur Deckung von Kapitalflissen - -
B.5  Aktive und passive Vermdgenswerte in Fremdwahrung - -
Summe der Aufwendungen aus Deckungsgeschéften (B) 696
C. Nettoergebnis aus Deckungsgeschaften (A - B) 170
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Sektion 6 - Gewinn (Verlust) aus Veraufierung/Ruckkauf - Posten 100

6.1 Gewinn (Verlust) aus VeraufRerung/Riickkauf: Zusammensetzung

31.12.2011 31.12.2010
Posten/Einkunftskomponenten = @ E = @ é
D S 3 <) > 3
o > £ 0] > £
P4 z
Aktive Finanzinstrumente
1. Forderungen an Banken - - - - - -
2. Forderungen an Kunden - - - - - -
3. Zur VeréuBerung verfligbare aktive
Finanzinstrumente 1.259 342 917 7.389 155 7.234
3.1 Schuldtitel 1.210 342 868 863 155 708
3.2 Kapitalinstrumente 49 - 49|  6.526 - 6.526
3.3 Anteile an Investmentfonds - - - - - -
3.4 Finanzierungen - - - - - -
4. Bis zur Félligkeit gehaltene aktive
Finanzinstrumente - - - - - -
Summe der Aktival]  1.259 342 917 7.389 155 7.234
Passive Finanzinstrumente
1. Verbindlichkeiten gegenuber Banken - - - - - -
2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden - - - - - -
3. Im Umlauf befindliche Wertpapiere 2 7 (5) 14 19 (5)
Summe der Passival 2 7 (5) 14 19 (5)
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Sektion 7 - Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven und passiven

Finanzinstrumente - Posten 110

7.1 Nettowertveranderung der zum fair value bewertete aktive/passiven Finanzinstrumente: Zusammensetzung

Nettoergebnis

Geschéfte / Ertragskomponenten Me'}tzgldse Vg:\itljisnsr:eeru(r;g)s- Mind(e cr:t)erlése Vf/?:zzz?ggs' [(A+B) -
(C+D)]
Aktive Finanzinstrumente - - - - -
1.1 Schuldtitel - - - - -
1.2 Kapitalinstrumente - - - - -
1.3 Anteile an Investmentfonds - - - - -
1.4 Finanzierungen - - - - -
Passive Finanzinstrumente 1.226 24 119 38 1.093
2.1 Im Umlauf befindliche Wertpapiere 1.226 24 119 38 1.093
2.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken - - - - -
2.3 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden - - - - -
*Aktive und passive Finanzinstrumente in ) ) i ) i
Fremdwéhrung: Wechselkursdifferenzen
Kredit- und Finanzderivate 235 - 196 - 39
Summe 1.461 24 315 38 1.132
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Sektion 9 - Verwaltungsaufwendungen - Posten 150

9.1 Personalaufwendungen: Zusammensetzung

Art der Aufwendungen/Werte 31.12.2011 31.12.2010
1) Mitarbeiter 10.875 11.291
a) Léhne und Gehalter 7.549 7.878
b) Sozialbeitrage 2.017 2.111
c) Abfertigungen 628 395
d) Vorsorgeaufwendungen - -
e) Abfertigungsriickstellung - 55
f) Rickstellungen an Vorsorgefonds u. ahnliche - -
- mit vordefinierten Beitrdgen - -
- mit vordefinierten Leistungen - -
g) Zahlungen an externe Zusatzpensionsfonds: 454 602
- mit vordefinierten Beitrdgen 454 602
- mit vordefinierten Leistungen - -
h) Aufwénde, die aufgrund von Vereinbarungen zu
eigenen Kapitalinstrumenten getatigt werden - -
i) Sonstige Zuwendungen zugunsten der Mitarbeiter 227 250
2) Sonstiges Personal 26 24
3) Verwaltungsrate und Aufsichtsrate 401 341
4) in den Ruhestand versetztes Personal - -
5) Ruckgewinnung von Spesen fir Angestellte, die bei
anderen Betrieben im AuBendienst tétig sind - -
6) Ruckgewinnung von Spesen furr Angestellte Dritter, die
bei der Gesellschaft im AufRendienst tatig sind - -
Summe 11.302 11.656

166




9.2 Durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter nach Einstufung

Mitarbeiter
a) Fuhrungskrafte
b) leitende Angestellte
- davon: 3. und 4. Stufe
c) restliches Personal

Sonstiges Personal

42

14

90

Die mit einem part-time Vertrag angestellten Mitarbeiter sind mit 50% beriicksichtigt worden.

9.5 Sonstige Verwaltungsaufwendungen: Zusammensetzung

Art der Spesen/Werte 31.12.2011 31.12.2010

-indirekte Steuern und Geblhren 2.980 1.153
-Vergutungen an Freiberufler 5 31
-Versicherungen 110 89
-Miete Immobilien, Maschinen und Anlagen 10 10
-Instandhaltungskosten eigene Immobilien 160 247
-Wartungsvertrage Immobilien, Mobilien, Maschinen 64 71
-Postspesen 64 64
-Telefonspesen 40 37
-EDV-Spesen, SWIFT, Reuters 3.571 3.228
-Elektroenergie, Reinigung 252 255
-Birobedarf, Drucksorten 53 88
-Reisespesen, Werbespesen, Représentationsspesen 331 341
-Beitrége 439 371
-Verschiedene Spesen wg. Schatzamtsdienste 72 56
-Bucher, Zeitschriften und Informationsspesen 12 11
-Publikationen und Ubersetzungen 9 11
-Gerichtsspesen, Rechtsberatung, Prozessspesen 387 374
-Spesen fir Bilanzrevision 86 108
-andere Verwaltungskosten 1.359 1.107

Summe 10.004 7.652
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Detailinformationen zur Tabelle 9.5 Sonstige Verwaltungsaufwendungen:

Auftrage an die beauftragte Revisionsgesellschaft

Die Raiffeisen Landesbank Siidtirol hat mit Beschluss der ordentlichen Vollversammlung vom 28.04.2009
der Revisionsgesellschaft Pricewaterhouse Coopers den Auftrag zur jahrlichen Bilanzabschlussprifung und
zur gesetzlichen Buchprifung erteilt. Im Jahr 2011 haben die Revisionsgesellschaft PWC SpA und andere,

dem Netz der Revisionsgesellschaft angehdrenden Gesellschaften, folgende Dienstleistungen ausgetibt:

Art der Dienstleistung

Subjekt welches die Kontrolle

Betrag Honorar

durchgefiihrt hat
Abschlussprifung PWC SpA 86
Zertifizierungsleistungen PWC SpA 60
Steuerberatungsleistungen TLS 59

Betrage inklusive MwsSt. und eventuelle Beitrdge an die Borsenaufsichtsbehérde CONSOB
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Sektion 10 - Nettoruckstellungen fir Risiken und Verpflichtungen - Posten 160

10.1 Nettortckstellungen fur Risiken und Verpflichtungen: Zusammensetzung

31.12.2011 31.12.2010
1) Sonstige Riickstellungen fur Risiken
und Verpflichtungen 23 150
a) Birgschaftskredite und sonstige Kreditrisiken - 50
b) Rechtstreitigkeiten 23 100
2) Auflésung sonstige Ruckstellungen fir Risiken
und Verpflichtungen - 430
Summe 23 (280)
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Sektion 11 - Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf Sachanlagen - posten 170

11.1 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen auf Sachanlagen: Zusammensetzung

Vermogenswert/Ertragskomponente

Abschreibung

Wertberichti-
gungen wegen

Wertaufholungen

Nettoergebnis

@ Wertminderung (b) © (@+b-c)
A. Sachanlagen

A.1im Eigentum 779 - - 779
- betrieblich genutzt 779 - - 779

- Investitionszwecke - - - -

A.2 durch Finanzierungsleasing angekauft - - - -

- betrieblich genutzt - - - -

- Investitionszwecke - - - -
Summe 779 - - 779

170




Sektion 12 - Nettoergebnis aus Wertberichtigungen/Wertaufholungen auf immaterielle

Vermdogenswerte - Posten 180

12.1 Nettoergebnis aus Wertberichtigungen auf immaterielle Vermégenswerte: Zusammensetzung

. Abschreibung Wertberichtigungen Wertaufholungen | Nettoergebnis
Vermdgenswert/Ertragskomponente @ wegen © (@a+b-0c)
Wertminderung (b)
A. Immaterielle Vermdgenswerte

A.lim Eigentum 169 - - 169

- vom Betrieb intern geschaffen - - - -
- sonstige 169 - - 169

A.2 durch Finanzierungsleasing angekauft - - - -
Summe 169 - - 169
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Sektion 13 - Sonstige betriebliche Aufwendungen/Ertrage - Posten 190

13.1 Sonstige betriebliche Aufwendungen: Zusammensetzung

31.12.2011 31.12.2010
Aulerordentliche Verluste 602 72
Andere Aufwendungen 335 30
Summe 937 102

Bei den auBerordentlichen Verlusten wurde die Bezahlung fiir den auergerichtlichen Vergleich eines
wichtigen Verfahrens zwischen Raiffeisenkassen,RVS,Raiffeisen Landesbank und Konkursverwalter
verbucht. Die anderen Aufwendungen betreffen die Interventionszahlungen zu Gunsten des

Einlagensicherungsfonds "Fondo di Garanzia dei Depositanti del Credito Cooperativo".

13.2 Sonstige betriebliche Ertrage: Zusammensetzung

31.12.2011 31.12.2010
Ruckvergutung indirekte Steuern 2.835 971
Ruckvergitung Bearbeitungsspesen 1.316 1.455
AuRerordentliche Ertrage 588 261
Andere Ertrage 817 1.144
Summe 5.556 3.831

Die aulRerordentlichen Ertrage sind zu einem grof3en Teil auf Mehrerldse aus der Eintreibung notleidender
Kundenforderungen und der Aufldsung von Riickstellungen des letzten Geschéftsjahres zurtickzufihren.
Die markante Abweichung bei den Riickvergitungen indirekter Steuern ist auf die Weiterbelastung der
auBerordentlichen Ersatzsteuer auf bestehende Leasingsfinanzierungen zuriickzufiihren. Einige sonstige
betriebliche Ertrége des Geschéftsjahres 2010 sind aufgrund diesbeziiglicher Kl&rungen seitens der Banca
d’ltalia zum Posten 40 der Gewinn- und Verlustrechnung umklassifiziert worden.
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Sektion 14 - Gewinn (Verlust) aus Beteiligungen - Posten 210

14.1 Gewinn (Verlust) aus Beteiligungen: Zusammensetzung

Ertragskomponente/Werte 31.12.2011 31.12.2010

A. Ertrége 516 296
1. Aufwertungen - 296

2. VeraulRerungsgewinne - -

3. Wiederaufwertungen 516 -

4. Sonstige Ertrage - -
B. Aufwendungen 50 0
1. Abwertungen 50 0

2. Wertminderungen - -

3. VeréuRerungsverluste - -

4. Sonstige Aufwendungen - -
Nettoergebnis 466 296
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Sektion 17 - Gewinn (Verlust) aus VerauRerung von Investitionen

Posten 240

17.1 Gewinn (Verlust) aus der VeraufRerung von Investitionsgltern: Zusammensetzung

Ertragskomponente/Werte 31.12.2011 31.12.2010

A. Immobilien - -
- VerduBerungsgewinne - -

- VerauBerungsverluste - -

B. Sonstige Vermogenswerte 2 4)
- VerauBerungsgewinne 2 -
- VerduBerungsverluste - 4
Nettoergebnis 2 4
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Sektion 18 - Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden

Geschéftstatigkeit - Posten 260

18.1 Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden Geschaftstatigkeit: Zusammensetzung

Posten/Werte 31.12.2011 31.12.2010
1. Laufende Steuern (-) (3.577) (3.933)
2. Veranderungen der laufenden Steuern friiherer Geschéftsjahre (+/-) - (57)
3. Verminderung der laufenden Steuern des Geschéftsjahres (+) - -
4. VVeranderung der vorausbezahlten Steuern (+/-) (231) (158)
5. Veranderung der aufgeschobenen Steuern (+/-) 59 (32)
6. Steuern des Geschéftsjahres (-) (-1+/-2+3+/-4+/-5) (3.749) (4.180)

18.2 Zusammenfiihrung zwischen theoretischer und effektiver bilanzieller Steuerschuld

IRES
Gewinn %
vor Steuern Steuern auf Gewinn
Theoretische Steuerschuld 10.032 2.759 27,50%
Effektive Steuerschuld 9.426 2.592 25,84%
Differenz (606) (167)
Steuer-
Grundlage % Steuern
Nicht absetzbare Zinsaufwendungen 1.002 27,50% 275
ICI und andere nicht-absetzbare Steuern 48 27,50% 13
Nicht absetzbare Verwaltungskosten 137 27,50% 38
Nicht absetzbare Rickstellungen 23 27,50% 6
Pauschalabzug 10% IRAP i.S. Art. 6 NV Nr. 185/08 (100) 27,50% (28)
Dividenden ( 95% nicht besteuerbar ) (384) 27,50% (106)
Verdusserungsgewinne Beteiligungen ( 95% nicht besteuerbar ) (47) 27,50% (13)
Aufwertung Beteiligungen (241) 27,50% (66)
Verwendungen von Riickstellungen (1.108) 27,50% (305)
Andere Veranderungen 64 27,50% 19
Differenz (606 ) (167)
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18.2 Zusammenfiihrung zwischen theoretischer und effektiver bilanzieller Steuerschuld

IRAP
Gewinn %
vor Steuern Steuern auf Gewinn
Theoretische Steuerschuld 10.032 466 4,65%
Effektive Steuerschuld 22.036 1.025 10,21%
Differenz 12.004 559
Steuer-
Grundlage % Steuern
Dividenden 50% 109 4,65% 5
Abschreibungen 10% 95 4,65% 4
Sonstige Verwaltungsaufwendungen 10% 1.000 4,65% 47
Nicht absetzbare Passivzinsen 1.002 4,65% 47
Personalspesen 11.302 4,65% 526
Wertberichtigungen auf Forderungen 3.469 4,65% 161
Nettoriickstellungen an Kreditrisikofonds 23 4,65% 1
Andere Veranderungen in Verminderung (4.996) 4,65% (232)
Differenz 12.004 559
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SEKTION 21 - Gewinn pro Aktie

21.1 Sonstige Informationen

Die Anzahl von Stammaktien fur 2011 bel&uft sich auf Nr. 125.000.000.
Das Ergebnis pro Aktie belauft sich demnach auf 10,33 Eurocent im Jahr 2010 und 5,02 Eurocent im Jahr 2011.
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TEIL D: GESAMTRENTABILITAT

DETAILUBERSICHT ZUR GESAMTRENTABILITAT

Bruttobetrag

Steuern

Nettobetrag

10.

Gewinn (Verlust) des Geschéftsjahres

10.032

3.749

6.283

20.

30.

40.

50.

60.

70.

80.

90.

100.

110.

Sonstige Ertragskomponenten

Zur VerauBerung verfligbare aktive Finanzinstrumente

a) Anderungen des Fair Value

b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
- Wertminderungen
- VerduRerungsgewinn (-verlust)

c) sonstige Veranderungen

Sachanlagen
Immaterielle Vermdgenswerte

Deckung von Auslandsinvestitionen:

a) Anderungen des Fair Value
b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
c) sonstige Veranderungen

Deckung der Kapitalfliisse

a) Anderungen des Fair Value
b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
c) sonstige Veranderungen

Wechselkursdifferenzen

a) Anderungen des Fair Value
b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
c) sonstige Veranderungen

Langfristige Aktiva auf dem Weg der VerduRBerung

a) Anderungen des Fair Value
b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
c) sonstige Veranderungen

Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste) auf Plane
mit vordefinierten Leistungen

Anteil der Bewertungsricklagen der zum Eigenkapitalanteils
bewerteten Beteiligungen

a) Anderungen des Fair Value

b) Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung
- Wertminderungen
- VerduRerungsgewinn (-verlust)

c) sonstige Veranderungen

Summe der sonstigen Ertragskomponenten

(10.283)

(9.366)
(917)

(917)

(10.797)

(3.306)

(3.011)
(295)

(295)

(3.277)

(6.977)

(6.355)
(622)

(622)

(7.520)

130.

Gesamtrentabilitat (Posten 10 + 110)

(765)

472

(1.237)
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TEIL E - INFORMATIONEN ZU DEN RISIKEN UND DEN DIESBEZUGLICHEN
DECKUNGSSTRATEGIEN

Sektion 1: Kreditrisiko

Informationen Qualitativer Art

1. Allgemeine Aspekte
Das Kreditrisiko ist das bedeutsamste Risiko der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG.
Kreditrisiko
Das Kreditrisiko wird bankintern wie folgt unterteilt:
- Kontrahenten- bzw. Ausfallrisiko aus Forderungen an Kunden, aus Forderungen an Banken
und Positionen in Finanzinstrumenten
- Konzentrationsrisiko aus Forderungen an Kunden, aus Forderungen an Banken und
Positionen in Finanzinstrumenten
- Restrisiko aus Kreditminderungstechniken
- Beteiligungsrisiko
- Verbriefungsrisiko
Die interne Unterteilung des Kreditrisikos unterscheidet sich — aus organisatorischen, modell- und
software-bezogenen Grunden - von der aufsichtsrechtlichen Definition gemé&R aufsichtsrechtlichem
Kapitaladaquanzverfahren.

Kreditrisiko

Risiko fur einen Geldgeber, dass der Geldnehmer seinen Rickzahlungsverpflichtungen tberhaupt
nicht, zu einem niedrigerem Betrag, oder zu einem spateren Zeitpunkt als vertraglich vereinbart
nachkommt. Komponenten des Kreditrisikos sind das Ausfallrisiko, das Verzugsrisiko, und das Risiko
einer Bonitatsverschlechterung.

Kontrahentenrisiko
Risiko von unerwarteten Verlusten aufgrund negativer Veranderungen der Bonitét einer Gegenpartei
im Zusammenhang mit Positionen von Finanzinstrumenten.

Konzentrationsrisiko
Risiko von unerwarteten Verlusten aufgrund von (Kreditrisiko-)Konzentrationen nach Gegenpartei,
Branche u.a.m. Konzentrationsrisiken werden auf Portfolioebene betrachtet.

Beteiligungsrisiko
Risiko von unerwarteten Verlusten aufgrund negativer Veranderungen der Bonitat einer Gegenpartei
im Zusammenhang mit Beteiligungen.

Verbriefungsrisiko
Risiko von unerwarteten Verlusten aus Kreditverbriefungstransaktionen, welche auf eine
unzureichende Risikobewertung bzw. eine unzureichende Risikosteuerung zuriickzufiihren sind.

Restrisiko aus Kreditminderungstechniken
Risiko, dass sich Kreditminderungstechniken als weniger wirksam bzw. werthaltig erweisen, als
urspriinglich angenommen.

2. Kreditrisikopolitik

2.1 Organisatorische Aspekte

Organisationsstruktur zur Steuerung von Kredit- und Adressenausfallrisiken

Das Risikorahmenwerk der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG baut auf folgende Komitees und
Organisationseinheiten auf:

Verwaltungsrat
Geschaftsleitung

Kreditkomitee (Kreditrisiko fur Forderungen an Kunden, Kreditrisikokonzentrationen und Restrisiken
aus Kreditminderungstechniken)
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Anlagekomitee (Kredit- und Kontrahentenrisiko gegenidber Banken und Emittenten von
Finanzinstrumenten, entsprechende Konzentrationsrisiken und Restrisiken aus
Kreditminderungstechniken)

Liquiditats(notfall)komitee (Liquiditatsrisiko, LiquiditatsnotfallmaZnahmen)

Compliance- und Gesamtbankrisikokomitee (ICAAP-Bericht, ICAAP-Planung, Compliance)
Risikomanagement

betroffene Abteilungen, bis zum einzelnen Mitarbeiter

Innenrevision
Beteiligungsrisiken unterliegen der direkten Kompetenz des Verwaltungsrats.

Interne Regelung

Die einfihrend angefiihrten Risikokategorien sind in verschiedenen internen Regelungen
festgehalten: Die internen Regelungen werden laufend auf den letzten Stand gebracht und
Ublicherweise wenigstens einmal im Jahr aktualisiert.

2.2 Steuerung, Bewertung und Kontrolle

Risikomodelle

a) Kreditrisiko fiir Forderungen an Kunden

Das Kreditrisikomodell — welches alle wesentlichen Standards der internationalen Best Practice im
Kreditrisikomanagement erfillt - wurde im Verlauf des Geschéftsjahres 2006 implementiert. Es verfligt
Uber einen eigenen Daten-Pool, welcher durch die gruppen-eigenen Ausfalldaten gespeist wird. Das
Modell verfugt Gber 11 Ratingklassen (7 Pass-Einstufungen, 3 Fail-Einstufungen, sowie 1 fir die
Klassifizierung Notleidender Kredite). Die Quantifizierung des Kreditrisikos erfolgt aufgrund der
Ublichen Risikoparameter PD, EAD und LGD.

b) Kredit- und Kontrahentenrisiko gegenuber Banken und Emittenten von Finanztiteln.

Die Risikolinien an Banken richten sich nach dem jeweiligen externen oder internen Rating (fur
Banken ohne externes Rating und Raiffeisenkassen kommt ein internes Ratingmodell zur
Anwendung). Fur die Berechnung der Ausnitzung der Risikolinie kommen gewichtete
Risikoaktivitaten zur Anwendung. Das Modell basiert auf Replacement- und Add-On-Betragen, welche
das Risiko des jeweiligen Geschéfts widerspiegeln.

c) Beteiligungen

Die Beteiligungen werden in der Finanzplattform ,Master Finance" erfasst. Das Risiko aus
Beteiligungen wird nicht (ber ein Modell bewertet. Es existieren eine Reihe qualitativer
Risikoindikatoren zur Uberwachung des Beteiligungsrisikos.

d) Kreditverbriefungen

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG hat keine Kreditverbriefungen vorgenommen. Das
entsprechende Risiko ist somit nicht gegeben.

e) Restrisiko aus Kreditminderungstechniken

Das Risiko wird Uber eine Reihe qualitativer Risikoindikatoren trimestral Uberwacht.

Prozesse und Kompetenzen

Die Prozesse sind definiert, die Kompetenzen klar in der internen Regelung festgeschrieben.
Steuerung, Bewertung und Kontrolle

a) Kreditrisiko

Rating

Die Ratingdurchdringung (Anteil des gerateten Kreditvolumens) betrdgt zum 31.12.2011 99,5%. Es
existieren klar definierte zeitliche Vorgaben fur die regelméaRige Wiederbewertung der
Kreditpositionen.

Kreditkomitee

Das Kreditkomitee tritt wenigstens einmal im Monat zusammen. Es behandelt die Gefahrdeten

Positionen, die Positionen der Watchlist, die Positionen mit Uberziehung >90 Tage, andere
Uberziehungen, Uberziehungen von Unternehmensgruppen >2 Mio. Euro, schlagt dem
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Verwaltungsrat die Einstufung von Notleidenden Positionen vor, analysiert negative Migrationen von
>2 Ratingklassen und negative Migrationen von Positionen Gber mehr als 1 Mio. Euro und behandelt
Antrage/Anfragen der Internen Revision.

Im Kreditkomitee werden auch jene Kreditantrage besprochen, zu welchen der Marktbereich und die
Kreditprifung widerspriichlicher Meinung sind.

Risikovorgaben- und Risikokontrollen auf Portfolio-Ebene

Es existiert eine umfangreiche Palette an Risikovorgaben auf Portfolio- und Teilportfolio-Ebene,
welche durch das Risikomanagement — primar monatlich -Uberwacht werden. Die Vorgaben beziehen
sich unter anderem auf:

- Anteil der Notleidenden Kredite

- Anteil der Gefahrdeten Kredite

- Durchschnittliche Verweildauer von Geféhrdeten Positionen

- Anteil der Kredite niedriger Bonitat

- Verteilung der Kredithehmer nach Bonitat

- Kontrollvorgaben fir negative Migrationen

- Revisionsfrequenz

- Branche (geméafR neuem Ateco 7-Standard)

- Anteil fix verzinster Kredite

- Anteil der 50 gréRten Kredite

- Internes Grofkreditlimit

- Mittel- langfristige Finanzierungen

- Kontrolle Ratingdurchdringung mit neuem Kreditrisikomodell

- u.am

Berichtslegung

Zu allen internen Vorgaben, zu externen Vorgaben und zu Beobachtungsparametern existiert eine
geeignete Berichtslegung, welche die Einhaltung bzw. Uberschreitung von Vorgaben aufzeigt.

Die Berichtslegung an den Verwaltungsrat erfolgt trimestral.

Die Berichtslegung an die Geschaéftsleitung und alle weiteren Entscheidungstrager erfolgt in
monatlichen oder trimestralen Abstéanden.

2.3 Techniken zur Verminderung des Kreditrisikos

Sicherheiten

Die Entscheidung zur Kreditvergabe richtet sich nach der Ruckzahlungsbonitat, d.h. Kredite werden
nicht primar aufgrund vorhandener Sicherheiten vergeben.

Davon abgesehen wird grofRer Wert auf die Kreditbesicherung gelegt. Die Entwicklung der grofRten
Blankobetrage (definiert als Kreditbetrag abziglich Wert der Sicherheiten) wird Uberwacht. Die
Bewertung der Sicherheiten erfolgt nach dem Vorsichtsprinzip, Mehrfachbirgschaften werden in der
Bewertung berucksichtigt.

Hypothekarkredite an Privatpersonen werden nur bis max. 80% des Immobilienwerts vergeben.

Bei der Kreditvergabe werden zunehmend Auflagen (Financial Covenants) definiert.

Diversifikation

Kreditkonzentrationen (nach GrolRenklasse, nach Branche, nach Rating, Kredithnehmersegment
u.a.m.) werden laufend Uberwacht und tUber DiversifizierungsmalRnahmen (z.B. Poolkredite) unter
Kontrolle gehalten.

Risikoindikatoren

Zu allen eingangs angefuhrten Teilrisiken des Kreditrisikos existieren eine Reihe von
Risikoindikatoren, deren Entwicklung in definierten Abstéanden Uberwacht wird.

2.4 Zweifelhafte aktive Finanzinstrumente
Zweifelhafte aktive Finanzinstrumente werden (ber verschiedene MaflRnahmen unter Kontrolle
gehalten:
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Forderungen an Kunden

Das Kreditkomitee behandelt in der monatlichen Sitzung die Gefahrdeten Kredite, die
Positionen der Watchlist, Kredite mit einer Uberziehung von mehr als 90 Tagen, sowie
sonstige Uberziehungen und Positionen mit Ratenriickstand und leitet entsprechende
MaRnahmen ein.

Zweifelhafte Kreditpositionen werden in einem eigenen Uberwachungsinstrument gefiihrt, alle
MafRnahmen werden schriftlich festgehalten.

Zweifelhafte aktive Finanzinstrumente werden von der Kreditprifung genauer und mit hdherer
Frequenz Uberwacht, als andere Kreditpositionen.

Finanzbereich

Anlagen in Wertpapieren niedriger Bonitét (speculative grade) oder zweifelhafter Bonitét sind
Uber entsprechende interne Vorgaben stark begrenzt. Sie werden Uber eine eigene Watchlist
auf taglicher Basis vom Risikomanagement und vom Geschaftsbereichsleiter Finanzen
Uberwacht. Fur diese Positionen wird auch ein maximales Verlustlimit definiert.
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A.1.3 Kassakredite und Forderungen unter dem Strich an Banken: Brutto- und Nettowerte

Art der Forderungen/Werte Werte vor Einzelwert- Wertberichtigung Werte nach
g Wertberichtigung | berichtigungen des Portfolios | Wertberichtigung
A. KASSAKREDITE
a) Notleidende Forderungen - - - -
b) Geféhrdete Forderungen - - - -
¢) Umstrukturierte Forderungen - - - -
d) Verfallene Forderungen - - - -
e) Sonstige Vermdgenswerte 740.439 - - 740.439
Summe A 740.439 - - 740.439
B. FORDERUNGEN
"UNTER DEM STRICH"
a) Zweifelhafte - - -
b) Sonstige 32.058 - - 32.058
Summe B 32.058 - - 32.058
Summe A+B 772.497 - - 772.497
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A.1.7 Kassakredite an Kunden: Entwicklung der zweifelhaften Forderungen vor Wertberichtigung

- . . Notleidende Gefahrdete Umstrukturierte Verfallene
Ursachlichkeiten/Kategorien
Forderungen Forderungen Forderungen Forderungen
A. Bestar!d vor Wertberichtigung 15.132 30.758 i 2995
zu Beginn des Jahres
- davon: verauBRerte, nicht geldschte i i i )
Forderungen
B. Zunahmen 20.695 11.776 2.143 3.351
B.1 Zugénge aus Forderungen
in bonis 14.180 6.075 404 271
B.2 Umbuchungen von andere
Kategorien von zweifelhaften
Bestdnden 2.445 1.856 1.713 -
B.3 Sonstige Zunahmen 4.070 3.845 26 3.080
C. Abnahmen 5.597 14.422 206 3.666
C.1 Abgéange an Forderungen
in bonis - 1.807 - 83
C.2 Loschungen 191 - - -
C.3 Inkassi 5.238 7.501 206 1.658
C.4 Erlos aus Verkéaufen - - - -
C.5 Umbuchungen auf andere
Kategorien von zweifelhaften
Bestdnden - 4.103 - 1.910
C.6 Sonstige Abgange 168 1.011 - 15
D. Bestand vor Wertberichtigung
zum Jahresende 30.230 28.112 1.937 1.980

- davon: verauRerte, nicht
geléschte Forderungen
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A.1.8 Kassakredite an Kunden: Entwicklung der gesamten Wertberichtigungen

Notleidende Gefahrdete Umstrukturierte Verfallene

Ursachlichkeiten/Kategorien Forderungen Forderungen Forderungen Forderungen

A. Anfangsbestand der gesamten
Wertberichtigungen 5.684 1.598 - 6

- davon: verauRerte, nicht geldschte
Forderungen

B. Zunahmen 6.534 2.169 6 5

B.1 Wertberichtigungen 3.556 1.909 1 5

B.2 Umbuchungen von andere
Kategorien von
zweifelhaften Bestédnden 5 5 - -

B.3 Sonstige Zunahmen 2.973 255 5 -

C. Abnahmen 4,098 1.551 - 6

C.1 Wertaufholungen aufgrund
von Bewertungen 3.823 1.529 - -

C.2 Wertaufholungen aufgrund
von Inkasso 85 - - -

C.3 Loschungen 190 5 - 1

C.4 Umbuchungen auf anderen
Kategorien wertgeminderter
Forderungen - 6 - 5

C.5 Sonstige Abnahmen - 11 - -

D. Endbestand der gesamten
Wertberichtigungen 8.120 2.216 6 5

- davon: verduRerte, nicht
geléschte Forderungen
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A.2 Klassifizierung der Forderungen aufgrund von externen und internen Ratings

Die Wirtschaftsstruktur der Autonomen Provinz Bozen ist durch eine hohe Anzahl von
kleine und mittleren Unternehmen gekennzeichnet. Diese Unternehmen finanzieren sich
vorwiegend Uber die Banken und mit Eigenkapital. Es gibt nur wenige Unternehmen, die
liber ein externes Rating verfiigen.
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B.4 GroRRkredite

31.12.2011 31.12.2010
a) Betrag (nominal) 908.089 750.003
b) Betrag (gewichtet) 519.832 522.241
¢) Anzahl 26 26
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Sektion 2: Marktrisiko

Definition Marktrisiko

Das Marktrisiko ist definiert als das Risiko von unerwarteten Verlusten aufgrund adverser

Veranderungen folgender Risikofaktoren:

- Zinssatz

- Wechselkurs

- Aktienpreis

- Edelmetallpreis

- Rohstoffpreis

- sonstige marktbeeinflussende Faktoren, etwa (Borsen-)Indizes, Volatilitaten, Korrelationen und
Liquiditat.

Organisation
Die Organisation zur Steuerung des Marktrisikos umfasst im Wesentlichen die folgenden

Organisationseinheiten:
Verwaltungsrat
Geschéftsleitung
Anlagekomitee
Pricing-Komitee
Geschéftsbereich Finanzen
Risikomanagement
Innenrevision

Allgemeine Informationen zum Marktrisiko

Das Eigenportfolio setzt sich in erster Linie aus Bonds und Fonds in Euro zusammen. Der
Aktienbestand ist gering. Im Devisenhandel wird keine spekulative Eigenposition gefahren.

Die Bestédnde aus dem Derivate-Handel mit Raiffeisenkassen sind zu praktisch 100% Uber Geschéafte
mit externen Gegenparteien gedeckt, weshalb das entsprechende Marktrisiko minimal ausfallt (der
entsprechende Tages-VaR betragt weniger als 6.000 Euro).

Steuerung und Messung des Marktrisikos

Das Marktrisiko wird - von sonstigen operativen Kennzahlen abgesehen - mit dem Value-at-Risk-
Verfahren gemessen. Das entsprechende Berechnungsmodul ist Teil der Finanzplattform ,Master
Finance". Die VaR-Messung erfolgt mittels Varianz-Kovarianz-Ansatz, fiir Optionen mit der Delta Plus-
Methode. Als Input fur die notwendigen Volatilititen und Korrelationen dienen die entsprechenden
Informationen von Prometeia.

Die Einhaltung des VaR unterliegt einer taglichen Kontrolle durch das Risikomanagement. In
regelmaRigen Abstdnden werden Stress-Tests durchgefilhrt. Das jahrliche Risikokapital wird auf
Teilportfolios verteilt. Die taglichen Risikokontrollen erfolgen fir jedes Teilportfolio getrennt.

Aufgrund der aul3erordentlichen Volatilitdten — priméar bei den italienischen Staatstiteln — musste das
VaR-Instrument in der zweiten Jahreshélfte 2011, bis Jahresende, ausgesetzt werden (das VaR-
Instrument ist in Extrem-Szenarien, wie sie im letzten Geschéftsjahr auftraten nicht einsetzbar).

Pricing
Es wurde ein eigenes Pricing-Rahmenwerk (Pricingkomitee, Ablaufe, Standards) definiert, welches die
Umsetzung der Pricing-Standards gemaR IAS gewahrleistet.

2.1. Zinsrisiko im Handelsbuch

Informationen Qualitativer Art

Allgemeine Aspekte

Das Zinsrisiko im Handelsbuch betrdgt zum Jahresende — Potential Loss Zinsrisiko, Haltedauer 1
Tage, Konfidenzniveau 99%, ohne Berlcksichtigung von Korrelationseffekten — ca. 1.201.677,11 Euro
(zur Beurteilung dieses Betrags wird erneut auf die auf3erordentlichen Marktbedingungen im letzten
Geschaftsjahr verwiesen; der grofite Teil des Risikobetrages bezieht sich auf italienische
Staatspapiere).

Allgemeine Aspekte, Steuerung und Messung des Zinsrisikos
Siehe hierzu die Ausfiihrungen weiter oben im Text.
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2.2. Zinsrisiko im Bankenbuch

Informationen Qualitativer Art

Allgemeine Aspekte

Das Zinsrisiko der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG im Bankenbuch ist gering. Das ist darauf
zuruckzufuhren, dass ein Grof3teil der Positionen des Bankenbuches variabel verzinst sind — im
Kreditbereich betrdgt der Anteil der fix verzinsten Kredite etwas weniger als 5% - und die
Zinsbindungsfristen im Bankenbuch sind insgesamt gering.

Der Devif-Fonds, welcher ebenfalls dem Bankenbuch zuzuordnen ist, wird Uber ein eigenes VaR-Limit
unter Kontrolle gehalten.

Allgemeine Aspekte, Steuerung und Messung des Zinsrisikos

Die Steuerung des Zinsrisikos erfolgt auf strategischer Ebene durch das Anlagekomitee, die operative
Steuerung erfolgt durch das Treasury.

Die Messung des Zinsrisikos erfolgt sowohl durch ein bankinternes Best-Practice-Instrument (ZEB-
Control) als auch tber ein vereinfachtes Modell, welches die Aufsichtsbehdrde fiir die Kapitalallokation
im Rahmen des aufsichtsrechtlichen Kapitaladaquanzverfahrens ICAAP vorschlagt.

Deckungsgeschéfte des Zinsrisikos
Im Geschéftsjahr 2011 wurden erstmals Deckungsgeschéfte zur Abdeckung von Zinsrisiken im
Kreditgeschaft abgewickelt.

2.2. Preisrisiko im Handelsbuch

Informationen Qualitativer Art

Allgemeine Informationen, Steuerung und Messung

Das Preisrisiko im Handelsbuch betragt zum Jahresende Potential Loss Preisrisiko, Haltedauer 1
Tage, Konfidenzniveau 99%, ohne Bertcksichtigung von Korrelationseffekten — ca. 49.529 Euro.

Der Bestand in Aktien (von Fonds abgesehen) war zum Jahresende minimal.

Der Derivate-Bestand aus dem entsprechenden Vermittlungsgeschéft fir Raiffeisenkassen ist jeweils
durch exakte Gegengeschafte gedeckt, weshalb das Preisrisiko vernachlassigbar gering ist.

Dariiber hinaus wird auf die Ausfiihrungen in der Einleitung zum vorliegenden Abschnitt hingewiesen.

Deckungsgeschéfte des Preisrisikos
Es sind keine Deckungsgeschéfte abgeschlossen worden.

2.3. Wechselkursrisiko

Informationen Qualitativer Art

Allgemeine Informationen, Steuerung und Messung

Das Wahrungsrisiko ist ausgesprochen gering. Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG fiihrt keine
Eigenposition in Fremdwahrungen. Die aus dem eigenen Geschaft und dem Handel fur und mit
Raiffeisenkassen bestehenden Devisenpositionen wurden soweit als méglich glatt gestellt. Dasselbe
gilt fir Terminpositionen.

Deckungsgeschéfte des Wechselkursrisikos
Es bestehen zum Jahresabschluss 2011 einige Fremdwahrungsswaps, welche fir die Abdeckung
bestehender Fremdwahrungsrisiken abgeschlossen wurden.
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SEKTION 2 - MARKTRISIKEN

2.1 ZINSRISIKO UND PREISRISIKO- AUFSICHTSRECHTLICHES HANDELSPORTFOLIO

Informationen Quantitativer Art

Wihrung EUR
A 2 e 5 | 2
b= g |[88o0g| 2 SR = = E =
[=] =1 o © 2 @ c 2 o« @ < E o
Art/Restlaufzeit 2 NE 25 W ElSg§S8| =2 % S 3 .% o 25
= - G = =
1. Kassaforderungen 1.815 1.815 - - 14 - - -
1.1 Schuldtitel 1.815 1.815 - - 14 - - -
- mit Option auf vorzeitige
Rickzahlung
- Sonstige 1.815 1.815 - - 14 - - -
1.2 Sonstige Vermdgenswerte - - - - - - - -
2. Kassaverbindlichkeiten - - - - - - - -
2.1 Passive Termingeschéfte
(passive Pensionsgeschafte) - - - - - - - -
2.2 Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - - - -
3. Finanzderivate 10.820 [ 331.335 | 166.104 45.662 216.603 40.118 | 15.464 -
3.1 Mit dem Grundgeschaft - 66.957 2.950 - - - - -
- Optionen - - - - - - - -
+ Long Positionen - - - - - - - -
+ Short Positionen - - - - - - - -
- Sonstige Derivate - 66.957 2.950 - - - - -
+ Long Positionen - 48.347 2.950 - - - - -
+ Short Positionen - 18.610 - - - - - -
3.2 Ohne Grundgeschaft 10.820 | 264.378 | 163.154 45.662 216.603 40.118 | 15.464 -
- Optionen - 6 28 83 2.967 4.136 1.496 -
+ Long Positionen - 3 14 42 1.485 2.066 748 -
+ Short Positionen - 3 14 41 1.482 2.070 748 -
- Sonstige Derivate 10.820 | 264.372 | 163.126 45.579 213.636 35.982 | 13.968 -
+ Long Positionen 4.200 | 139.905 83.060 22.834 111.202 22.236 6.984 -
+ Short Positionen 6.620 | 124.467 80.066 22.745 102.434 13.746 6.984 -
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3. Aufsichtsrechtliches Handelsportfolio: interne Modelle und sonstige Methoden der Sensivitatsanalyse

3.1 VAR zum Ende der Periode, Mittelwert, Minimum und Maximum

Value-at-Risk VaR-Betrag in Euro
Max (VaR) 896.879
Min (VaR) 120.215
Avg (VaR) 439.914

3.2 Verteilung des VAR im Geschéftsjahr 2011

VaR-Betrag (99%/

1 Tag) in Euro

1/2011 335.378
2/2011 491.209
3/2011 640.645
4/2011 134.730
5/2011 204.733
6/2011 247.427
7/2011 497.868
8/2011 585.940
9/2011 490.072
10/2011 405.201
11/2011 668.582
12/2011 896.879
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3.3. Auswirkung einer Zinssatzanderung von +/- 100 Basispunkten auf Handelsportfolio:

Zunahme 100 Basispunkte

Abnahme 100 Basispunkte

absolut relativ absolut relativ

Zinsuberschuss 1.109 4,39% (1.105) -4,38%
Gewinn (Verlust)

. 276 4,39% 275 -4,38%

des Geschaftsjahres ’ (275) ’

Eigenvermdogen 221 3,52% (220) -3,51%

Die Raiffeisen Landesbank Stdetirol verfligt Giber ein edv-unterstiitztes Aktiv - Passiv - Management - System.
Die Auswirkungen der oben angefiihrten Zinsatzanderungen von 100 Basispunkten nach oben bzw. nach unten wurde auf der Basis der am

31.12.2011 am Markt festgestellten Zinskurve errechnet (Parallelverschiebung).
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2.2 ZINSRISIKO - BANKPORTFOLIO

1. Bankportfolio: Verteilung nach Restlaufzeit der aktiven und passiven Vermdégenswerte

Informationen Quantitativer Art

Wéhrung EUR
e JoB R V= 5 | &
£ g [g8og g2 |8N_| 5Rc = E =
= g B38| 2e 3 s EZ
Art/Restlaufzeit 2 N g 25 N g 558|732 2 ;‘: 53 % = =5
Ty —_— — = [<5)
3 53 S2S5SET|[SES| 887 | 3 £5
= — G =3 =
1. Kassaforderungen 487.027 | 721.759 | 354.989 | 213.265 72.225 11.934 | 13.208
1.1 Schuldtitel - 224.405 31.557 | 52.254 6.799 - -
- mit Option auf vorzeitige Riickzahlung - - - - - - - -
- sonstige - 224.405 31.557 | 52.254 6.799 - - -
1.2 Finanzierungen an Banken 65.642 | 303.135 18.402 7.015 - - - -
1.3 Finanzierungen an Kunden 421.385 | 194.219 | 305.030 | 153.996 65.426 11.934 | 13.208 -
- KIK 110.169 | 28.835 8.107 6.775 19.737 1.227 1.496 -
- sonstige Finanzierungen 311.216 | 165.384 | 296.923 | 147.221 45.689 10.707 | 11.712 -
- mit Option zur vorzeitigen Rickzahlung 241.266 | 44.876 | 180.146 | 142.990 28.680 6.226 5.230 -
- sonstige 69.950 | 120.508 | 116.777 4.231 17.009 4.481 6.482 -
2. Kassaverbindlichkeiten 449535 981.760 | 216.145( 34.404| 196.638 5.116 -
2.1 Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 324.650 | 121.994 45.014 | 10.164 - - - -
- KIK 265.773 | 30.970 - 2.001 - - - -
- sonstige Schulden 58.877 | 91.024 45.014 8.163 - - - -
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung
- sonstige 58.877 | 91.024 45.014 8.163 - - - -
2.2 Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 102.168 | 627.415 16.138 3.510 | 123.801 5.116 - -
-K/IK 59.019 - - - - - - -
- sonstige Schulden 43.149 | 627.415 16.138 3.510 | 123.801 5.116 - -
2.3 Schuldtitel 22.717 | 232.351 | 154.993 | 20.730 72.837 - - -
- mit Option zur vorzeitigen Rickzahlung - - - - - - - -
- sonstige 22.717 | 232.351 | 154.993 | 20.730 72.837 - - -
2.4 Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - - - -
- mit Option zur vorzeitigen Riickzahlung - - - - - - - -
- sonstige - - - - - - - -
3. Finanzderivate 20.900 | 81.531 47.287 774 116.283 8.233[ 6.593
3.1 Mit Grundgeschaft - - - - - - - -
- Optionen - - - - - - - -
+ Lange Positionen - - - - - - - -
+ Kurze Positionen - - - - - - - -
- Sonstige Derivate - - - - - - - -
+ Lange Positionen - - - - - - - -
+ Kurze Positionen - - - - - - - -
3.2 Ohne Grundgeschaft 20.900 | 81.531 47.287 774 | 116.283 8.233 6.593 -
- Optionen - - - - - - - -
+ Lange Positionen - - - - - - - -
+ Kurze Positionen - - - - - - - -
- Sonstige Derivate 20.900 | 81.531 47.287 774 | 116.283 8.233 6.593 -
+ Lange Positionen 12.900 8.242 10.753 - 108.906 - - -
+ Kurze Positionen 8.000 | 73.289 36.534 774 7.377 8.233 6.593 -
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2. Bankportfolio: interne Modelle und sonstige Methoden der Sensitivitatsanalyse

2.1 Auswirkung einer Zinssatzabanderung von +/- 100 Basispunkten auf Bankportfolio:

Zunahme Abnahme
100 Basispunkte 100 Basispunkte
absolut relativ absolut relativ
Zinsuberschuss (359) -1,42% 78 0,31%
Gewinn
. 89 -1,42% 19 0,31%
des Geschéftsjahres (89) ’ ’
Eigenvermdgen (72) -1,14% 16 0,25%

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol verfiigt tiber ein edv-unterstiitztes Aktiv - Passiv - Management - System.
Die Auswirkungen der oben angefiihrten Zinsatz&nderungen von 100 Basispunkten nach oben bzw. nach unten wurde auf der
Basis der am 31.12.2011 am Markt festgestellten Zinskurve errechnet (Parallelverschiebung).

2.2 Verteilung des VAR im Geschaftsjahr 2011

Value-at-Risk VaR-Betrag in Euro
Max (VaR) 1.305.504
Min (VaR) 489.615
Avg (VaR) 722.792
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2.3 WECHSELKURSRISIKO - Bankportfolio

Informationen quantitativer Art

1. Verteilung der aktiven und passiven Vermdgenswerte und der Finanzderivate nach Wéhrung

Fremdwahrungen
Posten e ; : ;
Britische Kanadische| Schweizer Sonstige
US Dollar Pfund Yen Dollar Franken | Fremdwahrungen
A. Aktive Finanzinstrumente 5.633 439 25.350 205 42.627 440
A.1 Schuldtitel - - - - - -
A.2 Kapitalinstrumente 141 - - - - -
A.3 Finanzierungen an Banken 5.365 439 25.342 205 41.754 440
A.4 Finanzierungen an Kunden 127 - 8 - 873 -
A.5 Sonstige aktive Finanzinstrumente - - - - - -
B. Sonstige Vermdgenswerte 92 63 14 4 327 76
C. Passive Finanzinstrumente 23708 406 79 181 15.875 451
C.1 Verbindlichkeiten gegeniiber
Banken 22.691 219 79 181 13.672 451
C.2 Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden 1.017 187 - - 2.203 -
C.3 Schuldtitel ) ) ) ) _ )
C.4 Sonstige passive Finanzinstrumente - - - - - -
D. Sonstige Verbindlichkeiten - - - - - -
E. Finanzderivate 17.943 (93)] (25.248) (32) (27.016) 1)
- Optionen
+ Lange Positionen - - - - - -
+ Kurze Positionen - - - - - -
- Sonstige Derivate

+ Lange Positionen 19.333 595 2.263 - 343 -

+ Kurze Positionen 1.390 688 27.511 32 27.359 1
Summe der Aktiva 5.725 502 25.364 209 42.954 516
Summe der Passiva 23.708 406 79 181 15.875 451
Saldo (+/-) (17.983) 96 25.285 28 27.079 65
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2.4 FINANZDERIVATE

A. Finanzderivate

A.1 Aufsichtsrechtliches Handelsportfolio: Nominalwerte zum Jahresende und Durchschnittswerte

Summe 2011 Summe 2010
Art der Geschafte/Grundgeschafte
Over the zentrale Over the zentrale
counter Gegenparteien counter Gegenparteien
1. Schuldtitel und Zinssétze 429.293 - 414.152 -
a) Optionen 94.578 - 56.752 -
b) Interest rate swap 334.715 - 357.400 -
¢) Forward - - - -
d) Futures - - - -
e) Sonstige - - - -
2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes 39.236 - 33.100 -
a) Optionen 39.236 - 33.100 -
b) Swap - - - -
¢) Forward - - - -
d) Futures - - - -
e) Sonstige - - - -
3. Fremdwahrungen und Gold 76.814 - 103.079 -
a) Optionen - - - -
b) Swap 70.875 - 95.711 -
¢) Forward 5.939 - 7.368 -
d) Futures - - - -
e) Sonstige - - - -
4. Waren - - - -
5. Sonstige Grundgeschéfte - - - -
Summe 545.343 - 550.331 -
Durchschnittswerte 473.456 - 531.603 -
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A.2 Bankportfolio
A.2.1 Derivate zur Abdeckung

Summe 2011

Summe 2010

Art der Geschéfte/Grundgeschafte

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

1. Schuldtitel und Zinssatze
a) Optionen

b) Interest rate swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

31.395

31.395

2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
a) Optionen

b) Swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

3. Fremdwéahrungen und Gold
a) Optionen

b) Swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

4, Waren

5. Sonstige Grundgeschafte

Summe

31.395

Durchschnittswerte

30.801
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A.2 Bankportfolio
A.2.2 Andere Finanzderivate

Summe 2011

Summe 2010

Art der Geschéfte/Grundgeschafte

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

1. Schuldtitel und Zinssatze
a) Optionen

b) Interest rate swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

109.406

109.406

53.043

53.043

2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
a) Optionen

b) Swap

c¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

3. Fremdwéahrungen und Gold
a) Optionen

b) Swap

¢) Forward

d) Futures
e) Sonstige

4, Waren

5. Sonstige Grundgeschafte

Summe

109.406

53.043

Durchschnittswerte

94.341

28.444
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A.3 Finanzderivate: positiver fair value Aufteilung nach Produkten

Art der Geschafte/Grundgeschafte

Positiver Fair Value

Summe 2011 Summe 2010
Over the zentrale Over the zentrale
counter Gegenparteien counter Gegenparteien

A. Handelsportefeuille fur
Aufsichtszwecke

a) Optionen

b) Interest rate swap

c) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

7.969

963
6.622
384

6.415

53
6.219
15

B. Bankbuch zur Deckung
a) Optionen

b) Interest rate swap

c) Cross currency swap

d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

C. Bankbuch sonstige Derivate
a) Optionen

b) Interest rate swap

c) Cross currency swap

d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

Summe
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A.4 Finanzderivate: negativer fair value Aufteilung nach Produkten

Art der Geschafte/Grundgeschéfte

Negativer Fair Value

Summe 2011

Summe 2010

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

Over the
counter

zentrale
Gegenparteien

A. Handelsportefeuille fir
Aufsichtszwecke

a) Optionen

b) Interest rate swap

c) Cross currency swap
d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

8.643

940
6.189
1.514

11.464

B. Bankbuch zur Deckung
a) Optionen

b) Interest rate swap

c) Cross currency swap

d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

C. Bankbuch sonstige Derivate
a) Optionen

b) Interest rate swap

c) Cross currency swap

d) Equity swap

e) Forward

f) Futures

g) Sonstige

96

96

Summe
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A.5 Finanzderivate OTC: Aufsichtsrechtliches Handelsbuch: Nominalwerte, positiver und negativer Brutto Fair

Value pro Gegenpartei - Vertrége, welche nicht den Kompensationsvereinbarungen unterliegen

S
= 2
3 c S c
s | 2. g | g 2 | g
< =2 = = S >
(3] *E Y= [} [<5] I «—
u L . N o S S R%] B s o
Vertrége, die sich nicht auf - £ 5 X = > 2 a
Ausgleichsvereinbarungen beziehen 5 el < 3 =4 2 o
c 5 2 o 2 S = (]
s | €5 = 5 | 8 | B
s | <* 2 5 S <
2 >
24
1. Schuldtitel und Zinssatze
- Nominalwert - - 364.418 9.000 - 55.875 -
- Positiver fair value - - 6.359 977 - 249 -
- Negativer fair value - - 6.208 - - 921 -
- Zukiinftiger Bestand - - 2.164 135 - 43 -
2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
- Nominalwert - - 39.236 - - - -
- Positiver fair value - - - - - - -
- Negativer fair value - - - - - - -
- Zukiinftiger Bestand - - - - - - -
3. Fremdwéahrungen und Gold
- Nominalwert - - 73.838 - - 580 2.395
- Positiver fair value - - 384 - - - -
- Negativer fair value - - 1.514 - - - -
- Zukunftiger Bestand - - 684 - - 5 22

4. Sonstige Werte

- Nominalwert

- Positiver fair value
- Negativer fair value
- Zukinftiger Bestand
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A.7 Finanzderivate OTC: Bankbuch: Nominalwerte, positiver und negativer Brutto Fair Value pro Gegenpartei -
Vertrage, welche nicht den Kompensationsvereinbarungen unterliegen

[
Q
o S = 5
[¢B]
2. | 8¢ = 3 £ £
S3 | =8 < 5 S 2,
£ | &8 S 3 2 £ g
=] _g = o ~ = o> QL n
c o o 3 < 3 ) c )
= o < <5 =2 > >
O = o o m [@)] g w =
> g G o S & 3 2
3 :
x N & X £ = 8 3
n LL 7 I
.
(<5}
>
1. Schuldtitel und Zinssatze
- Nominalwert - - 140.800 - - - -
- Positiver fair value - - 2.075 - - - -
- Negativer fair value - - 1.434 - - - -
- Zukinftiger Wert - - 580 - - - -

2. Kapitalinstrumente und Aktienindizes
- Nominalwert - - - - - - -
- Positiver fair value - - - - - - -
- Negativer fair value - - - - - - -
- Zukinftiger Wert - - - - - - -

3. Fremdwahrungen und Gold
- Nominalwert - - - - - - -
- Positiver fair value - - - - - - -
- Negativer fair value - - - - - - -
- Zukunftiger Wert - - - - - - -

4. Sonstige Werte
- Nominalwert - - - - - - -
- Positiver fair value - - - - - - -
- Negativer fair value - - - - - - -
- Zukunftiger Wert - - - - - - -
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A.9 Restlaufzeit der Finanzderivate OTC: Nominalwerte

Uber 1 Jahr bis

Grundgeschéfte/Restlaufzeit Bis zu 1 Jahr Uber 5 Jahren Summe
zu 5 Jahren
A. Handelsportfolio 166.523 248.148 130.671 545.342
A.1 Finanzderivate auf Schuldtitel und Zinssatze 86.710 211.912 130.671 429.293
A.2 Finanzderivate auf Kapitalinstrumente und Aktienindizes 3.000 36.236 - 39.236
A.3 Finanzderivate auf Wechselkurse und Gold 76.813 - - 76.813
A.4 Finanzderivate auf sonstige Werte - - - -
B. Bankportfolio 54.691 71.283 14.826 140.800
B.1 Finanzderivate auf Schuldtitel und Zinssétze 54.691 71.283 14.826 140.800
B.2 Finanzderivate auf Kapitalinstrumente und Aktienindizes - - - -
B.3 Finanzderivate auf Wechselkurse und Gold - - - -
B.4 Finanzderivate auf sonstige Werte - - - -
Summe 2011 221.214 319.431 145.497 686.142
Summe 2010 268.090 229.614 105.670 603.374
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Sektion 3: Liquiditétsrisiko

Qualitative Informationen

Allgemeine Informationen, Steuerung und Messunqg

Definition Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist definiert als das Risiko, Zahlungsverpflichtungen nicht oder nur teilweise
erfullen zu kénnen (Liquiditatsrisiko im engeren Sinn), zurtickzufiihren auf das Unvermdgen, liquide
Mittel am Geldmarkt aufnehmen zu kdnnen (funding liquidity risk), oder Aktiva auf den Markten zu
liquidieren (asset liquidity risk).

Zum Liquiditatsrisiko gehort auch das Risiko, dass die Beschaffung von liquiden Mitteln oder die
Liguidierung von Aktiva nicht zu marktgangigen Bedingungen erfolgen kann (market liquidity risk).
Liquiditatsrisiken sind vielfach eng mit anderen Risiken korreliert, d.h. andere Risiken kénnen in der
Folge Liquiditatsrisiken.

Interne Regelung
Das Liquiditatsrisiko wird in einer internen Regelung geregelt, welche jahrlich aktualisiert wird.
Weitere Aktualisierungen werden parallel zum sukzessiven Ausbau des Risikorahmenwerks folgen.

Aufbau- und Ablauforganisation

Am Prozess zur Analyse, Uberwachung und Steuerung des Liquiditatsrisikos sind im Wesentlichen
folgende Organisationseinheiten beteiligt:

- Verwaltungsrat

- Geschéftsleitung

- Geschéftsbereich Finanzen / Abteilung Treasury

- Anlagekomitee

- Liquiditatsnotfallkomitee (bei angespannter Liquiditatslage)

- Risikomanagement

Zustandig fur die Steuerung des Liquiditatsrisikos unter normalen Marktbedingungen sind das
Anlagekomitee  (strategische Steuerung) und das Treasury (operative Steuerung). In
Ausnahmesituationen kommt der Liquiditatsnotfallplan zum Tragen und die Kompetenzen fur die
Risikosteuerung gehen auf das Liquiditatsnotfallkomitee tber.

Das Treasury wurde — bezogen auf die Liquiditatssteuerung - explizit als Dienstleistungsfunktion
definiert, d.h. die Tatigkeit des Bereichs ist nicht primar am Grundsatz der Gewinnmaximierung
ausgerichtet.

Das Liquiditatsrisiko (Risikoanalysen, Kontrolle der Einhaltung der internen Vorgaben) wird vom
Risikomanagement auf der zweiten Kontrollebene tberwacht.

Auf der dritten Kontrollebene wird das Liquiditatsrahmenwerk von der Internen Revision Uberwacht.

Instrumente

- Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG hat Zugang zu den nationalen und internationalen
Geld- und Kapitalméarkten und zu den Liquiditdtsbeschaffungsinstrumenten der Européaischen
Zentralbank.

- Die tagliche Liquiditat in Euro wird mit der Anwendung CLM Channel Liquidity Manager unter
Kontrolle gehalten. Im Devisenbereich wird eine haus-eigene Anwendung fir die
Positionsverwaltung verwendet.

- Die Bank verfigt Uber die eingesetzte Finanzplattform ,Master Finance" Uber eine
umfangreiche Berichtslegung zum Liquiditatsrisiko.

- Die Bank verfugt Uber eine trimestrale Maturity Ladder, welche die gesamten Liquiditatsflisse
der Bank darstellt.

Rahmenvoraussetzungen

- Die RLB Sudtirol verfugt Uber ein A3-Rating von Moody’s.

- Die RLB Suidtirol fungiert gemaf statutarischem Auftrag als Liquiditatsausgleichsstelle fur die
Sidtiroler Raiffeisenkassen.

- Die Raiffeisengruppe verfugt Uber eine gute Eigenliquiditat, sie ist daher nur begrenzt auf
externe Liquiditatsbeschaffung angewiesen.

- Im Fremdwahrungsbereich fahrt die Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG lediglich eine kleine
Eigenposition. Darliber hinaus beschrankt sie sich darauf, die aus dem Geschaft mit den
eigenen Kunden und den Raiffeisenkassen entstehenden Spot- und Terminpositionen taglich
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glattzustellen. Insofern entstehen aus dem Devisenhandel nur vernachlassigbar geringe
Liquiditatsrisiken.

Risikosteuerung: Eingeleitete RisikominderungsmafRnahmen 2011 / 2012

Im Jahresverlauf 2011 wurden eine Reihe von Mafl3nahmen zur Liquiditdtsbeschaffung und zum

weiteren Ausbau des bestehenden Liquiditdtsrahmenwerks eingeleitet.

Der Steuerung des Liquiditatsrisikos wurde auch im Jahr 2011 absolute Prioritat eingeraumt.

Es wurden zahlreiche MaRnahmen zur Sicherung und Verbesserung der Liquiditatsposition der Bank

getroffen und das Rahmenwerk (interne Indikatoren, Regelung usw.) wurde erheblich erweitert. Im

Folgenden seien die wesentlichen MalRnahmen des Jahres 2011 und Anfang 2012 angefihrt:

- zweiwdéchentliche bis monatliche Risiko-Analysen und Setzen kontinuierlicher Ma3nahmen;

- zeitnahe Uberwachung liquiditéatsrelevanter Positionen;

- Beschaffung zusatzlicher Liquiditéat ber Repo-Geschéfte mit Raifeisenkassen;

- EMTN-Operation zur Beschaffung von Liquiditat (nominal 150 Mio. Euro);

- Beschaffung zusatzlicher Liquiditéat tber die Ausgabe von ,Monti-Bonds" (nominal 160 Mio. Euro,
02/2012);

- Eine Reihe zusatzlicher Risikoindikatoren wurde aufgebaut und diese werden laufend Gberwacht.

- Neue Stress-Szenarien wurden erstellt. Diese werden laufend aktualisiert und in regelmafigen
Abstéanden berechnet.

- Schaffung der Voraussetzungen zum sofortigen Zugriff auf die freie Liquiditatsreserve der Raiffeisen
Geldorganisation nachfolgend als ,RGO" bezeichnet im potenziellen Liquiditatsnotfall.

- Laufende Thematisierung des Liquiditatsrisikos in der RGO.

Die zahlreichen MaRnahmen und die Inanspruchnahme der unterstitzenden MalRnahmen der EZB
haben zu einer massiven Verbesserung der Liquiditat der Bank und der RGO insgesamt gefihrt.
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Sektion 4: Operationelles Risiko

Informationen Qualitativer Art

Allgemeine Informationen, Steuerung und Messunqg

Operationelle Risiken sind Teil der gesamten Geschéftstatigkeit der Raiffeisen Landesbank Sudtirol
AG. Sie werden im Unterschied zu den Markt- und Kreditrisiken nicht bewusst eingegangen. Priméres
Ziel der Bank ist es, das Operationelle Risiko tUber Friherkennung und Gegensteuerung so gering wie
maoglich zu halten, bzw. bewusst zu steuern.

Definition

Risiko von Verlusten, die infolge einer Unzulanglichkeit oder des Versagens von internen Verfahren,
Menschen und Systemen oder infolge externer Ereignisse eintreten. Diese Definition schlief3t
Rechtsrisiken ein, nicht jedoch strategische Risiken oder Reputationsrisiken.

Rechtsrisiken, die sich aus Transaktionen zur Reduzierung des Kreditrisikos ergeben, werden — auch
geman aufsichtsrechtlicher Definition - dem Kreditrisiko zugeordnet.

Organisation
Die aktive Steuerung — insbesondere Vermeidung - der Operationellen Risiken erfolgt in den

einzelnen operativen Abteilungen. Eine wesentliche Rolle spielt hierbei die Abteilung Entwicklung &
Bankorganisation, welche fur die Definition der operativen Prozesse verantwortlich ist.

Die Verlustdatenbank zur Erfassung von Verlustereignissen zum Operationellen Risiko wurde bereits
2008 implementiert und in Betrieb genommen. Das Risikomanagement ist fir die Analyse und
Berichtslegung der eingetretenen Risikovorfalle und die Messung der Operationellen Risiken
zustandig.

Steuerung
Eine der wichtigsten MalRnahmen zur Vermeidung Operationeller Risiken ist die Definition und

Standardisierung der Arbeits- und Unternehmensprozesse, inklusive Kontrolltatigkeiten, die
Beachtung des Vier-Augen-Prinzips fir alle wesentlichen Ablaufe, und eine geeignete
Unternehmenskultur. Daher wurde in den letzten Jahren ein verstarktes Augenmerk auf die Definition,
Beschreibung und Kommunikation der operativen Prozesse der Bank gelegt, kombiniert mit
entsprechenden Schulungsmafinahmen fiir die Mitarbeiter.

Messung/Quantifizierung und Reporting
Die Ausfalle des Geschaftsjahres 2011 wurden in der Schadensfalldatenbank erfasst. Die insgesamt
eingetretenen Ausfélle halten sich in einem sehr bescheidenen Rahmen (<0,00% am Bilanzvolumen).

Andere Risiken mit engem Bezug zum Operationellen Risiko

Rechtsrisiken

In der Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG werden — gemaR Definition des Basler Komitees - auch die
Rechtsrisiken im Rahmen des Operationellen Risikos betrachtet.

Im Folgenden werden jene Rechtsrisiken aufgeschlusselt, fir welche konkrete potentielle Risiken
bestehen.

Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko wird in der Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG getrennt von den Operationellen
Risiken Uberwacht. Aufgrund der offiziell vorgesehenen Struktur fr den Bilanzanhang wird das
Reputationsrisiko jedoch an dieser Stelle angeftihrt.

Das Reputationsrisiko, also die Gefahr von Verlusten aufgrund der Beeintrachtigung von Image oder
Reputation ist nicht quantifizierbar und vielschichtig. Dem Reputationsrisiko lasst sich vor allem durch
eine wirksame Steuerung der restlichen Risiken, insbesondere auch des Operationellen Risikos,
entgegenwirken.

Die Anzahl der Kundenbeschwerden im Verlauf des Jahres (es waren insgesamt 4 Beschwerden zu
verzeichnen) lasst auf ein niedriges Reputationsrisiko schlie3en.

Folgende MalRhahmen, welche in der Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG zur hausinternen ,Best
Practice” gehdren, wirken der Entstehung von Reputationsrisiken entgegen:
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Der Eintritt in neue Geschaftsfelder bzw. Markte erfolgt nur nach eingehender Analyse des
Marktumfelds und der zugrunde liegenden Risiken.

Beim Eintritt in neue Geschaftsfelder bzw. Markte, aber auch bei der Durchfiihrung des
bestehenden Geschafts, steht die Einhaltung ethisch-moralischer Grundsatze (ber dem
Streben nach (kurzfristiger) Gewinnmaximierung.

Tatigkeiten oder Transaktionen mit fur die Bank existenzgefahrdenden oder nicht
guantifizierbarem Risiko werden grundsatzlich unterlassen.
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TEIL F - INFORMATIONEN ZUM EIGENKAPITAL

Sektion 1 - Eigenkapital des Unternehmens

A. Informationen qualitativer Art

Das Eigenkapital des Unternehmens setz sich aus dem Gesellschaftskapital, den Gewinnriicklagen, den
Bewertungsriicklagen und dem Reingewinn des Geschéftsjahres zusammen.
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B. Informationen quantitativer Art

B1. Eigenkapital des Unternehmens: Zusammensetzung

31.12.2011 31.12.2010
1. Kapital 125.000 125.000
2. Emissionsaufpreis - -
3. Rucklagen 45.655 35.039
- Gewinnricklagen 45.655 35.039
a) gesetzliche 8.896 8.250
b) statutarische 22.482 13.963
¢) Eigene Aktien - -
d) Sonstige 14.277 12.827
4. Kapitalinstrumente - -
5. ( Eigene Aktien) - -
6. Bewertungsricklagen 16.525 24.045
- Zur VeréuRerung verfligbare aktive Finanzinstrumente 4.621 11.599
- Sachanlagen - -
- Immaterielle Vermdgenswerte - -
- Deckung von Auslandsinvestitionen - -
- Deckung der Kapitalflusse - -
- Wechselkursdifferenzen - -
- langfristige Aktiva auf dem Weg der VerduRerung - -
- Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste)
- A . 168 15
aus leistungsorientierten Planen
- Quote der Bewertungsreserven aus der
Bewertung von Beteiligungen zum (696) -
Nettovermdgen:
- Sondergesetze zur Aufwertung 12.432 12.432
6. Gewinn (Verlust) des Geschéaftsjahres 6.283 12.915
Summe 193.463 196.999
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TEIL F - INFORMATIONEN ZUM EIGENKAPITAL

Sektion 2 - Eigenkapital und die Uberwachungskoeffizienten

1. Das Kernkapital.

Das Kernkapital der Gesellschaft setzt sich aus dem Gesellschaftskapital, den Gewinnriicklagen und dem im
Unternehmen verbleibenden Jahresgewinn zusammen. Das Kernkapital wird durch Abzug der immateriellen
Sachanlagen und von 50% der Beteiligungen an Banken berichtigt.

2. Das Erganzungskapital.

Das Erganzungskapital wird von den Bewertungsriicklagen gebildet. Die Bewertungsriicklagen, welche aus der
Anwendung der Internationalen Rechnungslegungsgrundsatze resultieren, werden gemaR Uberwachungsanweisungen
der Banca d'ltalia, berichtigt. Des weiteren werden 50% der Beteiligungen an Banken in Abzug gebracht.

Im Erganzungskapital wird auch eine nachrangige Obligation im Ausmafl von 10 Mio. Euro beriicksichtigt.

Die Summe aus Kernkapital und Erganzungskapital, berichtigt durch Abzug von weiteren Posten der Aktiva geméaR
Uberwachungsanweisungen der Banca d'Italia, bildet das Eigenkapital fiir Aufsichtszwecke.

3. Ergédnzungskapital der dritten Ebene.
Es werden keine Posten bei der Ermittlung des Eigenkapitals fir Aufsichtszwecke beriicksichtigt.
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TEIL F - INFORMATIONEN ZUM EIGENKAPITAL

Sektion 2- Eigenkapital und die Uberwachungskoeffizienten

B. Informationen quantitativer Art

31.12.2011 31.12.2010
A. Kernkapital vor Anwendung der Vorsichtsfilter 175.459 169.007
B. Vorsichtsfilter des Kernkapitals (3.521) -
B.1 Positive IAS/IFRS Vorsichtsfilter (+) - -
B.2 Negative IAS/IFRS Vorsichtsfilter (-) 3.521 -
C. Kernkapital nach Anwendung
der Vorsichtsfilter (A+B) 171.938 169.007
D. Vom Kernkapital abzuziehende Posten 15.931 15.437
E. Kernkapital (TIER 1) (C-D) 156.007 153.570
F. Ergédnzungskapital vor Anwendung
der Vorsichtsfilter 21.341 28.647
G. Vorsichtsfilter des Erganzungskapitals (3.147) (5.799)
G.1 Positive IAS/IFRS Vorsichtsfilter (+) - -
G.2 Negative IAS/IFRS Vorsichtsfilter (-) 3.147 5.799
H. Erganzungskapital nach Anwendung
der Vorsichtsfilter (F + G) 18.194 22.848
J. Vom Erganzungskapital abzuziehende Posten 15.931 15.437
L. Erganzungskapital (TIER 2) (H - J) 2.263 7.411
M. Abzuziehende Posten vom Kern- und i i
Erganzungskapital
N. Eigenkapital fir Aufsichtszwecke (E + L - M) 158.270 160.981
O. Erganzungskapital der dritten Ebene - -
P. Eigenkapital fur Aufsichtszwecke
inklusive TIER 3 (N + O) 158.270 160.981

Die Informationen quantitativer Art kdnnen aus der Aufstellung der Veranderungen des
Eigenkapitals entnommen werden
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B2. Bewertungsricklagen von zur VerdulRerung verfuigbaren aktiven Finanzinstrumenten: Zusammensetzung

31.12.2011

31.12.2010

Positive Reserve

Negative Reserve

Positive Reserve

Negative Reserve

1. Schuldtitel - 1.672 514 -
2. Kapitalinstrumente - - - -
3. Anteile an Investmentfonds 6.293 - 11.085 -
4. Finanzierungen - - - -

Insgesamt 6.293 1.672 11.599 -

B3. Bewertungsricklagen von zur VerdufRerung verfuigbaren aktiven Finanzinstrumenten: jahrliche Verdnderungen

Schuldtitel in;?l?&zlr;te Inv/:srt]:ﬁ:elssfqon d Finanzierungen

1. Anfangsbestéande 513 - 11.085 -
2. Positive Veranderungen 1.452 - - -
2.1 Wertzuwachs des fair value 1.422 - - -
2.2 Umbuchung auf die Gewinn- und Verlustrechnung - - - -

- wegen Wertminderungen - - - -

- wegen Realisierung - - - -
2.3 Sonstige Verdnderungen 30 - - -
3. Negative Veranderungen 3.637 - 4.792 -
3.1 Wertminderung des fair value 2.816 - 4.792 -
3.2 Wertberichtigungen: - - - -
3.3 Rickfuhrung in die Gewinn- und Verlustrechnung 821 - - -

- wegen Realisierung 821 - - -
3.4 Sonstige Verdnderungen - - - -
4. Endbestande (1.672) - 6.293 -
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2.2 Angemessenheit der Kapitalausstattung

A. Informationen qualitativer Art

Die angemessene Eigenkapitalausstattung des Unternehmens stellt eine wichtige VVoraussetzung fiir die Geschaftsentwicklung des
Unternehmens und das Auffangen der Risiken aus dem Bankgeschéft dar. Es wird auf eine angemessene Entwicklung des
Eigenkapitals geachtet. Es wird angestrebt den Koeffizienten "tier 1" nicht unter 10% fallen zu lassen.
Wie aus der nachfolgende Tabelle ersichtlich erfiillt das Unternehmen zum 31.12.2011 die VVorgaben aus den aufsichtsrechtlichen

Anforderungen an das Eigenkapital.

B. Informationen quantitativer Art

Nicht gewichtete Betrage

Gewichtete Betrége /

\/oraussetzungen
31.12.2011|31.12.2010|31.12.2011| 31.12.2010

A.RISIKOTATIGKEIT
A.1 Kreditrisiko und Gegenparteirisiko 2.221.438] 2.578.418( 1.588.478| 1.343.005
1. Standardmethode 2.221.438| 2.578.418 1.588.478| 1.343.005
2. Interne Ratings - - - -
2.1 Basismethode - - - -
2.2 Komplexe Methodiken - - - -
3. Verbriefungen - - - -
B. VORAUSSETZUNGEN DES EIGENKAPITALS FUR AUFSICHTSZWECKE
B.1 Kreditrisiko und Gegenparteirisiko 127.078 107.440
B.2 Marktpreisrisiken 2.541 2.925
1. Standardmethode 2.541 2.925
2. Interne Modelle - -
3. Konzentrationsrisiko - -
B.3 Operationelles Risiko 4,924 4.383
1. Basisindikatoransatz 4.924 4.383
2. Standardansatz - -
3. Fortgeschrittene Messansatze (AMA) - -
B.4 Sonstige Aufsichtsrechtliche Anforderungen - -
B.5 Sonstige Berechnungselemente - -
B.6 Gesamte Aufsichtsrechtliche Anforderungen 134.543 114.748
C. RISIKOTATIGKEIT UND UBERWACHUNGSKOEFFIZIENTEN
C.1 Gewichtete Risikotatigkeiten 1.681.788 1.434.355
C.2 Basiseigenmittel/Gewichtete Risikotatigkeiten (Tier 1 capital ratio) 9,28 10,71
C.3 Eigenkapial fur Aufsichtszwecke/Gewichtete Risikotatigkeiten

(Gesamte capital ratio) 9,41 11,22
C.4 RWA - Ratio 0,76 0,48
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TEIL G - ZUSAMMENSCHLUSSE VON UNTERNEHMEN ODER
BETRIEBSZWEIGEN

Im Geschéftsjahr 2011 hat das Unternehmen keine Zusammenschliisse mit anderen Unternehmen oder
Betriebszweigen vorgenommen.

TEIL H - GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Sektion 1. Informationen Uber die Vergitungen der Verwaltungsrate und Fuhrungskrafte

Die Vergiutungen an die Verwaltungsrate und Aufsichtsréte wurden mit Beschluss der Vollversammlung
festgelegt. Die Entlohnung der Fuhrungskréfte erfolgte aufgrund von Beschlissen des Verwaltungsrates. Die
Angabe dieser Informationen erfolgt aufgrund des Rechnungslegungsgrundsatzes IAS 24, Paragraph 16.

Im Geschéftsjahr 2011 wurden Vergltungen an die Verwaltungsréte von insgesamt 248 Tausend Euro, an die
Aufsichtsrate eine Vergitung von 172 Tausend Euro und an die Filhrungskréafte eine Entlohnung, inklusive der
Sozialabgaben und sonstigen Abgaben in H6he von 1.151 Tausend Euro ausbezahlt.

Sektion 2. Informationen Uiber Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen.

Die Beziehungen mit den verbundenen und gemeinsam gefiihrten Unternehmen werden zu Marktbedingungen
geregelt. Im Geschéftsjahr wurden keine spezifischen Riickstellungen fiir Verluste auf Forderungen gegeniiber einer
verbundenen Partei vorgenommen. In folgender Ubersicht sind die Forderungen, Verbindlichkeiten sowie
Burgschaften und Verpflichtungen aufgezeigt, die zum Bilanzstichtag mit diesen Parteien gehalten werden.

Aktiva Passiva Birgschaften Ertrage Kosten
Verwaltungsrate - 109 - - R
Aufsichtsréte - 18 - - -
Fuhrungskréfte - 95 - - 1
Verbundene Unternehmen - 1.045 85 2 65
Gemeinsam geflihrte Unternehmen 16.000 1.473 - 556 7

TEIL | - ZAHLUNGSVEREINBARUNGEN BASIEREND AUF EIGENEN
KAPITALINSTRUMENTEN

Im Geschaftsjahr 2011 bestanden keine Zahlungsvereinbarungen basierend auf eigene Kapitalinstrumente.
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TEIL L - INFORMATIONEN ZU DEN GESCHAFTSSEGMENTEN

Das Unternehmen erfiillt nicht die Voraussetzungen fiir die Berichterstattung zu den Geschéftssegmenten.

Das Unternehmen hat im Laufe des Geschéftsjahres 2011 passive Finanzinstrumente an reglementierten Mérkten
quotiert. Das Unternehmen verfiigt iiber keine Geschéftssegmente, die den Voraussetzungen gemil3 IFRS 8,
Paragraf 5 entsprechen.
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Glossar

Berechnung , ROE - Return on Equity*

Eigenkapital zum 31.12.2010
Eigenkapital zum 31.12.2011
Gewinn 2011

ROE = Gewinn 2011 / (Eigenkapital zum 31.12.2010 + Eigenkapital zum 31.12.2011)/2)) x 100

Berechnung der ,,Cost Income Ratio“ (CIR)

Zinsertrage und &hnliche Ertrage 10 (+)
Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen 20 (-)
Nettoergebnis aus Deckungsgeschaften 90 (+/-)
Zinsuberschuss

Provisionsertrage 40 (+)
Provisionsaufwendungen 50 (-)
Provisionsuberschuss 60
Nettoergebnis aus Handelstatigkeit (HFT) 80 (+/-)
Gewinn / Verlust Verkauf/Ruckkauf aktive Finanzinstrumente (AFS) 100B (+/-)
Gewinn / Verlust Verkauf/Ruckkauf passive Finanzinstrumente 100D (+/-)
Nettoergebnis fair value bewertete aktive und passive Finanzinstrumente (FVO) 110 (+/-)
Nettoergebnis aus Wertmind. / Wertaufwert. aktive Finanzinstrumente (AFS) 130B (-/+)
Nettoergebnis aus Wertmind. / Wertaufwert. sonstige Finanzgeschafte 130D (-/+)
Nettoergebnis o0.g. aktive / passive Finanzinstrumente und -geschéafte

Dividenden und &hnliche Ertrage 70 (+/-)
Gewinn / Verlust aus Beteiligungen 210 (+/-)
Sonstige betriebliche Aufwendungen / Ertrage 190 (-/+)
= Betriebsertrage Summe
Personalaufwand 150A (+)
sonstige Verwaltungsaufwendungen 150B (+)
Nettoergebnis aus Wertberichtigungen / Wiederaufwertungen auf Sachanlagen 170 (+/-)
Nettoergebnis aus Wertberichtig. / Wiederaufwert. immat. Vermogenswerte 180 (-/+)
= Betriebsaufwendungen Summe

COST INCOME RATIO = Betriebsaufwendungen / Betriebsertrage x 100

Geschaftsbericht 2011 | Glossar
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Berechnung des , Cash-Flow*

Gewinn (Verlust) des Geschaftsjahres 290
Nettoergebnis aus der Handelstatigkeit nur Bewertungseffekt 80
Nettoergebnis der zum fair value bewerteten aktiven+passiven Finanzinstrumente 110
Nettoergebnis aus Wertminderungen / Wiederaufwertungen 130
Zuweisung Personalabfertigungsriickstellung 150/A
Nettorlckstellungen fur Risiken und Verpflichtungen 160
Nettoergebnis aus Wertberichtigungen / Wiederaufwertungen auf Sachanlagen 170
Nettoergebnis aus Wertberichtig. / Wiederaufwert. auf immat. Vermoégenswerte 180
Steuer auf das Betriebsergebnis 260

CASH FLOW = Summe der oben aufgelisteten GuV-Posten

Berechnung des , Tier 1 capital ratio®

Kernkapitalquote (Tier 1 - Ratio): Kernkapital (Tier 1) / ([Risikoaktiva Kredit- und Adressen-
risiko] + 12,5 x [Marktrisiko] + 12,5 x [operationelle Risiko]

Berechnung des , Total capital ratio”

Gesamtkapitalquote (Total Capital Ratio): Aufsichtsrechtliches Eigenkapital /
([Risikoaktiva Kredit- und Adressenrisiko] + 12,5 x [Marktrisiko] + 12,5 x [operationelle Risiko])

Berechnung , Investitionsverhaltnis 2"

Forderungen an Kunden 70 (A)
Verbindlichkeiten gegentiber Kunden

Im Umlauf befindliche Wertpapiere

Zum fair value bewertete Finanzinstrumente

= Verfugbare direkte Kundeneinlagen und freies Eigenkapital Summe

Investitionsverhaltnis 2 = Forderungen an Kunden / verfigbare direkte Kundeneinlagen
und freies Eigenkapital x 100
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