Jahresbericht zu den 5
wichtigsten Ausfiihrungsplatzen
im Jahre 2019
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1 Einleitung

Die Jahresmitteilung zu den wichtigsten Ausfihrungsplatzen ist von allen Banken und
Finanzinstituten, welche Wertpapierauftrage sammeln und UGbermitteln oder aber fiir Kunden
ausfihren von der RTS 28 (EU VO 2017/576) gefordert.

Darin werden von der Raiffeisen Landesbank AG alle Uber sie 2019 abgewickelten
Wertpapierauftrage, welche flr eigene Kleinanleger, die Kleinanleger der Raiffeisenkassen oder der
Alpenbank eingegeben wurden, erfasst und je nach Ausfiihrungsplatze unterteilt.

Die Raiffeisen Landesbank unterscheidet dabei zwischen zwei Auswertungen. Da der GroBteil der
Wertpapierauftrdge Uber Broker an Ausflhrungsplatze Ubermittelt wird, erstellt die Raiffeisen
Landesbank zwei Tabellenanh&nge, von denen:

- Der erste die Broker festlegt, an welche die Auftrage Ubermittelt werden

- Der zweite die jeweiligen Ausfihrungsplatze anfihrt, an welche die Auftrdge Obermittelt
worden sind.

Beide Tabellen geben die 5 wichtigsten Intermediare nach Volumen an.

Gleichzeitig werden die Ausflihrungsgiite im Einklang zum Art. 27 der RL 2014/65/EU (MIFID Il) und
des Art. 65 (6) der Delegierten Verordnung 2017/565 angefiihrt. Beide Artikel finden in der
Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 (RTS 28) ihren Widerhall.

2 Informationen zu den fiinf Ausfiihrungsplatzen

Im Anhang finden sich die Informationen zu den 5 wichtigsten Ausflihrungsplatzen je nach Kategorie
von Finanzinstrument fir das Jahr 2019. Als Unterteilungskriterium gilt das gesamte Volumen an
Wertpapieren, welche an die verschiedenen Handelsplatze von der Raiffeisen Landesbank im
Rahmen der a) Annahme und Ubermittlung von Auftrdgen b) Ausfiihrung von Auftrdgen im Namen
von Kunden und eventuell der Portfolio-Verwaltung (Alpenbank AG) Gbermittelt wurde.

3 Informationen zur Ausfiihrungsqualitat

Einen genaueren Hinweis auf die Analyse zur Ausflhrungsqualitdt der Auftrage, welche von der
Raiffeisen Landesbank  erstellt  wurden, finden  sie unter  folgender  Webseite
https://www.raiffeisen.it/de/landesbank/meine-bank/regulatorische-veroeffentlichungen/mitteilungen-
zur-mifid.html

Darauf wird auch eine ,Zusammenfassung der Ausfiihrungs- und Ubermittlungsstrategie“ der
Raiffeisen Landesbank abrufbar.

4 Ausflihrungskriterien

Die Raiffeisen Landesbank wendet dieselben Kriterien bei der Priorisierung der Ausfiihrungsplatze
unabhangig von der angewandten Wertpapierdienstleistung an. Wahrend aber bei der Ausfiihrung von
Auftrdgen fur Kunden diese Kriterien zu einer unweigerlichen Priorisierung fihren, welcher die
Raiffeisen Landesbank folgt, miindet bei der Annahme und Ubermittlung von Auftrdgen diese Analyse
nur in Ausfihrungsvorschldgen, welche die Kunden effektiv annehmen oder variieren kénnen.
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Die wesentlichen Auswahlkriterien zur Erarbeitung einer Priorisierungsliste der Ausfihrungsplatze pro
Wertpapiergattung und —art gelten sind folgende:

« Das Gesamtpreisniveau fur den Kunden (billigster Preis bei Ankauf, héchster Preis bei Verkauf):

o Die historisch ermittelte Preishéhe sowie Verbindlichkeit der Preise und der zu Grund liegende
Preisfeststellungsmechanismus’;

o Die historische Differenz zwischen durchschnittlichen Brief- und Geldkursen;

o Transaktionskosten® an den Markten wie Courtagen und Transaktionsentgelte, deren Hohe
sowie eventuelle Kosten Dritter;

o Sonstigg Kosten wie Bdrsenplatzgebihren/handelsplatzspezifische Entgelte oder fremde
Spesen”;

o Settlement- und Verwahrungsgebiihren bzw. Transfergebiihren®.
» Die Ausfihrungswahrscheinlichkeit:

o Die Wahrscheinlichkeit, dass es an den jeweiligen Ausfihrungsplatzen auch zu
Gesamtausflihrungen kommt, ohne dass es zu kostenproduzierende Teilausfihrungen
kommt.

» Die Ausflihrungsgeschwindigkeit:

o Der Automatisierungsgrad und die ,normale“ durchschnittliche Geschwindigkeit der
Ausfiihrung und Bestétigung bei ,,Best Price” Orders.

» Die Komplexitat der Handelsphasen und Bérsensegmente:

o Ein stédndiger Wechsel zwischen verschiedenen Handelsphasen (Auktions- und fortlaufender
Handel), wiederkehrende Unterbrechungen des Handels sowie eine Vielzahl unterschiedlicher
Bérsensegmente erschweren das Verstandnis fir den Kunden teils erheblich.

« Der Ort des Handelsplatzes:

o Innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums an einem anerkannten Ausfiihrungsplatz oder
auBerhalb (auBerbérslicher Handel).

Oben angefiihrte Kriterien werden gewichtet, um letzten Endes eine Prioritatenliste zu erhalten.

Far uber Bloomberg handelbare Anleihen des Euromarktes werden die Preisangebote verschiedener
Broker verglichen. Dabei spielen die Preisangebote genauso eine Rolle wie die Verlasslichkeit der
Abrechnung.

5 Interessenkonflikte

Es bestehen keinerlei enge Verbindungen noch Beteiligungen zwischen den Brokerfirmen und der
Raiffeisen Landesbank.

6 Abkommen und Rebates mit Drittparteien

Die Raiffeisen Landesbank unterhalt keinerlei Abkommen mit Brokern oder Ausflhrungsplatzen,
welche zu Rebates oder anderen Vorteilen flihren kdnnten.

! Jeder Betreiber von Handelsplatzen muss einmal jahrlich einen Ausfiihrungsbericht zu den Preiseingaben der Marktteilnehmer
und den Ausflihrungspreisen bereitstellen

2 Kosten welche fiir die Ausflihrung von Handelsplitzen verrechnet werden (auf jedes Geschift etc.)

® Fixgebihren

* Abrechnungskosten
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7 Unterscheidung der Auftragsausfiihrung je nach
Kundengattung

Den héchsten Kundenschutz stellte die Raiffeisen Landesbank 2019 hinsichtlich der Ausflihrungen
von Wertpapierauftragen fir die Kleinanleger sicher. Im Verhéltnis zu den institutionellen Anlegern
wurden oben aufgezeigte Kriterien im bilateralen Einverstdndnis eventuell abgeéndert. Grundsatzlich
aber galt und gilt auch hierbei: Die kundenginstigste Ausflhrung ist jene, die fir den jeweiligen
Kunden das fiir ihn ginstigste Gesamtergebnis bietet. Da die AusfUhrungsplatze zu jenen der
Kleinanleger variieren kénnen (aufgrund der héheren Ausfiihrungsvolumina) wurden auch andere
Kriterien, als jene, die oben angefihrt sind, 2019 angewandt. Diese Kriterien sind individuell mit den
geeigneten Gegenparteien vertraglich vereinbart worden.
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Kleinanleger nach Ausfithrungsplatzen

al) — Aktien und ifikate (Tick-GroBe/Liquiditétsbénder 5 und 6 - ab 2000 Geschéften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschaft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des " =
Die fiinf Handelsplétze, die ausgehend vom Handelsvolumensals :::.'.I derlausgefuhnen iver e
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen/MIC Kodex Prozentsatz des CE SCBHEEL Z passivel aggressive
N " nach gesamten Volumensin aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
dieser Kategorie Kakegore
DE EX XETRA /MIC XETR 32% 27% 56% 44% 90%
mB1 BLUE CHIPS S&P /MIC XMIL 20% 24% 50% 50% 72%
DE FR FRANKFURT PARKETT /MIC XFRA 17% 20% 54% 46% 95%
US NM NASDAQ (NMS) /MIC XNMS 12% 7% 45% 55% 86%
USNY NEW YORK - NYSE /MIC XNYS 6% 6% 53% 47% 62%
a2) Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate (Tick-GroBe/Liquiditatsbander 3 und 4 - zwischen 80 und 1999 Geschéften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschft pro Geschéftstag ausgefiinrt wurde N
Anteil des f =
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumens als ::::;I de;;usgefuhnen T e
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen/MIC Kodex Prozentsatz des ge P N pa "gg A
" " nach F gesrmenVal amensin aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
dieser Kategorie Kategorie
DE EX XETRA /MIC XETR 46% 38% 54% 46% 4%
mB1 BLUE CHIPS S&P /MIC XMIL 19% 20% 52% 48% 99%
DEFR FRANKFURT PARKETT /MIC XFRA 15% 20% 58% 42% 95%
US NM NASDAQ (NMS) /MIC XNMS 7% 8% 61% 39% 100%
US NY NEW YORK - NYSE /MIC XNYS 4% 3% 49% 51% 100%
al) Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate (Tick-GroBe/Li 1und2- 0 und 79 Geschéften pro Tag )
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschft pro Geschéftstag ausgefiinrt wurde N
Anteil des f -
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumens als ::ft:;lg:e;:usgemhnen passiver aggressiver
r_hndelsvulu_men am v:‘::::?sten sind (in Namen/MIC Kodex ge;;z;n\z::ee:s n aller Auftréige in dieser Auftrige Auftrige Auftrage
dieser Kategorie b
DE FR FRANKFURT PARKETT /MIC XFRA 32% 32% 47% 53% 99%
US NY NEW YORK - NYSE /MIC XNYS 19% 1% 56% % 100%
DE EX XETRA /MIC XETR 16% 12% 50% 50% 100%
US NM NASDAQ (NMS) /MIC XNMS 12% 10% 67% 33% 100%
CHSW SWISS EXCHANGE 4% 2% 53% 47% 99%
b) Schuldtitel
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des f o
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumens als ::::;I de;;usgefuhnen T e
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen/MIC Kodex Prozentsatz des 52 P e pa; "gg A
" " nach F gemenVal amensin aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
dieser Kategorie Kategorie
ITO1 DOM-MOT IT GOV CLEAN /MIC MOTX 75% 68% 60% 40% 96%
EUMIS BLOOMBERG /MIC 10% 12% 55% 45% 74%
ITFM FUORI MERCATO /MIC 4% 5% 47% 53% 100%
ITO5 EUR-MOT VANBON CLEAN /MIC 3% 5% 1% 29% 89%
ITUs EXTRAMOT UNR VAN BON /MIC XMOT 3% 2% 56% 44% 89%
94,6%
h) Verbriefte Derivate
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des . -
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumens als ::f:;;e;;usgefuhrten I e
r_hndelsvulu_men am v:‘::::?sten sind (in Namen/MIC Kodex ge;"ro“:e"nzi:"i:s " aller ige In diesor Auftrige age age
dieser Kategorie Ralegoe
ITK7 ETCNOTLEV. /MIC ETFB 29% 20% 47% 53% 7%
DE EW EUWAX/MIC EUWX 24% 24% 56% 4% 46%
DE EX XETRA /MIC XETR 20% 2% 54% 46% 0%
T2 ETF EQUITY/COMMOD /MIC ETFB 9% % 56% 44% 12%
ITK8 ETC/ETN/MIC ETFB 8% 8% 16% 84% 32%
k) Bo Produkte (b6 Fonds, b6 und
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des f o
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumens als Anle:l ESTEIETET : :
L N Auftrage alsF passiver |F aggressiver| F
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen/MIC Kodex Prozentsatz des ey A & A
" " nach F gesenVal amensin aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
dieser Kategorie Kategorie
T2 ETF EQUITY/COMMOD /MIC ETFB 53% 58% 56% 4% 52%
DE XF XETRA-ETF /MIC XETR 22% 18% 53% 47% 33%
mu ETF /MIC ETFB 9% 9% 38% 62% 4%
ITL3 ETF SHORT/STRUC IND /MIC ETFB 8% 7% 27% 73% 13%
DE ST S 'GART BADEN-W. /MIC XSTU 2% 2% 47% 53% 76%
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Institutionelle Anleger nach Ausfiihrungsplatzen

al) E — Aktien und tifikate (Tick-GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6 - ab 2000 Geschaften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des . .
L - " Anteil der ausgefiihrten
Die fiinf Handelsplétze, die ausgehend vom Handelsvolumens als 5 : :

Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen/MIC Kodex Prozentsatz des ‘:i':: r:z:f': 'e in dieser " [ Auﬂ];ggresver Prozen:ﬂl:ﬁgeelenkher

i Rei nach gesamten Volumensin Kalegorie 9 9 &

dieser Kategorie g

DE EX XETRA /MIC XETR 64% 52% 55% 45% 100%

Bt BLUE CHIPS S&P /MIC XMIL 12% 1% 45% 55% 100%

FRPA PARIS /MIC XPAR 12% 18% 26% 74% 100%

ES MC BOLSA MADRID /MIC XMAD 7% 10% 16% 8% 100%

DE FR FRANKFURT PARKETT /MIC XFRA 3% % 35% 65% 100%

b) Schuldtitel
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des q =
L . " Anteil der ausgefiihrten
Die fiinf Handelsplétze, die ausgehend vom Handelsvolumens als 5 : :

Handelsvolumen am wichtigsten sind (in Namen/MIC Kodex Prozentsatz des :::?z;,l: 'e in dieser Auftra i Aum;ggresver szen;’;ﬂ‘rzﬁgjenmr

i Rei nach ) gesamten Volumensin Kalegon'e 0 %8 9

dieser Kategorie 9

ITO1 DOM-MOT IT GOV CLEAN /MIC MOTX 78% 47% 32% 68% 100%

ITO5 EUR-MOT VANBON CLEAN /MIC 14% 2% 59% 41% 100%

IT02 DOM-MOT IT GOV DIRTY /MIC 4% 2% 100% 0% 100%

ITBO BLOOMBERG /MIC 2% 2% 5% 95% 100%

EUMIS BLOOMBERG /MIC 1% 1% 5% 95% 100%
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Kleinanleger nach Brokern

al) Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate (Tick-GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6 - ab 2000 Geschéften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des n o
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumen Handelsvolumens als An! rt‘e.l.l derlaupsgefuhtrte‘r; P tsatz gelenkt
am wichtigsten sind (in absteigender Reihenfolge nach LEl Kodex Prozentsatz des rage a s rc.)ze|.1 - rozentsa "ge enider
.| aller Auftrége in dieser Auftrage
Handelsvolumen) gesamten Volumensin Kategorie
dieser Kategorie g
Deutsche Bank AG JLTWFZYICNSX8D621K86 76% 70% 100,0%
Banca IMI QV4Q80GJ70A6PASSCM14 24% 29% 87.2%
a2) Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate (Tick-GroBe/Liquiditatsba 3 und 4 - zwi: 1 80 und 1999 Geschéften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des . N
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumen Handelsvolumens als An! :‘e.l.l derlat:)sgemhtrte; P tsatz gelenkt
am wichtigsten sind (in absteigender Reihenfolge nach LEl Kodex Prozentsatz des rage a s I'(.)Zel.'l - rozentsa "ge enider
.| aller Auftrége in dieser Auftriage
Handelsvolumen) gesamten Volumens in Kategorie
dieser Kategorie g
Deutsche Bank AG JLTWFZYICNSX8D621KS86 77% 69% 100,0%
Banca IMI QV4Q80GI70A6PASSCMVI14 22% 30% 100%
a3) Eigenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate (Tick-GroBe/Liquiditatsba 1 und 2 - zwi 10 und 79 G a pro Tag )
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des q =
Die fiinf Handelsplatze, die ausgehend vom Handelsvolumen Handelsvolumens als An! rtte.'.l derlat::srgefurl:‘rte; Prozentsatz gelenkter
am wichtigsten sind (in absteigender Reihenfolge nach LEl Kodex Prozentsatz des a||er:gueratr: 5 ?:Zie:r oze !samége:e e
Handelsvolumen) gesamten Volumensin Kategorie 9
dieser Kategorie g
Deutsche Bank AG JLTWFZYICNSX8D621KS86 90% 70% 100%
Banca IMI QV4Q80GI70A6PASSCMVI14 9% 21% 100%
b) Schuldtitel
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des n o
L - . Anteil der ausgefiihrten
Die flinf !-lan_delqolat_ze, l-ile ausg_ehend von! Handelsvolumen Handelsvolumens als Auftriige als Prozentsatz| Prozentsatz gelenkter
am wichtigsten sind (in absteigender Reihenfolge nach LEl Kodex Prozentsatz des I sge in di =
Handelsvolumen) gesamten Volumensin | ¢ Kazgzrli: \eser Auftrage
dieser Kategorie g
Banca IMI QV4Q80GI70A6PASSCMVI14 30% 82% 97%
Deutsche Bank AG JLTWFZYICNSX8D621K86 14% 0% 100%
Societe General O2RNESIBXPAROTD8PUA1 8% 0% 100%
Banca Bilbao Vizcaya K8MIS7FD7N5Z2WQ51AZ71 8% 0% 100%
Citigroup 6TJCK1B7E7UTXPS528Y04 5% 0% 100%
h) Verbriefte Derivate
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
DreTanTTET X {DTORET); Ure-ausgeTTeTTa VO AMETUes ATTETTOeT JETUTIETI T PTOZETISAZ JETETIRIET
H: dal luman am i i sind (in i ra? LEl Kodex H dal lumanc ale | Aufiricg als Auftricg
Deutsche Bank AG ZLTWFZYICNSX8D621K86 61% 48% 100%
Banca IMI QV4Q80GI70A6PASSCM14 39% 51% 55%
k) Borsengehandelte Produkte (borsengehandelte Fonds, borsengehandelte Schuldy hreibungen und bo handelte Rc produkte)
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des n o
L m . Anteil der ausgefiihrten
D) Handelqalatzg (B:_‘oker), c_lle afjsgeher]d vom RGNS Auftrage als Prozentsatz| Prozentsatz gelenkter
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in absteigender LEl Kodex Prozentsatz des ller Auftriige in di Auftri
Reihenfolge nach Handelsvolumen) gesamten Volumensin afler Ka:gzrli: leser rage
dieser Kategorie g
Banca IMI QV4Q80GI70A6PASSCMI14 71,5% 75% 46%
Deutsche Bank AG JLTWFZYICNSX8D621KS86 28,5% 25% 100%
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Institutionelle Anleger nach Brokern

al) Egenkapitalinstrumente — Aktien und Aktienzertifikate (Tick-GroBe/Liquiditatsbander 5 und 6 - ab 2000 Geschéften pro Tag)

Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschéftstag ausgefihrt wurde

N
Anteil des . N
N - . Anteil der ausgefiihrten
Die fiinf Handelsplatze (Broker), die ausgehend vom Handelsvolumens als =
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in absteigender LE Kodex Prozentsatz des Al::“:ﬂ;:_'..s Pr?:z?mtf Prozen:]afthagelenlder
Reihenfolge nach Handelsvolumen) gesamten Volumensin alle age q ese! 9c
) 3 Kategorie
dieser Kategorie
Banca IMI SpA QV4Q80GI 70A6PASSCMI14 100,0% 70% 100,0%
b) Schuldtitel
Angabe, ob im Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handelsgeschéft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde N
Anteil des " -
Yo O " . Anteil der ausgefiihrten
Die flnf I-hndelqalatzg (Eo?r), c!le a_us_:;?hend vozn Handelsvolumens als Auftrige als Prozentsatz| Prozentsatz gelenkter
Handelsvolumen am wicl 1sind (in der LEl Kodex Prozentsatz des YR A
N .| aller Auftrage in dieser Auftrage
Reihenfolge nach Handelsvolumen) gesamten Volumensin Kat .
y . legorie
dieser Kategorie

Banca IMI QV4Q80GI 70A6PASSCMI14 36% 66% 100%

Unicredit 549300TRUWO2CD2G5692 13% 3% 100%

Deutsche Bank AG JLTWFZYICNSX8D621K86 10% 4% 100%

Goldman Sachs 549300WLINR2GUQMGX02 8% 2% 100%

Banca Bilbao Vizcaya K8MIS7FD7N5Z2WQ51AZ71 8% 2% 100%
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