Jahresbericht zu den 5
wichtigsten Ausfiihrungsplatzen
im Jahre 2020
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1 Einleitung

Die Jahresmitteilung zu den wichtigsten Ausfihrungsplatzen ist von allen Banken und
Finanzinstituten, welche Wertpapierauftrage sammeln und UGbermitteln oder aber fiir Kunden
ausfihren von der RTS 28 (EU VO 2017/576) gefordert.

Darin werden von der Raiffeisen Landesbank AG alle Uber sie 2020 abgewickelten
Wertpapierauftrage, welche flr eigene Kleinanleger, die Kleinanleger der Raiffeisenkassen oder der
Alpenbank eingegeben wurden, erfasst und je nach Ausfiihrungsplatze unterteilt.

Die Raiffeisen Landesbank unterscheidet dabei zwischen zwei Auswertungen. Da der GroBteil der
Wertpapierauftrdge Uber Broker an Ausflhrungsplatze Ubermittelt wird, erstellt die Raiffeisen
Landesbank zwei Tabellenanh&nge, von denen:

- Der erste die Broker festlegt, an welche die Auftrage Ubermittelt werden

- Der zweite die jeweiligen Ausfihrungsplatze anfihrt, an welche die Auftrdge Obermittelt
worden sind.

Beide Tabellen geben die 5 wichtigsten Intermediare nach Volumen an.

Gleichzeitig werden die Ausflihrungsgiite im Einklang zum Art. 27 der RL 2014/65/EU (MIFID Il) und
des Art. 65 (6) der Delegierten Verordnung 2017/565 angefiihrt. Beide Artikel finden in der Delegierten
Verordnung (EU) 2017/576 (RTS 28) ihren Widerhall.

2 Informationen zu den fiinf Ausfiihrungsplatzen

Im Anhang finden sich die Informationen zu den 5 wichtigsten Ausflhrungsplatzen je nach Kategorie
von Finanzinstrument fir das Jahr 2020. Als Unterteilungskriterium gilt das gesamte Volumen an
Wertpapieren, welche an die verschiedenen Handelsplatze von der Raiffeisen Landesbank im
Rahmen der a) Annahme und Ubermittlung von Auftrdgen b) Ausfiihrung von Auftrdgen im Namen
von Kunden und eventuell der Portfolio-Verwaltung (Alpenbank AG) Gbermittelt wurde.

3 Informationen zur Ausfiihrungsqualitat

Einen genaueren Hinweis auf die Analyse zur Ausflhrungsqualitdt der Auftrage, welche von der
Raiffeisen Landesbank  erstellt  wurden, finden  sie unter  folgender  Webseite
https://www.raiffeisen.it/de/landesbank/meine-bank/regulatorische-veroeffentlichungen/mitteilungen-
zur-mifid.html

Darauf wird auch eine ,Zusammenfassung der Ausfiihrungs- und Ubermittlungsstrategie“ der
Raiffeisen Landesbank abrufbar.

4 Ausflihrungskriterien

Die Raiffeisen Landesbank wendet dieselben Kriterien bei der Priorisierung der Ausfiihrungsplatze
unabhangig von der angewandten Wertpapierdienstleistung an. Wahrend aber bei der Ausfiihrung von
Auftrdgen fur Kunden diese Kriterien zu einer unweigerlichen Priorisierung fihren, welcher die
Raiffeisen Landesbank folgt, miindet bei der Annahme und Ubermittlung von Auftrdgen diese Analyse
nur in Ausfihrungsvorschldgen, welche die Kunden effektiv annehmen oder variieren kénnen.
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Die wesentlichen Auswahlkriterien zur Erarbeitung einer Priorisierungsliste der Ausfihrungsplatze pro
Wertpapiergattung und —art gelten sind folgende:

« Das Gesamtpreisniveau fur den Kunden (billigster Preis bei Ankauf, héchster Preis bei Verkauf):

o Die historisch ermittelte Preishéhe sowie Verbindlichkeit der Preise und der zu Grund liegende
Preisfeststellungsmechanismus’;

o Die historische Differenz zwischen durchschnittlichen Brief- und Geldkursen;

o Transaktionskosten® an den Markten wie Courtagen und Transaktionsentgelte, deren Hohe
sowie eventuelle Kosten Dritter;

o Sonstigg Kosten wie Bdrsenplatzgebihren/handelsplatzspezifische Entgelte oder fremde
Spesen”;

o Settlement- und Verwahrungsgebiihren bzw. Transfergebiihren®.
» Die Ausfihrungswahrscheinlichkeit:

o Die Wahrscheinlichkeit, dass es an den jeweiligen Ausfihrungsplatzen auch zu
Gesamtausflihrungen kommt, ohne dass es zu kostenproduzierende Teilausfihrungen
kommt.

» Die Ausflihrungsgeschwindigkeit:

o Der Automatisierungsgrad und die ,normale“ durchschnittliche Geschwindigkeit der
Ausfiihrung und Bestétigung bei ,,Best Price” Orders.

» Die Komplexitat der Handelsphasen und Bérsensegmente:

o Ein stédndiger Wechsel zwischen verschiedenen Handelsphasen (Auktions- und fortlaufender
Handel), wiederkehrende Unterbrechungen des Handels sowie eine Vielzahl unterschiedlicher
Bérsensegmente erschweren das Verstandnis fir den Kunden teils erheblich.

« Der Ort des Handelsplatzes:

o Innerhalb des Européischen Wirtschaftsraums an einem anerkannten Ausfiihrungsplatz oder
auBerhalb (auBerbérslicher Handel).

Oben angefiihrte Kriterien werden gewichtet, um letzten Endes eine Prioritatenliste zu erhalten.

Far uber Bloomberg handelbare Anleihen des Euromarktes werden die Preisangebote verschiedener
Broker verglichen. Dabei spielen die Preisangebote genauso eine Rolle wie die Verlasslichkeit der
Abrechnung.

5 Interessenkonflikte

Es bestehen keinerlei enge Verbindungen noch Beteiligungen zwischen den Brokerfirmen und der
Raiffeisen Landesbank.

6 Abkommen und Rebates mit Drittparteien

Die Raiffeisen Landesbank unterhalt keinerlei Abkommen mit Brokern oder Ausflhrungsplatzen,
welche zu Rebates oder anderen Vorteilen flihren kdnnten.

! Jeder Betreiber von Handelsplatzen muss einmal jahrlich einen Ausfiihrungsbericht zu den Preiseingaben der Marktteilnehmer
und den Ausflihrungspreisen bereitstellen

2 Kosten welche fiir die Ausfiihrung von Handelsplitzen verrechnet werden (auf jedes Geschift etc.)

® Fixgebihren

* Abrechnungskosten
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7 Unterscheidung der Auftragsausfiihrung je nach
Kundengattung

Den héchsten Kundenschutz stellte die Raiffeisen Landesbank 2020 hinsichtlich der Ausflihrungen
von Wertpapierauftragen fir die Kleinanleger sicher. Im Verhéltnis zu den institutionellen Anlegern
wurden oben aufgezeigte Kriterien im bilateralen Einverstdndnis eventuell abgeéndert. Grundsatzlich
aber galt und gilt auch hierbei: Die kundenginstigste Ausflhrung ist jene, die fir den jeweiligen
Kunden das fiir ihn ginstigste Gesamtergebnis bietet. Da die AusfUhrungsplatze zu jenen der
Kleinanleger variieren kénnen (aufgrund der héheren Ausfiihrungsvolumina) wurden auch andere
Kriterien, als jene, die oben angefihrt sind, 2020 angewandt. Diese Kriterien sind individuell mit den
geeigneten Gegenparteien vertraglich vereinbart worden.
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Kleinanleger nach Ausfuhrungsplatzen

a1) Eigenkapralinstrumente — Aktien und Akulerzentifikate (Tick-Grode /Liquidhatsbandar 5 und 6- ab 2000 Geschaften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjabe im Durchachritt < 1 F h pro Gescha et wurde N
Aol 055
Die fni Hanaeisplacze, e ausgehend vom Hande isvolumens ais m_“'"“"“" —
sind (n Kodex prommsazdes | A e ,
Rele nfoige nach Hancelsvoumen) gesamten Volumens In ANISgR I Gooor Aulsgn Aucig cige
Gleser Kategorie
DEEX XETRAMIC XETR I =3 0% o %%
US N NASDAQ (NMS) VIC XNAS 3 % o % o
DEFR FRANKFURT PARKETT MIC XFRA 13% 17% 54% %% 98%
et BLUE CHPS S&P /MIC XML % ™ 0% 0% 100w
USNY NEW YORK - NYSE MIC XNYS % ™ = % o
a2) Elg Aktierzenifkate (Tick-Grode Liquidiatsbander 3 und 4 - zwischen 80 und 1999 Geschaften pro Tag)
Angabe, ob im Vorjabe im Durchachitt < 1 F h pro Ge schat et warde N
Krell ges
Die fani Hanaeispiaze, e ausgenend vom Hangeisvolumens ais A‘u"::;"_""'""“"‘ —
Rele nfolge nach Hancelsvoumen) in ASRSgh I Goan ] Auiuags age
Gleser Kategorie =
DEEX XETRAMIC XETR &% B0 ED o o
US NM NASDAQ (NMS) MIC XNMS 18% 19% 61% 3% 100%
DEFR FRANKFURT PARKETT AMIC XFRA ™™ ™% o 2% o
el BLUE CHPS S&P/MIC XML = 5% @ T00%
US NY NEW YORK - NYSE MIC XNYS % % o 51% 100%
a3) Elge Aktierze rifikase (Tick-GroBe/Liquidiatsbander 1 und 2 - zwischen 0 und 79 Geschahen pro Tag )
Angabe, ob im Vorjabe im D L h pro Gescha et warde N
Kl ges.
Die f0nf Hanaeispiaze, e ausgehend vom Handeisvolumens ais """:‘"""""
sind (n Kodex Prommsazdes | Auiage & Preze ! ,
Relhe nfoige nach Hancelsvoumen) Auftrage In deser Auteige Autstge uitrige
G S
DEFR FRANKFURT PARKETT AMIC XFRA 0% % % 5% 6%
DEEX XETRA MIC XETR 25% 2% 50% 50% 100%
USNY NEW YORK - NYSE MIC XNYS 15% ™% 56% “ux 100%
S N NASDAQ (NAS) AVIC XNAS 2% ™ &% 2% T00%
CHSW SWISS EXCHANGE 3 o~ 53% 7% 100%
b) Schusdtiel
Angabe, ob m Vorjahr im Durchschnitt < 1 Handesgeschalt pro Geschaftstag ausgefifrt wurde N
Krell ges
Die 10ni HanaeIspiazze, e ausgehend vom Hande isvolumens ais ""'"'_"""“"‘“ ——
=l S Promaiestz dee aller Aufirage In dieser Autrage Autrage Auftrage
Reine nfolge nach Hancelsvoumen) e samien Volumens In
Kagore
o1 DOMMOT IT GOV CLEAN /MIC MOTX 7% o7 B T o
ETS BLOOMBERG MIC 6% e 5% &% T00%
o5 EUR-WOT VANSON CLEAN WG T =3 o % %
TEM FUORI MERCATO VIC = ™ o 2% T0o%
o3 EXTRAMGT UNR VAN BON MIC XMOT P o% To% o T0o%
) Verbrefe Derivase
Angabe, ob m Voriahe im D =1 S pro Goschaftstag ausgolivt wurde N
== Anel der
Die anf Hande Ispidze, Gbe ausgehend vom HandeIsvolumens ais SusgeiGhnen
=l Kodex EST—— -unn:wnan Autirage Auttrage Aufirage
Relne nfoige nach Hancelsvolmen) gesamten Volumens In
e Kamgore
T ETC NOT LEV. MIC ETF8 . 2% % 5% 7o%
DE EW EUWAX MIC EUWX 21% 19% 50% 50% 46%
DEEX XETRAMIC XETR 9% 2% 0% 5% [
TKE ETC LEVER MIC ETF8 o > 0% 0% 2%
T2 E7F EQUTYCOMMOD/MG ETF8 > D o % %
L Produkte Fonds, und
‘Angabe, ob im Vorjabe im D: T 3h pro Go schihetag ausgofiért wurds N
AN e Anel der ausgefOhnen
Die f0ni Hanaeispidze, Gie ausgehend vom Hangeisvolume s ais s
= Kodex Pro®msazdes | s nrage in deser Aufirage Autrage Aufirage
Relne nfolge nach Hancelsvoumen) gesamten Volumens In ==
aeser Kategorie
T2 E7F EOUTYOOMMOD/MI ETF8 5 % B o B
DEXF XETRAETF /MC XETR 6% ™ 5% % %
DEFR TFRANKFUAT PARKETT /MG DE PR o o 3% % %
T ETFMCETFS % 2% 3o % ai%
TS ETF SHORT/STRUC ND MICETFS % o 7% 7% %
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Institutionelle Anleger nach Ausfiihrungsplatzen

‘Schuldtitel
Angabe, ob Im Vorjahr im Dy <1 pro usge wuroe N
eI s
Die f0nf Handelspiawze, die ausgehend vom Handeisvolumens ais | ATl der ausgeihnen
am sind (in Kodex Prozentsaiz des S——— JE— 90" I
Relhenfolge nach Handeisvolumen) gesamten Volumensin | 2%¢ m —— AR — AR
Gkser Kewgorke
o1 DOMMOT IT GOV CLEAN /WIC MOTX 91% 6% 60% 0% 100.0%
o2 DOM-MOT IT GOV DIRTY /MG B3 2% % 3% 100.0%
o5 EUR-MOT VANBON CLEAN MIC [ % 70% 30% 100.0%
T2 EUROTLX OB EST DB MIC ETLX 3 0% 5% 5% 100.0%
EUMIS BLOOMBERG /MIC 0% 2% 55% 5% 100.0%
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Kleinanleger nach Brokern

a1) Elge Aktierze nifikase (Tick-GroBevLiquidiatsbander S und 6 - ab 2000 Geschafen pro Tag)
Angabe, cb im Vorjabr im Dx <1 aft pro wmge bt wurde N
Aniel &85
Dee fond ae vom am Hancsisvonmens als | ATHe] Se7 8US00I0NAD
nach LEI Kodex Prozemsaz ges | AUftrA® J— 9 S
Hancsisvoumen) T || S ARcAge
dRser Kargore S
Deutsche Bark AG FLTWFZYICNSX8D621K86 8% 79% 52% 8% 100,0%
Banca MI QV4QE0GI7OAGPASSCMLS 15% 21% S1% 5% 100.0%
a2) Elge dfikare (Tick-GroBe/Liquiditatsbandar 3 und 4 - zwischen 80 und 1999 Geschafen pro Tag)
Angabe, cb im Vorjabr im Dx <1 o G wnge bt wurde N
AN Ansell cer
Dee fonf e vom am als
by = . = Auttrage als passer gelenaer
Hancslsvoumen) LK Votmensin | 2% Aufrage in deser L
deser Kasgons Eaee
Deutsche Bark AG FLTWFZYICNSXED621K86 6% 76% 54% 6% 100,0%
Banca MI QV4QE0GITOAGPASSCM LS 4% 24% 55% 5% 7%
a3) Elge | Aktienzertifikase (Tick-GroBe/Liquiditatsbander 1 und 2 -zwischen 0 und 79 Geschafen pro Tag )
Angabe, b im Vorjabr im Dx <1 ‘ro Gezchafsing susge Sohrt wurds N
Aniel G5
Dee font ae vom am Hancsisvonumens als | A1 der 8US00I0MAeD
nach LEI Kodex Prozemesaz ges | AU =— —
Handetovamnecy gesamien Volumensn | 2% Auftrage In deser Auftrage Aufirage Auftrage
aeser
Deutsche Bark AG FLTWFZYICNSX8D621K86 S 84w 4% 51% 100%
Banca MI QV4QEOGITOASPASSCM LS % 16% 18% 2% 100%
D) Schusdthe!
Angabe, cb im Vonab im Dy <1 aft pro ausge fhrt wurde N
Kniell e s
Dee font ae vom am Handelsvolumens als | Amell cer ausgefohnen
nach LEI Kodex Prozemesaz ges | AUtrage als J— e
Hancsisvoumen) T || e ASELA RS
deser Kaswgore Kaiagors
Barca MI QV4QE0GITOAGPASSOMLS D% % % o 7%
Ceigrowp ETICKIBTETUTXPI2EYOS 4% % S0% 50% 100%
Doutsche Bark AG FLTWFZYICNSX8D621K86 1% 0% 64% 45% 100%
Triosa SarPaok SPA ZWENSUUTEPMOQIIENCOS ™ % 3 £ 100%
UBS AG BFMETELCT2LLQCEMIKIO % 0% 8% 14% 100%
) Verbriefe Derivase
Angabe, cb im Vonabr im Dy <1 akt pro ausge fuhrt wurde N
Amedl oS
Die font (Broken), die e
Handelsvolumen am wichugssen sind (in abswelgender LEI Kodex Prozentsag ces aler Auftrage in dbeser mm: Autirage >
Relhentoige nach Handeisvolumen) Volumens in
dieser Kawgore
Banca MI QV4QEOGI70AGPASSCM LS 8% 78% 4% 95% 3
Deutsche Bark AG TFLTWFZYICNSXS8D621K86 2% 21% 45% 55% 100%
Produke Fonds, bOrsengenande i SchuKverschrelbungen Und bOrsengenande s RORSIOHpIOdULE)
Angabe. b im Vonarr im Durchachnit < 1 Handslagoschif pro Geschihsiag susgo bihrt wurds N
Antell s — =
I (Brokes), de Lod T ssher Jenier
sna in LEI Kodex Prozemsaz des | Auitrage als Prozenssat pat %
Relhenfoige nach Handeisvolumen) Volumens In "‘w"" -
deser Kawegore
Banca MI QV4QEOGITOAEPASICMLS 2% 75% 52% a8, 0%
Doutsche Bark AG LTWFZYIC 28% 25% 55% 45% 100%
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Institutionelle Anleger nach Brokern

Schuldtiel
Angabe, ob Im Vorjahy Im D <1 e wurce N
Antell ges = =
anceto - :ﬂ('l 2no LEI Kodex wm-‘ (RS gelenker
Reihenioige nach Handelsvolumen) gesamen Volumens In | ™ "‘m“" M — ASagn Anige ARign
dieser Kawegorie
Banca MI QV4QBOGI7TOAGPASSCM14 24% 55% 72% 28% 100%
Unicraat 549300TRUWO2CD2G5692 13% 5% 67% 33% 100%
Banca MPS JACPTMHORSDAQMKILTS 10% 5% 64% 36% 100%
Citgroup X3CZP3CKEAYBHONILEL2 8% 3% 17% 83% 100%
BNP Paribas 81S600EAD78CS7FCEGSO 6% 3% 17% 83% 100%
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