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1 Einleitung

Die Jahresmitteilung zu den wichtigsten Ausfiihrungsplatzen ist von allen Banken und
Finanzinstituten, die Wertpapierauftrage annehmen und Ubermitteln oder aber fir Kunden ausfiihren,
vom technischen Regulierungsstandard 28 [Delegierte Verordnung (EU) 2017/576] gefordert.

Darin werden alle 2020 von der Raiffeisenkasse angenommene und der Raiffeisen Landesbank AG
Ubermittelte Auftrage sowie die insgesamt von der Raiffeisen Landesbank AG 2020 abgewickelten
Wertpapierauftrage, die fir Kleinanleger und institutionelle Anleger, auch jene der Alpenbank,
eingegeben wurden, erfasst und nach Ausfihrungsplatzen unterteilt.

Dabei wird zwischen vier Auswertungen unterschieden.

Die ersten beiden fuihren die funf wichtigsten Ausfiihrungsplétze an, an die die Raiffeisen Landesbank
im vergangenen Jahr die Auftrage zur Ausfiihrung Ubermittelt hat, die auch jene betreffen, die von
Kunden unserer Raiffeisenkasse in Auftrag gegeben wurden.

Die Ubersichten 3 und 4 hingegen beziehen sich auf das Volumen der von unserer Raiffeisenkasse
dem einzigen Broker, namlich der Raiffeisen Landesbank, zur Ausfihrung Udbermittelten
Kundenauftrage.

Gleichzeitig werden die Ausfihrungsgute im Einklang zum Art. 27 der EU-Richtlinie 2014/65/EU
(MIFID 1) und dem Art. 65 (6) der Delegierten Verordnung (EU) 2017/565 angefiihrt. Beide Artikel
finden in der Delegierten Verordnung (EU) 2017/576 (Technischer Regulierungsstandard 28) ihren
Widerhall.

2 Informationen zu den funf Ausfuhrungspléatzen

Im Anhang finden sich die in den Ubersichten 1 und 2 die Informationen zu den funf wichtigsten
Ausfihrungsplatzen nach Kategorie von Finanzinstrument fir das Jahr 2020. Als
Unterteilungskriterium gilt das gesamte Volumen an Wertpapieren, das von der Raiffeisen
Landesbank im Rahmen der:

a) Annahme und Ubermittlung von Auftragen,
b) Ausfluhrung von Auftragen im Namen der Kunden und eventuell
c) Portfolio-Verwaltung (Alpenbank)

an die verschiedenen Ausfuhrungsplatze tbermittelt wurde.

3 Informationen zur Ausfihrungsqualitat

Einen genaueren Hinweis auf die Analyse zur Ausfihrungsqualitéat der Auftrage, die von der Raiffeisen
Landesbank erstellt wurde, finden Sie unter folgender Webseite:
https://www.raiffeisen.it/landesbank/meine-bank/requlatorische-veroeffentlichungen/mifid.

Hier ist auch eine ,Zusammenfassung der Ausfiihrungs- und Ubermittlungsstrategie“ der Raiffeisen
Landesbank veroffentlicht.

4 Ausfuhrungskriterien

Die Raiffeisen Landesbank wendet, unabhéngig von der erbrachten Wertpapierdienstleistung,
dieselben Kriterien bei der Priorisierung der Ausfuhrungspléatze an. Wahrend jedoch diese Kriterien bei
der Ausfuhrung von Auftragen fur Kunden zu einer unweigerlichen Priorisierung fihren, der die
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Raiffeisen Landesbank folgt, miindet bei der Annahme und Ubermittlung von Auftragen diese Analyse
nur in Ausfiihrungsvorschlagen, die die Kunden annehmen kénnen, aber nicht unbedingt missen.

Die wesentlichen Auswahlkriterien zur Erarbeitung einer Priorisierungsliste der Ausfihrungsplatze pro
Kategorie und Art von Finanzinstrumenten sind folgende:
e Das Gesamtpreisniveau fiir den Kunden (billigster Preis bei Ankauf, héchster Preis bei Verkauf):

o Die historisch ermittelte Preishéhe und Verbindlichkeit der Preise sowie der zu Grund liegende
Preisfeststellungsmechanismus®;

o Die historische Differenz zwischen durchschnittlichen Brief- und Geldkursen;

o Die Transaktionskosten’ an den Markten wie Courtagen und Transaktionsentgelte, deren
Hohe sowie eventuelle Kosten Dritter;

o Die songtigen Kosten wie Borsenplatzgebihren, handelsplatzspezifische Entgelte oder fremde
Spesen’;

o Die Settlement- und Verwahrungsgebihren bzw. Transfergeb[]hren4.
¢ Die Ausfuihrungswahrscheinlichkeit:

o Die Wahrscheinlichkeit, dass es an den jeweiligen Ausfihrungsplatzen auch zu
Gesamtausfihrungen kommt, ohne dass dies zu kostenproduzierenden Teilausfihrungen
fuhrt.

¢ Die Ausfilhrungsgeschwindigkeit:

o Der Automatisierungsgrad und die durchschnittliche ,normale® Geschwindigkeit der
Ausfiihrung und Bestéatigung von Auftragen bei ,Best Price-Orders®.

e Die Komplexitat der Handelsphasen und Borsensegmente:

o Ein standiger Wechsel zwischen verschiedenen Handelsphasen (Auktions- und fortlaufender
Handel), wiederkehrende Unterbrechungen des Handels und eine Vielzahl unterschiedlicher
Bdrsensegmente erschwert das Verstandnis fir den Kunden teils erheblich.

e Der Ort des Handelsplatzes:

o Innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraums an einem anerkannten Ausfiihrungsplatz oder
aulRerhalb (aul3erborslicher Handel).

Oben angefiihrte Kriterien werden gewichtet, um letzten Endes eine Prioritatenliste zu erhalten.

Fur Uber Bloomberg handelbare Anleihen des Euromarktes werden die Preisangebote verschiedener
Broker verglichen. Dabei spielen die Preisangebote, genauso wie die Verlasslichkeit der Abrechnung,
eine Rolle.

5 Interessenkonflikte

Es bestehen keinerlei enge Verbindungen noch Beteiligungen zwischen den Brokerfirmen und der
Raiffeisenkasse bzw. der Raiffeisen Landesbank.

6 Abkommen mit Drittparteien und Rabatte von diesen

Die Raiffeisenkasse und die Raiffeisen Landesbank unterhalten keinerlei Abkommen mit Brokern oder
Ausfuhrungspléatzen, die Rabatte oder andere Vorteilen vorsehen und die zu Interessenkonflikten
fuhren kdnnten, die fir Kunden nachteilig wéaren.

! Jeder Betreiber von Handelsplatzen muss einmal jahrlich einen Ausfilhrungsbericht zu den Preiseingaben der Marktteilnehmer
und den Ausfuihrungspreisen bereitstellen.

2 Kosten, die fiir die Ausfilhrung vonseiten der Handelsplatze verrechnet werden (auf jedes Geschéft etc.).

® Fixgebiihren.

* Abrechnungskosten.
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7 Unterscheidunqg der Auftragsausfihrung je nach
Kundengattunq

Die Raiffeisenkasse und die Raiffeisen Landesbank stellten 2020 hinsichtlich der Ausfiihrungen von
Wertpapierauftragen  fir  Kleinanleger den hoéchsten  Kundenschutz sicher. In  den
Geschaftsbeziehungen mit den geeigneten Gegenparteien konnten o.a. Priorisierungskriterien im
bilateralen Einverstandnis abge&andert werden. Grundséatzlich aber galt und gilt auch hierbei: Die
kundengtinstigste Ausfuihrung ist jene, die fur den jeweiligen Kunden das fur ihn gunstigste
Gesamtergebnis bietet.

Da die Ausfilhrungsplatze bei den Auftrdgen der geeigneten Gegenparteien im Vergleich zu jenen der
Kleinanleger (aufgrund der hoheren Ausfuhrungsvolumina) variieren kdnnen, wurden 2020 auch
andere Priorisierungskriterien als die o.a. angewandt. Diese Kriterien wurden mit den geeigneten
Gegenparteien individuell vertraglich vereinbart.

Die passiven und aggressiven Auftrage konnten 2020 ermittelt werden. Ein ,Passiver Auftrag®
bezeichnet einen in das Auftragsbuch eingetragenen Auftrag, der Liquiditét bereitstellt und ist als
solcher den Ank&ufen gleichzusetzen. Ein ,Aggressiver Auftrag“ bezeichnet einen in das Auftragsbuch
eingetragenen Auftrag, der Liquiditat entzieht und ist als solcher den Verkaufen gleichzusetzen.

® Ein ,Passiver Auftrag” bezeichnet einen in das Auftragsbuch eingetragenen Auftrag, der Liquiditit bereitstellt und ist als
solcher den Ankaufen gleichzusetzen.

® Ein ,Aggressiver Auftrag® bezeichnet einen in das Auftragsbuch eingetragenen Auftrag, der Liquiditat entzieht und ist als
solcher den Verkéufen gleichzusetzen.
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Ubersicht 1: Kleinanleger nach Ausfilhrungsplatzen (RLB)

a1) (TICK-Grofe L 5 und 6- an pro Tagh
‘Angabe, ob im Varjab im Duchschvitt = | Hande lsgeschih peo Geschiftstag ausgefiiet wurde N
Amell des
Amell der ausgefinren
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meser Kategork 9
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DEFR FRANKFURT FARKETT MIC XFRA 13% ™% 5d% ekl S8
e BLUE CHPS S&P /MIG JMIL 13% 17% 5% 5% 100%
US NY NEW YORK - NYSE MIC XNYS % T 53% 7% SE%.
a2 E) — 3 und 4 - Zwischen 80 und 1999 pro Tagl
Angabes, ob im Vorjahe im Duchschitt < 1 Hands isgeschilt peo Geschiftstag ausgefiet wurds N
Al des
Amell der ausgefinren
Dée frd Hande isplaie, die ausge hend vom Handelsvolumens als
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Angabe, ob im Varjab im Duchschvitt « 1 Hande lsgeschih pro Geschiftstag ausgefiivt wurde N
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Ubersicht 2: Institutionelle Anleger nach Ausfiihrungsplitzen (RLB)

Angabe, ob Im Vorjahr Im D <1t Al pro GeschaNslag ausgelinr wurde N
Anelldes
Antell der ausgefinren
Dia fOnd Handelspisitze, die ausgehend vom Hendelsvaumens ais |, Lo e — -
enam sind [in gender Kodax Prozentsatz des i
Relhenfoige nach Handelsvolumen) gesamten Volumens n | 21T ALSHTEQR In dieser PR (hers e
c Kaegore
ot DOK-MCT T GOV CLEAN /MIC MOTX 9% 86% 60% 4 100,0%
o DOMEMOT [T GOV DIRTY IMIC 5% B3 BT 5% 100,0%
ToS ELR-MOT VANBON CLEAN MIC 1% 1% T0% 3% 100,0%
T2 ELRCTLX OB EST DB MIC ETLX 1% [ 45% D 100,0%
EUMIS BLOOMBERG MIC 0% 2% S5% 45% 100, 0%
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a) — Aktien und
Angabe, ob im Vorjahr im Di it < 1 aft pro G a ausgefiihrt wurde N
Anteil des q .
. n | h
2 i die VD J Handelsvolumens als | 27! der ausgeflhrten .
] sind (in " et LEI Kod P o Auftrage als Pr Pr passiver |Pr aggr iver
odex rozentsatz des . aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Handelsvolumen) gesamten Volumens in N
. Kategorie
dieser Kategorie
Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG 529900N2ZB1B52JB2F83 100,0% 7% 67% 33% 100,0%
b) i
Angabe, ob im Vorjahr im D jitt < 1 H aft pro G A ausgefiihrt wurde J
Anteil des q .
Die finf die vom ) Handelsvolumens als | ATtell der ausgefuhrien )
am wichti sind (in i nach LEI Kodex Prozentsatzdes | /Uftrége als Pr Pr passiver | Pr aggressiver
. aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Handelsvolumen) gesamten Volumens in
N Kategorie
dieser Kategorie
Raiffeisen Landesbank Stdtirol AG 529900N2ZB1B52JB2F83 100,0% 69% 79% 21% 100%
h) Verbriefte Derivate
Angabe, ob im Vorjahr im D <1t pro ausgefiihrt wurde J
Anteil des P o
Die fiinf Handelsplatze (Broker), die ausgehend vom Handelsvolumens als Ame!l CEPETELTIIEL)
. . Auftrage als Pr Pr passiver |Pr aggressiver
; am sind (in LEI Kodex Prozentsatz des P ) ) .
" . aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Reihenfolge nach Handelsvolumen) gesamten Volumens in [
dieser Kategorie 9
Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG 529900N27B1B52/B2F83 100,0% 84% 53% 47% 100%
i) ivate und Derivate von i tifikaten
‘Angabe, ob im Vorjahr im Di jitt < 1 pro ausgefiihrt wurde J
Anteil des . o
Die fiinf Handelsplatze (Broker), die ausgehend vom Handelsvolumens als Ame!l CIPETELIIED)
. . Auftrage als Pr Pr passiver |Pr aggressiver
; am sind (in LEI Kodex Prozentsatz des PR ) ) .
" . aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Reihenfolge nach Handelsvolumen) gesamten Volumens in .
N Kategorie
dieser Kategorie
Raiffeisen Landesbank Stidtirol AG 529900N2ZB1B52)B2F83 100,0% - - - -
k) Produkte (bor Fonds, und
Angabe, ob im Vorjahr im D <1 Aft pro Gescha ausgefilhrt wurde J
Anteil des "
Die fiinf Handelsplatze (Broker), die ausgehend vom Handelsvolumens als | ~tell der ausgefthrten
Auftrage als Pr Pr passiver |Pr aggressiver ozentsatz gelenkter
F am sind (in LEI Kodex Prozentsatz des . B B B
" . aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Reihenfolge nach Handelsvolumen) gesamten Volumens in o
Kategorie
dieser Kategorie
Raiffeisen Landesbank Stdtirol AG 529900N2ZB1B52JB2F83 100,0% 91% 57% 43% 100%

® Die Unterteilung nach Tick Size der Eigenkapitalinstrumente war 2020 nicht méglich.
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KEINE INSTITUTIONELLE KUNDEN VORHANDEN

Ubersicht 4: Institutionelle Anleger nach Brokern (Raiffeisenkasse)

a) — Aktien und
Angabe, ob im Vorjahr im D itt < 1 F aft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Anteil des q n
. ) . Anteil der ausgefiihrten
Die funf e (Broker), die at vom Handelsvolumens als . R A
Auftrage als Prozentsatz | Prozentsatz passiver |Prozentsatz aggressiver [ Prozentsatz gelenkter
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in absteigender LEI Kodex Prozentsatz des P " A
. aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
Ry nach Hand ) gesamten Volumens in y
N N Kategorie
dieser Kategorie
Raiffeisen Landesbank Stidtirol AG 529900N2ZB1B52JB2F83 - = = = =
b) i
Angabe, ob im Vorjahr im D <1k aft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde -
. ) paieides Anteil der ausgefiihrten
Die funf + (Broker), die al vom Handelsvolumens als . 5
. : . . Auftrége als Prozentsatz | Prozentsatz passiver |Prozentsatz aggressiver| Prozentsatz gelenkter
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in absteigender LEI Kodex Prozentsatz des U Py
. aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
nach 1) gesamten Volumens in .
Kategorie
dieser Kategorie
Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG 529900N2ZB1B52JB2F83 - - - =
h) Verbriefte Derivate
Angabe, ob im Vorjahr im D itt < 1 F aft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde -
Anteil des q "
Die funf stze (Broker), die a vom TR sy ||l G e liIiET ) )
Auftrage als Prozentsatz | Pr passiver |Pr z aggressiver | Pr z gelenkter
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in absteigender LEI Kodex Prozentsatz des P " A
. aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
nach 1) gesamten Volumens in Kategorie
dieser Kategorie
Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG 529900N2ZB1B52JB2F83 - - - - -
i) ivate und Derivate von tifikaten
Angabe, ob im Vorjahr im D <1 aft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde
Anteil q
. ) . Cnds Anteil der ausgefiihrten
Die funf e (Broker), die at vom Handelsvolumens als p 5
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in absteigender LEI Kodex Prozentsatz des (LS FeHeiEE|| passiver | Pr EEEEIED || (FeHeEEE eleiiy
" 9 9 oce aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
R nach ) gesamten Volumens in .
. . Kategorie
dieser Kategorie
Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG 529900N27B1B52JB2F83 - = E = =
k) (bor Fonds, i und
Angabe, ob im Vorjahr im D <1 aft pro Geschaftstag ausgefiihrt wurde -
m N pocides Anteil der ausgefiihrten
Die funf e (Broker), die at vom Handelsvolumens als . .
. . Auftrage als Prozentsatz | Prozentsatz passiver |Prozentsatz aggressiver | Prozentsatz gelenkter
Handelsvolumen am wichtigsten sind (in absteigender LEI Kodex Prozentsatz des aqe in di = 5 7
" aller Auftrage in dieser Auftrage Auftrage Auftrage
nach 1) gesamten Volumens in
. Kategorie
dieser Kategorie
Raiffeisen Landesbank Stidtirol AG 529900N2ZB1B52JB2F83 - - - - -

® Die Unterteilung nach Tick Size der Eigenkapitalinstrumente war 2020 nicht méglich.
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