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LAGEBERICHT ZUM BILANZABSCHLUSS ZUM 31.12.2020

Sehr geehrte Mitglieder,

wir haben ein weiteres Geschaftsjahr abgeschlossen und kommen nun der Verpflichtung
nach, Ihnen die im abgelaufenen Jahr erzielten Ergebnisse unserer Raiffeisenkasse zur
Kenntnis zu bringen. Bevor wir die Bilanz mit Erfolgsrechnung und Anhang verlesen, geben
wir, wie gewohnt, einen Uberblick Uber die wirtschaftlichen und geldpolitischen
Entwicklungen (in der Regel aus amtlichen Publikationen zum Stand vom 1. Mé&rz 2021) , die
im Berichtsjahr unsere Tatigkeit beeinflusst und das vorliegende Bilanzergebnis mitgepragt
haben.

Teil 1: Wirtschaftsentwicklung allgemein

WELTWIRTSCHAFT

Bedingt durch den globalen Notstand in Zusammenhang mit dem ,,Coronavirus® ist der reale
Entwicklungswert der Weltwirtschaft, der im Jahr 2019 noch um 2,8 Prozent angestiegen
war, im abgelaufenen Jahr 2020 um geschatzte 3,5 Prozent deutlich eingebrochen. Seit
1980 wurde somit das erst das zweite Mal eine weltweit negative Performance erzielt. Das
erste Mal, im Jahr 2009, betrug der Rickgang jedoch lediglich 0,1 Prozent. Fiir das laufende
Jahr rechnen die Analysten aber mit einem Wachstum der Wirtschaftsleistung im Ausmaf
von 5,5 Prozent.'

Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) erreichte im Jahr 2019 weltweit 135.649 Mrd. US-Dollar,
wahrend das Bruttovolkseinkommen bei 17.587 US-Dollar pro Kopf lag.?

Im Jahr 2020 erzielte das BIP in den Vereinigten Staaten Amerikas gegeniber dem
Vorjahr eine reale Veranderung um geschatzte -3,4 Prozent, wahrend fir das Jahr 2021 ein
Zuwachs von 5,1 Prozent prognostiziert wird. Auch die reale Performance der japanischen
Wirtschaft wird bezogen auf das Berichtsjahr deutlich negativ eingeschatzt, der erwartete
Rickgang des BIP betragt 5,1 Prozent nach einem Zuwachs im Ausmaf von 0,3 Prozent im
Jahr zuvor. Fir das Jahr 2021 wird wieder mit einer Steigerung der Wirtschaftsleistung
gerechnet, namlich um 3,1 Prozent.’

Obwohl die Pandemie in der Volksrepublik China ihren Ursprung hatte, entwickelte sich
deren Konjunktur weiterhin positiv. Tatsachlich wird das reale Wachstum des BIP 2020
gegenuber dem Vorjahr auf 2,3 Prozent geschatzt. Indien aber verzeichnete im Jahr 2020
einen deutlichen Rluckgang der Wirtschaftsleistung. Die geschétzte reale Performance liegt
bei -8,0 Prozent. Beide Volkswirtschaften sollen 2021 wieder betrachtliche Zuwéachse
einfahren. Fur China werden 8,1 Prozent und fiir Indien sogar 11,5 Prozent erwartet.*

Laut Hochrechnungen ist die Wirtschaft im abgelaufenen Jahr 2020 in Lateinamerika und in
der Karibik real um 7,4 Prozent regelrecht eingebrochen. Fur das laufende Jahr rechnen die
Wirtschaftsforscher mit einem Wachstum im AusmaB von 4,1 Prozent.’

WIRTSCHAFT IM EURORAUM UND IN DER SCHWEIZ

Auch die geschatzte reale Entwicklung des Bruttoinlandsproduktes (BIP) ist im
abgelaufenen Jahr 2020 gegenlUber dem Vorjahreswert im Euroraum (ER19) um 6,8

' IWF, Internationaler Wihrungsfonds, Publikation ,,Weltwirtschaftsausblick® vom 26. Januar 2021
? Weltbank (Werte in Kaufkraftsparititen — KKP - proportional zur Kaufkraft in den USA)
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Prozent deutlich racklaufig, wahrend im Jahr 2019 noch ein Zuwachs im Ausmaf von 1,3
Prozent verzeichnet wurde.® Damit hat der Notstand in Zusammenhang mit dem
,coronavirus® auch im Euroraum tiefe Spuren hinterlassen. Fir das laufende Jahr 2021
erwarten die Analysten hingegen wieder einen Anstieg des Wirtschaftsvolumens, und zwar
im AusmaB von 3,8 Prozent.” Auch in der Schweiz ist die Wirtschaft im Jahr 2020
eingebrochen, namlich um 4,0 Prozent, nachdem im Vorjahr ein Zuwachs um 1,1 Prozent
erreicht werden konnte. FlUr das laufende Jahr rechnen die Analysten wieder mit einer
Steigerung des BIP, wobei die Erwartungen auf 3,7 Prozent festgelegt wurden.®

Die jahrliche durchschnittliche Veranderung des harmonisierten Verbraucherpreisin-
dexes (HVPI) im Euroraum (ER19) sank sich im Jahr 2020 auf 0,3 Prozent, wahrend diese
im Jahr 2019 noch bei 1,2 Prozent lag. In der Schweiz hat die Veranderung des Indexes im
Jahr 2020 einen Rluckgang im Ausmaf von 0,8 Prozent erfahren, nachdem im Vorjahr eine
Steigerung von 0,4 Prozent registriert wurde.®

Nach sechs Rlckgéangen in Folge seit dem Jahr 2008 ist die Arbeitslosenquote im
Euroraum (ER19) im Jahr 2020 wieder angestiegen und lag bei durchschnittlich 8,3
Prozent (vorlaufiger Wert), wahrend diese im Vorjahr noch 7,5 Prozent betrug.'®

Italien ist eines jener Lander, in welchen die Folgen des Notstandes am gravierendsten
waren. Nachdem sich die Wirtschaftslage wahrend funf aufeinander folgenden Jahren ein
wenig erholt hatte, ist es im abgelaufenen Jahr zu einem kraftigen realen Einbruch
gegentber dem Vorjahr gekommen. Dieser erreichte, basierend auf Schatzungen, -8,9
Prozent. Im Jahr 2019 betrug das Wachstum des BIP 0,3 Prozent, wahrend in den vier
Jahren zuvor, in absteigender Reihenfolge, 0,9 Prozent, 1,7 Prozent, 1,3 Prozent und 0,8
Prozent erzielt wurden. Das Jahr 2014 endete noch mit einer Nullrunde. Nachdem der reale
Wert des durch ltalien erzielten Bruttoinlandsproduktes bereits im Jahr 2009 und darauf ab
dem Jahr 2012 Uber einen Zeitraum von funf Jahren in Folge leicht unter jenem aus dem
Jahr 2001 lag, konnte dieser im Jahr 2017 wiederum leicht Giberschritten werden."" Fiir 2021
erwarten die Analysten einen Anstieg der Wirtschaftsleistung im AusmaB von 3,4 Prozent."
In Osterreich betrug der Einbruch des BIP 6,6 Prozent, wahrend Deutschland, die gréBte
Wirtschaftsmacht innerhalb des Euroraums, einen Rickgang im Ausmafi von 4,9 Prozent
verzeichnete.” Im Jahr 2021 sollen beide Lander wieder Zuwachse aufweisen. Fir
Deutschland wird mit 3,2 Prozent und fiir Osterreich mit 2,0 Prozent gerechnet.™

Die jahrliche durchschnittliche Veranderung des harmonisierten Verbraucherpreis-
indexes (HVPI) lag im Jahr 2020 in Italien bei -0,1 Prozent, wahrend diese im Vorjahr 0,6
Prozent betrug. In Osterreich ist der genannte Index auch gesunken, allerdings in einem
geringen Ausmaf, und zwar von 1,5 Prozent im Jahr 2019 auf 1,4 Prozent im Jahr 2020. In
Deutschland ist der Index stark riicklaufig, namlich von 1,4 Prozent im Jahr 2019 auf 0,4 im
Berichtsjahr.™

® Eurostat - zum Euroraum (ER19) gehoren: Belgien, Deutschland, Estland, Finnland, Frankreich, Griechenland,
Irland, Italien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Malta, die Niederlande, Osterreich, Portugal, die Slowakei, Slo-
wenien, Spanien und Zypern [seit September 2014 wird das BIP in allen Mitgliedsstaaten der Europiischen
Union gemil der neuen Methodik ,,Europdisches System Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen - ESVG
2010* errechnet (riickwirkend bis einschlieBlich dem Jahr 1995), wihrend in Vergangenheit die Methodik
»ESVG 1995 zur Anwendung kam]
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Der Schuldenstand des Staates Italien ist im Jahr 2019 wieder angestiegen, dessen
AusmaB (2.409,9 Mrd. Euro) stellt nach wie vor eine zentrale Herausforderung der
italienischen  Wirtschaftspolitk dar. Zum 31.12.2019 wurde der Anteil am
Bruttoinlandsprodukt (1.790,9 Mrd. Euro) auf 134,6 Prozent beziffert (134,4 Prozent zum
31.12.2018)."® Innerhalb des Euroraumes (ER19) wies zum 31.12.2019, wie in den Jahren
zuvor, lediglich Griechenland eine noch héhere Schuldenquote als Italien auf, namlich 180,5
Prozent des BIP wahrend Portugal mit 117,2 Prozent unter dem Niveau ltaliens lag.

Laut Schatzungen lag der Anteil des Schuldenstandes des Staates am BIP zum
31.12.2019 in Deutschland bei 59,6 Prozent, wahrend dieser in Osterreich 70,5 Prozent
betrug. Zum 31.12.2008 lagen die effektiven Anteile in Deutschland bei 65,5 Prozent und in
Ost%rreich bei 68,7 Prozent. Italien wies damals bereits einem Anteil von 106,2 Prozent
auf.

WIRTSCHAFT IN SUDTIROL

Im Jahr 2013 ging aus den Daten betreffend die Entwicklung des Bruttoinlandsproduktes
noch eine negative reale Veranderung zum Vorjahr hervor. Der Rickgang betrug allerdings
lediglich 0,2 Prozent. In den funf Jahren darauf konnte dann jeweils eine Steigerung erzielt
werden. Im Jahr 2014 betrug diese 0,8 Prozent, im Jahr darauf 1,8 Prozent und dann 0,9
Prozent. Im Jahr 2017 erreichte das Wachstum das Ausmaf3 von 1,9 Prozent im Jahr darauf
von 3,3 Prozent und im Jahr 2019 von 1,5 Prozent.'® Siidtirol wurde im abgelaufenen Jahr
2020 besonders hart von den Folgen des Notstandes in Zusammenhang mit dem
,<coronavirus“ getroffen. Die Erwartungen betreffend die Entwicklung der Wirtschaftsleistung
liegen bei -10,0 Prozent. Fir 2021 wird mit einem Zuwachs in der Bandbreite zwischen 1,0
und 5,0 Prozent gerechnet.

Der Anteil der Sudtiroler Unternehmen, die ihre Ertragslage im Jahr 2020 positiv bewerten,
betragt 67 Prozent. Im Jahr zuvor waren es noch 90 Prozent nach 92 Prozent im Jahr 2018.
Erfreulich ist, dass fur 2021 eine deutliche Steigerung erwartet wird. Namlich erhoffen sich im
laufenden Jahr 83 Prozent der Wirtschaftstreibenden ein zufriedenstellendes
Betriebsergebnis."®

Ende Dezember waren im Handelsregister 59.658 Unternehmen eingetragen. Im Vergleich
zum Vorjahresmonat ist die Anzahl der Unternehmen leicht angestiegen (+0,7 Prozent).
Bezogen auf die einzelnen Sektoren ist eine Zunahme im Dienstleistungsbereich (+2,4
Prozent), im Transport (+2,3 Prozent), im Gastgewerbe (+1,8 Prozent), im Baugewerbe (+1,8
Prozent) sowie im Bereich Energie und Umwelt (+0,7 Prozent) zu verzeichnen. Die Anzahl
der Unternehmen im Verarbeitenden Gewerbe (-0,8 Prozent), im Handel (-0,7 Prozent) und
in der Landwirtschaft (-0,5 Prozent) ist hingegen gesunken.?

Im dritten Quartal des Jahres 2020, von Juli bis September, waren im Schnitt 259.464
Personen in Sidtirol beschéftigt und 9.033 Personen befanden sich auf Arbeitssuche. Im
Vergleich zum Vorjahresquartal ist die Gesamtzahl der Beschéftigten gesunken (-1,8
Prozent). Die Gesamtzahl der Arbeitssuchenden hat im Vergleich zum Vorjahresquartal
zugenommen (+16,4 Prozent). Die Arbeitslosenquote ist im Vergleich zum Vorjahresquartal
um 0,5 Prozentpunkte gestiegen und liegt bei 3,4 Prozent.?'

Die durchschnittliche Veranderung zum Vorjahr des Verbraucherpreisindexes fir
Haushalte von Arbeitern und Angestellten (VPI HAA) lag im Jahr 2020 in Stdtirol bei 0,9
Prozent, nach 1,2 Prozent im Jahr zuvor (auf nationaler Ebene sank der Index auf -0,2
Prozent, nachdem dieser im Vorjahr 0,5 Prozent erreichte).??

Sadtirol hat im dritten Quartal 2020 Waren im Wert von 1,27 Milliarden Euro exportiert. Dies
ist ein Rickgang um 1,3 Prozent im Vergleich zum Vorjahresquartal. Insbesondere bei den
Produktgruppen Transportmittel und -komponenten (-11,5 Prozent) sowie Maschinen und
Anlagen (-10,8 Prozent) gingen die Exporte deutlich zurlick. Bei den landwirtschaftlichen

18 Eurostat und Istat, Nationales Institut fiir Statistik
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Produkten wurde hingegen ein sattes Plus von 22,3 Prozent verzeichnet. Die
Untergliederung der Exporte nach Landern zeigt einen deutlichen Rickgang der Ausfuhren
in die Niederlande (-17,1 Prozent), nach Frankreich (-13,4 Prozent) und nach Spanien (-11,4
Prozent). Die Exporte nach Deutschland (-0,6 Prozent) und Osterreich (-4,6 Prozent),
unseren2t3>eiden wichtigsten Handelspartnern, reduzierten sich ebenfalls, wenn auch weniger
deutlich.

Im Jahr 2020 hat der Sidtiroler Tourismus knapp Uber 21,7 Millionen Nachtigungen
verbucht. Dies entspricht einem Riuckgang von etwa 12 Millionen N&chtigungen im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum (-35,5 Prozent). Besonders stark fiel der Ruckgang der
Néachtigungen der deutschen (-44,8 Prozent) und der sonstigen ausléandischen Géaste (-46,2
Prozent) aus, wahrend die Abnahme bei den italienischen Touristen deutlich geringer war (-
13,2 Prozent). Die zweite Pandemiewelle hat den Beginn der Wintersaison 2020/2021
verhindert. Im Dezember sank die Zahl der Ubernachtungen um 95,2 Prozent im Vergleich
zum Vorjahresmonat 2019.%

Im Jahr 2020 wurden in Stdtirol 34 Konkursverfahren eréffnet. Diese Anzahl ist gegeniber
dem Vorjahr, als 51 Verfahren® verzeichnet wurden, stark gesunken. Dies ist darauf
zurlickzufiihren, dass die Bearbeitung von Konkursantragen im Zeitraum vom 9. Méarz bis
zum 30. Juni 2020 geméaB Gesetzesdekret Nr. 23 vom 09.04.2020 aufgehoben war und
keine Konkursverfahren gegen die Schuldnerunternehmen eréffnet wurden. Darum kann
diese Anzahl nicht das jener des Vorjahres verglichen werden.®

ENTWICKLUNG IM BANKWESEN

Leitzinssatze

In den Vereinigten Staaten Amerikas hat das ,Federal Reserve System (Fed)“ den
Leitzinssatz (,.federal funds rate“) mit Wirksamkeit ab dem 17. Dezember 2015 um 25
Basispunkte auf die Bandbreite zwischen 0,25 und 0,50 Prozent erhdht, nachdem sich dieser
sieben Jahre lang, genau seit dem 16. Dezember 2008, unberthrt in der Bandbreite
zwischen 0,00 und 0,25 Prozent befand. Ein weiterer Zinsschritt um 25 Basispunkte auf die
Bandbreite zwischen 0,50 und 0,75 Prozent erfolgte dann mit Wirksamkeit ab dem 15.
Dezember 2016. Im Jahr 2017 ist es zu drei Anhebungen des Leitzinssatzes im Ausmaf von
je 25 Basispunkten gekommen, und zwar mit Wirksamkeit ab dem 16. Méarz, ab dem 15. Juni
sowie ab dem 14. Dezember auf die Bandbreite zwischen 1,25 und 1,50 Prozent. Im Jahr
2018 folgten dann vier Zinsschritte, wodurch der Satz um je 25 Basispunkte auf die
Bandbreite zwischen 2,25 und 2,50 Prozent erhéht wurde. Die genannten Zinsschritte sind
mit Wirksamkeit ab dem 22. Marz, ab dem 14. Juni, ab dem 27. September sowie ab dem
20. Dezember 2018 erfolgt. Das Jahr 2019 hat dann wieder eine Kehrtwende eingeleitet.
Mittels drei Reduzierungen zu je 25 Basispunkte wurde der Leitzinssatz auf die Bandbreite
zwischen 1,50 Prozent und 1,75 Prozent abgesenkt. Genannte MaBnahmen wurden mit
Wirksamkeit ab dem 1. August, ab dem 19. September sowie ab dem 31. Oktober vollzogen.
Am 3. Méarz 2020 erfolgte dann Uberraschend die Senkung des Zinsniveaus im Ausmalf3 von
50 Basispunkten auf die Bandbreite zwischen 1,00 und 1,25 Prozent. Nur wenige Tage
danach, am 16. Marz 2020, sorgte die Fed flir die nachste Uberraschung, indem sie den
Zinssatz um 100 Basispunkte auf die aktuelle Bandbreite zwischen 0,00 und 0,25 Prozent
reduziert hat. Nicht einmal wéhrend der Lehmann-Krise im Jahre 2008 waren so schnell
derart drastische MaBnahmen ergriffen worden. Dies zeigt, wie dramatisch die Fed den
Notstand in Zusammenhang mit dem ,Coronavirus® eingeschatzt hat und weiterhin
einschatzt.?” Aufgrund der derzeit verfligbaren Zinsprognosen geht man davon aus, dass im
heurigen Jahr keine Interventionen am Zinsniveau folgen werden.®

* WIFO, Institut fiir Wirtschaftsforschung der Handelskammer Bozen (Monatsreport Februar 2021)

* WIFO, Institut fiir Wirtschaftsforschung der Handelskammer Bozen (Monatsreport Februar 2021)
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Mit Wirksamkeit ab dem 11. Juni 2014 sowie ab dem 10. September 2014 hat die ,EZB,
Europaische Zentralbank“ den Leitzinssatz (seit 9. Oktober 2008 der ,Festsatz fir
Hauptrefinanzierungsgeschafte”) jeweils um 0,10 Prozentpunkte auf den Stand von 0,05
Prozent gesenkt. Im Jahr 2015 erfolgte keine Veranderung des Zinsniveaus. Am 10. Marz
2016 (mit Wirksamkeit ab 16. Marz) hat die ,EZB" den Leitzinssatz tberraschend auf Null
gestellt. Seither verharrt dieser auf seinem absoluten historischen Tiefpunkt.?® Die Analysten
rechnergodamit, dass es auch im laufenden Jahr zu keiner Veranderung dieses Standes
kommt.
Die jahrliche Veranderung des harmonisierten Verbraucherpreisindexes (HVPI) im
Euroraum (ER19) schwankte im Jahr 2020 zwischen 1,4 Prozent (Januar) und -0,3 Prozent
(September bis Dezember). Das Stabilitatsziel der ,EZB", die Preissteigerung unterhalb von
zwei Prozent aber nahe an diesem Limit jahrlich zu begrenzen, wurde im November 2018
zum letzten Mal erreicht, als sich der Index bei 1,9 Prozent einpendelte.®’
Devisen - Euro-Referenzkurse
Der Euro hatte in den beiden Jahren 2010 und 2011 gegentber den wichtigsten W&hrungen
an Wert eingebu3t. Auch im Jahr 2012 wurde dieser Trend grundséatzlich fortgesetzt. Eine
Ausnahme bildete dabei lediglich die Entwicklung gegenlber dem japanischen Yen. Im Jahr
2013 hatte der Euro hingegen gegenuber allen wichtigsten Wahrungen an Wert gewonnen,
wahrend es im Jahr 2014 erneut zu einer Trendinversion kam. Eine Ausnahme bildete dabei
wiederum die Entwicklung gegenlber dem japanischen Yen. Im Jahr 2015 erfolgte der
Wertverlust dann ausnahmslos gegeniber allen wichtigsten W&hrungen der Welt. Dieser
Wertverlust wurde grundsatzlich auch im Jahr 2016 fortgesetzt, mit einer einzigen
Ausnahme, und zwar die Entwicklung gegentber dem britischen Pfund. Im Jahr 2017 hat
der Euro wieder zu vergangener Starke zuriickgefunden und gegeniber allen wichtigsten
Wahrungen Wertzuwéchse verzeichnet. Allerdings war dies von kurzer Dauer, denn im Jahr
2018 verlief die Entwicklung wieder genauso wie im Jahr 2016. Im Jahr 2019 erfolgte der
Wertverlust des Euro dann wie bereits im Jahr 2015 ausnahmslos gegenlber allen
wichtigsten Wahrungen der Welt.
Im abgelaufenen Jahr 2020 kam es wieder zu einer Trendinversion, mit einer Ausnahme
bezogen auf den Schweizer Franken. So lag der Durchschnittswert des Euro-
Referenzkurses zum Dollar der Vereinigten Staaten Amerikas (USD) im Dezember 2019
bei 1,1113 und im Dezember 2020 bei 1,2170, was einem Wertzuwachs des Euro von 9,51
Prozent gleichkommt. Gegenlber dem britischen Pfund (GBP) hat der Kurs des Euro im
Zeitraum zwischen Januar 2020 und Dezember 2020 auch an Wert zugelegt, ndmlich um
6,95 Prozent. Deutlich fiel auch die Aufwertung zum japanischen Yen (JPY) aus, gegenlber
welchem der Euro um 4,16 Prozent an Wert zugenommen hat (Durchschnittswert Dezember
2019 gegeniber Dezember 2020). Wie oben erwdhnt ist es unter den analysierten
Wahrungen lediglich bezogen auf die Entwicklung zum Schweizer Franken (CHF) zu einem
Wertverlust des Euros gekommen. Dieser fiel aber bescheiden aus und erreichte 1,02
Prozent. So lag der diesbeziigliche Durchschnittswert des Referenzkurses im Dezember
2019 bei 1,0925, wahrend der dieser im Dezember 2020 auf 1,0814 gesunken ist.*?
Zinssatz fur Termingelder in Euro im Interbankengeschaft (,,Euribor — Euro Interbank
offered Rate“)
Wie erwéhnt hat die ,EZB“ am 10. M&rz 2016 (mit Wirksamkeit ab 16. Marz) den Leitzinssatz
Uberraschend auf den absoluten historischen Tiefstand von 0,00 Prozent gesenkt. Seither
hat es keinerlei Zinsschritte mehr gegeben.
Im Beobachtungszeitraum Januar 2020 bis einschlieBlich Dezember 2020 (zwolf Monate)
haben die Monatsdurchschnitte der Geldmarktsétze ,,Euribor“ 3M / 6M (drei Monate /
sechs Monate) die nachstehend angefliihrten Entwicklungen erfahren:
« Der Geldmarktisatz ,,Euribor® 3M befand sich ebenso im gesamten analysierten
Zeitraum unter dem Niveau des Leitzinssatzes, und zwar um mindestens 25 Bp. (April)

» EZB, Europiische Zentralbank

 Intesa Sanpaolo, Publikation ,,Weekly Economic Monitor* vom 26. Februar 2021
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und um héchstens 54 Bp. (Dezember 2020). Somit betrug die Verminderung im letzten
Monat des Jahres gegenliber dem Stand im Januar (-0,39 Prozent) sogar 15 Basispunkte.
* Auch der Geldmarktsatz ,,Euribor” 6M hat das Niveau des Leitzinssatzes wahrend des
gesamten Beobachtungszeitraums unterschritten. Dabei betrug der Abstand zum
Leitzinssatz mindestens 14 Bp. (Mai 2020) und héchstens 52 Bp. (Dezember). Bei diesem
Zinssatz war der Rickgang am deutlichsten und betrug im selben Beobachtungszeitraum
wie bei den beiden Vorgangern 19 Basispunkte.
Der gerundete Monatsdurchschnitt des ,€STR - Euro Short Term Rate®, also der neue
Geldmarktsatz fiir Tagesgelder im Interbankengeschaft® lag im analysierten Zeitraum auch
immer unter dem Niveau des Leitzinssatzes. Der genannte Monatsdurchschnitt lag wahrend
der Monate Januar, Februar, April und Mai konstant bei -0,54 Prozent. Dazwischen, im Mérz
stieg der Wert leicht auf -0,53 Prozent. Im Juni sank der Monatsdurchschnitt auf -0,55
Prozent und verweilte auf diesem Stand bis einschlieBlich Oktober bis dann im November
das absolute historische Minimum von -0,56 Prozent erreicht wurde. Dieser Wert wurde dann
auch im Dezember beibehalten. Der insgesamte Ruckgang in der Zeit vom Januar bis zum
Dezember betrug somit 2 Basispunkte.
Seit dem 11. Juli 2012 bezahlte die ,EZB* fir die Einlagen von Banken (,Satz der
Einlagefazilitat”) keinerlei Zinsen mehr, d.h. der entsprechende Zinssatz lag damals bei 0,00
Prozent. Seit dem 11. Juni 2014 gelten sogar Negativzinsen. Anfanglich und bis zum 09.
September lag der Zinssatz bei -0,10 Prozent, ab dem 10. September 2014 und bis zum 08.
Dezember 2015 bei -0,20 Prozent, dann im Zeitraum vom 09. Dezember 2015 und bis zum
15. Méarz 2016 bei -0,30 Prozent, ab dem 16. Méarz 2016 und bis zum 17. September 2019
bei -0,40 Prozent und wurde sodann ab dem 18. September 2019 auf -0,50 Prozent
festgelegt. So wie dies mit Wirksamkeit ab dem 9. Oktober 2008 beschlossen wurde, hat die
,EZB" auch wahrend des gesamten Jahres 2020 die Bereitstellung von Liquiditat weiterhin
als Mengentender mit Vollzuteilung vorgenommen, also jegliche Liquiditatsnachfragen der
Banken befriedigt. Anderungen an dieser MaBnahme wurden zwar bereits im Jahr 2010
angeklndigt, diese wurden aber im Zuge der Zuspitzung der Staatsschuldenkrise wieder
fallen gelassen und werden auch derzeit weiterhin nicht in Betracht gezogen.
Die Ausreichung langerfristiger Refinanzierungsgeschéfte seitens der ,EZB“ war im Jahr
2018 regelrecht eingebrochen und hatte das niederste Niveau seit dem Jahr 2007 erreicht,
wobei insgesamt 23,6 Mrd. Euro ausbezahlt wurden. Dies stellte lediglich etwa ein Sechstel
bemessen an der bisher (seit 2007) niedersten Summe aus dem Jahr 2013 dar. AuBerdem
wies kein einziges Geschaft eine Dauer von mehr als 100 Tagen auf, genau gleich wie zuvor
in den Jahren 2013 und 2007. Ab dem Jahr 2014 und bis einschlieBlich dem Jahr 2017
wurden alljahrlich umfangreiche Mittel aus gezielten langerfristigen
Refinanzierungsgeschaften (,GLRG" — ,Targeted Longer-Term Refinancing Operations,
TLTRO* sowie ,TLTRO-II) an das Bankensystem im Euroraum ausgereicht. Im Jahr 2019
sind die ersten beiden Tranchen der neuen Serie von gezielten langerfristigen
Refinanzierungsgeschaften (,TLTRO-III“) zur Auszahlung gelangt, sodass die gesamte
Ausreichung auf Jahresbasis nach dem genannten Einbruch im Jahr 2018 wieder auf 114,8
Mrd. Euro angestiegen ist (davon 101,1 Mrd. Euro betreffend die beiden obengenannten
Tranchen, ohne die ein neues Rekordtief im Zeitraum ab 2007 registriert worden ware -
insgesamt wurde im Jahr 2019 jedenfalls der zweitniederste Wert seit damals erzielt). Zum
Vergleich betrugen die friheren ,TLTRO*-Bezlge 212,4 Mrd. Euro im Jahr 2014, 205,5 Mrd.
Euro im Jahr 2015, 520,8 Mrd. Euro im Jahr 2016 sowie 233,5 Mrd. Euro im Jahr 2017. Im
Jahr 2020 wurde das Bankensystem im Euroraum in einem noch nie dagewesenen Ausmaf
regelrecht mit langerfristiger Liquiditat Uberflutet, sodass den Geldhdusern aus den weiteren
Tranchen drei bis sechs der genannten neuen Serie (,TLTRO-III*) insgesamt 1.473,8 Mrd.
Euro an Liquiditat zugeflossen sind.3* Die 40 ,RIPS*“-Banken® haben im Jahre 2020 die aus

33 Zinssatz, der den ,,EONIA - Euro OverNight Index Average* (bisheriger Geldmarktsatz fiir Tagesgelder im
Interbankengeschift) schrittweise ersetzen wird — dieser neue Zinssatz ist seit Oktober 2019 verfiigbar

34 EZB, Europiische Zentralbank

3 bestehend aus 39 Siidtiroler Raiffeisenkassen, Genossenschaften sowie der ,,Raiffeisen Landesbank Siidtirol
AG*, die zusammen den wesentlichen Teil des institutsbezogenen Sicherungssystems ,,Raiffeisen Siidtirol

6



den gezielten langerfristigen Refinanzierungsgeschéften ,TLTRO-II* bezogene Liquiditat von
1.438,9 Mio. Euro bis auf einen Restbetrag von 45,5 Mio. Euro, dessen Falligkeit ins Jahr
2021 fallt, zurlickbezahlt. Nachdem die ,RIPS“-Banken im Jahr 2019 bereits 192,7 Mio. Euro
an Liquiditdt aus den ersten beiden Tranchen der genannten neuen Serie (,TLTRO-III%)
bezogen haben kamen im Berichtsjahr noch 2.597,2 Mio. Euro aus deren weiteren Tranchen
drei bis sechs hinzu, sodass die Verbindlichkeiten gegenlber der ,EZB“ zum Jahresende
insgesamt 2.835,4 Mio. Euro betrugen.®®

Noch nie in der mehr als 20 Jahren seit Grindung des ,Eurosystems® ist dessen
Bilanzsumme so rasant gewachsen wie im abgelaufenen Jahr. Der Zuwachs von 49,4
Prozent stellt alle Entwicklungen aus vergangenen Jahren in den Schatten. Gegenuber
derselben Vorjahresstichtag ist die Bilanzsumme zum 31.12.2020 um 2.307,9 Mrd. Euro auf
6.979,3 Mrd. Euro angewachsen. Diese Zahlen verdeutlichen das Ausmaf der Pandemie.*’
Fusionen in ltalien

Im Juli des abgelaufenen Jahres kam es zu einer spektakularen Bankenhochzeit, bei
welcher der italienische Riese ,Intesa Sanpaolo S.p.A.“ den weiteren Koloss ,Banca Imi
S.p.A.”“ einverleibte. Noch im selben Monat kam es zu einer zusatzlichen Fusion, an der ein
Schwergewicht innerhalb der italienischen Bankenwelt beteiligt war. Durch diese Operation
hat die ,Bper Banca S.p.A.“ die ,Cassa di Risparmio di Bra S.p.A.“ sowie die ,Cassa di
Risparmio di Saluzzo S.p.A.“ inkorporiert. i

AuBerdem ist es im abgelaufenen Jahr in der Nachbarprovinz Trient zu zwei Ubernahmen
von Schwesterbanken seitens der ,Casse Rurali“ gekommen. Dabei sind zum einen die
,cassa Rurale di Trento - Banca di Credito Cooperativo - Societa cooperativa“ und die
,Cassa Rurale Lavis - Mezzocorona — Valle di Cembra - Banca di Credito Cooperativo -
Societa cooperativa“ mit Wirksamkeit ab dem 1. Januar 2020 zur ,Cassa di Trento, Lavis,
Mezzocorona e Valle di Cembra — Banca di Credito Cooperativo — Societa cooperativa”
verschmolzen und zum anderen haben sich die ,Cassa Rurale Giudicarie Valsabbia
Paganella - Banca di Credito Cooperativo - Societa cooperativa® und die ,Cassa Rurale
Adamello - Banca di Credito Cooperativo - Societa cooperativa“ mit Wirksamkeit ab dem 1.
Oktober 2020 zur ,La Cassa Rurale - Credito Cooperativo Adamello Giudicarie Valsabbia
Paganella — Societa cooperativa” zusammengeschlossen. Diese Tatigkeiten haben dazu
gefuhrt, dass zum 31. Dezember 2020 von den 17 selbststandigen Banken, die es am
Jahresanfang noch gab, nur mehr deren 15 verblieben sind.

Im Laufe des Jahres 2020 (Stand: 31. Dezember) kam es zwar zu mehreren zusatzlichen
Fusionen, auf die nicht ndher eingegangen wird, da diese nicht innerhalb der bedeutendsten
Banken ltaliens stattfanden bzw. da diese nicht von lokalem Interesse sind.*

Bankennetz in Sudtirol

Zum 31.12.2020 waren in Sidtirol 62 Banken tatig (davon 49 mit Rechtssitz in Stdtirol). Die
Anzahl der Raiffeisenkassen (einschlieBlich der ,Raiffeisenkasse Ritten Genossenschaft®,
der ,Raiffeisenkasse St. Martin in Passeier Genossenschaft* und den beiden ,Casse Rurali*
mit Rechtssitz in der Provinz Trient) belauft sich auf 43, jene der Aktiengesellschaften auf 15,
jene der als Filialen von ausléandischen Banken klassifizierten Institute auf 3 und jene der
Volksbanken auf 1. Die Gesamtanzahl der in Sudtirol tatigen Banken ist gegenliber dem
31.12.2019 unverandert.

Das Schalternetz hat sich hingegen gegentber dem genannten Stichtag um fanf Einheiten
auf 338 reduziert. Dies ist zum einen auf die Einstellung der Tatigkeit in sechs
Geschéaftsstellen und auf zum anderen auf die Aufnahme der Tatigkeit in einer
Geschéaftsstelle zurtickzufuhren. Dabei gehen finf SchalterschlieBungen auf das Konto der
Aktiengesellschaften und eine auf das Konto einer ,RIPS*“-Bank. lhre Tétigkeit eingestellt
haben die ,Intesa Sanpaolo S.p.A.“ in je einem Schalter in Meran, Bozen und Tramin, die
»oudtiroler Volksbank AG*“ in je einer Geschaftsstelle in Klobenstein/Ritten und Bozen sowie
die ,Raiffeisenkasse Toblach Genossenschaft® in einem Schalter in Toblach. Die ,Stdtiroler
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Sparkasse AG“ hat hingegen die Tatigkeit in einer Geschéftsstelle in Meran aufgenommen.
EinschlieBlich der 5 Schalter, welche seitens der beiden ,Casse Rurali“ mit Rechtssitz in der
Provinz Trient in Sidtirol betrieben werden, entfallen zum 31.12.2020 insgesamt 178
Geschéftsstellen auf die Raiffeisenkassen und ,Casse Rurali“, 154 auf die
Aktiengesellschaften und je 3 auf die als Filialen von auslandischen Banken klassifizierten
Institute sowie auf die Volksbanken. Die Sudtiroler Raiffeisenkassen (einschlieBlich der
,Raiffeisenkasse Ritten Genossenschaft und der ,Raiffeisenkasse St. Martin in Passeier
Genossenschaft’) weisen mit 41 selbststidndigen Bankbetrieben, welche insgesamt 173
Schalterstellen betreiben, einen Anteil an den gesamten Schaltern von 51,18 Prozent auf.
Darlber hinaus betreiben die Raiffeisenkassen zwei Geschéaftsstellen auBerhalb der Provinz
Bozen (eine in der Provinz Trient und eine in der Provinz Belluno).

Bei den 49 Banken mit Rechtssitz in Sidtirol handelt es sich um die 41 Sddtiroler
Raiffeisenkassen, die ,Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG*, die ,Alpenbank AG* (klassifiziert
als Filiale einer Auslandsbank), die ,Sudtiroler Sparkasse AG®, die ,Sudtiroler Volksbank
AG*, die ,Sudtirol Bank AG", die ,Prader Bank AG“, die ,BHW Bausparkasse AG" und die
,Hypo Tirol Bank AG*" (die beiden letztgenannten Banken sind als Filiale einer Auslandsbank
klassifiziert).

Diese 49 Banken mit Rechtssitz in Sudtirol betreiben zum 31.12.2020 landesweit insgesamt
297 Geschéftsstellen. Die Anzahl ist somit im Vergleich zum 31.12.2019 um zwei Einheiten
ricklaufig. Gegenldber den bereits genannten 173 Schalterstellen der Sidtiroler
Raiffeisenkassen (davon 5 betreffend die beiden Raiffeisenkassen Ritten und St. Martin in
Passeier) entfallen dabei 121 Schalter auf die Aktiengesellschaften (davon 62 auf die
»oudtiroler Sparkasse AG*“ sowie 56 auf die ,Sudtiroler Volksbank AG“ und je einer auf die
,Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG*, auf die ,Sudtirol Bank AG* und auf die ,Prader Bank
AG") und 3 Geschéftsstellen auf die Filialen von Auslandsbanken (je eine auf die ,,Alpenbank
AG*, auf die ,BHW Bausparkasse AG" sowie auf die ,Hypo Tirol Bank AG®).*

Zum 30.09.2020 wurden in Sidtirol insgesamt 340 Schalter geflihrt. Bemessen an der
Sidtiroler Bevolkerung zum 30.09.2020 (534.072 Personen — vorldufige Daten) ergab dies
eine Dichte von 1.571 Einwohner je Bankschalter.*’

Entwicklung der ,,RIPS“-Banken”’

Die nachfolgenden Daten zur Entwicklung der direkten Kundenmittelbeschaffung, der
indirekten Kundeneinlagen und der Kundenausleihungen der ,RIPS*-Banken stammen aus
dem Meldewesen. Dies bedeutet, dass die Auswirkungen der Rechnungslegungsstandards
-IAS/IFRS* darin lediglich in eingeschrankter Form zum Ausdruck kommen. Die Meldungen
betreffend den Jahresultimo sind zum Stichtag 31.12.2020 nunmehr das dreizehnte Mal
unter Verwendung der zum 31.12.2008 eingefihrten ,Puma‘“-Posten erfolgt.

Das Volumen der direkten Kundenmittelbeschaffung (direkte Kundeneinlagen sowie
Termingeschéfte und Obligationen Gegenpartei Kunden) betrug zum 31.12.2020 insgesamt
12,644 Mrd. Euro. Gegenlber demselben Vorjahresstichtag stellt dies einen Zuwachs von
2,05 Prozent dar.

Die indirekten Kundeneinlagen beliefen sich zum 31.12.2020 auf 3,288 Mrd. Euro und
verzeichnen somit gegenlber demselben Vorjahresstichtag eine Steigerung um 7,33
Prozent.

Die Summe der direkten Kundenmittelbeschaffung sowie der indirekten Kundeneinlagen
(verwaltete Kundenmittel) erreichte zum 31.12.2020 insgesamt 15,932 Mrd. Euro.
Gegenlber dem 31.12.2019 sind die verwalteten Kundenmittel um 3,10 Prozent
angestiegen.

Bei den Kundenausleihungen konnte zum 31.12.2020 ein Zuwachs von 4,21 Prozent
gegenlber dem Vorjahresultimo verzeichnet werden. Das Gesamtvolumen der
Kundenausleihungen belief sich zum 31.12.2020 auf 10,863 Mrd. Euro.

¥ Banca d’Italia

40 Banca d’Italia und ASTAT, Landesinstitut fiir Statistik der Autonomen Provinz Bozen - Siidtirol
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Die Bruttosumme der zahlungsunfiahigen Kundenausleihungen, die einen Teil der
Kundenausleihungen darstellen, betrug zum 31.12.2020 insgesamt 101,1 Mio. Euro.
Gegenlber dem Vorjahresletzten stellt dies einen betrachtlichen Rickgang im Ausmal von
25,00 Prozent dar. Kréftig vermindert hat sich auch der Anteil des Bruttobetrages der
zahlungsunféhigen Kundenausleihungen an den Kundenausleihungen, welcher von 1,29
Prozent zum 31.12.2019 auf 0,93 Prozent zum 31.12.2020 gesenkt wurde.

Das Kundengeschaftsvolumen, das sich aus der Summe der verwalteten Kundenmittel
und der Kundenausleihungen ergibt, erreichte zum Bilanzstichtag 2020 die Gesamtsumme
von 26,795 Mrd. Euro. Gegeniber dem 31.12.2019 konnte das Kundengeschéaftsvolumen
der ,RIPS“-Banken um 3,54 Prozent gesteigert werden.

ZUSAMMENARBEIT IM RAIFFEISEN- BZW. ,,RIPS“-VERBUND*

Raiffeisenverband Sudtirol Genossenschaft - RVS

Im Jahr 2020 stand der Raiffeisenverband Sidtirol wiederum den Raiffeisenkassen in den
zwei bewdhrten Leistungsfeldern, die Genossenschaftsiiberwachung als behérdlicher
Auftrag und die Leistungsverrichtung als statutarischer Mitgliederauftrag, zur Seite. Im
Rahmen der Genossenschaftsiiberwachung wurden den Mitgliedsgenossenschaften die
ordentliche und auBerordentliche Revision sowie die Abschlussprifung (gesetzliche
Rechnungsprufung) zur Verfigung gestellt. Die Leistungsverrichtung im Rahmen des
statutarischen Mitgliederauftrages beinhaltet die Interessensvertretung, die Beratung und
Betreuung sowie die Weiterbildung in genossenschaftlichen, betriebswirtschaftlichen,
rechtlichen und banktechnischen Belangen.

Das Hauptaugenmerk aller Tétigkeiten des Raiffeisenverbandes lag darauf, Synergien zu
nutzen, die Leistungsfahigkeit der Mitgliedsgenossenschaften zu unterstitzen und die
Stabilitat dieser zu stérken. Trotz des Notstandes in Zusammenhang mit dem ,Coronavirus*
konnten samtliche Dienstleistungen des Raiffeisenverbandes Suidtirol in der gewohnten
Qualitét erbracht werden. Dazu haben alle Mitarbeiter wesentlich beitragen.

Die italienische Bankenaufsicht ,Banca d’ltalia“ hat am 3. November das institutsbezogene
Sicherungssystem (,institutional protection scheme — IPS") genehmigt. Die Raiffeisen-
Haftungsvereinbarung ist das erste institutsbezogene Sicherungssystem in ltalien Gberhaupt.
Somit wird ein rund flnf Jahre andauernder Reformprozess im Raiffeisensektor erfolgreich
abgeschlossen. Die definitive Genehmigung des Institutsschutzes ist ein historischer
Meilenstein in der Uber 130-jahrigen Geschichte der Sudtiroler Raiffeisenkassen. Mit diesem
Schritt werden die genossenschaftlichen Prinzipien in den Raiffeisenkassen fir die Zukunft
nachhaltig sichergestellt und deren Autonomie in der Geschéaftstatigkeit gewahrt. Mit dem
,IPS* sind die Raiffeisenkassen verpflichtet, sich im Krisenfall wechselseitig zu unterstitzen.
Das ,IPS* wird in erster Linie praventiv tatig sein, um eventuellen Krisenféllen vorzubeugen.
Voraussetzung fir die Genehmigung des ,IPS* war unter anderem die Einrichtung eines
Sicherungsfonds, welcher im Krisenfall vom ,IPS* zur Unterstitzung seiner Mitglieder
eingesetzt werden kann. Im Jahre 2019 wurde die Speisung des Fonds eingeleitet und bis
zum Jahr 2028 wird dieser eine planmaBige Gesamthéhe von circa 95 Mio. Euro erreichen.
Neben 39 Raiffeisenkassen sind auch die ,Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG* und die ,RK
Leasing G.m.b.H.“ Mitglieder der Haftungsvereinbarung. Der Genehmigung des ,IPS* waren
jahrelange intensive, von Hohen und Tiefen geprégte Bemihungen vorausgegangen. Die
Entscheidungstrager des Raiffeisenverbandes Sidtirol haben dabei von vielen Seiten sehr
viel Zuspruch erfahren und Unterstltzung erhalten. Stets gut und konstruktiv gestaltete sich
dabei die Zusammenarbeit mit der Aufsichtsbehdrde ,Banca d’ltalia“, die ihrerseits grof3es
Interesse daran zeigte, dass das Projekt IPS erfolgreich umgesetzt wird, nicht zuletzt, weil es
sich um das erste IPS in Italien handelt.

Im Rahmen der Reform der italienischen Genossenschaftsbanken im Jahre 2016 hatten sich
auch die Sudtiroler Raiffeisenkassen zu einer Bankengruppe mit einer Aktiengesellschaft als

“2 pestehend aus den 40 ,-RIPS“-Banken, der ,RK Leasing G.m.b.H.“, der ,,Raiffeisenverband Siidtirol Genos-
sensenschaft®, der ,Raiffeisen Information Service Kons.G.m.b.H.“, der ,Raiffeisen Versicherungsdienst
G.m.b.H. Societa Benefit“, der ,,Konverto AG", der ,,Alpenbank AG* und der ,,Raiffeisen Siidtirol IPS Genos-
senschaft” (Triagerkorperschaft)



Spitzeninstitut zusammenschlieBen miissen. Eine Anderung des Reformgesetzes im
Dezember 2018 erwirkte eine Sonderregelung fur Sudtirol und rdumte den Sadtiroler
Raiffeisenkassen die Mdglichkeit ein, anstelle einer Bankengruppe auch ein ,IPS* griinden
zu kénnen. Ende des Jahres 2018 hatten die Raiffeisenkassen fir die Errichtung eines
institutsbezogenen Sicherungssystems gestimmt und der Bildung einer autonomen
Bankengruppe aufgrund ihrer tendenziell zentralistischen Ausrichtung eine Absage erteilt.
Am 14. Juni 2019 grundeten schlieBlich 39 Raiffeisenkassen, die ,Raiffeisen Landesbank
Sadtirol AG* sowie die ,RK Leasing G.m.b.H.” die ,Raiffeisen Sidtirol IPS Genossenschaft -
RIPS* (Tragerkdrperschaft). Der Antrag zur Anerkennung als institutsbezogenes
Sicherungssystem wurde offiziell Ende des Jahres 2019 eingereicht. Bedingt durch den
Notstand in Zusammenhang mit dem ,Coronavirus® und der daraus folgenden zeitweiligen
Aussetzung des Verfahrens vonseiten der Aufsichtsbehdrde hat sich die Autorisierung bis in
den Herbst 2020 hinausgezogen. Am 3. November 2020 wurde das institutsbezogene
Sicherungssystem (,IPS“) nun von der Aufsichtsbehérde offiziell genehmigt und ist mit
sofortiger Wirkung in Kraft getreten.

Am 28. Februar 2020 wurde in Bozen die neue Konsortialgesellschaft ,Raiffeisen Information
Service - RIS Kons.G.m.b.H.“ gegriindet. Damit wurden die Voraussetzungen geschaffen,
die Hauptabteilung Raiffeisen-Informationssystem - RIS als Betriebszweig aus dem
Raiffeisenverband Sudtirol auszulagern und in Form einer Betriebspacht in die neue
Konsortialgesellschaft zu Oberzufiihren. Bereits Ende Janner hatten sich die
Raiffeisenkassen bei einer Informationstagung einstimmig fir die Grindung der neuen
Gesellschaft ausgesprochen. Die Weichen flr die Auslagerung des Rechenzentrums wurden
schon 2017 durch die neue IT-Strategie des Raiffeisenverbandes Sudtirol gesetzt. Diese
sieht eine klare Fokussierung der IT-Dienstleistungen des Verbandes nach Zielmarkten vor.
Entsprechend erfolgte im Jahr 2019 die Verschmelzung der Gesellschaften ,Raiffeisen
OnLine G.m.b.H. - ROL" und ,Raising Unified Network AG - RUN* zur ,Konverto AG". Mit der
Grindung der neuen RIS Kons.G.m.b.H.” wird die Strategie in ihren MaBnahmen
abgerundet. Diese erfolgte durch die 39 im ,Raiffeisen Suidtirol IPS - RIPS®
zusammengeschlossenen Raiffeisenkassen, dem Raiffeisenverband und der ,Raiffeisen
Landesbank Sidtirol AG* in Form eines Konsortiums ohne Gewinnabsicht. Die Gesellschaft
bietet Dienstleistungen im Bereich der Informations- und Kommunikationstechnologien sowie
im Bereich der Datenverarbeitung fir Unternehmen des Finanz- und Versicherungsbereichs.
Damit ist sie voll auf die Anforderungen der 39 Raiffeisenkassen und der ,Raiffeisen
Landesbank Sudtirol AG* sowie auf die daraus folgende Leistungserbringung ausgerichtet. In
der neuen ,RIS Kons.G.m.b.H.“ halten der Raiffeisenverband Sidtirol und die ,Raiffeisen
Landesbank Sadtirol AG* jeweils einen Anteil von 20 Prozent am Gesellschaftskapital,
wahrend die 39 Raiffeisenkassen mit 60 Prozent beteiligt sind. Die Konsortialgesellschaft
fihrt seit 1. Juli 2020 das Raiffeisen-Informationssystem fiir die nachsten sechs Jahre in
Form eines Pachtverhaltnisses. Nach dieser Ubergangsphase besteht die Moglichkeit der
definitiven Ubernahme. Mit der Auslagerung des Raiffeisen-Informationssystems wechselten
rund 130 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter vom Raiffeisenverband zur neuen RIS
Kons.G.m.b.H.“. Der Ubergang wurde mit einem gewerkschaftlichen Abkommen geregelt.
Die ,Raiffeisen Information Service Konsortialgesellschaft mit beschrankter Haftung - RIS*
hat ihren Sitz im Raiffeisenhaus in Bozen.

Zum 31.12.2020 waren insgesamt 5.196 Mitarbeiter der Raiffeisenorganisation®® sowie
anderer Arbeitgeber, flr welche der Raiffeisenverband Sudtirol die Lohn- und
Gehaltauswertung vornimmt, in den ,Raiffeisen Offener Pensionsfonds (ROP)“ bzw. in den
,Laborfonds® usw. eingeschrieben. Die Anzahl der Mitglieder der Einrichtungen
~Wechselseitiger Krankenbeistand Raiffeisen — WKR®, ,Mutual Help® und ,Raiffeisen
Gesundheitsfonds® belief sich auf 6.907.

Grundsatzlich nahm die Verbandsarbeit im Jahr 2020 wiederum einen guten Verlauf und die
Leistungen, die der Raiffeisenverband Sudtirol erbracht hat, deckten ausnahmslos alle jene
Aufgaben ab, welche statutarisch festgeschrieben sind.

* bestehend aus dem Raiffeisenverband Siidtirol sowie aus dessen simtlichen Mitgliedern (Genossenschaften
und Korperschaften)
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Raiffeisen Landesbank Sidtirol AG - RLB

Die Raiffeisen Landesbank Stdtirol AG (RLB) ist das Zentralinstitut von 39* Sudtiroler
Raiffeisenkassen, welche auch ihre Eigentimer und Kunden sind. Als innovatives
Bankinstitut stellt sie den Stdtiroler Raiffeisenkassen als Dienstleister, Produktentwickler und
Produktanbieter ihr ,Know-how“ zur Verfligung. Sie unterstitzt, dem Grundsatz der
Subsidiaritat folgend, die Raiffeisenkassen in ihrem Bankgeschéaft. Damit schafft sie eine
wichtige  Voraussetzung fir die Leistungsfahigkeit und Selbststéandigkeit der
Raiffeisenkassen.

Der Notstand in Zusammenhang mit der ,Coronavirus® hat das Jahr 2020 weltweit zu einem
Ausnahmejahr gemacht. In den ersten beiden Quartalen 2020 kam es auf allen Kontinenten
und auch in der Eurozone zu einem Einbruch des Wirtschaftswachstums, wie er seit
Jahrzehnten nicht gesehen wurde. Aufgrund der Lockerungen der restriktiven MaBnahmen
im dritten Quartal 2020 erholten sich die Konjunkturdaten im Euroraum und in ltalien. Das
Institut fir Wirtschaftsforschung der Handelskammer Bozen (WIFO) rechnet fir 2020 mit
einem Ruickgang des Bruttoinlandsproduktes (BIP) in Stdtirol um 10,0 Prozent. Die zweite
Welle im vierten Quartal kénnte jedoch zu einer Korrektur der Schatzungen flhren.

Trotz der vollig neuen Situation konnte die Raiffeisen Landesbank die Chancen, die sich
boten, nutzen und die Schaden in Grenzen halten. Der Verwaltungsrat der Raiffeisen
Landesbank Suidtirol passte die Budgetplane im Mai 2020 an die neue Wirtschaftslage an.
Die sehr guten Ergebnisse der Vorjahre bildeten eine solide Basis, um den
Herausforderungen aktiv entgegenzutreten. Somit war das Ausnahmejahr 2020 ein gutes
Geschéaftsjahr fur die RLB.

Der Versorgung der heimischen Wirtschaft mit Krediten, dem Kerngeschéft der Raiffeisen
Landesbank Sidtirol AG, galt weiterhin besondere Aufmerksamkeit. In Zusammenarbeit mit
den politischen Entscheidungstragern und den anderen beiden Lokalbanken wurden
umgehend MaBnahmen ergriffen, um die Sudtiroler Wirtschaftstreibenden und
Privatpersonen zu unterstitzen. Unterlagen und Prozesse fir die Auszahlung von
gefdérderten Krediten und fir Kreditstundungen wurden erarbeitet und den Raiffeisenkassen
zur Verfugung gestellt. Auch bei der gemeinsamen Vergabe von Konsortialkrediten und beim
Angebot komplexer Finanzierungsformen arbeitete die Raiffeisen Landesbank wieder eng
mit den Raiffeisenkassen zusammen. Die Nettoausleihungen an Kunden® konnten bei 1,7
Mrd. Euro (+0,77 Prozent) auf dem Vorjahresniveau gehalten werden. Die Qualitat der
Kredite war ausgezeichnet und hat sich noch weiter verbessert.

Hervorzuheben ist die Entwicklung der Darlehen und Leasingfinanzierungen (+8,60 Prozent
bzw. +2,96 Prozent des Buchhaltungssaldos vor Wertberichtigung). Dabei haben die Kunden
die 6ffentlichen FérderungsmaBnahmen, wie die beglnstigten Mittel der Autonomen Provinz
Bozen, rege genutzt.

Mit einer Zunahme des Nettokreditvolumens von 1,1 Mrd. Euro im Jahr 2010 auf 1,7 Mrd.
Euro im Jahr 2020 weist die Raiffeisen Landesbank in den letzten zehn Jahren eine
bedeutende und kontinuierliche Steigerung der Ausleihungen aus.

Das Hauptaugenmerk bei der Kreditvergabe galt auch 2020 der Rickzahlungsfahigkeit der
Kredithnehmer. Durch die vorsichtige Kreditvergabe in den vergangenen Jahren konnten die
zahlungsunfahigen Kundenforderungen auf dem bisherigen sehr niedrigen Niveau gehalten
werden.

Primares Ziel blieb es, auch zuklnftig qualitativ hochwertige Kredite zu vergeben und die
Raiffeisenkassen bei der Bewirtschaftung der Kredite zu begleiten. Diesbezuglich stellten
das Risikomanagement und die Standardablaufe der Kreditverwaltung, die die Raiffeisen
Landesbank Sudtirol fir die Stdtiroler Raiffeisenkassen erarbeitet hat, eine gute Basis dar.
Bei der Landesbank ist die Mittelbeschaffung®® von 4,5 Mrd. Euro auf 54 Mrd. Euro
angestiegen. Das klassische Kundengeschéft inklusive Obligationen ist um 14,28 Prozent
gewachsen.

* der insgesamt 41
45 Aktiva-Bilanzposten 40b, bereinigt um die Wertpapiere ,,HTC, held to collect*
% Passiva-Bilanzposten 10
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In Folge des weiter anhaltenden Anstiegs der Kundenmittelbeschaffung bei den
Raiffeisenkassen sowie der Nutzung der neuen langerfristigen Refinanzierungsgeschafte der
.EZB* (,TLTRO-III*), bei denen die RLB die Koordinationsfunktion fiir die Raiffeisenkassen
wahrnimmt, hatte die RLB jederzeit eine starke Liquiditatsposition inne, sodass der
Liquiditadtsausgleich auch im Jahr 2020 problemlos sichergestellt werden konnte. Die
Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG erflllte damit auch im abgelaufenen Jahr ihren Auftrag
als Liquiditatsausgleich- und Refinanzierungsstelle der Raiffeisenkassen.

Die Raiffeisen Landesbank Sidtirol verfligt Gber ein Langfrist-Rating fir Bankeinlagen von
,Baal“ sowie ein Emittenten-Rating von ,Baa2“ von ,Moody's“ und z&hlt damit zu den am
besten bewerteten Banken ltaliens. Dies ist das hdchstmégliche Ergebnis, da die
Ratingmethodologie das Rating von Unternehmen auf maximal 2 ,notches“ Uber der
Einstufung des Staates (ltalien: ,Baa3“) beschrénkt. AuBer der Raiffeisen Landesbank
Sidtirol kénnen nur sieben weitere in ltalien tatige, von ,Moody’s” geratete, Banken diese
Bewertung vorweisen; drei davon mit auslandischer Muttergesellschaft. ,Moody's®
bescheinigt dem Zentralinstitut der Sudtiroler Raiffeisenkassen mit dieser Einstufung eine
solide und konsequente Geschéftsgebarung. Fir die Stdtiroler Anleger ist dies ein weiteres
starkes Signal fur die Stabilitat von Raiffeisen.

Die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG halt einige strategische Beteiligungen, vor allem an
der ,Investitionsbank Trentino-Sidtirol AG* und der ,Alpenbank AG". Mit diesem Investment
deckt die Raiffeisen Landesbank Sudtirol, stellvertretend fur die Stdtiroler Raiffeisenkassen,
auf indirektem Weg die Geschéftsbereiche Firmenkunden und vermégende Privatkunden am
Markt noch starker ab. Im Jahr 2020 wurde die Beteiligung an der ,BCC Credito Consumo*
abgetreten. Eine Beteiligung an dem neu gegrindeten Unternehmen ,Raiffeisen Information
Service Kons.G.m.b.H. — RIS* wurde erworben.

Der ,Raiffeisen Offene Pensionsfonds” konnte seinen Wachstumskurs fortsetzen. Sowohl
das verwaltete Vermdgen als auch die Mitgliederzahlen erreichten neue Héchststande. Am
Ende des Jahres war das Fondsvermdgen um mehr als 14 Prozent auf 895 Mio. Euro und
die Anzahl der Mitglieder um 9 Prozent auf knapp 45.000 angewachsen. Diese beachtlichen
Ergebnisse sind wesentlich auf den starken Einsatz aller Raiffeisenkassen im Bereich
Vorsorge zurlckzufihren. Alle vier Investitionslinien konnten sich nach der Korrektur an den
Finanzmarkten im Marz 2020 wieder deutlich erholen und am Jahresende eine solide
Performance vorweisen.

Im Bereich Zahlungsverkehr halt die Raiffeisen Landesbank Sidtirol europaweit mit den
innovativsten Konzernen mit. Auch im Jahr 2020 wurden zahlreiche Neuerungen im
Zahlungs- und Inkassoverkehr sowie im Kartenbereich umgesetzt bzw. vorbereitet, um den
hohen Qualitédtsstandard der Raiffeisenkassen in diesem Bereich aufrecht zu erhalten.

Das bilanzielle Eigenkapital ist im abgelaufenen Jahr, vor allem durch den Zuwachs bei den
Gewinnrtcklagen, von 394 auf 425 Mio. (+7,8 Prozent) angestiegen. Der Prozentsatz harten
Eigenkapitals, die sogenannte ,CET 1-Ratio®, liegt bei 20,5 Prozent.

Der Gewinn stammt im Wesentlichen aus dem klassischen Kredit- und Provisionsgeschaft
sowie der Bewirtschaftung des Wertpapiereigenbestandes in denen sehr gute Ergebnisse
erzielt werden konnten.

Die Betriebskosten stiegen aufgrund der Zuwéachse der Verwaltungsaufwendungen, sowie
der Nettoriickstellungen fiir Risiken und Verpflichtungen um 2,19 Prozent auf 30,7 Mio. Euro
an.

Das ,Cost-Income“-Verhaltnis, das MaB3 der Effizienz bei Banken, liegt im abgelaufenen
Geschéftsjahr bei 44,69 Prozent.

Diese positive Entwicklung erlaubt es, im aktuell schwierigen Umfeld Sicherheit und Stabilitat
zu geben. Die RLB ist weiterhin bestrebt, dazu beizutragen, die Position von Raiffeisen in
Sadtirol zu festigen. Die seit Jahren eingeschlagene Strategie wurde im letzten Jahr
erfolgreich fortgefihrt.

2020 hat die Raiffeisen Landesbank Sudtirol erstmals einen Nachhaltigkeitsbericht
veroéffentlicht. Zudem wurden konkrete NachhaltigkeitsmaBnahmen im Bereich Soziales,
Umwelt und Unternehmensfiihrung umgesetzt.

Der Unterstitzung der Tatigkeit der Raiffeisenkassen vor Ort wird oberste Prioritat
zugeordnet. Die Raiffeisenkassen Sudtirols erhalten sowohl ,shareholder value* durch den
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Wertzuwachs und die Dividendenzahlungen als auch ,customer value“ durch die
Beratungsleistungen, durch die Produkte bzw. Dienstleistungen sowie durch die
Kooperationen bei der Marktbearbeitung. Vor allem bei der letzteren will die RLB in Zukunft
zusatzliche Akzente bei der Unterstitzung der Raiffeisenkassen zum Ausbau des
erfolgreichen Marktauftritts setzen. Auch ist die Raiffeisen Landesbank Sudtirol bereit, neue
gesetzliche und aufsichtsrechtliche Verfahren im Interesse der Raiffeisenkassen effizient und
zZielstrebig umzusetzen.

Mit dem engagierten Einsatz aller Mitarbeiter konnte trotz des Notstandes in Zusammenhang
mit dem ,Coronavirus” ein Gewinn in H6he von 24 Mio. Euro erwirtschaftet werden. Die Bank
weist somit zum Jahresende 2020 ausgezeichnete Stabilitdts-, Rentabilitats- und
Produktivitatskennzahlen auf.

Raiffeisen Information Service Kons.G.m.b.H. - RIS

Der Kernauftrag der Gesellschaft RIS ist es, den Teilnehmern am ,RIPS**" und den Partnern
im Raiffeisen-Verbund*® maBgeschneiderte und leistungsfahige IT-Dienstleistungen, in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzesbestimmungen und aufsichtsrechtlichen
Anweisungen, zur Verfligung zu stellen.

Fast das gesamte Jahr 2020 hat der Notstand in Zusammenhang mit dem ,Coronavirus*
auch in der Raiffeisenwelt den beruflichen Alltag gepragt. Dank der ,N4“Infrastruktur
(Virtualisierung der Arbeitsplatze und Server der Raiffeisenkassen) konnten die Mitarbeiter
der ,RIPS“-Teilnehmer, dort wo es notwendig wurde, die Arbeiten auch von Zuhause aus
erledigen.

Im Jahr 2020 jahrte sich die Grindung des ,Raiffeisen Rechenzentrum - RRZ" (damalige
Bezeichnung der Hauptabteilung innerhalb des Raiffeisenverbandes Sidtirol) zum 50. Mal.
Raiffeisen Versicherungsdienst G.m.b.H. - RVD

Als erster heimischer Betrieb mit der Unternehmensform ,Societa Benefit® hat die
Gesellschaft im Jahr 2020 ihre Funktion der Unterstitzung, Beratung und
Leistungsverrichtung fir Banken, die dem institutsbezogenen Sicherungssystem ,Raiffeisen
Sudtirol IPS — RIPS* angeschlossen sind*®, in allen Belangen des Versicherungsgeschéftes
mit Engagement und Fachkompetenz erflllt. Der Raiffeisen Versicherungsdienst forciert den
Vertrieb von Versicherungen und damit verbundene zusétzliche Dienstleistungen wie die
Ausbildung der Versicherungsvermittler fir die ,RIPS“-Banken oder die Schadenabwicklung
fiir alle Versicherungskunden, die in Beziehung mit dem Raiffeisen-Verbund® stehen.
Ebenfalls vorangetrieben hat die Gesellschaft die Abwicklung des Agenturvertriebes, und
zwar hauptsachlich in Bereichen der Absicherung heimischer Organisationen und deren
Mitglieder mit individuellen Versicherungspaketen sowie der Absicherung des Raiffeisen-
Verbundes vor den alltdglichen und besonderen Risiken im Banken- und
Finanzdienstleistungsbereich.

Erst im Mai des Vorjahres hatte der RVD die ,B Corporation“-Zertifizierung erhalten. Damit
erflllt der Versicherungsanbieter freiwillig zahlreiche Standards hinsichtlich Transparenz,
Verantwortung und Nachhaltigkeit und achtet auf die ékonomischen, 6ékologischen und
sozialen Auswirkungen seines Handelns.

Die Grindung des RVD jahrte sich 2020 zum 30. Mal; im Oktober vollzog das Unternehmen
aufgrund einer Statutenanderung seine Ausrichtung als ,Raiffeisen Versicherungsdienst
G.m.b.H. Societa Benefit, was die Vitalitit der Gesellschaft untermauert. Die
Neuausrichtung passt in ihre verfolgte Strategie, da sie den genossenschaftlichen Prinzipien
entspricht und ihr Einsatz fir Gemeinwohl und Nachhaltigkeit, soziales Engagement sowie

«d7

7 institutsbezogenes Sicherungssystem ,,Raiffeisen Siidtirol IPS — RIPS* bestehend aus 39 Siidtiroler Raiffeisen-
Kassen, Genossenschaften und der ,,Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG* (,,RIPS“-Banken) sowie der ,,RK
Leasing G.m.b.H.*

* bestehend aus den 40 ,-RIPS“-Banken, der ,,RK Leasing G.m.b.H.“, der ,,Raiffeisenverband Siidtirol Genos-
senschaft®, der ,,Raiffeisen Information Service Kons.G.m.b.H.“, der Raiffeisen Versicherungsdienst G.m.b.H.
Societa Benefit“, der ,,Konverto AG*, der ,,Alpenbank AG* und der ,,Raiffeisen Siidtirol IPS Genossenschaft*
(Tragerkorperschaft)

439 der insgesamt 41 Stuidtiroler Raiffeisenkassen sowie die ,,Raiffeisen Landesbank Stidtirol AG*
40 ,,RIPS“-Banken sowie deren definierten Hilfsgesellschaften
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ethische Leistungen und Produkte nun auch statutarisch verankert ist. Damit hat das
Unternehmen seine Entwicklung hin zu einem wirkungsorientierten Unternehmen im Laufe
der letzten drei Jahrzehnte kontinuierlich vorangetrieben. Der RVD setzt sich insbesondere
daflrr ein den Vorsorge- und Absicherungsbedarf seiner Kunden ganzheitlich abzudecken
und damit den Lebensstandard seiner Kunden nachhaltig zu sichern. Nicht einzelne
Produkte oder Garantien stehen im Mittelpunkt, sondern stets der Kunde und damit eine
Beratung auf Augenhéhe auf der Grundlage ethischer und professioneller Kriterien.

Die Gesellschaft hat im Berichtsjahr das Versicherungsgeschaft weiter ausgebaut und erneut
Marktanteile dazu gewonnen. Der Raiffeisen Versicherungsdienst schloss am 31.12.2020 ein
positives Geschaftsjahr ab mit einem erneuten Zuwachs in den Sachversicherungszweigen.
Die Pramieneinnahmen insgesamt beliefen sich auf 153,0 Mio. Euro.

Uber sein zentrales Schadenbiro in Bozen hat der RVD im Berichtsjahr 17.749
Versicherungsfalle der Versicherungsgesellschaft ,Assimoco S.p.A.“ bearbeitet und Schaden
in Héhe von 38,4 Mio. Euro verglitet.

Konverto AG

Mit mehr als 150 hochqualifizierten und spezialisierten Mitarbeitern verfolgt KONVERTO das
Ziel, mit innovativen IT-Lésungen den digitalen Alltag und die komplexen Geschéftsprozesse
der Unternehmen und der Privatpersonen zu unterstitzen.

Die Neuausrichtung des Unternehmens im Frihling 2019 erwies sich im ersten vollen
Geschaftsjahr 2020 als zukunftsweisend. Trotz der zahlreichen organisatorischen
Herausforderungen aufgrund des Notstandes in Zusammenhang mit der ,Coronavirus® und
der in Folge nicht nur fir Sadtirol wirtschaftlich besonderen Herausforderungen konnte ein
erstaunlich gutes Ergebnis erzielt werden. Gerade in dieser Zeit des ,Social Distancing®
waren die IT-Dienstleister besonders gefordert Lésungen zur Unterstiitzung des ,Home-
Working“ und der Digitalisierung der Prozesse in nahezu allen Unternehmensbranchen zu
entwickeln.

KONVERTO hat beispielsweise mit einem Zuwachs von dber 50 Prozent bei den
Glasfaseranbindungen wesentlich zur Ausweitung des Ultra-Breitband auf Basis von
Glasfaser beigetragen. Die Ziele im Bereich des ,Internetproviding® wurden somit
Ubertroffen. Die Wachstumsstrategie wurde insgesamt in den Dienstleistungsbereichen
~Security“, ,Smart Business“ und ,Modern Workplace* ausgebaut.

Die Umsatzerl6se konnten auf 24,7 Mio. Euro gesteigert. Auch die Anzahl der betreuten
Kunden konnte erhéht werden.

Teil 2: Situation, Entwicklung und Marktstellung unserer Raiffeisenkasse

Unsere Raiffeisenkasse hat im Geschéftsjahr 2020 laufend daran gearbeitet, ihre Kunden
und Mitglieder, also die Familien und Unternehmen des Téatigkeitsgebietes, zu begleiten
und zu betreuen. Die Raiffeisenkasse ist trotz der schwierigen Zeit, die sich aufgrund der
pandemischen Situation im Laufe von 2020 ergab, solide und gesund, nicht zuletzt aufgrund
der FortfUhrung ihrer vorsichtigen Geschéftsgebarung. Es wurde an der Verbesserung des
Leistungsumfangs und der Geschaftsfiihrung gearbeitet, das Ausmaf der Mittelherkunft und
der Mittelverwendung gesteigert, die Eigenmittelausstattung erhéht und ein Ergebnis mit
1,406 Mio. Euro eingefahren, das mit der Zielsetzung unseres Unternehmens einhergeht.
Dass die Raiffeisenkasse weiterhin als Bank Attraktivitdt zeigt, wird durch die neuen
Geschéftsbeziehungen bestétigt, die Kunden im Geschéftsjahr mit unserer Raiffeisenkasse
aufgenommen haben. Es ist dies ein greifbares Zeichen daflr, wie sehr Familien und
Unternehmen unsere Raiffeisenkasse schatzen, vor allem fir das Angebot an
Dienstleistungen und Produkten, die in der Lage sind, ihre Erwartungen in angemessener
Weise zu erfillen.

Wir blicken daher mit Zuversicht und konkretem und unterstitzenden Engagement in die
Zukunft, um diese Zeit zu Uberwinden, in der wir alle von einem globalen
Gesundheitsnotstand bertihrt und herausgefordert werden, der auch unser Tatigkeitsgebiet
schwer getroffen hat. Die vergangenen Monate haben unser aller Bewusstsein gestarkt,
dass gegenseitiges Vertrauen, Solidaritdt und Zusammenarbeit die drei Saulen sind, auf
denen eine neue Art der Entwicklung und der Zusammenarbeit der Menschen basieren, um
einen konkreten Einfluss auf das Leben derselben auszulben und an der Entwicklung einer
Zukunft mitzuwirken, in der wir alle dieselben Werte teilen.
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Vor dem Hintergrund dieser Uberzeugung wollen wir lhnen die Entwicklung der
Raiffeisenkasse im Laufe des schwierigen vergangenen Geschaftsjahres und ihre finanzielle
und wirtschaftliche Situation anhand von Zahlen und wichtigen Informationen
veranschaulichen.

1.1 Uberblick dber das Bank- und Vermittlungsgeschéaft

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr konnte unsere Raiffeisenkasse eine gute Entwicklung

verzeichnen. Der Zinslberschuss hat sich im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich

verandert, die Provisionserlése jedoch stiegen im Geschéftsjahr leicht um 5,13% auf

1.683.332 Euro, die Provisionsaufwendungen hingegen sanken um 10.768 Euro (-9,78%)

auf 99.310 Euro.

Die Kundenforderungen, inklusive jener der im Posten 40 der Aktiva bilanzierten

italienischen Staatspapiere erreichten zum Bilanzstichtag 194.045.524 Euro, die direkten

Kundenverbindlichkeiten (direkte Kundeneinlagen) betrugen 206.321.830 Euro. Die

Forderungen an Banken beliefen sich auf 23.667.007 Euro, die Verbindlichkeiten gegeniber

Banken auf 30.086.280 Euro. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr haben sich die

Kundenforderungen sehr stark erhéht und zwar um 7,65% im Vergleich zum Vorjahr. Die

direkten Kundenverbindlichkeiten verzeichneten gegeniber dem Vorjahr ebenfalls ein gutes

Plus von 5,27%, die indirekten Kundenverbindlichkeiten haben zum Bilanzstichtag einen

Stand von 36.892.599 Euro erreicht, was einer Veranderung von + 5,69% gegenlber dem

Vorjahr entspricht.

Im Geschéftsjahr ist das bilanzielle Eigenkapital der Raiffeisenkasse auf 47.804.543,65

Euro gestiegen; das aufsichtsrechtliche Eigenkapital betrdgt zum Bilanzstichtag

43.260.834,34 Euro (+6,16% im Vergleich zum Vorjahr). Die Eigenkapitalquote hat sich im

Geschaftsjahr auf 15,98% verandert, was einem leichten Rickgang gegenuber dem Vorjahr

entspricht.

1.2 Wertpapierdienstleistungen, die unsere Raiffeisenkasse anbietet:

Die Raiffeisenkasse war im Berichtsjahr zur Auslbung der nachfolgenden

Wertpapierdienstleistungen zugelassen:

- Ausfuhrung von Auftrdgen im Namen der Kunden (Artikel 1 Abs. 5 Buchstabe b TUF),
beschrankt auf die Zeichnung und den An- und Verkauf von Finanzinstrumenten eigener
Ausgabe )

- Platzierung ohne feste Ubernahmeverpflichtung bzw. Garantielibernahme gegeniber
dem Emittenten (Artikel 1 Abs. 5 Buchstabe c-bis TUF);

- Annahme und Ubermittlung von Auftragen, die ein oder mehrere Finanzinstrumente zum
Gegenstand haben (Artikel 1 Abs. 5 Buchstabe e TUF);

- Anlageberatung (Artikel 1 Abs. 5 Buchstabe f TUF);

Als Nebendienstleistung wurde den Kunden im Berichtszeitraum die Verwahrung und

Verwaltung von Finanzinstrumenten angeboten.

Durch die Umsetzung der von der Banca d’ltalia mit MaBnahme vom 05. Dezember 2019

erlassenen Bestimmungen zum Schutz der Kundenvermdgenswerte und -gelder wurde der

Schutz der von den Kunden gehaltenen Finanzinstrumente in der von der Raiffeisenkasse

verwendeten Hinterlegungs- und Verwahrungskette ihrer Partnergesellschaften um ein

Weiteres verstarkt. Der laut der Norm im Jahr 2020 erstmals vorgesehene Prlfbericht

durch die Rechnungsprifung an die Banca d’ltalia, in dem die MaBnahmen beschrieben

werden, die die Bank umgesetzt hat um die Vorschriften zum Schutz der Kundengelder zu
erfillen, insbesondere jene laut Art. 20 bis 30 des Regolamento der Bancit, wurde erstellt,
wobei darin keine relevanten Schwachstellen aufgezeigt wurden.

Die Compliance-Stelle war gemaf den aufsichtsrechtlichen Vorgaben aktiv.

Die Raiffeisenkasse arbeitete mit Unterstitzung des Raiffeisenverbandes Suidtirol

Genossenschaft und der Raiffeisen Landesbank Stdtirol AG weiterhin an der Umsetzung der

Bestimmungen der EU-Richtlinie EU/2014/65 (sog. MIFID Il). So wurden die Prifung des

Kundenzielmarktes inner- und aufBBerhalb der Anlageberatung aktiviert, die von der Banca

d’ltalia mit MaBnahme vom 5. Dezember 2019 erlassenen Bestimmungen zum Schutz der

Kundenvermégenswerte und -gelder umgesetzt und der Verantwortliche fur die

Sicherstellung dieses Schutzes ernannt, die neue Jahresmitteilung an die Kunden versandt,

die nunmehr verschiedene wesentliche Informationen blindelt, der sich aufgrund der
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pandemischen Lage ergebene erforderliche vereinfachte Abschluss von Finanz- und
Versicherungsvertragen ermoglicht und Neuerungen im Bereich der Bewertung des
Konzentrationsrisikos vorgesehen. Vor allem wurde intensiv an der 2021 im Rahmen des
Projekts zur aktivierenden neuen Anwendung der Firma Crealogix fir die Unterstitzung der
Anlageberatung im Kundenkontakt gearbeitet, die ab 2022 auch die Portfolioberatung
ermoglichen soll.

1.3 Wirtschaftlicher Gesamtverlauf der Raiffeisenkasse

Im Lichte der allgemeinen Entwicklung ist es uns gelungen, unsere Marktposition zu
verteidigen, wie aus der Zusammenfassung der nachfolgenden Bilanzdaten entnommen
werden kann. Es ist der Raiffeisenkasse im abgelaufenen Geschéftsjahr gelungen, ihren
Mitgliedern und Kunden die gewunschten Bank- und Finanzdienstleistungen im Lichte der
genossenschaftlichen Prinzipien bereitzustellen.

Eine nicht unbeachtliche Herausforderung fir unsere Raiffeisenkasse sind weiterhin die
komplexen Zusammenhange und die damit verbundene Verwaltungsarbeit. Um diese
herausfordernde Aufgabe meistern zu kénnen, haben unsere Mitarbeiter auch im
abgelaufenen Geschéftsjahr laufend an Aus- und Weiterbildungen teilgenommen, um
sicherzustellen, dass die Qualitdt der angebotenen Bank- und Finanzdienstleistungen den
Anspruchen der Mitglieder und Kunden entspricht. Aufgrund der Bilanzdaten und unserer
Marktentwicklung sehen wir unsere Betriebsstrategie auch im Geschéaftsjahr 2020 als den
statutarisch verankerten genossenschaftlichen Gesellschaftszweck verfolgend an.

2.1 Angaben zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Bilanzpositionen Bestand in Euro | Bestand in Euro | Verdnderung  zum
zum 31.12.2020 zum 31.12.2019 | Vorjahr in Prozent

Forderungen an Kunden 194.045.524 188.416.572 2,99%

Erfolgswirksam zum fair 1.329.473 860.799 54,45%

value bewertete aktive
Finanzinstrumente

Zum fair value bewertete 67.047.623 55.850.936 20,05%
aktive  Finanzinstrumente
mit Auswirkung auf die
Gesamtrentabilitat

Kundeneinlagen 206.321.831 195.993.782 5,27%
Indirekte Einlagen 36.892.599 34.906.679 5,69%
Kundengeschaftsvolumen 437.259.954 419.317.033 4,28%
Eigenkapital (110 bis 180 47.804.543 45.926.387 4,09%
Passiva)

Gewinn nach Steuern 1.406.489 1.575.177 -10,71%
Bilanzsumme 290.400.574 263.067.406 10,39%

Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eckdaten der GuV- | Bestand in Euro | Bestand in Euro | Verdnderung  zum

Rechnung zum 31.12.2020 zum 31.12.2019 | Vorjahr in Prozent
ZinsUberschuss 4.119.521 4.032.497 2,16%
Provisionsiberschuss 1.584.022 1.491.068 6,23%
Finanzergebnis 5.645.322 5.404.434 4,46%
Verwaltungsaufwand 4.243.301 4.350.197 -2,46%
Betriebskosten 4.086.507 3.735.310 9,40%
Steuern 152.576 93.955 62,39%
Kreditleihegeschaft

Bestand in Euro|Bestand in Euro|Veranderung zum
zum 31.12.2020 zum 31.12.2019 Vorjahr in Prozent
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| Geleistete Biirgschaften | 14.755.302 | 12.205.664 | 20,89 % |
Wie Sie den o. a. Daten entnehmen kénnen, konnte unsere Raiffeisenkasse im
Geschaftsjahr 2020 eine positive Entwicklung erzielen, insbesondere mit Zuwachsen bei den
Forderungen an Kunden, den indirekten Kundeneinlagen und den direkten Kundeneinlagen.

2.2 Detailangaben zu den Kundenforderungen

. Bestand in Veranderung

Technische Form Bestand |g1EL11r20220u2r8 Euro zum zum Vorjahr
T 31.12.2019 in Prozent

Wertpapiere 29.932.806 22.512.013 32,96%
K/K-Kredite 22.685.860 25.727.300 -11,82%
Darlehen in Euro 142.203.707 140.203.116 1,43%
Zahlungsunfahige o
Kundenforderungen 492.371 466.450 5,56%
Darlehen in o
Fremdwahrung 2.234.160 2.779.321 -19,61%
Wertberichtigungen
auf Forderungen an -3.503.379 -3.271.628 7,08%
Kunden

Die Posten 20c und 120 der Aktiva enthalten die Finanzierungen an den
Einlagensicherungsfonds, den Institutionellen Garantiefonds und den Zeitweiligen Fonds, je
nachdem, ob diese zum Fair Value bewertet wurden oder nicht. Es handelt sich um zinslose
bzw. verzinste anteilmaBig unter den Mitgliedsbanken dieser Sicherungseinrichtungen
aufgeteilte Finanzierungen. Die Ruckflisse hangen von den Dynamiken der unterliegenden
Kredite ab und die Kreditpositionen werden, mit Ausnahme jener in Zusammenhang mit den
Forderungen aus Steuerguthaben aus latenten Steuern (DTAs), aufgrund der von den Fonds
gelieferten Informationen vierteljahrlich bewertet. Die Risikovorsorge der Raiffeisenkasse
kann diesbeziglich als angemessen bezeichnet werden. Im abgelaufenen Geschéftsjahr
fOhrten die im Posten 20c der Aktiva ausgewiesenen Forderungen zu einer Werterh6hung
von 3.726,23 Euro (Vorjahr war es eine Wertminderung von 233.871,03 Euro). Der Anteil
unserer Raiffeisenkasse an diesen Finanzierungen betragt zum Bilanzstichtag 2020 Euro
81.544,95 Dbetreffend Darlehen zum Fair Value im Posten 20c und Euro 38.532,15
betreffend Forderungen im Posten 120 der Aktiva fur Interventionszahlungen an den
Einlegersicherungsfonds der BCCs., den Fondo di Garanzia Istitutionale del Credito
Cooperativo und den Fondo Temporaneo del Credito Cooperativo;

2.3 Detailangaben zu den direkten Kundenverbindlichkeiten

Technische Form Bestand zum Bestand zum zalrﬁr\élg(rj'iﬁ:'ni?]
31.12.2020 in Euro 31.12.2019 in Euro J

Prozent

Spareinlagen in Euro und 23.721.576 3,73%

Fremdwé&hrung 22.867.865

K/K-Einlagen in Euro und 8,44%

Fremdwahrung 161.586.756 149.005.127

Festgeld 14.184.985 16.974.556 -16,43%

Andere 6.828.514 -4,45%

Kundenverbindlichkeiten 7.146.234

2.4 Analyse der Erfolgsrechnung

Im Berichtsjahr kann die Ertragslage unserer Raiffeisenkasse, unter Bertcksichtigung der
allgemeinen Zinsentwicklung, als gut bezeichnet werden. Auf die Bilanzsumme gerechnet
betrug der Cash Flow 0,639%.

Die Durchschnittsverzinsung der direkten Kundenverbindlichkeiten betrug 0,16%, wobei die
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Spareinlagen mit 0,30%, die K/K-Einlagen mit 0,09% und die Festgeldanlagen mit 0,67%
verzinst wurden. Bei den Kundenverbindlichkeiten in Fremdwahrung betrug die
Durchschnittsverzinsung 0,04%.

Die Durchschnittsverzinsung der Kundenforderungen betrug 1,88%, wobei die
Durchschnittsverzinsung bei den K/K-Krediten 2,28% und bei den Darlehen ohne
Rotationsfonds 1,67% betrug.

Der Verlauf des Provisionsgeschéfts kann im Berichtsjahr als zufriedenstellend bezeichnet
werden. Besonders positive Ergebnisse konnten insbesondere in den Bereichen Vertrieb von
Dienstleistungen wie Annahme und Vermittlung von Pensionsfonds sowie Investmentfonds,
sowie grundsatzlich im Wertpapierbereich Dritter erzielt werden.

Die Betriebskosten beliefen sich im Berichtsjahr auf 4.086.506,34 Euro, was einer
Veranderung gegentber dem Vorjahr von plus 9,40% entspricht. Im Einzelnen beliefen sich

- die Personalkosten auf 2.203.212 Euro

- die sonstige Verwaltungsaufwendungen auf  2.040.089 Euro und

- die Abschreibungen auf 102.304 Euro.

Die anderen betrieblichen Aufwendungen betrugen 4.404,49 Euro und die anderen
betrieblichen Ertrdge 348.403,46 Euro, sowie die Nettorlickstellungen fur Risiken und
Verpflichtungen einen negativen Wert von 84.900,49 Euro.

3. Hauptrisiken und Unsicherheiten, denen die Raiffeisenkasse begegnet

Zu den Hauptrisiken, mit denen die Raiffeisenkasse konfrontiert ist, z&hlen jene, die aus den
Veranderungen im internationalen, nationalen und lokalen Bereich herriihren. Insbesondere
die Folgen der Corona-Pandemie, mit den entsprechenden negativen Auswirkungen auf die
lokale Wirtschaft und insbesondere auf die Volkswirtschaft Italiens splrte auch die
Raiffeisenkasse, wie auch ihre Mitglieder und Kunden. Im Wesentlichen kann als Lokalbank
aber dennoch festgestellt werden, dass im Tatigkeitsgebiet eine solide wirtschaftliche
Situation vorherrscht, die den Familien und den Klein- und Mittelbetrieben zu Gute kommt.
Die Verteilung und_Konzentration der Forderungen der Raiffeisenkasse an Kunden nach
Sektoren kann der Ubersicht B.1 im Teil E, Abschnitt 1 des Anhangs entnommen werden.

3.1 GroBkredite

(Anteil der ersten Kunden/Gruppen an den gesamten Kassaforderungen in Prozent)

Die ersten 10 Kunden/Gruppen
Die ersten 20 Kunden/Gruppen
Die ersten 30 Kunden/Gruppen
Die ersten 40 Kunden/Gruppen
Die ersten 50 Kunden/Gruppen

Betrag in Euro zum

in Prozent der gesamten

31.12.2020 Kundenforderungen
57.961.657,44 24,34%
85.220.962,29 35,78%

102.281.347,74 42,95%
115.327.157,32 48,42%
125.320.771,89 52,62%

Die bewertete Summe der GroBkredite

zum Bilanzstichtag betragt

Vorjahreswert von 72,59 Mio. Euro weiter verringert hat.
4. Eigenkapitalspiegel und Geschéftsergebnis

im Sinne der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
69,7.- Mio. Euro, womit sich dieser Betrag im Vergleich zum

Bestand in Euro

Bestand in Euro

Veranderung zum

Posten zum 31.12.2020| zum 31.12.2019 | Vorjahr in Prozent
Kapital 3.269 3.150 3,77%
Emissionsaufpreis 52.495 49.745 5,53%
Riicklagen 43.506.198 42.078.277 3,39%
Bewertungsrlcklagen 2.836.092 2.220.038 27,75%
Gewinn (Verlust) des 1.406.489 1.575.177 10,71%
Geschaftsjahres

Eigenkapital 47.804.544 45.926.387 4%

5. Entwicklung der Hauptaggregate der Kapitalflussrechnung gegeniiber dem Vorjahr

Posten Geschaftstatigkeit

| Betrag in Euro |

Verénderung in Prozent |
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gegenuber dem Vorjahr
Geschaftstatigkeit 1.972.623 -10,61%
Mittelherkunft/-verwendung von
aktiven Finanzinstrumenten -26.339.786 123,31%
Mittelherkunft/-verwendung von
passiven Finanzinstrumenten 24.856.604 168,10%
Nettomittelherkunft/-verwendung
aus der Geschaftstatigkeit 489.442 249,37%
Posten Investitionstatigkeit Betrag in Euro Veranderung in Prozent
gegenuber dem Vorjahr
Verschiedene Mittelherkunft 0 /]
Verschiedene Mittelverwendung -114.219 7,62%
Nettomittelherkunft/-verwendung -114.219
aus Investitionstatigkeit ' 7,62%
Posten Finanzierungstatigkeit Betrag in Euro Veranderung in Prozent
gegenlber dem Vorjahr
Nettomittelherkunft/-verwendung -42.923
aus der Beschaffungstatigkeit 41,91%
Nettomittelherkunft/-verwendung 332.300
des Geschéftsjahres 8.845,34%

6. Forschungs- und Entwicklungsarbeiten
Die nachfolgenden Informationen werden nach MaBgabe des Art. 2428 ZGB geliefert.
» Forschungs- und Entwicklungsarbeiten

Far Forschung und Entwicklung wurden keine Ausgaben getatigt.
7. Anzahl und Nominalwert der von uns gehaltenen eigenen Aktien und/oder Aktien an
herrschenden Unternehmen und Anzahl und Nominalwert der im Geschaftsjahr
erworbenen oder verauBerten eigenen Aktien und/oder Aktien an herrschenden
Unternehmen
Die Genossenschaftsbeteiligung besteht aus 1.252 Aktien zu je 2,58 Euro. Jedes Mitglied
besitzt nur eine Aktie. Die Raiffeisenkasse halt keine eigenen Aktien. Die Genossenschaft ist
von keinem Unternehmen im Sinne des Art. 2359 ZGB beherrscht.
Im Berichtsjahr wurden weder eigene Aktien, noch Aktien an herrschenden Unternehmen ge-
bzw. verkauft.
8. Beziehungen zu abhangigen und verbundenen Unternehmen
Die nachfolgenden Informationen werden nach MaBgabe des Art. 2428 ZGB geliefert.
» Beziehungen zu abh&ngigen und verbundenen Unternehmen
Es bestehen keine Beziehungen zu kontrollierenden, abhangigen oder verbundenen
Unternehmen sowie zu Unternehmen, die von letzteren abhangen (siehe Art. 2359 bis 2361
ZGB).
9. Fundamentalindikatoren (wichtige betriebswirtschaftliche Kennzahlen) und
Personal- und Sozialbericht
9.1 Fundamentalindikatoren
Zum Bilanzstichtag belief sich das Verhéltnis zwischen den Eigenmitteln laut
Aufsichtsbestimmungen und der gewichteten gesamten Risikotatigkeit auf 22,8%, was
einem Anstieg von 28,58% Prozentpunkten gegenlber dem Vorjahr darstellt. Nach Abzug
der erforderlichen Eigenkapitalmittel fir die Abdeckung der diversen Risiken ergibt sich ein
Uberschussiges Eigenkapital bezlglich CET1 von 36,62 Mio. Euro gegentber 26,471 Mio.
Euro im Vorjahr bzw. ein Kapitaliberschuss beziglich TCR von 31,455 Mio. Euro.
Nachfolgend wollen wir Ihnen einige Fundamentalindikatoren unserer Raiffeisenkasse

aufzeigen:

- Cost-Income-Ratio (CIR): 68,22%

- Return on Equity (ROE = Eigenkapitalsrentabilitat) 2,94%

- Recurring Earning Ratio (RER) 0,558%
Vermdgensstruktur unserer Raiffeisenkasse

| Bilanzielles Eigenkapital | 47.804.544.- Euro|
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Aufsichtsrechtliche Eigenmittel 43.260.834.- Euro

Davon: hartes Kernkapital (Tier 1) 43.260.834- Euro

Ergénzungskapital (Tier I1) 0.- Euro

Im Geschéftsjahr 2020 konnte die Eigenkapitalausstattung (Posten 140 bis 180 der Passiva),
unserer Raiffeisenkasse, auch aufgrund der positiven Entwicklung der Bewertungsriicklagen,
weiter gefestigt werden und wird mit der vorgeschlagenen Gewinnzuweisung des
Reingewinnes 2020 eine Hohe von 47.662.348 Mio. Euro erreichen. Das bilanzielle
Eigenkapital deckt 23,91% der Kundenforderungen bzw. 22,49% der Kundeneinlagen ab.
Die Angemessenheit der Eigenmittel der Raiffeisenkasse, sowohl aus aktueller als aus
vorausschauender Sicht, war immer ein Grundpfeiler der strategischen Betriebsplanung.
Dies ganz besonders im Lichte des derzeitigen Kontexts, im Rahmen dessen die Eigenmittel
immer wichtiger sind, u. zw. sowohl hinsichtlich des GréBenwachstums als auch der
aufsichtsrechtlichen VorsichtsmafBregeln.

Aus diesem Grund verfolgt die Raiffeisenkasse seit Jahren eine Geschéftspolitik, die auf die
Erhéhung der Mitglieder und die Bildung von Rucklagen, auch Uber die gesetzlich
vorgesehenen Mindestgrenzen hinaus, abzielt. Die Eigenkapitalressourcen der
Raiffeisenkasse, auch in Folge besagter vorsichtiger Eigenkapitalpolitiken, wurden auch in
den schwierigsten Phasen wie z.B. in der aktuellen Corona-Pandemie stets verfolgt, u. zw.
weit Uber die normativen Regelungen hinaus, womit es ermdglicht wurde, die lokale
Wirtschaft zu unterstitzen und, insbesondere, eine Stitze fir Familien und Klein- und
Mittelbetriebe zu sein.

9.2 Personal- und Sozialbericht

- Anzahl der Mitarbeiter zum 31.12.2020: 30, Veranderung zum Vorjahr: -1;

- mannlich: 18

- weiblich: 4

- Part-Time: 5 (weiblich)

- Raumpflegerinnen: 3

- Mutterschaftsurlaub: 0

- Wartestand: 0

- im Geschéftsjahr aufgenommene Mitarbeiter: 4

- im Geschéftsjahr ausgeschiedene Mitarbeiter: 5 (davon 2 Pensionierungen)

Auch der Personalbereich wurde im Jahr 2020 stark durch die COVID19-Pandemie gepragt.
Fir die Raiffeisenkasse war es dennoch mdglich, Mitarbeiter, die wegen der
eingeschrankten Kundenstréme weniger oder gar nicht beschaftigt werden konnten, durch
Urlaub, Zeitausgleich oder gesetzliche Freistellungen weiter zu beschaftigen, ohne auf
MaBnahmen wie Lohnausgleich bzw. Solidaritatsfonds zurlickgreifen zu missen. Die
Auflagen im Bereich Arbeitssicherheit wurden durch vorgeschriebene MaBnahmen und
sektorenspezifische Sicherheitsprotokolle geregelt. Auch ist es zu einem kontinuierlichen
Informationsaustausch zwischen den Sozialpartnern zu diesem Thema gekommen.

Am 27.11.2020 wurde der kollektivvertragliche Landesergénzungsvertrag fir die Mitarbeiter,
mittleren Flahrungskrafte und Hilfskrafte der Raiffeisenkassen erneuert.
Themenschwerpunkte sind wirtschaftliche Verbesserungen der Mitarbeiter und jene zur
Absicherung der Mitarbeiter im Bereich der Gesundheitsvorsorge. Die MaBnahmen wirkten
sich in Form zusétzlicher Kosten ab dem Monat November 2020 aus. Mit den
wirtschaftlichen Erhéhungen wurde der Umstand berlcksichtigt, dass es zum einen Uber
Jahre keine wirtschaftlichen Anpassungen gab und zum anderen, dass der héheren Inflation
der Autonomen Provinz Bozen, im Vergleich zu den gesamtstaatlichen Werten, nicht
Rechnung getragen wurde.

Es ist zu erwarten, dass der gesamtstaatliche Kollektivvertrag eine wirtschaftliche
Anpassung der Gehalter anstrebt, welche jener im bereits abgeschlossenen Kollektivvertrag
im Kreditsektor ABI entsprechen. Die kirzlich vom Landeserganzungsvertrag neu
eingefihrte ,Raiffeisenpramie” federt einen Teil der geplanten Erhéhungen auf
gesamtstaatlicher Ebene ab.

Zudem laufen Verhandlungen auf nationaler Ebene zur Erneuerung des Kollektivvertrages
der Fuhrungskréfte (dirigenti).
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Ein besonderes Anliegen war uns die Aus- und Weiterbildung der Mitarbeiter, um den
Mitgliedern und Kunden mit fachlicher und sozialer Kompetenz zur Seite stehen zu kénnen.
Die sich stetig verandernden Finanzmérkte, die zunehmende Anzahl an zu beachtenden
Verordnungen und Gesetzesbestimmungen, wie die Anforderungen in Bezug auf die Anti-
Geldwéschebestimmungen, Datenschutz, internationale Bilanzierungsrichtlinien, MiFID -
Bestimmungen, aufsichtsrechtlichen Vorgaben auf nationaler, wie auf EU-Ebene usw.
waren flr uns Motivation, fir eine angemessene Aus- und Weiterbildung unserer Belegschaft
zu sorgen. Wie jedes Jahr, war auch 2020 das Ausbildungsprogramm sehr intensiv.

10. Organisationsstruktur unserer Raiffeisenkasse

Wir bieten unseren Mitgliedern und Kunden in Latsch, Goldrain und Martell die diversen
Bank- und Finanzdienstleistungen an. Zudem stehen auch in Latsch, Goldrain, Martell,
sowie in Tarsch, Geldausgabeautomaten unseren Kunden fir die Bargeldbeschaffung
auch auBerhalb unserer Schalteréffnungszeiten zur Verflgung. Darlber hinaus stehen
unseren Mitgliedern und Kunden in den verschiedenen Zweigstellen unsere Berater zur
Abklarung der verschiedensten Fragen, auch in Banknebendiensten, mit Rat und Tat zur
Seite.

Ebenso steht unseren Kunden das Raiffeisen Online Banking zur Verfligung, das es
denselben ermdglicht, rund um die Uhr Bankgeschafte zu tatigen. Im abgelaufenen
Geschéftsjahr waren wir laufend bemuht, die Arbeitsabldufe den sich sténdig verandernden
Rahmenbedingungen anzupassen und das Back Office weiter zu standardisieren und
rationalisieren, um unsere Leistungsqualitdt zu sichern. Es ist uns ein groBes Anliegen,
unsere Mitglieder und Kunden beratend zu begleiten und durch standige Optimierung
unserer Betriebsablaufe Nutzen flr dieselben zu stiften.

GroBere Anderungen in der Organisationsstruktur der Raiffeisenkasse wurden im
Berichtsjahr keine vorgenommen. Zudem wurden laufend Uberarbeitungen von diversen
betriebsinternen Aktivitdten und Funktionen, von Rollen und Aufgaben, Neudefinition von
Arbeitsprozessen sowie Erstellen bzw. Aktualisierungen von internen Leitlinien und
Reglements, auch aufgrund der Erkenntnisse aus der Erstellung des Jahres- und
Mehrjahresbudgets vorgenommen. )

11. Angaben (iber Ziele und Politiken der Raiffeisenkasse hinsichtlich Ubernahme,
Verwaltung und Deckung der Finanzrisiken.

Vorausgeschickt, dass Artikel 7 Absatz 1 der G. V. 394/2003 vorsieht, dass im Lagebericht
hinsichtlich des Einsatzes von Finanzderivaten, sofern dies fir die Bewertung der
Vermdgens- und Finanzsituation sowie des Betriebsergebnisses relevant ist, die Ziele und
die Politiken des Unternehmens hinsichtlich der Verwaltung der Finanzrisiken, einschlieB3lich
der Deckungspolitiken fur jede einzelne Kategorie der vorgesehenen Geschéaftsfélle und die
Risikoexposition des Unternehmens gegeniiber dem Preisrisiko, dem Kreditrisiko, dem
Liquiditatsrisiko und dem Risiko der Veradnderung der Finanzflisse angeflihrt werden
mussen, wird nachfolgendes festgehalten, wobei weitere Details dem Bilanzanhang — Teil E
entnommen werden kdnnen.

11.1. Ziele und Politiken des Unternehmens hinsichtlich der Verwaltung der Finanzrisiken
einschlieBlich der Deckungspolitiken fir jede einzelne Hauptkategorie der vorgesehenen
Geschéaftsfalle

Die Ziele und Politiken der Raiffeisenkasse hinsichtlich der Verwaltung der Finanzrisiken bei
den Krediten werden weiter unten unter dem Punkt ,Kreditrisiken“ angefihrt. Weitere
Details zu den einzelnen Volumen usw. kdnnen dem Bilanzanhang entnommen werden.
Bei der Wertpapierveranlagung, welche 2020 ausschlieBlich im Bankbuch im
Geschaftsmodell gemaB IFRS 9 ,HTCS* bzw. ,HTC* vorgenommen wurde,  wird
grundsatzlich ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Chancen (angestrebter Gewinn) und
Risiken (annehmbarer Maximalverlust) gesucht. Wie dem Bilanzanhang zu entnehmen ist,
fOhrt die Raiffeisenkasse im Berichtsjahr keine Finanzinstrumente im aufsichtsrechtlichen
Handelsbuch. Ziel unserer Wertpapierpolitik ist die Planung der Veranlagung von freien
Mitteln unter dem Gesichtspunkt eines ausgewogenen Verhaltnisses zwischen Chancen und
Risiken, um die Rentabilitat der Raiffeisenkasse zu optimieren, ohne jedoch deren Stabilitat
zu gefahrden. Daher wurden Rahmen und Limits festgelegt, innerhalb jener das eigene
Wertpapierportfolio verwaltet wird. Die Kompetenzen in Bezug auf die Veranlagung der
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freien Liquiditdt in Wertpapieren wurde mittels eigenen  Verwaltungsratsbeschlissen
geregelt, wobei der Verwaltungsrat bei seiner nachsten Sitzung Uber die entsprechenden
Wertpapieran- und -—verkdufe stets informiert wird. Die Risiken beim eigenen
Wertpapierportfolio liegen sowohl im Schuldnerrisiko, sowie im Zinsrisiko.

Diesbezlglich gilt weiterhin, dass GroBteils nur italienische Staatstitel bzw. von Emittenten
mit Investment-Rating bzw. der Sidtiroler Raiffeisenorganisation gehalten werden.

Auf ein angemessenes Verhéltnis zwischen Rendite und Risiko wurde stets geachtet, wobei
der Risikobegrenzung der Vorzug gegeben wird. Auch das Volumen von nicht quotierten
Finanzinstrumenten, welches im Berichtsjahr leicht zunahm, wird laufend Uberwacht. Die
Zinsentwicklungen werden laufend aufmerksam verfolgt, um bei eventuellen negativen
Preisentwicklungen der Wertpapiere frihzeitig reagieren zu kdnnen. Zur Begrenzung dieses
Risikos werden zu einem nennenswerten Anteil auch variabel verzinste Schuldtitel gehalten,
wie im Anhang ersichtlich ist, welche aufgrund des tiefen Zinsniveaus, jedoch nur eine
unbefriedigende Verzinsung boten. Im Berichtsjahr wurde daher der Anteil an Investments
betreffend fix-verzinster bzw. an die Inflationsentwicklung gebundener Wertpapiere weiter
erhoht.

Bei den Wertpapieren gilt folgende Risikolberwachung:

- die Wertpapiergeschafte werden dem Verwaltungsrat bei der nachsten Sitzung
zur Kenntnis gebracht;

- die Risikolberwachung erfolgt durch den Direktor in Zusammenarbeit mit dem
Innenbereichsleiter, welcher periodisch die entsprechenden Risiken erhebt und
sich taglich Uber die Entwicklung auf dem Finanz- und Geldmarkt informiert und
deren Auswirkungen auf die diversen Markirisiken bei den einzelnen
Finanzinstrumenten Uberwacht. FOr bestimmte Finanzinstrumente wie
Investmentfonds erfolgt zudem mittels diversen Risikomodellen wie periodische
Erhebung der VAR-Werte usw., eine entsprechende Risikolberwachung. Zudem
wird der Verwaltungsrat periodisch Uber die Einhaltung der diversen internen
Parameter in diesem Bereich informiert. FUr die operative Abwicklung nutzt die
Raiffeisenkasse diverse Finanzmarktinformationen. Zudem kann bei Bedarf stets
auf die Fachkrafte der Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG zurlckgegriffen
werden. Die Risikolberwachung der Finanzinstrumente wird laufend
vorgenommen. Grundsétzlich wird der Verwaltungsrat Uber alle relevanten
Umstande auf dem Finanzmarkt informiert, damit dieser eine Ubersicht Uber das
entsprechende Risiko erhalt.

Die Raiffeisenkasse kann laut Artikel 16 ihres Statutes bei der Verwendung von derivaten
Produkten keine spekulativen Positionen Ubernehmen. Im Bilanzjahr 2020 nutzte die
Raiffeisenkasse Latsch keine derivaten Finanzinstrumente im Wertpapierbereich bzw. im
Kreditbereich, sondern nur als Swap-Geschéfte im Bereich der Mittelbeschaffung betreffend
Fremdwahrungsfinanzierungen.

Im Jahr 2020 hat sich das entsprechende Volumen der zum fair value bewerteten aktiven
Finanzinstrumente um Utber 10 Mio. erhéht, dies insbesondere aufgrund laufender Ankaufe
von Finanzinstrumenten mit Einbuchung ins Geschéaftsmodell HTSC.

AbschlieBend wird zu diesem Risikobereich festgehalten, dass aktiv keine Expositionen in
,subprime’ - Risiken (z.B. ABS), in spekulativen Investmentfonds (z.B. Hedgefonds) sowie in
strukturierten Wertpapieren mit unangemessener Dokumentation gehalten werden. Auch gibt
es auBerhalb der Bilanz keine Expositionen gegentiber Zweckgesellschaften (,SPV, special
purpose vehicle®).

Aufsichtsrechtliches Marktrisiko

Laut aufsichtsrechtlichen Bestimmungen errechnen sich bei uns zum Bilanzstichtag unter
Verwendung der Standardmethode keine gewichteten Risikoexpositionen gegeniber den
diversen Marktrisiken, da die fir das Handelsbuch vorgesehene Volumen bei den
entsprechenden Finanzinstrumenten im Eigenbestand nicht besteht.

Auch besteht kein Begleichungsrisiko (rischio di regolamento) im Bankbuch welches
gegebenenfalls als Marktrisiko auszuweisen ware.
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Somit errechnet sich als bewertete Summe dieser Risiken im Sinne der
Aufsichtsbestimmungen  auch kein  Betrag, welcher durch das freie Eigenkapital
abzudecken ware.

11.2. Risikoexposition des Unternehmens gegenlber dem Preisrisiko, dem Kreditrisiko, dem
Liquiditatsrisiko und dem Risiko der Veranderung der Finanzflisse

11.2.1 Preisrisiko

Zu den Preisrisiken gehdéren, neben dem unten angeflhrten Zinsanderungs- und
Wahrungsrisiko, das Marktpreisrisiko, also das Risiko aus der Veranderung der Preise der
einzelnen Finanzinstrumente, insbesondere der quotierten Wertpapiere. Da wir jedoch keine
Finanzinstrumente im Handelsbuch bilanzieren bzw. unter dem entsprechenden
aufsichtsrechtlichen Limit liegen, besteht diesbezlglich kein Risiko.

11.2.2. Kreditrisiko

Wie von den Bestimmungen der Banca d’ltalia vorgesehen, liefern wir nachfolgend
Informationen, zwecks besserem Versténdnis der Lage, der Fihrung des Unternehmens in
den diversen Risikobereichen und Uber die Situation der Bank in der Gesamtheit der
verschiedenen Risikosektoren, in denen die Bank gearbeitet hat. Die mittel- und
langerfristigen Auswirkungen der COVID-19-Pandemie sind aktuell nur schwer einschétzbar,
jedoch erfolgt bereits im Berichtsjahre eine verstarkte Uberwachung des diesbezlglich
bestehenden potenziellen Kreditrisikos. Die kurzfristig auftretenden negativen Auswirkungen
dieser Pandemie waren bis dato von tragbarem AusmalB beziglich der negativen
Auswirkungen auf die Qualitat unseres Kreditportfolios.

Da wir, wie oben angefihrt, alle Finanzinstrumente im Bankenbuch flUhren, ist das
entsprechende Gegenparteirisiko auch diesbeziiglich zu Uberwachen. Aufgrund der
Merkmale der im Portfolio gehaltenen Titel sind Ublicherweise Auswirkungen auf den Preis
eher durch Anderung des Zinsumfeldes als durch Verédnderung der Bonitat des Schuldners
zu erwarten. Trotz des unveranderten Schuldnerratings von lItalien haben sich im
Berichtsjahr die Preise der entsprechenden Wertpapiere im Eigenbestand  positiv
entwickelt. Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der Anteil der Wertpapiere in der Aktiva an
der Bilanzsumme nennenswert erhdht, womit auch das entsprechende Schuldnerrisiko
grundsatzlich zugenommen hat. i

Es wird, wie bereits angeflihrt, die periodische Uberwachung des Gegenparteirisikos im
Bankbuch, &hnlich wie im Kreditbereich vorgenommen. Das externe Rating des
Wertpapieremittenten wird ins interne Ratingprogramm Ubernommen. Zudem werden
laufend die Rating - Tendenz, die Entwicklung der ,Credit Spread” auf dem Finanzmarkt, wie
auch sonstige relevante Finanzinformationen erhoben und bei Notwendigkeit dem
Verwaltungsrat vorgelegt. Fir Obligationen von Raiffeisenkassen der RGO bzw. der RLB AG
udgl. wird die Uberprifung jahrlich anlasslich der Aktualisierung des RGO - Ratings bzw.
bei der RLB AG udgl. anhand des offiziellen Ratings vorgenommen. Der Verwaltungsrat
beschlieBt dann eventuell weitere MaBnahmen (Verkirzung der Uberwachungsperiodizitat,
Verkauf usw.). Bei Veranlagungen in Investmentfonds, welche im Posten 20 der Aktiva
bilanziert werden, werden auch VAR-Werte erhoben. So weist Ende 2020 der im
Eigenbestand gehaltene Investmentfonds Dachfonds Sidtirol einen VAR-Wert (10 Tage —
95%) von 2,6% (Vorjahreswert von 0,97%) auf, was weiterhin als niedrig angesehen werden
kann.

Grundsatzlich kann das Risiko eines Verlustes, der unserer Raiffeisenkasse entstehen
kann, wenn eine Gegenpartei, wie z.B. ein Emittent eines Finanzinstrumentes den
vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt, bei den Emittenten der im Eigenbestand
befindlichen Wertpapiere aufgrund der auf politischer und insbesondere Zentralbankebene
getroffenen MaBnahmen als begrenzt eingestuft werden. Mittel- bzw. langfristig ist auf jeden
Fall eine relevante Reduzierung der italienischen Staatsschulden und eine
Wettbewerbsverbesserung der italienischen Wirtschaft und weitere tiefgreifende strukturelle
Reformen weiterhin notwendig, damit zukinftig nicht relevante negative Auswirkungen auf
unser Wertpapierportfolio entstehen werden. Wie oben angefihrt ergibt sich bei uns kein
gewichtetes spezifisches Positionsrisiko. Zudem werden im Bestand vorwiegend
Wertpapiere mit Gewichtung 0% gehalten. Da im Bilanzjahr 2020 die Ratings der Rating
Agentur Fitch verwendet werden, welche far Italien zum Bilanzstichtag ein Rating von BBB-
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vergibt, wird fir alle italienischen Banken standardmafig im Kreditrisiko die Bewertung mit
100%, vorgenommen.

Wir mdchten darauf hinweisen, dass die Zusammensetzung der einzelnen Risikopositionen
z.B. bei den aktiven Finanzinstrumenten, den Kreditleihen usw., dem Bilanzanhang
genauestens entnommen werden kann. Um das Versténdnis Uber die Lage und die Fihrung
des Unternehmens unter anderem in den Kreditrisikobereichen zu erleichtern, liefern wir
nachfolgend eine allgemeine Information Gber die Bilanzaktiva und die Geschéafte laut Posten
unter dem Strich, die Kreditrisiken erzeugen.

11.2.2.1 Hauptquellen der Kreditrisiken, Zusammensetzung nach Geschéftsart

Die Hauptquellen der Kreditrisiken liegen bei uns als Genossenschaftsbank nicht im
Landerrisiko, sondern allein bei der Zahlungsfahigkeit der einzelnen Kunden. Bei den
einzelnen Kundengruppen (Landwirte, Fremdenverkehr, Handwerker, Handel, Industrie,
Privatpersonen) kann aufgrund des breit gefacherten wirtschaftlichen Umfeldes keine
gravierende Verschlechterung der finanziellen Situation festgestellt werden. Im Bereich
Handel, insbesondere im Einzelhandel konnte seit einigen Jahren eine Verschlechterung
der Ertragskraft festgestellt werden, welche sich auf ein niedriges Niveau eingependelt hat.
Eine weitere relevante Zunahme dieser Verschlechterungstendenz wurde im Berichtsjahr
aufgrund der Corona-Pandemie festgestellt, welche sich zudem besonders negativ auf den
Wirtschaftszweig Tourismus und Gastronomie ausgewirkt hat. Vorerst sind jedoch noch
keine groéBeren negativen Auswirkungen auf die Zahlungsfahigkeit dieser fir uns wichtigen
Geschéftszweige eingetreten. Bei dem flir uns relevanten Wirtschaftszweig Landwirtschaft
konnten im Berichtsjahr zufriedenstellende Ertragswerte festgestellt werden. Im Bereich
Handwerk und Industrie wirkte sich bis dato die Corona-Pandemie nur begrenzt negativ
aus. Grundsétzlich stellt unser breit gefachertes Wirtschaftsumfeld weiterhin einen
Stabilisierungsfaktor, auch in Krisenzeiten dar. Dem teilweise hohen Verschuldungsgrad in
einzelnen Sektoren, wie im Tourismusgewerbe und der Landwirtschaft, den sinkenden
Erlésen in einigen Wirtschaftssparten, der steigenden Verschuldung von privaten
Kredithehmern und den Auswirkungen von globalen bzw. externen Faktoren wie der
Corona-Pandemie auf die ortliche Wirtschaft und die Privateinkommen, haben wir im Jahr
2020 und werden wir auch im Jahr 2021 unsere volle Aufmerksamkeit widmen. Die
Zusammensetzung des Kreditportfolios in Bezug auf die diversen Wirtschaftssektoren und -
zweige, welches aktuell durch den hohen Anteil an Ausleihungen an die Landwirtschaft, an
den Handel inklusive Obstgenossenschaften, der Energieversorgung und den Tourismus
gekennzeichnet ist, wird weiterhin laufend zu Gberwachen sein. Es wird weiterhin versucht
eine relativ ausgewogene Streuung der Kredite nach Branchen innerhalb des Kreditportfolios
zu erreichen, insbesondere durch aktive Teilnahme an Poolfinanzierungen. Da wir groBteils
nur Ausleihungen an Kunden des Einzugsgebietes vergeben haben, kann durch die
Uberschaubare Marktstruktur und durch die persédnliche Kenntnis der finanziellen und
wirtschaftlichen Situation unserer Kreditkunden, eine eventuelle Verschlechterung beim
Kreditrisiko bereits im Anfangsstadium erkannt werden und somit die notwendigen
GegenmaBnahmen auch friihzeitig eingeleitet werden. Zudem gilt zu bemerken, dass bei
den GroBkreditpositionen (9 Positionen zum 31.12.2020, inklusive Banken und Staat Italien)
keine Ausfélle ersichtlich sind. Die Summe dieser GroBkredite ist innerhalb des intern
festgelegten Limits. Die vom Statut bzw. von der Banca d’ltalia vorgeschriebenen
Begrenzungen bei der Kreditvergabe, wie die Parameter Risikotétigkeit auBBerhalb des
Tatigkeitsgebietes (bei uns 2,85%, also innerhalb der 5% Grenze) bzw. an Nichtmitglieder
(bei uns 13,85% also unter 50%), usw. wurden zum Bilanzstichtag alle eingehalten. Zudem
bestehen bei oben angefiuhrten Parametern noch genliigend hohe Freirdume, welche fir eine
ordentliche und vorsichtige Geschéaftsgebarung notwendig sind. Wie dem Bilanzanhang
entnommen werden kann, klassifizierte die Raiffeisenkasse zum Bilanzstichtag nur einen
geringen Betrag als zahlungsunfahige Risikopositionen. Der Betrag der Risikopositionen mit
wahrscheinlichem Zahlungsausfall hat sich gegenltber dem Vorjahr erhéht. Der Betrag der
Risikopositionen mit wahrscheinlichem Zahlungsausfall macht bei uns netto 1,42%
(Vorjahresende 1,8%) der gesamten Forderungen an Kunden aus. Verfallene Forderungen
tber 90 Tage machen bei uns in Summe 0,01% der gesamten Forderungen an Kunden aus.
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Fir alle notleidenden Forderungen wurden, wie von der Bilanzierungsrichtlinie IFRS-9
vorgesehen, analytische Wertberichtigungen vorgenommen, stets auch unter
Berlicksichtigung des Barwerteffektes, wobei die entsprechende Deckungsquote 50,3% zum
Bilanzstichtag betragt.

Als Kunden mit gestundeten Risikopositionen werden zum Bilanzstichtag 1,16 Mio. Euro
netto sowie als Stage 2 insgesamt ein Betrag von 16,085 Mio. Euro netto ausgewiesen.
Forderungen gegenlber Banken, welche im Bilanzposten 40 a) ausgewiesen werden,
haben wir nur gegenlber der Raiffeisen-Landesbank AG, der Raiffeisenkasse Lana Gen.,
sowie des Mediocredito Trentino Alto Adige S.p.A. Bei diesen Banken handelt es sich um
gut situierte Bankinstitute mit vorwiegender Tétigkeit in unserer Region, mit relativ hohem
Rating (RLB AG von Baa2 , Mediocredito Trentino von Baa3 - laut ,Moodys,), womit diese
auch in der Stufe 1 im Sinne der IFRS-9 bilanziert wurden.

11.2.2.2 Innerbetrieblich  verfolgte  Strategien geschéftspolitischer Natur, interne
Verwaltungssysteme fiir Kreditrisikomessung und -tberwachung

Die strategische Ausrichtung unserer Kreditgebarung blieb im Berichtsjahr grundsatzlich
unverandert und ist in eigenen Dokumenten (Politiken, Leitlinien, Regelungen udgl.)
niedergeschrieben. Die Kreditpolitik der Raiffeisenkasse Latsch zielt auf die Stérkung der
lokalen Wirtschaft und die Férderung unserer Mitglieder, besonders beim Bau oder Kauf der
Hauptwohnung. Weiteres wird die Strategie und Marktpolitik im Kreditgeschéaft auch im
Rahmen einer risikobewussten Streuung auf den Erhalt bzw. Ausbau von Marktanteilen
ausgerichtet. Als Genossenschaftsbank sind wir jedoch stets bestrebt, die Kreditrisiken so
gering wie mdglich zu halten, dies unter Berlicksichtigung der statutarischen Verpflichtung
zur Finanzierung der Mitglieder. Das Ausfallrisiko einer Kreditposition hat bei uns Vorrang
vor dem betriebswirtschaftlichen bzw. marktpolitischen Aspekt der Kreditvergabe. Auf eine
ausreichende Absicherung der Kredite z.B. durch Hypothek oder Birgschaft wird stets
geachtet. Zudem wurden in zunehmendem Ausmaf auch Kreditminderungstechniken im
Sinne der aufsichtsrechtlichen Vorgaben angewendet, mit entsprechender periodischer
Uberprifung der Immobilienwerte der verwendeten Realgarantien.

Die Kompetenzen in Bezug auf die Gewahrung der Kredite und Uberziehungen wurden mit
eigenen Verwaltungsratsbeschlissen geregelt, wobei eine betragsmaBige Abstufung der
Kreditgewdhrung abhangig vom Beschlussorgan gilt. Zudem wird der Verwaltungsrat stets
Uber alle von anderen Organen genehmigten Kredite informiert.

In Bezug auf die verschiedenen internen Kontrollsysteme gilt zu bemerken, dass durch die
genaue Abgrenzung der Kompetenzen z.B. betreffend der Gewahrung von Krediten,
eventuelle Risiken betragsmaBig eingegrenzt werden. Nach der Annahme neuer
Kreditansuchen im Marktbereich werden diese dort von den einzelnen Beratern einer ersten
Prifung unterzogen. Jeder Kreditantrag wird dann von der Kreditabteilung einer detaillierten
Kreditprifung in Bezug auf den Verwendungszweck, die Rickzahlbarkeit, die Sicherstellung,
die Einhaltung der Vorsichtsregeln, die Zusammenarbeit des Kunden mit der Bank und die
allgemeine Bonitadt des Kunden, unterzogen. Auch stehen fir die Kreditbeurteilung EDV-
technische Bewertungsmodule zur Verfligung, aufgrund derer eine Zuweisung zu den
diversen Risikoklassen mdoglich ist. Hierbei ist insbesondere das Kreditrating-Programm,
welches durch das Modul Kapitaldienstfahigkeit und der berechneten Ruckflussquoten
erganzt wird, zu erwahnen. Somit wird durch ein objektives Verfahren und anhand einer
modernen Systematik das Rating der Kredithehmer vorgenommen und die Ermittlung der
dazugehoérenden Ausfallwahrscheinlichkeit berechnet. Das Rating erfolgt aufgrund einer
ausgewogenen Berlicksichtigung von quantitativen und qualitativen Elementen, statistischer
und mathematischer Verfahren, sowie dem Beitrag der bankinternen Kreditspezialisten. Die
Kreditnehmer werden in Ratingklassen mit der entsprechenden Ausfallwahrscheinlichkeit
eingeteilt, wodurch ein Uberblick Uber das gesamte Kreditportefeuille ermdglicht wird.

Durch das Modul Kapitaldienstfahigkeit wird die Fahigkeit des Kredithehmers bewertet, Gber
die Laufzeit des Kredites hinweg und unter Bertcksichtigung der vorausgeplanten Ereignisse
Kapital und Zinsen zu tilgen. Durch das Zusammenspiel des Ratingergebnisses und der
statistisch ermittelten Rlckflussquote kann der erwartete Verlust des einzelnen Kredits
abgeschatzt werden. Die klare Abbildung der Ausfallwahrscheinlichkeit durch das
Ratingverfahren, die Berechnung der Kapitaldienstfahigkeit und die Rickflussquoten stellen
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Basiselemente des Kreditrisikomanagements dar. Die auf diese Weise Uberpriften
Kreditansuchen werden durch den Direktor dem zusténdigen Beschlussorgan zur
Genehmigung vorgelegt, bzw. gemaB Kompetenzregelung vom Direktor selbst genehmigt.
Alle vom Direktor oder Vollzugsausschuss genehmigten Kredite werden zudem dem
Verwaltungsrat als Vollmachtgeber zur Kenntnis gebracht.

Die laufende Uberwachung der Kreditpositionen fihrt grundsatzlich  der Direktor in
Zusammenarbeit mit dem Leiter der Kreditabteilung und unter Zuhilfenahme des Kredit-
Rating - Programmes, von Bilanzanalyseprogrammen, CR-Ruckmeldungen,
Bewertungsbégen von Immobilien, normenkonformen Schatzungen und diversen
Informationen (Grundbuch und Kataster, wobei auch Uber Internet - Open-Kat - online
Abfragen mdglich sind, Konkurslisten usw.) durch, welche in der praktischen Handhabung
durch eine eigene Lotus — Notes - Datenbank unterstitzt wird. Zudem erfolgt monatlich eine
automatisierte Neubewertung aller bewerteten Kreditkunden bzw. Kundengruppen, wobei
das Kundenrating aufgrund dieses Massenratings aktualisiert wird. Durch die laufende
Anpassung des internen Kreditbewertungssystems, auch in Zusammenarbeit mit dem
Risikomanagement wird zudem eine Risikobewertung im Sinne einer gesunden und
vorsichtigen Kreditverwaltung erleichtert. Die Ergebnisse dieser Prifungen werden stets dem
Verwaltungsrat zur Kenntnis gebracht. Zudem kontrolliert der Aufsichtsrat regelmaBig die
Richtigkeit der vorgenommenen Einstufungen der Kredite in zahlungsunfahige bzw.
Risikopositionen mit wahrscheinlichem Zahlungsausfall. Bei letzteren Positionen wird
laufend die aktuelle Risikoposition erhoben und eventuell weitere Schritte mit dem
Verwaltungsrat abgeklart. Verwaltungsrat und Aufsichtsrat werden bei jeder
Verwaltungsratssitzung  tGber den  Gesamtbestand der Kredite, (Uber das
Investitionsverhaltnis, den Gesamtstand der ,wertgeminderten® Kredite und die
entsprechenden Veranderungen informiert.

Die von den Aufsichtsbestimmungen vorgesehene interne Kontrollstelle (Internal Audit) ist
an die Raiffeisen Landesbank AG ausgelagert.

In das bestehende interne Kontrollsystem konnten zudem im Bezugsjahr weitere
Erganzungen und Anpassungen vorgenommen werden. Zudem wurde anlasslich der
Kontrollen fur die Bilanzbestédtigung durch den Raiffeisenverband auch das Kreditrisiko
durchleuchtet, wobei insgesamt ein gutes Risikoprofil im Kreditbereich der Raiffeisenkasse
Latsch bestatigt werden konnte.

11.2.2.3 Buchhalterische Erfassung und Organisationsstruktur

In der Buchhaltung scheinen die notleidenden Forderungen in der Aktiva brutto auf. Die
analytischen und pauschalen Wertberichtigungen scheinen in der Bankbuchhaltung in
eigenen Ruckstellungskonten in der Passiva auf. Bei der Erstellung der Bilanz werden diese
beiden Posten kompensiert, wobei in der Aktiva nur die als einbringlich bewerteten
Ausleihungen aufscheinen. Rickstandige Verzugszinsen, somit auch die angereiften
Zinsertrage auf Sofferenzen scheinen in der Bilanz aufgrund der unsicheren Einbringlichkeit
grundséatzlich nicht auf und werden daher gemafn Kassaprinzip verbucht.

Wie bereits erwadhnt ist die interne Organisationsstruktur der Raiffeisenkasse
(Kompetenzlimits, Aufteilung von Kreditberatung und Kreditbewertung bzw. -Uberwachung
auf verschiedene Organisationseinheiten usw. ) auch darauf ausgerichtet, Risiken in diesem
Bereich zu minimieren.

11.2.2.4 Angewandte Verfahren um die diesbezlglichen Auswirkungen zu mildern
(Verwendung von Derivaten und dgl.)

Es wurden im Berichtsjahr keine Finanzderivate fir die Absicherung von Kreditgeschaften
abgeschlossen, weder zur Absicherung des Zinsanderungsrisikos bei der Vergabe von
fixverzinsten Finanzierungen, noch zur Abdeckung anderweitiger Risiken im Kreditgeschaft.
Weiteres wurden keine Abtretungs- oder Materialisierungsgeschéfte von Kreditpositionen
vorgenommen, noch Versicherungsprodukte zur Absicherung der Risiken aus diesen
Geschaften abgeschlossen.

11.2.2.5 Zusammenfassende Information Uber die diversen Kreditrisiken

Grundsatzlich kann gesagt werden, dass wir als Genossenschaftsbank stets bestrebt waren,
die Kredit- und Marktrisiken so gering wie mdglich zu halten, wobei der Gesichtspunkt der
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Sicherheit stets Vorrang vor jenem des Ertrages hatte. Dies ist und wird auch in Zukunft ein
Grundsatz unserer Geschéftspolitik bleiben.

Im Geschéftsjahr 2020 hat sich die Risikosituation unserer Raiffeisenkasse im Kreditbereich
qualitativ wie quantitativ im Vergleich zum Vorjahr leicht negativ veréandert, wobei sich diese
Veradnderung vorwiegend auf die negativen Auswirkungen der Corona-Pandemie
zurlckfuhren lasst. Grundsatzlich hat sich das Ausfallrisiko der ausgegebenen Kredite
gegentber dem Vorjahr nicht relevant negativ verandert, womit das Volumen dieser
Positionen weiterhin als nicht besorgniserregend eingestuft werden kann. So ergaben die
gesamten Wertberichtigungen auf die aktiven Finanzinstrumente (Kundenforderungen)
insgesamt fr alle Stufen geman IFRS-9 eine Minderbewertung von 3,503 Mio. Euro, was
ca. 1,8% der Gesamtforderungen gegegniiber Kunden ausmacht. Zudem bestehen zum
Bilanzstichtag =~ Wertberichtigungen  auf geleistete Bankbirgschaften und sonstige
Kreditverpflichtungen Uber insgesamt 108 Tausend Euro, wie auch Uber 13 Tausend Euro
betreffend Forderungen gegeniber Banken.

11.2.3. Liquiditatsrisiko

Wie weiter unten im Punkt 12.5. angefuhrt, erfolgte die Planung der Liquiditdt in unserer
Raiffeisenkasse im Berichtsjahr stets im Rahmen der gesamten relevanten Bilanzposten und
unter Berucksichtigung der jeweiligen Bilanzstruktur.

Zum Bilanzstichtag 31.12.2020 betragt die Nettoverschuldung der Raiffeisenkasse im
Interbankenbereich, ohne Berlcksichtigung der Finanzinstrumente im HTC-Portfolio,
inklusive des Betrages der Pflicht-, wie auch der Liquiditatsreserve udgl., 21,793 Millionen
Euro, im Vergleich zu 10,574 Mio. Euro am 31.12.2019.

Zum Bilanzstichtag sind mehrere  Refinanzierung (Targeted longer-term refinancing
operation — TLTRO) bei der Europaischen Zentralbank aktiv, mit denen die Raiffeisenkasse
sich Liquiditédt holte. Diese Refinanzierung verfallen im Zeitraum Dezember 2022 bis
Dezember 2023. Die Verzinsung dieser Refinanzierungen erfolgt zum EZB-
Referenzzinnsatz bzw. bei Erreichen bestimmter Kriterien abziiglich eines festgelegten
Bonus, wobei die Raiffeisenkasse Latsch den vorgesehenen Kreditzuwachs bezlglich
TLTRO Il erreicht hat. Das Nutzen der Refinanzierungsmdoglichkeit bei der EZB hat es der
Raiffeisenkasse ermdglicht, eine stabile Mittelherkunft zu erhalten, die im Einklang mit der
Bilanzpolitik und den von der Policy vorgesehenen Falligkeiten des Betriebes stehen.

Zum Bilanzstichtag weist die Raiffeisenkasse Latsch folgende Werte bei folgenden
aufsichtsrechtlichen Indikatoren im Bereich der Liquiditdt auf, womit sie die von der
Aufsichtsbehérde vorgesehenen Grenzwerte bereits einhalt:

+ LCR (Liquiditatssituation auf 30 Tage) berechnet auch im Sinne der delegierten

Verordnung (EU) Nr. 61/2015 Art. 23) = 405,02%
» SF-NSFR (stabile Mittelherkunft) = 1583,89%
» Verschuldungsquote (leverage ratio) =13,39%
* Anteil belastete Vermdgenswerte (Asset Emcumbrance Ratio) =11,55%

Die Liquiditatsreserven 1ten Grades zum 31.12.2020, die durch bei der EZB refinanzierbare
Finanzaktiven verkdrpert sind, belief sich auf 61,98% der gesamten Schuldtitel im Bestand;
womit ein Rickgang im Vergleich zum Vorjahr verzeichnet wurde.

Aufgrund der Struktur unserer Bilanz und des aktuellen Investitionsverhéltnisses kann der
Liquiditatsgrad der Raiffeisenkasse weiterhin als gut angesehen werden und somit kénnen
wir annehmen, den erwarteten Liquiditatsbedarf jederzeit befriedigen zu kdnnen, ohne
inakzeptable Verluste oder Risiken eingehen zu missen.

Somit ist zum Bilanzstichtag die Liquiditédtslage der Raiffeisenkasse weiterhin mehr als
ausreichend gegeben und ein fir die operative Tatigkeit notwendiger, geniigend hoher
Liquiditatsiberhang vorhanden, sodass die Anwendung eines Liquiditatsnotfallplanes nie
notwendig war.

Ziel unserer Liquiditatsbewirtschaftung ist es, soweit als méglich sicherzustellen, dass
sowohl unter normalen Umstanden als auch unter Stressbedingungen ausreichend
Liquiditat fir die rechtzeitige Erfullung unserer Zahlungsverpflichtungen zur Verflgung steht,
ohne relevante Verluste zu erleiden oder eine nachhaltige Beeintrachtigung der Position in
den diversen Geschéftsbeziehungen zu riskieren. Weitere Details zum Liquiditatsrisiko
kébnnen dem Anhang der Bilanz enthommen werden.
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11.2.4. Risiko der Veranderungen der Finanzflisse —Zinsanderungsrisiko

Die Fristenkongruenz zwischen Aktiv- und Passivgeschaften stellt fur die Raiffeisenkasse
erfahrungsgemaB kein relevantes Problem dar, obwohl eine unterschiedliche
Laufzeitbindung zwischen Aktiva und Passiva besteht. Das geman den Anweisungen der
Banca d’ltalia errechnete Zinsanderungsrisiko (EV ~ Stress) hat sich gegenliber dem
Vorjahreswert von 6,71% auf 8,05% zum Bilanzstichtag 2020 erhdht, kann jedoch weiterhin
als angemessen eingestuft werden.

Durch eine ausgewogene und vorsichtige Struktur des Wertpapierportfolios (Mischung aus
variabel, fix und strukturiert verzinsten Titeln) wird dieses Risiko begrenzt. Das Ausmal3 der
als fixverzinst gekennzeichneten Schuldtitel am gesamten Wertpapierportfolio betragt zum
Bilanzstichtag 45,7% zuzlglich 24,7%, welche als ,Inflation Linked“ gekennzeichnet sind.
Eine Abdeckung dieses Risikos wird nicht direkt durch derivate Deckungsgeschéafte
vorgenommen, sondern ergibt sich teilweise durch das Angebot von fixverzinsten Einlagen,
insbesondere von Festgeldern und gesperrten Spareinlagen. Da die entsprechenden
Wertpapiere im Portfolio HTCS oder HTC verwaltet werden und somit als ,immobilisiert*
gelten, scheint unter dem allgemeinen Positionsrisiko, welches unter anderem die
Sensibilitdt des Marktpreises eines Wertpapiers auf Veranderungen der Zinssatze ausdrickt,
bei uns kein Betrag auf.

Auch besteht das Kreditportfolio grof3teils aus indexiert verzinsten Krediten. Fix verzinste
Kredite wurden nur ausnahmsweise abgeschlossen, ebenso jene mit Zinsobergrenzen,
wobei jedoch in den letzten Jahren aufgrund der niedrigen Zinssatze in diesem Bereich die
Kundennachfrage hierfir laufend ~ zugenommen  hat.  Somit  werden  wir das
Zinsanderungsrisiko auch verstarkt beachten mussen.

Weitere Details zum Zinséanderungsrisiko sind dem Bilanzanhang zu entnehmen.

11.2.5. Wahrungstrisiko

GeméaB wunserem Statut und den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen darf der
Unterschiedsbetrag der Aktiv- und Passivposten in Fremdwahrung maximal 2% des
Eigenkapitals laut Aufsichtsbestimmungen betragen. Dieses Verhaltnis macht bei uns zum
31.12.2020 nur 0,09% aus. Somit befinden sich bei uns nur geringe offene Aktiv- und
Passivpositionen in Fremdwahrungen und somit keine konsistenten Wahrungsrisiken in der
Bilanz.

12. Hinweise zum Verlauf der Geschaftsgebarung im abgelaufenen Geschéftsjahr
2020

12.1. Zinsgeschafte

Aufgrund der gesetzlichen Rahmenbedingungen, der erh6hten Kundentransparenz und der
moglichst einfachen und kostenglnstigen operativen Handhabung bei der Anderung der
Kundenzinssatze, werden im Aktivbereich mit den Kunden standardm&Big nur vertraglich an
einen Geldmarktzinssatz oder an einen offiziellen Referenzzinssatz gebundene oder
fixverzinste Kredite abgeschlossen. Auch im Passivbereich, insbesondere bei den
Festgeldanlagen und Spareinlagen sind die Kundenzinssatze zum Teil entweder fixverzinst
oder an die Entwicklung eines Geldmarkizinssatzes gebunden. Somit wird die Entwicklung
auf dem Geldmarktzinssatz vorwiegend unter Anwendung eines Spreads weiterverrechnet.
Die Hbéhe des durchschnittlichen Aktivzinssatzes der Kundengeschéfte betrug in unserer
Raiffeisenkasse im Jahr 2020 1,82%, was einem Rlickgang von 0,08%-Punkten gegentber
jenem des Jahres 2019 entspricht.

Die durchschnittlichen Passivzinsen der Kundeneinlagen beliefen sich im Jahr 2020 auf
0,15%, was einem Rickgang von 0,03%-Punkten gegenlber jenem des Jahres 2019
entspricht.

Fir das Geschéaftsjahr 2020 errechnet sich fir unsere Raiffeisenkasse eine Bruttozinsspanne
von ca. 1,42%, was einem Rickgang von 0,11%-Punkten gegenliber dem Vorjahr
entspricht.

12.2 Provisionsgeschafte

Die Provisionserlése beliefen sich zum Bilanzstichtag auf 1.683.332,19 Euro, was einer
Veranderung von + 5,13% gegeniiber dem 31.12.2019 entspricht.

Im Geschéaftsjahr 2020 hatte die Vermittlungstatigkeit einen wieder starkeren Verlauf,
schwacher hingegen die Buchungsspesen auch aufgrund des stark abgenommenen
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Kundenverkehrs wahrend der Corona-Pandemie.

Die Provisionsaufwendungen sanken um 9,78% auf 99.309,97 Euro auch aufgrund der
abgenommenen Anzahl an Transaktionen im Interbankenverkehr wegen der Corona-
Pandemie.

12.3 Beteiligungen — Unternehmensverbindungen

Wir weisen darauf hin, dass auf Grund der Internationalen Rechnungslegungstandards die
Mehrheitsbeteiligungen und Beteiligungen an verbundenen Unternehmen im Bilanzposten 70
der Aktiva ausgewiesen sind, wahrend sich die Minderheitsbeteiligungen im Bilanzposten 30
der Aktiva finden.

Die von unserer Raiffeisenkasse gehaltenen Minderheitsbeteiligungen werden als
,strategische” Beteiligungen angesehen. Sie finden sich im Portfolio FVOCI und sind auf
eine Sicherung und Starkung der Raiffeisenkasse ausgerichtet.

Zum Bilanzstichtag unterhielt die Raiffeisenkasse nachfolgende Minderheitsbeteiligungen im

Bilanzposten 30:

Gesellschaft Anzahl Aktien| Nominalwert Prozentanteil am
bzw. Quoten | Aktien bzw. | Gesellschaftskapital zum
Quoten in Euro |31.12.20 bzw. letzter
verflgbarer Wert
Raiffeisen Landesbank 6.275.194 1,00 2,79%
Sudtirol AG
Raiffeisenverband Sudtirol 5 500,00 -
Gen.
Konverto AG 66 100,00y e
Raiffeisen Sadtirol IPS 5.000 1,00 1,48%
RIS-Konsortial Gen.mbH 21.756 1,00 1,09%
ASSIMOCO VITA SPA 178.217 1,00 0,23%
ASSIMOCO SPA 304.005 1,00 0,28%
RK Leasing Gen. 200.000 1,00 1,78%
Fonds zur Sicherung der 1 516,45( -
Einleger
Solution AG 19.830 1,00 1,98%
Energiegenossenschaft 1 500,00f -
Latsch 0 0
BANCA D‘ITALIA 40 25.000,00f -
BANCA SVILUPPO 27.647 250 -
CBI SCPA 210 200, e

Im Berichtsjahr wurden folgende Beteiligungen erworben bzw. verkauft:

- Zeichnung von 21.756.- Quoten der RIS Kons.gmbH zu einem Preis von 1,00
Euro, also Uber eine Gegenwert von 21.756.- Euro;
- Ankauf von 26.- Aktien der Banca d’lalia zu einem Preis von 25.000.- Euro, also
tber 650.000.- Euro;
- Ankauf von 140.000.- Aktien der Assimoco SpA zu einem Preis von 2,13 Euro;
12.4 Auslandsgeschaft
Das Auslandsgeschéft nimmt in unserer Raiffeisenkasse eine untergeordnete Stellung ein;
es ist jedoch im Berichtsjahr konstant geblieben. Besonders genutzt wird von unseren
Kunden und Mitgliedern der Zahlungsverkehr, d.h. die Zahlungen ins Ausland und die
Zahlungen aus dem Ausland. Auch die Nutzung von Bankomatkarten im Ausland nimmt
stetig zu. Export- bzw. Importfinanzierungen wurden im Berichtsjahr keine vorgenommen.
Auch das Ausmal der Einlagen in Fremdwahrung spielt bei uns nur eine untergeordnete
Rolle, wie auch jenes der Finanzierungen in Fremdwahrung.
12.5 Die Liquiditatslage unserer Raiffeisenkasse
Das Liquiditditsmanagement verfolgte im Berichtsjahr rigoros das Ziel, die
Zahlungsmittelzuflisse und -abflisse so zu planen, zu steuern und zu kontrollieren, dass der
Bankbetrieb zum einen jederzeit zahlungsfahig war und zum anderen die verfigbaren
Zahlungsmittellberschiisse mdglichst rentabel angelegt wurden. Im Berichtsjahr wurden
keine strukturellen Liquiditatsengpasse festgestellt, jedoch kurzfristige Mittelbeschaffungen
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bei der RLB AG, neben der bereits genannten Refinanzierung (TLTRO) bei der
Européischen Zentralbank, womit wir fur den GroBteil des Jahres uns aktiv am
Liquiditatsausgleich innerhalb der Sudtiroler Raiffeisenorganisation bei der Mittelverwendung
beteiligten.

Auch besteht weiterhin ein Rahmenvertrag flr besicherte/garantierte Finanzierungen mit der
Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG; diese Kreditlinie hilft unserer Raiffeisenkasse die
Zahlungsfahigkeit sicherzustellen.

Der Liquiditatsgrad der Raiffeisenkasse kann grundsatzlich weiterhin als gut angesehen
werden. Zudem kann erfahrungsgemal festgestellt werden, dass bei den freien
Spareinlagen und Kontokorrenteinlagen kurzfristig keine gréBeren Liquiditatsabgange zu
befirchten sind. Jedoch wird weiterhin versucht, die Eigenkapitalausstattung der
Raiffeisenkasse zu verbessern, die Laufzeit der Verbindlichkeiten gegeniber Kunden zu
verlangern bzw. deren Bindung zur Raiffeisenkasse zu verstarken, was insbesondere mittels
Festgeldanlagen mittlerer Laufzeit vorgenommen wird.

12.6 Erweiterungen der Dienstleistungs- und Produktpalette

Die Raiffeisenkasse hat im Geschaftsjahr 2020 den Dienstleistungsbereich weiter
ausgebaut. Die diversen im Zusammenhang mit der Abfederung der negativen
Auswirkungen auf provinzieller wie staatlicher Ebene vereinbarten MaBnahmen im
Kreditbereich wurden in kurzer Frist umgesetzt. Auch die vom Gesetzgeber eingeflihrte
Méglichkeit des Ankaufs von Steuerguthaben im Zusammenhang mit den verschiedenen
Steuerguthaben (Superbonus usw.) wurde eingeflhrt, wobei zum Bilanzstichtag diese
Mdglichkeit von keinen Kunden genutzt wurde. Auch wurden die Online-Zahlungsdienste
weiter ausgebaut und die Benutzerfreundlichkeit und Sicherheit des Online-Banking (neue
Raiffeisen-App) laufend erhdht. Zudem wurden neue Subvertriebsvereinbarungen bezlglich
der Vermittlung von Zertifikaten abgeschlossen, wie auch die zu vermittelnden Produkte im
Versicherungsbereich ~ (Landwirtschaftspolice  der  Assimoco S.p.A.) sowie im
Pensionsvorsorgebereich (neue Investitionslinie ,Guarantee® des Raiffeisen Offenen
Pensionsfonds) erweitert.

Far Raiffeisen war es im abgelaufenen Geschéftsjahr erneut ein Kernanliegen, fur Mitglieder
und Kunden Nutzen zu stiften. Diesem Ziel verpflichtet, bemlhte sich Raiffeisen die
Veranderungen der Kundenbedirfnisse zu erkennen und ihre Produkipalette auf sie
abzustimmen.

12.7 Eintragung in das Verzeichnis der Versicherungsvermittler

Die Raiffeisenkasse Latsch ist gemaB Verordnung des IVASS Nr. 5/06 im Verzeichnis der
Versicherungsvermittler in der Sektion D eingetragen.

12.8 Besondere Investitionen und ihre Auswirkungen auf unsere Raiffeisenkasse

Im Berichtsjahr wurden keine besonderen  Investitionen, jedoch einige notwendige
Umbauarbeiten am Sitz Latsch vorgenommen.

12.9 Rechtliche Verhéltnisse

Im Berichtsjahr wurden keine besonderen Rechtsgeschafte getatigt.

12.10 Uberwachungstatigkeit

Im Berichtsjahr 2020 fand eine ordentliche Revision des Raiffeisenverbandes Sidtirol statt,
jedoch keine Inspektion durch die Bankenaufsichtsbehérde. Die Revision des
Raiffeisenverbandes Suldtirol Gen. bestatigte dabei zusammenfassend, dass unsere
Raiffeisenkasse umsichtig und solide gefihrt wird und keine schwerwiegenden
UnregelméBigkeiten festgestellt wurden. Eine Inspektion durch die Bankenaufsichtsbehdrde
fand im Berichtjahr nicht statt. Die gemaB Aufsichtsbestimmungen vorgesehene interne
Revision wurde bereits im Jahre 1999 an den Raiffeisenverband Sidtirol ausgelagert, wobei
diese Auslagerung ab 1.10.2017 an die Raiffeisen Landesbank Suidtirol AG Ubertragen
wurde. Die hierfir bestellten Prifer nahmen im Jahre 2020 an insgesamt 32 Tagen ihre
Kontrollaufgabe in der Raiffeisenkasse Latsch wahr. Die Ergebnisse dieser Kontrollen
wurden laufend, sowie am Jahresende mittels eines eigenen Berichtes, dem Aufsichtsrat
und dem Verwaltungsrat mitgeteilt. Auch die gesetzlich vorgeschriebene und geman Statut
vom Raiffeisenverband Stdtirol vorgenommene Abschlusspriifung fihrte im Jahre 2020 die
vorgeschriebenen  periodischen  Kontrollen  durch, wobei keine  besonderen
UnregelméBigkeiten oder Mangel festgestellt werden konnten.
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12.11 Allgemeine betriebsbezogene Informationen

Im  Berichtsjahr wurden keine besonderen betriebsbezogenen Veranderungen
vorgenommen.

12.12 Anwendung der Standards gemaB IFRS, IAS und IFRIC in der Rechnungslegung und
deren Auswirkungen

Die mit 1.1.2020 anzuwendenen neuen bzw. abgednderten Bilanzierungsstandards bzw.
diesbezliglichen Hinweise haben auf die diesjahrige Bilanzerstellung keine besonderen
Auswirkungen. Auch die bereits erlassenen und erst zukilnftig anzuwendenden
Standards/Hinweise  haben aus heutiger Sicht und Einsch&dtzung auch nach dem
endguiltigen Inkrafttreten keine groBe Bedeutung flr uns.

12.13 Entwicklung der Bestimmungen auf europaischer und nationaler Ebene und mit diesen
einhergehende Aufgaben

Die Anzahl und die Komplexitdt der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen nehmen
unaufhaltsam zu. Die aufsichtsrechtlichen Weisungen spiegeln nunmehr grofBteils die
européischen aufsichtsrechtlichen Vorgaben wider.

Zur Bewaltigung der Wirtschaftskrise nach der Verbreitung von COVID19 wurden 2020 nebst
wirtschaftspolitischen MaBnahmen auch aufsichtsrechtliche LockerungsmafBnahmen
vorgesehen. Am 24. Juni 2020 billigten das Europaische Parlament und der Rat mit
Anderungen das "Dringlichkeitspaket" (Quick Fix), das den Banken die Aufgabe erleichtern
soll, die Finanzierung von Unternehmen und Haushalten zu férdern, um die erheblichen
wirtschaftlichen Auswirkungen von COVID19 abzumildern.

Die EZB hat auch eine Reihe von MaBnahmen ergriffen, um den Banken Flexibilitat zu
ermdglichen. Die wichtigsten davon sind:

. die volle Nutzung von Kapital- und Liquiditatspuffern, einschlieBlich der Saule-2-
Leitlinien (eine nicht verbindliche Kapitalanforderung, die der Bank die optimale Hohe des
Kapitals zur Bewaltigung méglicher Stresssituationen aufzeigt);

. die Mdoglichkeit, Kapitalinstrumente, die nicht als priméres Kernkapital (CET1)
anrechenbar sind, teilweise einzusetzen;

. operative Flexibilitdt bei der Anwendung aufsichtsrechtlicher MaBnahmen, wie die
Anpassung von Zeitplanen, Prozessen und Fristen;

. Flexibilitdt bei der aufsichtlichen Behandlung von als "wahrscheinliche Ausfélle"
klassifizierbaren Forderungen, die durch 6ffentliche Garantien in Zusammenhang mit dem
Coronavirus abgedeckt sind;

. Flexibilitat fir Kredite, die von einem 6ffentlichen Moratorium in Zusammenhang mit
COVID19 profitieren;
. Empfehlung an Banken, prozyklische Annahmen in ihren Modellen zur Bestimmung

von Riickstellungen zu vermeiden, indem sie sich fir die Ubergangsregeln von IFRS 9
entscheiden.

Im November 2020 hatte das European Banking Industry Committee (EBIC) eine Initiative
gestartet, um die Europaische Kommission aufzufordern, den Zeitpunkt der Umsetzung der
endgultigen Basel-llI-Plus-Standards zu den regulatorischen Eigenkapitalanforderungen
(sog. Basel IV) in der EU zu verschieben, um der Pandemie besser entgegnen zu kdnnen.
Die Regulierung kénnte die Kreditvergabe der Banken namlich negativ beeinflussen und die
wirtschaftliche Erholung behindern. Die Daten zu den Auswirkungen wéaren nicht mehr
reprasentativ fir die aktuelle Situation, da ein Anstieg der NPLs erwartet wird.

Auf nationaler Ebene wurden in der 34. Aktualisierung des Rundschreibens Nr. 285/2013 der
Banca d‘ltalia die Bestimmungen in Bezug auf das "interne Kontrollsystem" und das
"Informationssystem" in Teil |, Titel IV des Rundschreibens abgeandert, um sich den EBA-
Leitlinien zur Auslagerung (EBA/GL/2019/02) anzugleichen. Ziel ist die Schaffung eines
harmonisierten Rahmens fir Auslagerungsvereinbarungen und fir die Durchfiihrung der
damit verbundenen Kontrollen seitens der Aufsichtsbehdrden (z.B. im Rahmen des SREP).
AuBerdem wurden erlduternde Anderungen an den Bestimmungen von Kapitel 3 im Titel IV
vorgenommen, um eine vollstdndige Angleichung an die EBA-Leitlinien zur internen
Governance (EBA/GL/2017/11) zu gewadhrleisten, mit denen die Bestimmungen bereits
konform sind.

Im Januar 2021 bewerteten die drei Aufsichtsbehdrden auf européischer Ebene EBA, ESMA
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und EIOPA (die sog. ESAs) die Risiken flir den Finanzsektor vor dem Hintergrund von
COVID19 und forderten eine verstarkte Zusammenarbeit, da sie das Risiko einer
Abkopplung der Finanzmérkte von der zugrunde liegenden Wirtschaftstétigkeit vor dem
Hintergrund eines anhaltenden Niedrigzinsumfeldes erkannten, was die Rentabilitdt und die
Solvenz zahlreicher Finanzinstitute belastet und zu erhbéhten Bewertungsrisiken beitragen
wirde. Die MaBnahmen der ESAs sorgten nach dem Ausbruch der Pandemie flr
regulatorische Flexibilitat, férderten die operative Widerstandsfahigkeit und unterstrichen die
Bedeutung des Verbraucherschutzes sowie die Notwendigkeit, folgende politische
MaBnahmen umzusetzen: Risiken Uberwachen und Stresstests durchflhren, Flexibilitat
férdern, die Realwirtschaft unterstiitzen, vorbereitet bleiben und die digitale Transformation
dberwachen.

Am 26. Januar startete die Europaische Kommission eine Anhorung zur geplanten
Uberarbeitung des gesamten regulatorischen Rahmens fir das Krisenmanagement von
Banken und die Einlagensicherung, bestehend aus:

- der Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken (BRRD),

- der Verordnung Uber den einheitlichen Abwicklungsmechanismus (SRMR) und

- der Richtlinie Gber Einlagensicherungssysteme (DGSD).

Dartber hinaus ist diese Anhérung Teil der breiteren Debatte Gber die Vollendung der
Bankenunion und insbesondere Uber die Operationalisierung der fehlenden Saule, jener des
Europaischen Einlagenversicherungssystems (EDIS).

Am 28. Januar 2021 verdffentlichte die Europédische Zentralbank eine Reihe von
Dokumenten, darunter: die aufsichtlichen Prioritaten fir das Jahr 2021, die Risikobewertung
fir 2021 und die Ergebnisse des aufsichtlichen Uberpriifungs- und Bewertungsprozesses
(SREP) 2020. In Bezug auf Letzteren wurde hervorgehoben, dass die Hoéhe der
Kapitalanforderungen der Saule 2 (verbindliche Kapitalanforderungen zur Bewaltigung von
Risiken, die unterschatzt werden oder nicht in den Anwendungsbereich der Saule 1 fallen)
und der Leitlinien zur S&ule 2 (nicht verbindliche Kapitalanforderung, die der Bank die
optimale Héhe des Kapitals zur Bewaltigung mdglicher Stresssituationen aufzeigt) als
Ergebnis des SREP-Prozesses stabil gehalten wurden, und, abgesehen von
Ausnahmefallen, die SREP-Scores (Punktezahlen von 1 bis 4, die die Aufsicht dem
Kreditinstitut nach seiner Angemessenheitsprifung zuweist) nicht verandert wurden.

13. Besondere Ereignisse, welche nach dem Bilanzstichtag eingetreten sind

Nach dem Ende des Geschéftsjahres sind keine wesentlichen Ereignisse eingetreten, weder
im Hinblick auf mdgliche Auswirkungen auf die bei der Erstellung des vorliegenden
Bilanzabschlusses vorgenommenen Bewertungen, noch im Hinblick auf den
Geschéaftsverlauf und die Situation der Raiffeisenkasse.

14. Voraussichtliche Geschéftsentwicklung 2021

Die im Jahr 2020 durch die COVID19-Pandemie ausgel6ste Wirtschaftskrise dauert auch in
diesen ersten Monaten 2021 an, wobei die weitere Entwicklung in Bezug auf die
Impfkampagne ungewiss ist. Unsere Lokalwirtschaft férdernde Sektoren, wie der Tourismus
und das Gastgewerbe, leiden weiterhin unter den negativen Auswirkungen der
Einschrankungen der Aktivitaten. Flir 2021 als Geschéftsjahr gestalten sich somit Prognosen
sehr schwierig. Einerseits wird auch unserer Raiffeisenkasse aufgrund der geldpolitischen
UnterstitzungsmaBnahmen der EZB und des Umfangs und der Instrumente, die hierfir
eingesetzt werden, die nétige Liquiditat garantiert, andererseits kdnnte es aufgrund der seit
Beginn 2021 geltenden neuen Definition von Kreditausfall, wonach Schuldner als
wertgemindert einzustufen sind, wenn sie mehr als 90 Tage Uberféllig oder Gberzogen sind,
zusammen mit der Unfahigkeit des Schuldners, tberféllige Betrage mit offenen und nicht in
Anspruch genommenen Kreditlinien zu verrechnen, im Lichte der derzeitigen Situation zu
Kreditbeschrankungen kommen. Trotz der objektiven Verschlechterung der Konjunktur ist in
unserem Tatigkeitsgebiet heuer nur mit einem leichten Anstieg der gefédhrdeten Kredite zu
rechnen.

Die Raiffeisenkasse wird auch 2021, welches sich derzeit noch, zumindest bis in die
Sommermonate hinein, als schwieriges und von der Pandemie gekennzeichnetes Jahr
abzeichnet, ihrem statutarischen Auftrag entsprechend die lokale Wirtschaft begleiten und
unterstutzten und daran arbeiten, gemeinsam mit ihren Mitgliedern und Kunden die Krise zu
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meistern. Die Raiffeisenkasse geht davon aus, dass das AusmafB von in diesem
Zusammenhang gestundeten Forderungen, zu denen im Anhang zur Bilanz genauere
Einzelheiten geliefert werden, eine geringe Auswirkung auf das Geschaftsergebnis 2021
haben wird.

Die Raiffeisenkasse als lokales Allfinanzunternehmen wird auf jeden Fall seinem
statutarischen Auftrag entsprechend die lokale Wirtschaft begleiten und unterstitzten und
daran arbeiten, gemeinsam mit ihren Mitgliedern und Kunden die Krise zu meistern. Ein
nennenswerter Anstieg des SPREAD BTP/BUND 10 Jahre wird nicht erwartet, womit
diesbezliglich keine besonderen negativen Auswirkungen auf das aufsichtsrechtliche
Eigenkapital der Raiffeisenkasse auftreten werden. Insgesamt ist nach Einschatzung des
Verwaltungsrates das voraussichtliche Geschéftsergebnis, unter Berlicksichtigung des
Umstands, dass die COVID19-Pandemie das Geschéftsjahr 2021 relevant mitbestimmt, als
positiv zu erwarten.

Auch werden sich negative Auswirkungen sowohl auf die Bruttozinsspanne, aufgrund der
wohl nun wieder starker abnehmenden Aktivzinssatzen und auf die Provisionsspanne
aufgrund der negativen Auswirkungen bei den Buchungsspesen wegen der geringeren
Anzahl an zu verrechnenden Bewegungen, aufgrund des weiterhin bestehenden Stillstandes
diverser Wirtschaftszweige, spurbar machen.

Nachfolgend in synthetischer Form unsere Einschatzung.

Im laufenden Geschéaftsjahr 2020 erwarten wir bei den Ausleihungen keine
zufriedenstellende positive Entwicklung. Bei den Priméreinlagen nehmen wir weiterhin einen
positiven Zuwachs an, insbesondere aufgrund der gestiegenen Sparquote. Trotz des
weiterhin niedrigen Zinsumfeldes und des Rilckganges der Zinsertrdge aus dem
Kundengeschaft, wird aufgrund des héheren Volumens an eigenen Wertpapieren mit einer
Zunahme der Bruttozinsspanne gerechnet. Auch der hohe Konkurrenzdruck wird weiterhin
bestehen bleiben, ebenso die diversen burokratischen Aufwande, sei es im Zusammenhang
mit diversen Meldungen oder aufgrund komplexer Bestimmungen, was sich negativ auf die
Kostenentwicklung auswirkt, da insbesondere die IT-Kosten daher laufend zunehmen
werden. Inklusive Berlcksichtigung von Bewertungen bzw. Ruckstellungen, sowie der
Dividendenertrage ist mit einem leichten Gewinnanstieg zu rechnen.

15. Mitgliederwesen

Zum 31.12.2020 zahlte die Raiffeisenkasse 1.252 Mitglieder. Im Berichtsjahr hat die
Raiffeisenkasse 55 Mitglieder aufgenommen, 15 Mitglieder sind ausgeschieden, 11 von
ihnen auf Grund ihres Ablebens, 1 Mitglieder wurden ausgeschlossen und 3 Mitglieder traten
freiwillig aus, da sie die Voraussetzungen der Mitgliedschaft laut Art. 6 des Statutes verloren
haben. Die Zu- und Abgénge der Mitglieder fihrten im Geschéaftsjahr zu einer Erh6hung des
Mitgliederstandes gegenuber dem Vorjahr von 40 Einheiten. Im Geschéftsjahr wurde kein
Antrag um Mitgliedschaft zurlickgewiesen.

Im Sinne des Artikels 2528 Abs. 5 halten wir fest, dass unsere Strategie der
Mitgliederaufnahme darauf ausgerichtet ist, alle Antrdge um Mitgliedschaft anzunehmen,
sofern die im Statut und den Aufsichtsbestimmungen vorgeschriebenen Voraussetzungen
erfullt sind und der Wille erkennbar ist, mit der Raiffeisenkasse die Finanz-, die Bank- und
die Versicherungsgeschafte in erheblichem Ausmaf3 abzuwickeln.

16. MaBnahmen zur Férderung der Mitglieder im Sinne der Satzungen

Im Sinne des Art. 2 des Gesetzes Nr. 59/1992 und des Artikels 2545 ZGB teilen wir mit, dass
die Raiffeisenkasse folgende MaBnahmen wund Initiativen ergriffen hat, um die
Mitgliederférderung zu gewahrleisten und die im Statut verankerte Zweckbestimmung der
Raiffeisenkasse zu verwirklichen, d. h. die It. Artikel 2 des Statutes vorgesehenen
Grundsatze fiir die genossenschaftliche Tatigkeit einzuhalten. Bei der Durchfihrung ihrer
Tétigkeit orientiert sich die Genossenschaft an den genossenschaftlichen Grundsatzen der
Gegenseitigkeit ohne Spekulationszwecke. Sie verfolgt das Ziel, die Mitglieder und die
ortliche Gemeinschaft bei Bankgeschaften und Bankdienstleistungen zu beglnstigen und
deren moralische, kulturelle und wirtschaftliche Verhaltnisse zu verbessern und die
Entwicklung des Genossenschaftswesens sowie die Erziehung zum Sparen und Vorsorgen
zu foérdern. Die Genossenschaft zeichnet sich durch ihre soziale Ausrichtung und ihre
Bestimmung aus, dem Gemeinwohl zu dienen. In diesem Lichte wurden u. a. nachfolgende
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MaBnahmen gesetzt:

» Die Mitglieder wurden im Bereich der Konditionen und Zinssétze gegenlber den
Nichtmitgliedern begunstigt behandelt, besonders bei den Darlehen und
Kontokorrentkrediten und bei den Buchungsspesen, der Jahresgebihr der Raiffeisen-
Bankkarte, sowie einer einmaligen Beglnstigung bei der Jahresgebuhr flr neu
aktivierte Zugange zum Raiffeisen-Online-Banking.

 Die Mitglieder erhalten eine 12%ige Verglinstigung auf Unfall- und
Krankenversicherungen und  auf fast alle  Sachversicherungen  des
Raiffeisenversicherungsdienstes, wie auch eine einmalige Befreiung von der
Jahresgebihr bei Neuausgaben von Kreditkarten der Nexi SpA;

» Die Raiffeisenkasse hat alles unternommen, um den Mitgliederstand zu erweitern und
hat gemalB der gesetzlichen Auflage die Kredite vorwiegend nur an Mitglieder
vergeben.

» Die Férderung des Tatigkeitsgebietes erfolgte weiteres durch die Verwendung des
Dispositionsfonds zur Verfligung des Verwaltungsrates mittels Vergabe von Spenden
Uber € 98.481.- Euro, die Ubernahme von Sponsorisierungen Uber Euro
134.277,62.-, durch diverse Reprasentationszuwendungen und Werbebeitrage zu
Gunsten unserer Mitglieder und Kunden und durch weitere |Initiativen im
Jugendbereich mit interessanten Preisen und Sparprogrammen, welche weiterhin
einen groBBen Anklang unter unseren jungen Kunden finden.

e Zur Abdeckung der Risiken aufgrund der stetig steigenden Ausgaben im
Gesundheitswesen, welche direkt zu Lasten der Blrger gehen, bietet die
Raiffeisenkasse allen Mitgliedern und deren Familienangehdrigen eine eigene
Krankenversicherung an. Mit dieser Versicherung wird ein GroBteil der
Sanitatskosten zu besonders gunstigen Konditionen Gdbernommen und die
Mitgliedschaft um einen weiteren Vorteil bereichert.

17. Steuern
Die latenten Steuern werden nach IAS 12 (der sogenannten ,balance sheet method®)
ermittelt. Fir die Berechnung der latenten Steuern werden fir die Folgejahre folgende
Steuersatze angenommen:

- IRES 27,5 % und IRAP 4,65 % flir die Provinz Bozen.
18. Allgemeine Hinweise
18.1 Notfallplan (Business Continuity)
Im Geschaftsjahr 2020 wurde der von den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen
vorgeschriebene Notfallplan Uberprift bzw. an den notwendigen Anpassungen gearbeitet,
um sicherzustellen, dass beim Auftreten verschiedener Ereignisse in unserer
Raiffeisenkasse umgehend bzw. baldmdoglichst die Weiterfihrung des Unternehmens
gewahrleistet ist. Das Internal Audit begleitete im Berichtsjahr den Uberprifungsprozess vor
Ort.
18.2 Compliance-Stelle
Die gemaf aufsichtsrechtlichen Bestimmungen vorgesehene Compliance-Stelle stellte eine
normenkonforme Arbeit und die Verwaltung des Risikos der Nichtkonformitat sicher.
Darunter versteht man das Risiko, das rechtliche oder verwaltungsrechtliche Sanktionen
nach sich zieht, zu erheblichen finanziellen Verlusten oder zu Reputationsschaden flhrt und
aus der Nichteinhaltung von Gesetzen, Regelungen, freiwilligen Kodizes sowie internen
Prozeduren und Verhaltenskodizes fir die Banktétigkeit herrihrt.
Die gemaR Aufsichtsbestimmungen vorgeschriebene Compliance-Funktion wurde
betriebsintern eingerichtet. Diese Funktion Gbt, unter Beriicksichtigung der von der Banca
d’ltalia gelieferten Hinweise, ein Verwaltungsratsmitglied aus. Hierflir wurde auch eine
Compliance - Politik und ein Reglement der Compliance -Funktion vom Verwaltungsrat mit
Zustimmung des Aufsichtsrates beschlossen. Die entsprechende Compliance-Funktion hat
im Berichtsjahr Kontrollen vorgenommen, wobei keine besonderen Schwachstellen oder
Méangel festgestellt wurden.
18.3 Die Funktion Risk Management
Die Funktion Risk Management war im Geschéaftsjahr 2020 in der Raiffeisenkasse tatig.
Neben der Unterstiitzung und Begleitung bei der Entwicklung des Risk Appetite Framework
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hat sie die Betriebsorgane laufend bei der Risikoliberwachung begleitet und unterstiitzt. Sie
hat diverse MaBnahmen zur systematischen Erkennung, Analyse, Bewertung, Uberwachung
und Kontrolle von Risiken gesetzt, um den Risiken, die mit dem Bankgeschaft einhergehen,
bewusst begegnen zu kénnen.

18.4 Die Funktion Internal Audit

Die Funktion Internal Audit, die als dritte Ebene des internen Kontrollsystems gilt, ist in
unserer Raiffeisenkasse an die Raiffeisen Landesbank Sudtirol AG ausgelagert. Im Hinblick
auf den Auslagerungsprozess wurden die einschldgigen Vorgaben der Aufsichtsbehdrde
berlcksichtigt.

Im Geschéftsjahr 2020 hat die Funktion Internal Audit aufgrund des vereinbarten Priifplanes
in 20 Bereichen Uberpriufungen vorgenommen, deren Ergebnisse dem Verwaltungsrat
aufgezeigt wurden.

18.5 Das ,Interne Kontrollsystem* der Raiffeisenkasse

Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurde nach den Vorgaben der Aufsichtsbehérde das interne
Kontrollsystem gefuihrt. Zudem wurde auch im Geschéftsjahr 2019 am Ausbau des internen
Kontrollsystems weitergearbeitet.

Die Verantwortlichen der verschiedenen Kontrollfunktionen des ,Internen Kontrollsystems*
haben die vom Aufsichtsrecht vorgeschriebenen Jahresberichte erstellt und dartber hinaus
ihre Einschatzung Uber die Funktionstichtigkeit des internen Kontrollsystems schriftlich
aufgezeigt. Auf Grund der geleisteten Arbeit und der uns vorliegenden Berichte kann davon
ausgegangen werden, dass unser internes Kontrollsystem funktioniert und flr unsere
Betriebsdimension angemessen ist.

18.6 Antigeldwaschebestimmungen

Auch auf dem Gebiet Verhinderung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung war
das Jahr 2020 von Veradnderungen gepragt, die die Umsetzung der seit Anfang Juli 2017
geltenden V. EU-Richtlinie (2015/849) betreffen. Die Anpassungen an die von der Banca
d’ltalia erlassenen Durchfiihrungsbestimmungen auf diesem Gebiet wurden laufend
durchgefuhrt.

Mit Unterstitzung des Raiffeisenverbandes und der RLB wurde die Regelung zur
Eigenbewertung der Risiken der Geldwéasche und der Terrorismusfinanzierung umgesetzt.
Auch wurde die Eigenbewertung durchgefihrt.

Genehmigt wurde die ,Regelung zur Verhinderung der Risiken der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung — Meldepflichten®.

Die Umsetzungsarbeiten der neuen MaBnahme zur Kundenprifung der Banca d'ltalia
wurden weiterhin durchgeflhrt; dabei wurden einige technische und inhaltliche Schritte
gesetzt, jedoch sind die Anpassungen (insbesondere die neuen technischen
UnterstitzungsmaBnahmen) aufgrund des Umfangs der Neuerungen noch voll im Gange.
Auch wurden die Hochstgrenzen zur Einschrankung der Verwendung von Bargeld
angepasst.

Die neue MaBnahme zu den Aufbewahrungspflichten wurde im Méarz 2020 erlassen, und mit
technischer Unterstitzung und der fachlichen Beratung des Raiffeisenverbandes und der
RLB wurden die notwendigen Anpassungen umgesetzt.

Die erwartete Durchfiihrungsbestimmung zum neuen Register der wirtschaftlichen
Eigentiimer wurden auch im Jahr 2020 noch nicht erlassen, weshalb hierzu noch keine
konkreten Schritte gesetzt wurden.

Auch im Geschéaftsjahr 2020 arbeiteten der Verantwortliche fir Antigeldwasche und alle
Mitarbeiter(innen) aktiv daran, den Risiken der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung
entgegenzuwirken und der zustandigen Behdérde konkrete Verdachtsfélle zu melden.

So wurden im abgelaufenen Geschéftsjahr u. a. Aus- und Weiterbildungen durchgefihrt, um
diese herausfordernde Aufgabe meistern zu kénnen.

18.7 Risikotdtigkeit und Interessenskonflikte mit nahe stehenden Personen und
Unternehmen — Informationen tber mit diesen abgewickelte Geschaftsfélle

Die von Seiten der Banca d’ltalia vorgeschriebenen Bestimmungen zur Risikotéatigkeit und
den Interessenskonflikten mit nahe stehenden Personen und Unternehmen verfolgen das
Ziel, das Risiko bewusst zu managen, das durch die N&he bestimmter Subjekte zum
Entscheidungszentrum der Raiffeisenkasse besteht und folglich die Objektivitdt und die
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Unparteilichkeit im Zusammenhang mit Kreditvergaben und/oder anderen Geschéftsfallen
beeintrachtigen konnte. Dies, um Verzerrungen in der Allokation der Ressourcen zu
verhindern und Schaden fir Einleger und Aktiondre a priori auszuschlieBen. Im
Geschaftsjahr 2020 hat der Verwaltungsrat die in der Policy festgelegten Prozeduren und
Limits sowie die Entscheidungswege stets eingehalten.

Die Informationen Uber Geschéftsfalle mit nahe stehenden Personen und Unternehmen, wie
im |AS 24 definiert, sind im Teil H des Anhangs angeflihrt, auf den an dieser Stelle
verwiesen wird.

Die Gesamtrisikotatigkeit mit nahe stehenden Personen und Unternehmen einschlielich der
mit diesen verknilpften Subjekten, nominal und gewichtet, belaufen sich jeweils auf
2.505.681,8 Euro. Besagte Betrage betreffen die Risikopositionen, die nicht im Hochstbetrag
der Risikopositionen, die gegeniber einem Mitglied laut Statut Gbernommen werden kénnen,
im Verhéltnis zu den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln enthalten sind.

Im Sinne der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen zum Thema Risikotatigkeit und
Interessenskonflikte mit nahe stehenden Personen und Unternehmen wird aufgezeigt, dass
keine Geschéftsfélle mit relevanter Bedeutung mit verbundenen Subjekten abgewickelt
wurden, bei denen der unabhangige Verwalter und/oder der Aufsichtsrat ein negatives
Gutachten abgegeben oder Vorbehalte geduBert haben.

18.8 Kosten im Zusammenhang mit dem einheitlichen Aufsichtsmechanismus (SSM), dem
einheitlichen  Abwicklungsmechanismus (SBRM), dem Einlagensicherungsfonds der
Genossenschaftsbanken (Einlagensicherungssystem - DGS) und dem Zeitweiligen Fonds
Der fir das Jahr 2020 von unserer Raiffeisenkasse von der EZB zu begleichende Betrag
fir die einheitliche Bankenaufsicht wird von dieser aufgrund neuer Vorgaben erst im Laufe
des 1ten Semesters 2021 im Detail festgelegt. An den einheitlichen Abwicklungsfonds
(,Fondo di risoluzione unico“) musste unsere Raiffeisenkasse im Jahre 2020 2.631,78.- Euro
bezahlen. Der Ex-ante-Beitrag zur Speisung der sofort verfuegbaren Mittel des von der
Raiffeisen Suedtirol IPS Genossenschaft getragenen institutsbezogenen Sicherungssystems
machte 2020 142.921.- Euro aus.

Der Einlagensicherungsfonds, der auch als Einlagensicherungssystem im Sinne der zitierten
EU-Richtlinie (DGS) fungiert, belastete unsere Gewinn- und Verlustrechnung im
Geschaftsjahr mit einem Betrag von 104.989,71 Euro. Diese Betrédge fanden m Posten 160b)
der G+V-Rechnung ihren Niederschlag, bis auf den Betrag von 57.789,19 Euro, welcher dem
Anteil bezlglich DGS betrifft, welcher im Berichtsjahr vom Fonds nicht eingefordert wurde
und somit im Posten 170b des G+V bzw. 100c der Passiva verbucht wurde.

Die Kosten, die aus den Verpflichtungen der Raiffeisenkasse gegenlber den verschiedenen
Sicherungssystemen (Einlagensicherungsfonds und Fondo di Garanzia Istituzionale)
herriihren, betrugen im Geschaftsjahr 4.571 Euro aufgrund héherer Verpflichtungen; in der
G+V-Rechnung fanden diese Betrage im Posten 170 ihren Niederschlag; die Betrage aus
den Verpflichtungen sind im Posten 100.c der Passiva (Ruckstellung fur Risiken und
Verpflichtungen) ausgewiesen. Zudem entstanden in diesem Zusammenhang im laufenden
Jahr auch direkte Kosten fir nicht rlickgestellte Betrage Uber 1.620 Euro.

Die Forderungen gegenuber dem Einlagensicherungsfonds und dem Zeitweiligen Fonds, die
den SPPI-Test nicht bestehen, wurden zum Fair value wertberichtigt. Diese sind im
Bilanzposten 20.c der Aktiva ausgewiesen.

Die in der Bilanz ausgewiesenen und von den Interventionen des Zeitweiligen Fonds und
des Fondo di Garanzia Istituzionale herrihrenden aktiven Finanzinstrumente, bei denen es
sich um AT1-Instrumente und verbriefte Anleihen handelt, wurden nach MaBgabe des IFRS
9 der Folgebewertung unterzogen und die erforderlichen direkten Wertminderungen wurden
vorgenommen.

18.9 Verzugszinsen im Geschaftsverkehr

Mit einer im Amtsblatt der Republik veréffentlichten Mitteilung des Wirtschafts- und
Finanzministeriums wurde fir 2020 die Hb6he der Verzugszinssatze festgesetzt. Diese
beliefen sich, wie im vergangenen Geschaftsjahr, auf:

Zeitraum Referenzzinssatz Verzugs- Landwirtschaftliche
zinssatz Produkte und
Lebensmittel
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| vom 01.07. bis 31.12.2020 | 0,00% | 8,00% | 12,00%

18.10 Strafrechtliche Haftung der Genossenschaft - Organisationsmodell geman GvD 231/01
In der Raiffeisenkasse war im Geschéftsjahr 2020 das Organisationsmodell gemal GvD
231/01 aktiv. Das entsprechende Kontrollorgan hat im Berichtsjahr periodisch
Kontrollsitzungen abgehalten, wobei keine nennenswerten Schwachstellen aufgezeigt
wurden.

18.11 Steuern auf das Betriebsergebnis aus der laufenden Geschéftstatigkeit

Im Geschéftsjahr 2020 hat es wieder einige Anderungen im Steuerbereich gegeben.

18.12 Corporate Governance

Im Geschéftsjahr 2020 setzte sich unsere Raiffeisenkasse intensiv. mit dem Thema
Corporate Governance auseinander. So nahmen wir beispielsweise die Selbstbewertung vor,
sorgten fur die vorgeschriebenen Informationspflichten an die Offentlichkeit usw.

Die auf européischer Ebene erlassenen Regeln zur Corporate Governance und deren
Anwendung beriicksichtigen oft leider nicht die spezifischen Organisations- und
Fahrungsmerkmale von Kleinbanken, die hingegen ein unverzichtbares Element der Starke
und Widerstandsféahigkeit darstellen. Wir vertreten die Uberzeugung, dass die Vielfalt von
Finanzinstituten und Geschéaftsmodellen erhalten bleiben sollte, da dies eine starke
Absicherung gegen systemische Instabilitat darstellt.

Am 15. Dezember letzten Jahres wurde im Amtsblatt die Verordnung des Ministeriums flr
Wirtschaft und Finanzen Nr. 169 vom 23. November 2020 verdffentlicht, die in Umsetzung
des Art. 26 des Bankwesengesetzes (GVD Nr. 385/1993) neue und strengere Anforderungen
und Zulassungskriterien fur Vertreter von Banken einfihrt. Die MaBBnahme fihrt im Einklang
mit der europdischen Gesetzgebung véllig neue und strengere Anforderungsprofile ein, wie
bspw. die Kriterien der Korrektheit (zusatzlich zur Ehrbarkeit), der Kompetenz (zusétzlich zur
Professionalitat), der Unabhéngigkeit und der angemessenen Zusammensetzung der
Gremien. Nur fUr die nicht-exekutiven Mitglieder gelten besondere Regelungen, die durch
den lokalen und gegenseitigen Charakter einer Raiffeisenkasse und somit durch die
operativen Einschrankungen, die dieser in Bezug auf das Tatigkeitsgebiet und die
durchfihrbaren  Aktivitdten auferlegt werden, gerechtfertigt sind. Neben diesen
Voraussetzungen bestehen auch Vorschriften zur Uberprifung der zeitlichen Verflgbarkeit
fir die Austbung des Mandats der Mandatare und zur Begrenzung der Haufung von
Mandaten, um eine UberméaBige Konzentration derselben und ein unzureichendes zeitliches
Engagement der betroffenen Personen zu vermeiden.

Die MaBnahme erschopft sich nicht in der Umsetzung der betreffenden Vorschriften, da die
Methoden und der Zeitpunkt der Uberprifung der Banca d‘ltalia mit dem Erlass eigener
Durchfihrungsbestimmungen anvertraut sind. So hat diese am 20.01.2021 das "Verfahren
zur Beurteilung der Eignung von Bankenvertretern und Einlagensicherungssystemen" zur
Anhérung gestellt.

Im Hinblick auf das Thema Corporate Governance hat die Banca d‘ltalia am 24. Dezember
2020 daruber hinaus die Uberarbeitung der entsprechenden aufsichtsrechtlichen
Bestimmungen fur Banken zur Anhérung gestellt, um in Einklang mit der inzwischen
erlassenen Kapitaladaquanzrichtlinie CRD V die Governance-Strukturen von Banken zu
starken und die aktuellen Bestimmungen der Entwicklung des nationalen und europaischen
Regulierungsrahmens besser anzugleichen.

Erstens sieht das Dokument vor, die Schwelle der Bilanzaktiva, unterhalb derer "Banken mit
geringerer GrdBe oder operativer Komplexitat" identifiziert werden, von 3,5 auf 5 Milliarden
Euro anzuheben. Dartber hinaus bestétigt es hinsichtlich der Anwendung des Projekts zur
Corporate Governance einer Raiffeisenkasse, dass diese nicht verpflichtet ist, das Projekt zu
erstellen, soweit diese das vom Raiffeisenverband Sudtirol vorbereitete Musterstatut
ubernommen hat, was im Falle unserer Bank zutrifft. Des Weiteren ist vorgesehen, dass die
Ausarbeitung von Unternehmensstrategien eine Reihe von Profilen bertcksichtigt, die sich in
den jungsten Entwicklungen der Betriebsmodelle von Banken und, allgemeiner, des
Marktkontextes als bedeutsam erwiesen haben (z.B. Angebot von Finanzdienstleistungen
mit hoher Technologieintensitét - Fintech; Integration von Umwelt-, Sozial- und Governance-,
den sog. ESG-Faktoren; Strategien der Mittelherkunft). Ein grundlegender Aspekt ist die
Festlegung einer Quote von 33% der Mitglieder der Verwaltungs- und Kontrollorgane, die
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dem am wenigsten vertretenen Geschlecht angehéren, um die Diskussion innerhalb der
Entscheidungsprozesse zu férdern und Ph&nomenen des "Gruppendenkens"
entgegenzuwirken. Um den Banken ausreichend Zeit zu geben, ihre Gremien an die in der
Anhdrung vorgeschlagenen neuen Bestimmungen anzupassen und dabei auch die als
angemessen erachteten Anderungen vorzunehmen, wurde in der Anhdrung eine Regelung
fir die Erstanwendung vorgeschlagen, wonach die Geschlechterquote bei der ersten
vollstandigen Erneuerung des Gremiums und in jedem Fall innerhalb 30.06.2024 erreicht
werden muss.

Unter den relevanten Anhérungen zum Thema Governance kann auf jene der Européischen
Kommission vom 30.07.2020 zur Sorgfaltspflicht und nachhaltigen Unternehmensfihrung
verwiesen werden. Die Umsetzung dieser Pflicht ware fur KMUs mit gréBerem Aufwand
verbunden. Der Vorschlag wirde die Verpflichtung einfliihren, eine Nachhaltigkeitsstrategie
des Unternehmens offenzulegen und zu Uberwachen, die die wesentlichen Auswirkungen
des Unternehmens auf die Umwelt, das Klima, soziale und geschéftliche Belange, die
Achtung der Menschenrechte und die Korruptionsbekdmpfung identifiziert und behandelt. Sie
wirde auch eine Verbindung zwischen dem variablen Anteil der Vergutung der Mitglieder
des Verwaltungsrates und der Umsetzung einer solchen Strategie herstellen.

18.13 Informationen im Zusammenhang mit dem Grundsatz der Unternehmensfortfiihrung
(Going concern), den Finanzrisiken, der Verifizierung der Wertminderung bei den Aktiven
und den Unsicherheiten bei den Wertschatzungen

Mit Bezugnahme auf die Unterlagen der Banca d’ltalia, der Consob und des Isvap Nr. 2 vom
6. Februar 2009 und Nr. 4 vom 3. Méarz 2010, die sich mit den in den Geschéftsberichten zu
liefernden Angaben hinsichtlich Unternehmensfortfiihrung, Finanzrisiken, Verifizierung der
Wertminderungen bei den Aktiven (Impairment test) und Unsicherheiten bei den
Wertschatzungen auseinandersetzen, bestatigt der Verwaltungsrat, dass er davon ausgehen
kann, dass die Raiffeisenkasse ihre Geschéftstatigkeit auch in der absehbaren Zukunft
fortfihren kann und wird, und dass unter Berilcksichtigung dieser Annahme der
Jahresabschluss nach dem Fortflihrungsprinzip (Going concern-Prinzip) erstellt wurde.

In der Vermoégens- und Finanzstruktur und im operativen Verlauf der Raiffeisenkasse gibt es
keine Elemente oder Anzeichen, die darauf schlieBen lieBen, dass die
Unternehmensfortfiihrung unsicher ist. Dies hat der Verwaltungsrat im Sinne IAS 10 § 14
ff., die sich mit der Unternehmensfortfihrung beschaftigen, auch unter Berlicksichtigung
der COVID-19-Pandemie  festgehalten. Dabei hat der Verwaltungsrat alle derzeit
verfugbaren Informationen Uber die Zukunft, insbesondere Uber die Zeitspanne bis zum
Jahresabschluss zum 31.12.2021, in Betracht gezogen. i

Im Hinblick auf die Informationen zu den Finanzrisiken, zur Uberprifung der
Wertminderungen bei den Aktiven und zu den Unsicherheiten bei den Wertschatzungen
verweisen wir auf die im vorliegenden Lagebericht bzw. im Anhang zur Bilanz in den
spezifischen Abschnitten gelieferten Informationen.

18.14 Verwendung von Schatzungen und Annahmen im Zuge der Bilanzerstellung

In der Beschreibung der Buchhaltungspolitiken scheinen die notwendigen detaillierten
Informationen hinsichtlich der wichtigsten, subjektiv angewandten Annahmen und
Bewertungen, die im Zuge der Erstellung des Jahresabschlusses bei den Haupt-
Bilanzaggregaten Verwendung fanden, auf. Bezlglich weiterer Informationen zur
Verwendung von Schatzungen und Annahmen anlésslich der Bilanzerstellung, die eventuell
auch relevante Auswirkungen auf die bilanzierten Werte der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung haben kénnen, wird auf die entsprechenden Detailangaben im
Bilanzanhang verwiesen.

18.15 Angaben im Bilanzanhang laut Art. 2427 16bis ZGB

Wir weisen darauf hin, dass die Angaben laut Artikel 2427 16bis ZGB im Teil A - AA
Allgemeiner Teil, Sektion 4, im Punkt andere Aspekte geliefert wurden, insbesondere der
Gesamtbetrag der Entgelte, die dem Abschlussprifer oder der Prifungsgesellschaft flir die
Abschlussprifung zustehen. i

18.16 Mitteilung nach Artikel 89 der RICHTLINIE 2013/36/EU DES EUROPAISCHEN
PARLAMENTS UND DES RATES vom 26. Juni 2013 dber den Zugang zur Tatigkeit von
Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur
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Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und

2006/49/EG:

Die Raiffeisenkasse Latsch veroffentlicht die nachfolgenden Informationen zum 31.12.2020

als Anlage zum Bilanzanhang:

a) Bezeichnung der Gesellschaft und Art der Tatigkeit

b) Umsatz

c¢) Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten

d) Gewinn oder Verlust vor Steuern

e) Steuern auf Gewinn oder Verlust

f) erhaltene staatliche Beihilfen

18.17 Angaben im Sinne des Artikels 90 der RICHTLINIE 2013/36/EU

Im Sinne des Artikels 90 der RICHTLINIE 2013/36/EU DES EUROPAISCHEN

PARLAMENTS UND DES RATES vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tatigkeit von

Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur

Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und

2006/49/EG, sogenannte CRD IV, wird nachfolgend der Schlusselindikator der

Kapitalrendite, berechnet als Quotient aus Nettogewinn und Bilanzsumme zum 31.

Dezember 2020, offengelegt.

Der Schlisselindikator (in Englisch die ,Public disclosure of return on assets®) der

Kapitalrendite belduft sich auf 0,484%. Wir weisen ausdrlcklich darauf hin, dass die

vorliegenden Informationen auch unserer Webseite entnommen werden konnen.

19. Hauptfaktoren, die auf die Ertragsféhigkeit der Raiffeisenkasse wirken

Der Konkurrenzkampf im Bankenbereich war auch 2020 zu spiren; aulerdem werden die

aufsichtsrechtlichen Auflagen immer grofier. Diesem Tatbestand kann sich auch unsere

Raiffeisenkasse nicht entziehen. Obwohl die Ertragslage fir unsere Bank derzeit durchwegs

als gut beurteilt werden kann, missen wir dennoch alle MalRnahmen setzen, um die kunftige

Ertragsféahigkeit sicherzustellen. Dies u. a. auch, um als Lokalbank auch in Zukunft die

Leistungsfahigkeit auf hochstem Niveau halten zu konnen. Dies vorausgeschickt, sind wir

laufend bestrebt, die Optimierung der Geschéftsprozesse voranzutreiben und Synergien, wo

immer maoglich, zu nutzen.

Aufkerdem verfolgen wir konsequent nachfolgende Ziele wie Starkung und Ausbau unserer

Position als lokale ortsverbundene Bank, ertragsorientierte Unternehmenssteuerung mit

einem konsequentem Kostenmanagement, Konzentration auf unsere statutarische

Kernaufgabe und eine  Steigerung des Vermittlungs-, insbesondere des

Versicherungsgeschafts. Es versteht sich von selbst, dass fur die nachhaltige Stabilisierung

der Ertragsfahigkeit der Raiffeisenkasse die konsequente Umsetzung aller beschlossenen

MafRnahmen notwendig ist.

Um der sich andernden Nachfrage der Mitglieder und Kunden noch besser gerecht werden

zu kénnen, planen wir den Bereich der Beratung und der Online-Dienste weiter auszubauen

bzw. zu verstarken. Oberstes Ziel der Raiffeisenkasse war und ist es, dem erwiesenen

Kundenvertrauen gerecht zu werden. Einhergehend mit dem Ziel, auch in Zukunft auf lokaler

Ebene der Ansprechpartner in allen Finanz- und Bankgeschaften zu sein und als

verlasslicher Partner fiir unsere Mitglieder und Kunden zu fungieren, werden wir, in

Zusammenarbeit mit unseren Verbundspartnern, alle Moglichkeiten der Skalenwirtschaft

ausschopfen, um die Ertragspositionen auszubauen.

20. Vorschlag zur Gewinnverteilung

Im Sinne der geltenden Gesetzesbestimmungen prazisieren wir, dass die fur das Erreichen

der im Statut definierten Gesellschaftszwecke verfolgten Kriterien mit den

Genossenschaftsprinzipien Ubereinstimmen. Dies vorausgeschickt, unterbreiten wir Ihnen

zur Priifung und Genehmigung den Jahresabschluss 2020, u. zw. in der Ihnen vorliegenden

Aufmachung.

Werte Mitglieder, der Verwaltungsrat schléagt lhnen vor, den Reingewinn 2020 in H6he von

1.406.489,08 Euro wie folgt aufzuteilen:

1) An die unaufteilbaren Reserven gemal Art. 12 Gesetz Nr. 904/1977 und Art. 37
Gesetzesdekret Nr. 385/1993, gleich 89,89 % (mindestens 70 %) des Jahresgewinnes im
Ausmalf von 1.264.294,41 Euro,
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u.zw.: 984.542,35 Euro an die gesetzliche Rucklage
279.752,06 Euro an die freiwillige besteuerte Ricklage.

2) An den Mutualitdtsfonds zur Forderung und Entwicklung des Genossenschaftswesens
laut Art. 11 Gesetz Nr. 59/1992, gleich 3% des Jahresgewinnes den Betrag von
42.194,67 Euro

3) An den Dispositionsfonds des Verwaltungsrates fir Zwecke der Gegenseitigkeit und
Wohltatigkeit 100.000.- Euro.

AbschlieRend unterbreiten wir lhnen zur Prifung und Genehmigung den Jahresabschluss

2020, u. zw. in der lhnen vorliegenden Aufmachung, bestehend aus Bilanz, Gewinn- und

Verlustrechnung und Anhang.

Schlusswort

AbschlieRend nehmen wir die Gelegenheit wahr, um Ihnen, verehrte Mitglieder, flir die gute

Zusammenarbeit und das entgegengebrachte Vertrauen unseren Dank auszusprechen.

Wir danken dariiber hinaus dem Direktor Tscholl Karl-Heinz und den Verantwortlichen der

verschiedenen operativen Bereiche fir ihren laufenden Einsatz zur Starkung unserer

Raiffeisenkasse und sprechen hierfir unsere Anerkennung aus. Einen besonderen Dank

richten wir an die Mitarbeiter fiir inren gezeigten Einsatz und ihre Verbundenheit mit unserem

Unternehmen im Dienste der Mitglieder und Kunden. Fir die wertvolle und konstruktive

Mitarbeit mochte ich ebenso den Kollegen im Verwaltungsrat und dabei besonders meiner

Stellvertreterin Stampfer Dr. Marion einen besonderen Dank aussprechen. Wir danken auch

dem Aufsichtsrat, mit dem Aufsichtsratsvorsitzenden Gabl Roman an der Spitze, flr seine

laufende Unterstiitzung und die durchgeflihrten Kontrollen, die immer mit hoher Kompetenz
und Professionalitat erfolgten.

Einen besonderen Dank méchten wir der Niederlassung der Banca d’ltalia in Bozen fur ihre

institutionelle Arbeit und die laufend erhaltene Unterstitzung, dem Raiffeisenverband

Sidtirol Genossenschaft fiir seine Tatigkeit als Interessensverband und Revisionsorgan und

der Raiffeisen Landesbank Sdtirol fiir ihre wertvolle operative Unterstlitzung aussprechen.

Besonderer Dank gebilhrt jedoch Ihnen werte Mitglieder fur das entgegengebrachte

Vertrauen und die erfolgreiche Zusammenarbeit im Berichtjahr 2020. Es wird auch

weiterhin das Bestreben der Raiffeisenkasse und der neuen Verwaltung sein, lhren

Anspriichen gerecht zu werden, damit wir weiterhin zum Wohle unserer Raiffeisenkasse und

zur Starkung der heimischen Wirtschaft Erfolge erzielen knnen.

LI Adalbert )
VAP fou 21

Latsch, den 14 April 2021
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