
Assemblea generale: 30.04.2025

Evento di beneficenza „Corri con il cuore 2nd edition“: 06.06.2025

Giornata dell’avventura Junior „Gardaland“: 27.09.2025

Giornata della salute per i soci in cooperazione con la Fondazione 
Cuore e la Croce Bianca: 25.10.2025

Evento di networking per imprese „Programmi di sovvenzione e garan-
zie – Percorsi vincenti per il finanziamento delle imprese““: 13.05.2025

Inaugurazione della mostra „Schneebleiben“ di Judith Neunhäuserer: 
12.06.2025

Forum Edilizia Abitativa – „Hai già una casa di proprietà o stai ancora 
pianificando?“: 04.10.2025

Evento per i best ager „Attenzione alla frode“: 12.11.2025
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Relazione di 
gestione

I principali dati 
in sintesi

Emozioni 2025

INDICATORI 31.12.2025 31.12.2024

Crescita

Totale di bilancio 920,4 mio. € 861,8 mio. €

Massa amministrata 1.693,4 mio. € 1.583,7 mio. €
  Depositi diretti 781,6 mio. € 730,5 mio. €
  Depositi indiretti 356,3 mio. € 312,0 mio. €
  Impieghi 555,5 mio. € 541,2 mio. €

Sviluppo

Dipendenti, di cui: 92 89
  uomini 43 43
  donne 49 46

Rafforzamento

Patrimonio netto (bilancio) 121,8 mio. € 110,9 mio. €

Total Capital Ratio 23,25 % 21,47%

Utile d’esercizio al netto delle imposte 9,4 mio. € 10,4 mio. €

Rendimento del capitale proprio 7,7 % 9,4%

Cost/Income Ratio (rapporto costi/ricavi) 59,01% 52,91%

NPL-Ratio
(Quota dei crediti deteriorati netti sul totale dei crediti)

1,85 % 2,18%

Progettazione

Soci 5.622 5.378
accolti 302 374
fuoriusciti 58 49

Sponsorizzazioni e donazioni 614.226 € 676.140 €

Associazioni e organizzazioni sostenute 275 301
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Christof Mair 
Direttore

Peter Winkler 
Presidente

VOCI DELL’ATTIVO 31.12.2025 31.12.2024

10 Cassa e disponibilità liquide 41.095.054 38.037.241 

20 Attività finanziarie valutate al fair value con impatto a conto 
economico:
c)  altre attività finanziarie obbligatoriamente valutate al 

fair value

22.244.592 

22.244.592

21.648.848 

21.648.848 

30 Attività finanziarie valutate al fair value con impatto sulla 
redditività complessiva

191.339.482 110.225.263 

40 Attività finanziarie valutate al costo ammortizzato:
a) crediti verso banche
b) crediti verso clientela

632.824.569 
13.865.808 

618.958.761 

655.576.732 
14.368.293 

641.208.439 

80 Attività materiali 17.618.310 18.017.454 

90 Attività immateriali 1.032 2.063 

100 Attività fiscali: 
a) correnti
b) anticipate

1.412.476 
533.313 
879.163 

1.519.442 
497.248 

1.022.194 

120 Altre attività 13.826.561 16.812.257 

Totale dell’attivo 920.362.076 861.839.300 

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 31.12.2025 31.12.2024

10 Passività finanziarie valutate al costo ammortizzato:
a) debiti verso banche
b) debiti verso la clientela

784.215.790 
959.172 

783.256.618 

733.438.308  
1.443.184  

731.995.124

60 Passività fiscali:
b) differite

1.727.330 
1.727.330 

257.413 
257.413 

80 Altre passività 10.797.150 15.110.693

100 Fondi per rischi e oneri:
a) impegni e garanzie rilasciate
c) altri fondi per rischi e oneri

1.824.309 
262.195 

1.562.114 

2.158.353  
420.825  

1.737.528 

110 Riserve da valutazione 4.304.370 1.060.029

140 Riserve 107.805.246 98.490.021

150 Sovrapprezzi di emissione 300.237 286.808 

160 Capitale 30.042 592.678 

180 Utile (Perdita) d‘esercizio (+/-) 9.357.602 10.444.997 

Totale del passivo e del patrimonio netto 920.362.076 861.839.300

VOCI 31.12.2025 31.12.2024

10 Interessi attivi e proventi assimilati 
di cui interessi attivi calcolati con il metodo dell‘interesse effettivo

27.762.105
27.753.949

31.837.321
31.832.544

20 Interessi passivi e oneri assimilati (8.562.995) (9.809.711)
30 Margine di interesse 19.199.110 22.027.610
40 Commissioni attive 7.142.500 6.818.091
50 Commissioni passive (558.967) (618.788)
60 Commissioni nette 6.583.533 6.199.303
70 Dividendi e proventi simili 756.867 760.811
80 Risultato netto dell'attività di negoziazione 8.821 9.202

100 Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 
a) attività finanziarie valutate al costo ammortizzato

0 
0

73.130
73.130

110 Risultato netto delle attività e passività finanziarie valutate al fair value 
con impatto a conto economico
b)  altre attività finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

645.945
 

645.945

972.685

972.685
120 Margine di intermediazione 27.194.276 30.042.741
130 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: 

a) attività finanziarie valutate al costo ammortizzato
b)  attività finanziarie valutate al fair value con impatto sulla  

redditività complessiva

(1.250.134) 
(1.218.243)

(31.891)

(2.118.203)
(2.092.983)

(25.220)

150 Risultato netto della gestione finanziaria 25.944.142 27.924.538
160 Spese amministrative:

a) spese per il personale
b) altre spese amministrative

(16.359.605)
(8.412.470)
(7.947.135)

(16.359.180)
(8.285.692)
(8.073.488)

170 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri
a) impegni e garanzie rilasciate
b) altri accantonamenti netti

211.139
156.175
54.964

(2.418)
73.778
(76.196)

180 Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (1.017.801) (1.001.240)
190 Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (1.031) (2.507)
200 Altri oneri/proventi di gestione 1.961.406 1.693.412
210 Costi operativi (15.205.892) (15.671.933)
250 Utili (Perdite) da cessione di investimenti (143) 2.410
260 Utile (Perdita) della operatività corrente al lordo delle imposte 10.738.107 12.255.015
270  Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente (1.380.505) (1.810.018)
280 Utile (Perdita) della operatività corrente al netto delle imposte 9.357.602 10.444.997
300 Utile (Perdita) d'esercizio 9.357.602 10.444.997

Gentili Soci,
nel 2025 abbiamo dimostrato ancora una volta la valenza 
del modello cooperativo, soprattutto quando responsa-
bilità economica, spirito innovativo e vicinanza a soci e 
clienti procedono di pari passo. I solidi risultati economici 
conseguiti insieme sono espressione di una crescita so-
stenibile, fondata non su impulsi di breve periodo, ma su 
un rapporto di fiducia profondo e duraturo con voi.

Una stabilità su cui costruire
L’andamento economico dell’ultimo anno ha conferma-
to chiaramente la solidità della nostra banca. I depositi 
diretti hanno registrato un incremento del 7%, mentre 
quelli indiretti (titoli, fondi di investimento e fondi pensio-
ne) hanno messo a segno una crescita del 14,2%, avva-
lorando una dinamica particolarmente positiva. Anche sul 
fronte creditizio la tendenza è incoraggiante: dopo alcuni 
anni di stagnazione, la domanda è tornata ad aumenta-
re in modo significativo. Gli impieghi sono cresciuti del 
2,6%, a dimostrazione del fatto che sia le aziende che i 
clienti privati stanno tornando a investire con maggiore 
intensità. L’utile al netto delle imposte ha raggiunto i 9,4 
milioni di euro e, insieme al capitale proprio, cresciuto 
fino a 121,8 milioni di euro, rafforza le solide basi finanzia-
rie della nostra cooperativa. 

Innovazione nel segno dell’equilibrio e del 
buon senso
Il 2025 ci ha confermato che l’innovazione ha un forte 
impatto quando è al servizio delle persone. Lo sviluppo 
della Raiffeisen App ha semplificato la quotidianità di 
numerosi clienti, dal caricamento rapido di documen-
ti fino a un design rinnovato. Parallelamente, abbiamo 
ampliato anche la nostra offerta nel campo degli inve-
stimenti sostenibili, ad esempio, con l’introduzione dei 
depositi vincolati di Ethical Banking. Pur puntando sulla 
digitalizzazione, il contatto personale rimane un elemento 
fondamentale della nostra identità. L’evento organizzato 
sulla recente Riforma Abitare, le sessioni informative ri-
volte ai best ager sulla prevenzione delle frodi e la nuova 
figura di coordinatrice giovani sono esempi concreti di 
come affrontiamo tematiche socialmente responsabili, 
traducendole in benefici per i diversi target. Un altro è 
il progetto Edilizia abitativa 2.0, attualmente in fase di 
realizzazione, che amplia il nostro pacchetto con nuovi 
servizi significativi.

Responsabilità che fa la differenza
Come cooperativa, viviamo la responsabilità non solo 
sul piano economico, ma anche nei confronti della Valle 
Isarco e dei suoi abitanti, un impegno manifestatosi in 
maniera particolarmente evidente nel corso del 2025. 
Dalla promozione della mobilità sostenibile per i dipen-
denti, alle iniziative dedicate alla salute con il nuovo team 

#RaiffeisenHealthConnect fino ai servizi d’assistenza 
per i figli del nostro personale, ogni azione testimonia il 
nostro impegno responsabile a qualunque livello. Partico-
larmente significativa è stata la nostra attività nel campo 
della solidarietà: con oltre 614.000 euro devoluti in dona-
zioni e contributi di sponsorizzazione, abbiamo supporta-
to 275 associazioni e organizzazioni sul territorio. Questi 
numeri testimoniano la solidarietà vissuta concretamente, 
ma anche la vivace convivenza, caratteristica della nostra 
comunità, che desideriamo continuare a promuovere 
attivamente. Maggiori informazioni sono disponibili nella 
relazione sulla sostenibilità.

L’adesione alla cooperativa: una promessa 
vissuta in prima persona
I soci rappresentano un pilastro fondamentale della 
nostra cooperativa e nel 2025 hanno acquisito un’impor-
tanza ancora maggiore. Lo sviluppo dei cinque settori 
– Banking Plus, Service Plus, Community, Informazione e 
Partecipazione – ha fatto luce sulla varietà dei valori cui ci 
ispiriamo quotidianamente.
Oltre ai tradizionali vantaggi legati ai prodotti, ora i soci  
possono beneficiare di nuovi pacchetti di conto, che ren-
dono l’adesione ancora più conveniente, di interessanti 
proposte di depositi vincolati e di un’offerta di assistenza 
ampliata per le aziende con sconti sui servizi di Raiffeisen 
FörderProfi. Questi esempi evidenziano in particolare 
un aspetto: essere soci significa accedere a un’offerta 
concreta, che favorisce vicinanza e partecipazione attiva. 
Eventi come la Giornata della salute dimostrano inol-
tre che, come cooperativa, non ci limitiamo ai vantaggi 
finanziari, ma ci assumiamo la responsabilità di sostenere 
le persone nella loro quotidianità, nelle scelte personali e 
nella qualità della vita a lungo termine. 

Insieme verso il futuro
Volgendo lo sguardo al 2025, vediamo un anno caratte-
rizzato da fiducia, senso di responsabilità e la determi-
nazione di plasmare attivamente il futuro, resa possibile 
grazie alla vostra fiducia e partecipazione. La Cassa 
Raiffeisen della Valle Isarco esprime profonda gratitudi-
ne per questa collaborazione, pronta ad affrontare con 
entusiasmo i prossimi passi e lieta di condividere questo 
percorso insieme a voi.

Vivere la responsabilità e 
ampliare le prospettive

Situazione patrimoniale 
al 31 dicembre 2025

Conto economico   
al 31 dicembre 2025

Riserve indivisibili 
alla riserva legale 6.550.321 €
all’altra riserva soggetta a tassazione 1.926.553 €

Fondo di mutualità per la promozione e lo sviluppo della cooperazione 280.728 €
Fondo a disposizione del Consiglio di amministrazione per scopi mutualistici e di beneficenza 600.000 €

Proposta di distribuzione degli utili
UTILE NETTO 2025: 9.357.602 €
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40 Attività finanziarie valutate al costo ammortizzato:
a) crediti verso banche
b) crediti verso clientela

632.824.569 
13.865.808 

618.958.761 

655.576.732 
14.368.293 

641.208.439 

80 Attività materiali 17.618.310 18.017.454 

90 Attività immateriali 1.032 2.063 

100 Attività fiscali: 
a) correnti
b) anticipate

1.412.476 
533.313 
879.163 

1.519.442 
497.248 

1.022.194 

120 Altre attività 13.826.561 16.812.257 

Totale dell’attivo 920.362.076 861.839.300 

VOCI DEL PASSIVO E DEL PATRIMONIO NETTO 31.12.2025 31.12.2024

10 Passività finanziarie valutate al costo ammortizzato:
a) debiti verso banche
b) debiti verso la clientela

784.215.790 
959.172 

783.256.618 

733.438.308  
1.443.184  

731.995.124

60 Passività fiscali:
b) differite

1.727.330 
1.727.330 

257.413 
257.413 

80 Altre passività 10.797.150 15.110.693

100 Fondi per rischi e oneri:
a) impegni e garanzie rilasciate
c) altri fondi per rischi e oneri

1.824.309 
262.195 

1.562.114 

2.158.353  
420.825  

1.737.528 

110 Riserve da valutazione 4.304.370 1.060.029

140 Riserve 107.805.246 98.490.021

150 Sovrapprezzi di emissione 300.237 286.808 

160 Capitale 30.042 592.678 

180 Utile (Perdita) d‘esercizio (+/-) 9.357.602 10.444.997 

Totale del passivo e del patrimonio netto 920.362.076 861.839.300

VOCI 31.12.2025 31.12.2024

10 Interessi attivi e proventi assimilati 
di cui interessi attivi calcolati con il metodo dell‘interesse effettivo

27.762.105
27.753.949

31.837.321
31.832.544

20 Interessi passivi e oneri assimilati (8.562.995) (9.809.711)
30 Margine di interesse 19.199.110 22.027.610
40 Commissioni attive 7.142.500 6.818.091
50 Commissioni passive (558.967) (618.788)
60 Commissioni nette 6.583.533 6.199.303
70 Dividendi e proventi simili 756.867 760.811
80 Risultato netto dell'attività di negoziazione 8.821 9.202

100 Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 
a) attività finanziarie valutate al costo ammortizzato

0 
0

73.130
73.130

110 Risultato netto delle attività e passività finanziarie valutate al fair value 
con impatto a conto economico
b)  altre attività finanziarie obbligatoriamente valutate al fair value

645.945
 

645.945

972.685

972.685
120 Margine di intermediazione 27.194.276 30.042.741
130 Rettifiche/riprese di valore nette per rischio di credito di: 

a) attività finanziarie valutate al costo ammortizzato
b)  attività finanziarie valutate al fair value con impatto sulla  

redditività complessiva

(1.250.134) 
(1.218.243)

(31.891)

(2.118.203)
(2.092.983)

(25.220)

150 Risultato netto della gestione finanziaria 25.944.142 27.924.538
160 Spese amministrative:

a) spese per il personale
b) altre spese amministrative

(16.359.605)
(8.412.470)
(7.947.135)

(16.359.180)
(8.285.692)
(8.073.488)

170 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri
a) impegni e garanzie rilasciate
b) altri accantonamenti netti

211.139
156.175
54.964

(2.418)
73.778
(76.196)

180 Rettifiche/riprese di valore nette su attività materiali (1.017.801) (1.001.240)
190 Rettifiche/riprese di valore nette su attività immateriali (1.031) (2.507)
200 Altri oneri/proventi di gestione 1.961.406 1.693.412
210 Costi operativi (15.205.892) (15.671.933)
250 Utili (Perdite) da cessione di investimenti (143) 2.410
260 Utile (Perdita) della operatività corrente al lordo delle imposte 10.738.107 12.255.015
270  Imposte sul reddito dell'esercizio dell'operatività corrente (1.380.505) (1.810.018)
280 Utile (Perdita) della operatività corrente al netto delle imposte 9.357.602 10.444.997
300 Utile (Perdita) d'esercizio 9.357.602 10.444.997

Gentili Soci,
nel 2025 abbiamo dimostrato ancora una volta la valenza 
del modello cooperativo, soprattutto quando responsa-
bilità economica, spirito innovativo e vicinanza a soci e 
clienti procedono di pari passo. I solidi risultati economici 
conseguiti insieme sono espressione di una crescita so-
stenibile, fondata non su impulsi di breve periodo, ma su 
un rapporto di fiducia profondo e duraturo con voi.

Una stabilità su cui costruire
L’andamento economico dell’ultimo anno ha conferma-
to chiaramente la solidità della nostra banca. I depositi 
diretti hanno registrato un incremento del 7%, mentre 
quelli indiretti (titoli, fondi di investimento e fondi pensio-
ne) hanno messo a segno una crescita del 14,2%, avva-
lorando una dinamica particolarmente positiva. Anche sul 
fronte creditizio la tendenza è incoraggiante: dopo alcuni 
anni di stagnazione, la domanda è tornata ad aumenta-
re in modo significativo. Gli impieghi sono cresciuti del 
2,6%, a dimostrazione del fatto che sia le aziende che i 
clienti privati stanno tornando a investire con maggiore 
intensità. L’utile al netto delle imposte ha raggiunto i 9,4 
milioni di euro e, insieme al capitale proprio, cresciuto 
fino a 121,8 milioni di euro, rafforza le solide basi finanzia-
rie della nostra cooperativa. 

Innovazione nel segno dell’equilibrio e del 
buon senso
Il 2025 ci ha confermato che l’innovazione ha un forte 
impatto quando è al servizio delle persone. Lo sviluppo 
della Raiffeisen App ha semplificato la quotidianità di 
numerosi clienti, dal caricamento rapido di documen-
ti fino a un design rinnovato. Parallelamente, abbiamo 
ampliato anche la nostra offerta nel campo degli inve-
stimenti sostenibili, ad esempio, con l’introduzione dei 
depositi vincolati di Ethical Banking. Pur puntando sulla 
digitalizzazione, il contatto personale rimane un elemento 
fondamentale della nostra identità. L’evento organizzato 
sulla recente Riforma Abitare, le sessioni informative ri-
volte ai best ager sulla prevenzione delle frodi e la nuova 
figura di coordinatrice giovani sono esempi concreti di 
come affrontiamo tematiche socialmente responsabili, 
traducendole in benefici per i diversi target. Un altro è 
il progetto Edilizia abitativa 2.0, attualmente in fase di 
realizzazione, che amplia il nostro pacchetto con nuovi 
servizi significativi.

Responsabilità che fa la differenza
Come cooperativa, viviamo la responsabilità non solo 
sul piano economico, ma anche nei confronti della Valle 
Isarco e dei suoi abitanti, un impegno manifestatosi in 
maniera particolarmente evidente nel corso del 2025. 
Dalla promozione della mobilità sostenibile per i dipen-
denti, alle iniziative dedicate alla salute con il nuovo team 

#RaiffeisenHealthConnect fino ai servizi d’assistenza 
per i figli del nostro personale, ogni azione testimonia il 
nostro impegno responsabile a qualunque livello. Partico-
larmente significativa è stata la nostra attività nel campo 
della solidarietà: con oltre 614.000 euro devoluti in dona-
zioni e contributi di sponsorizzazione, abbiamo supporta-
to 275 associazioni e organizzazioni sul territorio. Questi 
numeri testimoniano la solidarietà vissuta concretamente, 
ma anche la vivace convivenza, caratteristica della nostra 
comunità, che desideriamo continuare a promuovere 
attivamente. Maggiori informazioni sono disponibili nella 
relazione sulla sostenibilità.

L’adesione alla cooperativa: una promessa 
vissuta in prima persona
I soci rappresentano un pilastro fondamentale della 
nostra cooperativa e nel 2025 hanno acquisito un’impor-
tanza ancora maggiore. Lo sviluppo dei cinque settori 
– Banking Plus, Service Plus, Community, Informazione e 
Partecipazione – ha fatto luce sulla varietà dei valori cui ci 
ispiriamo quotidianamente.
Oltre ai tradizionali vantaggi legati ai prodotti, ora i soci  
possono beneficiare di nuovi pacchetti di conto, che ren-
dono l’adesione ancora più conveniente, di interessanti 
proposte di depositi vincolati e di un’offerta di assistenza 
ampliata per le aziende con sconti sui servizi di Raiffeisen 
FörderProfi. Questi esempi evidenziano in particolare 
un aspetto: essere soci significa accedere a un’offerta 
concreta, che favorisce vicinanza e partecipazione attiva. 
Eventi come la Giornata della salute dimostrano inol-
tre che, come cooperativa, non ci limitiamo ai vantaggi 
finanziari, ma ci assumiamo la responsabilità di sostenere 
le persone nella loro quotidianità, nelle scelte personali e 
nella qualità della vita a lungo termine. 

Insieme verso il futuro
Volgendo lo sguardo al 2025, vediamo un anno caratte-
rizzato da fiducia, senso di responsabilità e la determi-
nazione di plasmare attivamente il futuro, resa possibile 
grazie alla vostra fiducia e partecipazione. La Cassa 
Raiffeisen della Valle Isarco esprime profonda gratitudi-
ne per questa collaborazione, pronta ad affrontare con 
entusiasmo i prossimi passi e lieta di condividere questo 
percorso insieme a voi.

Vivere la responsabilità e 
ampliare le prospettive

Situazione patrimoniale 
al 31 dicembre 2025

Conto economico   
al 31 dicembre 2025

Riserve indivisibili 
alla riserva legale 6.550.321 €
all’altra riserva soggetta a tassazione 1.926.553 €

Fondo di mutualità per la promozione e lo sviluppo della cooperazione 280.728 €
Fondo a disposizione del Consiglio di amministrazione per scopi mutualistici e di beneficenza 600.000 €

Proposta di distribuzione degli utili
UTILE NETTO 2025: 9.357.602 €



Assemblea generale: 30.04.2025

Evento di beneficenza „Corri con il cuore 2nd edition“: 06.06.2025

Giornata dell’avventura Junior „Gardaland“: 27.09.2025

Giornata della salute per i soci in cooperazione con la Fondazione 
Cuore e la Croce Bianca: 25.10.2025

Evento di networking per imprese „Programmi di sovvenzione e garan-
zie – Percorsi vincenti per il finanziamento delle imprese““: 13.05.2025

Inaugurazione della mostra „Schneebleiben“ di Judith Neunhäuserer: 
12.06.2025

Forum Edilizia Abitativa – „Hai già una casa di proprietà o stai ancora 
pianificando?“: 04.10.2025

Evento per i best ager „Attenzione alla frode“: 12.11.2025

2025 

Relazione di 
gestione

I principali dati 
in sintesi

Emozioni 2025

INDICATORI 31.12.2025 31.12.2024

Crescita

Totale di bilancio 920,4 mio. € 861,8 mio. €

Massa amministrata 1.693,4 mio. € 1.583,7 mio. €
  Depositi diretti 781,6 mio. € 730,5 mio. €
  Depositi indiretti 356,3 mio. € 312,0 mio. €
  Impieghi 555,5 mio. € 541,2 mio. €

Sviluppo

Dipendenti, di cui: 92 89
  uomini 43 43
  donne 49 46

Rafforzamento

Patrimonio netto (bilancio) 121,8 mio. € 110,9 mio. €

Total Capital Ratio 23,25 % 21,47%

Utile d’esercizio al netto delle imposte 9,4 mio. € 10,4 mio. €

Rendimento del capitale proprio 7,7 % 9,4%

Cost/Income Ratio (rapporto costi/ricavi) 59,01% 52,91%

NPL-Ratio
(Quota dei crediti deteriorati netti sul totale dei crediti)

1,85 % 2,18%

Progettazione

Soci 5.622 5.378
accolti 302 374
fuoriusciti 58 49

Sponsorizzazioni e donazioni 614.226 € 676.140 €

Associazioni e organizzazioni sostenute 275 301

Colofone

Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. Coop. 
Bastioni Maggiori, 12 - 39042 Bressanone
T +39 0472 824 000, E info.rke@raiffeisen.it 

Grafica e stampa: Europrint Snc, Varna

Foto: 
Michael Cimadom - Cassa Raiffeisen della Valle Isarco Soc. Coop.
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