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Pramissen

Der Titel IV “Informativa al pubblico” des Rundschreibens der Banca d’Italia Nr. 263/2006 (“Nuove
disposizioni di vigilanza prudenziale per le Banche”) fiihrt fiir die Banken, zum Zwecke erhohter
Markttransparenz, die Verpflichtung ein, fiir die Risiken aus der Séule 1 und 2 Informationen betreffend
die Angemessenheit der Eigenmittel, die Risikoexposition und die Techniken der Messung und
Verwaltung derselben zu veroffentlichen. Diese Informationen werden, so wie in der Anlage zum Titel
IV Sektion II des o. a. Rundschreibens gefordert, durch die Verdffentlichung in verschiedenen
,» Labellen dargestellt, wobei sich diese wie folgt unterteilen:

- Qualitative Informationen, mit der Absicht, Angaben zu Strategien, Prozessen und Methoden
der Risikosteuerung zu liefern;

- Quantitative Informationen, mit der Absicht, das Ausmal} der Eigenmittel der Bank darzustellen,
sowie ihre Risikoexposition und die Wirkung von Minderungstechniken aufzuzeigen.

Da sich die Offenlegung, der im oben angefiihrtem Rundschreiben der Banca d’Italia angefiihrten
Informationen , an die Kundschaft der Raiffeisenkasse Sarntal Genossenschaft richtet und diese zu iiber
99% deutscher Muttersprache ist, wird die Veroffentlichung, auch unter Beriicksichtigung des
Aufwandes und der begrenzten GroBe der Bank nur in deutscher Sprache vorgenommen. Einige
Tabellen werden, wo sich die Inhalte explizit auf Meldepositionen an die Bankenaufsichtsbehorde
beziehen, aufgrund der dort verwendeten Formulierungen, nur in italienischer Sprache verdffentlicht.
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1) — Allgemeine Anforderungen

Allgemeine Aspekte

Die Bank wickelt die Handelstitigkeit auf eigene Rechnung direkt und mittels Vollmacht an die
Landesbank AG ab, wobei im zweiten Falle die im Vertrag vereinbarten Politiken und Grenzen in der
Risikoiibernahme eingehalten werden.

Das Ausmal des Eigenportfolios hiingt eng mit der Liquidititsverwaltung zusammen. Die Bank wickelt
folglich nicht die Handelstitigkeit im engen Sinne ab: Die Wertpapiere des Handelsportfolios sind als
Erginzung des Bankportfolios zu sehen, da sie als Riicklagen der zweitrangigen Liquiditét dienen. Die
Bank geht keine spekulativen Positionen in derivaten Finanzinstrumenten ein, wie dies von den
Aufsichtsnormen und dem Statut vorgesehen ist.

Ablaufe - Verwaltung - Methoden - Politiken

Die Hauptgriinde des Zinsrisikos sind die festverzinsten Posten, was das Risiko aus dem beizulegenden
Zeitwert angeht, bzw. die variabel verzinsten Posten hinsichtlich des Risikos aus den “Finanzfliissen”.
Des weiteren sind noch jene Posten zu erwéhnen, die bei Sicht fillig sind und sich, abhingig davon, ob
die Posten der Passiva oder jene der Aktiva betrachtet werden, unsymmetrisch verhalten: Wihrend jene
der Passiva sehr bestindig sind und folglich das Risiko aus dem beizulegenden Zeitwert betreffen,
gleichen sich jene der Aktiva schnell den Marktverinderungen an und betreffen folglich das Risiko aus
den “Finanzfliissen”.

Das Bankportfolio besteht vorwiegend aus Krediten und den verschiedenen Formen der
Kundeneinlagen.

Fir die Verwaltung der kurzfristigen Liquiditdt (Laufzeit bis 12 Monate) bedient sich die
Raiffeisenkasse der vom nationalen Dachverband der Genossenschaftsbanken ausgearbeiteten sog.
maturity ladder, und zwar ab der zweiten Jahreshilfte 2009, in welcher die Differenzen zwischen
Mittelzufliissen und -abfliissen periodenbezogen und kumuliert dargestellt werden. Dariiber hinaus
bedient sich die Raiffeisenkasse fiir die Steuerung der strukturellen Liquiditit (Laufzeit ab 12 Monate)
weiterhin der ehemals von der Banca d’Italia verpflichtend vorgesehenen Regeln zur
Fristentransformation.

Das Liquiditétsrisiko wird definiert als die Gefahr, dass die Bank ihren gegenwirtigen und zukiinftigen
Zahlungsverpflichtungen nicht mehr vollstindig oder nicht fristgerecht nachkommen kann
(Zahlungsunfiahigkeitsrisiko), weil zusitzliche Refinanzierungsmittel nicht bzw. nur zu erhohten
Marktzinsen beschaffen werden kdnnen oder Vermogenswerte nur mit Abschldgen am Markt liquidiert
werden.

Die Liquiditit wird von der Direktion gesteuert und mit Unterstiitzung der Buchhaltung die
Liquiditétsposition tdglich sorgfiltig iiberwacht und kontrolliert und in periodischen Abstinden mit
dem Verwaltungsrat abgestimmt.

Mit Bezug auf die Neuerungen aus Basel II, und speziell bezogen auf den Prozess zur Ermittlung der
internen Kapitaladdquanz (ICAAP), welcher in der Sdule 2 der genannten Eigenkapitalsrichtlinie
vorgesehen ist, wurde im Zuge der Erstellung des ICAAP-Reports auch das Liquidititsrisiko bewertet.

Die Risiken in Zusammenhang mit Rechtsstreitigkeiten, die ein moglicherweise ungiinstiges Urteil
nach sich ziehen, sind aufmerksam analysiert worden; diesbeziiglich wurde keine Riickstellung
gebildet.

In diesem Zusammenhang werden die von der Bankenaufsicht vorgesehenen Kontrollen zur
Normenkonformitét durch die neu geschaffene Funktion Compliance durchgefiihrt.

Mit Bezug auf die neuen Bestimmungen aus Basel I wird festgehalten, dass der Verwaltungsrat der
Raiffeisenkasse beschlossen hat, den Basisindikatoransatz zu verwenden.
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QUALITATIVE INFORMATION

Das Rundschreiben der Banca d’Italia Nr. 263/2006 sieht vor, dass sich die Banken einer
Selbsteinschitzung unterziehen. Konkret bedeutet dies, dass die Banken im sog. ICAAP-Prozess
Angaben zur Risikoexposition machen bzw. den Grad des als Deckungsmasse zur Verfiigung stehenden
aktuellen und zukiinftigen internen Kapitals bestimmen.

Die Ziele und Politiken der Risikosteuerung werden vom Verwaltungsrat im Zuge der Verabschiedung
der strategischen Plidne festgelegt. Dem Verwaltungsrat obliegt auch die periodische Anpassung
derselben.

Die Ziele und Richtlinien der Risikosteuerung sind in verschiedenen Dokumenten der Raiffeisenkasse
festgelegt. Die wichtigsten Risikoarten in unserer Raiffeisenkasse werden durch interne Kontrollabldufe
und Reporting an die Direktion bzw. Verwaltungsrat verwaltet.

Die Risikostrategie der Raiffeisenkasse Sarntal fult auf risikopolitischen Grundsitzen, welche in der
Unternehmerstrategie festgelegt sind und welche die Basis der Verhaltensregeln fiir den Umgang mit
Risiken innerhalb der Bank darstellen.

Der Prozess betreffend die Verwaltung der fiir die Bank relevanten operativen und strategischen Risiken
ist in einem internen Kontrollablauf definiert. Darin werden alle wesentlichen Risiken, welche
Auswirkungen auf die operative Tétigkeit und die Geschiiftsziele haben, bewertet. Es stehen folglich die
Risiken im Mittelpunkt, die fiir die Raiffeisenkasse individuell von Bedeutung sind oder sein konnten,
u. zw. wie von der Aufsichtsbehorde explizit vorgesehen (Rundschreiben der Banca d’Italia Nr. 263/06 -
Titel IIT Kapitel I Anlage A):

- Kreditrisiko;

- Konzentrationsrisiko;

- Gegenparteirisiko;

- Marktrisiko;

- Operationelles Risiko;

- Zinsidnderungsrisiko;

- Liquiditétsrisiko;

- Strategisches Risiko;

- Reputationsrisiko;

- Restrisiko;
Ausgehend von den in der Geschiftsordnung enthaltenen =~ Rahmenbedingungen sowie in
Beriicksichtigung der Marktentwicklungen und des wirtschaftlichen Umfeldes im Tatigkeitsgebiet,
werden alljahrlich, im Zuge der Jahresplanung, die strategischen Grundsitze und operativen
Zielsetzungen der Kreditpolitik sowie der Liquiditits- und Wertpapierpolitik iiberpriift und in den
gesamtbetrieblichen Planungs- uns Steuerungsprozess eingebaut. Dabei konnen vom Verwaltungsrat
fallweise operative Einschrinkungen und Warnstufen fiir relevante Risikoindikatoren festgelegt
werden, die in die trimestrale Berichterstattung der Direktion zur Geschiftslage der Raiffeisenkasse
einflieBen miissen.

Die Raiffeisenkasse Sarntal geht Risiken kontrolliert und systematisch, mit dem Hintergrund der
Mitgliederforderung und Ertragserzielung ein, wobei man die Risikotragfdhigkeit der Bank stets im
Auge behilt.

Das Risikomanagement ist so zu organisieren, dass Interessenskonflikte, wo moglich und sinnvoll im
voraus vermieden werden.

Titigkeiten mit wesentlichen, gegebenenfalls existenzgefidhrdenden Risikoarten, werden grundsitzlich
nicht abgewickelt.

Rechtliche Sicherheitsvorgaben, insbesondere aufsichtsrechtlicher Art, sind in der Regel mit einem
Sicherheitspuffer einzuhalten.

Die Definition der Methodiken fiir die Verlaufskontrolle des Kreditrisikos verfolgt das Ziel, eine
systematische Kontrolltitigkeit der Kreditpositionen von Seiten der zustindigen Funktionen
sicherzustellen,
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die in enger Zusammenarbeit mit den Vertriebsstrukturen (Filialen, Marktbereich, Direktion) wirken.

Die Kreditpositionen werden dariiber hinaus auch mit den von der Risikozentrale gelieferten
Informationen iiberpriift.

Alle Kreditpositionen werden dariiber hinaus periodischen Neupriifungen unterzogen, d. h. jeder
einzelne Geschiftspartner/jede  wirtschaftliche Gruppe wird von Seiten der zustindigen
Kompetenztriger unter Beriicksichtigung der Kreditlimits tiberpriift.

Was die neuen VorsichtsmaBregeln angeht, wird festgehalten, dass die Raiffeisenkasse bei der
Ermittlung der neuen Eigenkapitalsunterlegung fiir das Kreditrisiko die Standardmethode anwendet.

Im Zuge der Erstellung des ICAAP-Reports und der Ermittlung der Kapitaladdquanz wurde die
zustidndigen Stellen und Funktionen in der Raiffeisenkasse vom Verwaltungsrat beauftragt.

Mit Bezug auf die Geschiftstitigkeit im Bereich der Wertpapiere werden bei der Raiffeisenkasse
sowohl beim Kauf als auch in nachfolgenden Momenten, bei denen periodisch die Zusammensetzung
der Portefeuilles gepriift wird, Bewertungen und Uberpriifungen vorgenommen.

In Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat definierten Zielen und der Kreditpolitik liegt die
vorrangig von der Bank verwendete Methode zur Verringerung des Kreditrisikos darin,
unterschiedliche Arten von Personal- und Realgarantien sowie finanzielle und nicht finanzielle
Garantien einzuholen.

Diese Garantieformen werden natiirlich unter Beriicksichtigung der Bewertungsergebnisse der
Kreditbonitit der Kunden und der Art der von Letzterem beantragten Kredite, verlangt.

Ein Grossteil der mittel- und langfristigen Kredite der Raiffeisenkasse ist durch Hypothek
(normalerweise Hypothek ersten Grades) sichergestellt.

In Ubereinstimmung mit den IAS/IFRS-Bestimmungen wird zu jedem Bilanzstichtag das
Vorhandensein von objektiven Elementen gepriift, die auf Wertminderungen (impairment) einzelner
Finanzinstrumente oder Gruppen von Finanzinstrumenten schlieBen lassen.

Die Positionen, die einen abnormalen Verlauf zeigen, werden in unterschiedlichen Risikokategorien
klassifiziert. Positionen gegeniiber Kunden, die zahlungsunfihig sind, werden der Kategorie
,hotleidende Kredite* zugeordnet; Kunden, die sich in temporiren Schwierigkeiten befinden, bei denen
davon ausgegangen werden kann, dass diese in einem angemessenen Zeitraum ausgeriumt werden
konnen, werden der Kategorie ,,schwierige Kredite* zugeordnet.

Infolge der Anderung der Uberwachungsanweisungen und der Einfiihrung der Internationalen
Rechnungslegung Standards werden nunmehr zu den Krediten mit unregelmiBigem Verlauf auch jene
verfallenen/iiberzogenen Positionen gezihlt, die iiber 180 Tage diesen Status aufweisen.

Die Verantwortung und die Gesamtverwaltung der Kredite mit unregelméfigem Verlauf liegen bei der
Direktion und der Kreditabteilung.

Die Bewertungsmethodik der Positionen folgt einem analytischen Ansatz, der der Intensitdt aus der
Vertiefung und aus den Ergebnissen des kontinuierlichen Uberwachungsprozesses herriihrt.

Die Krediteintreibung bei den als ,,notleidende Kredite* eingestuften Positionen wird von der Direktion
bzw. Kreditabteilung vorangetrieben.

In der Gesamtbankrisikosteuerung sind diverse Funktionen innerhalb der Bank involviert, so u.a. die
Gesellschaftsorgane (Verwaltungsrat und Aufsichtsrat), die Direktion und die operativen Einheiten der
Bank. Nachfolgend werden die wichtigsten Aufgaben und Verantwortungen der wichtigsten Funktionen
angefiihrt.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die strategische Ausrichtung und das System der
Risikoiiberwachung und —steuerung. Auf der Grundlage der ihm von der Direktion weitergeleiteten
Informationen, iiberwacht er kontinuierlich die Effizienz und Effektivitit des gesamten System der
Risikoiiberwachung und —steuerung und greift zeitgerecht durch das Setzen von MaBnahmen in die
Behebung von ausgemachten Schwachstellenein, die aufgrund geidnderter internen und externen
Regelungen, bei der Einfiihrung neuer Produkte, Dienstleistungen und Prozesse auftreten.
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Der Verwaltungsrat:

- bestimmt die strategische Ausrichtung und legt die Politiken zum System der
Risikoiiberwachung und -steuerung fest und nimmt die gegebenenfalls notwendigen
Anpassungen vor;

- beschlie3t die Mess- und Bewertungsmethoden fiir die Risiken und legt die internen Strukturen
und deren Verantwortungen fest, mit dem Ziel einer effizienten Risikoverwaltung, auch unter
Beriicksichtigung von potenziellen Interessenskonflikten;

- Dbeschlie3t die von der beauftragten Funktion festgelegten Modalitdten zur Risikoidentifizierung
und -bewertung sowie zur Bestimmung der Kapitalunterlegung; er fiihrt die notwendigen
Aktualisierungen durch;

- sichert die Aufgaben- und Verantwortungszuteilung, speziell auch im Hinblick auf die
Delegierung der Aufgaben;

- kontrolliert das Vorhandensein von konkreten und zeitlich abgestimmten Informationsfliissen;

- iberpriift die Angemessenheit, Vollstindigkeit und Effizienz der fiir eine angemessene
Risikosteuerung unerlésslichen Informationssysteme;

- legt ein operatives Limitsystem und die entsprechenden Mechanismen zu deren Einhaltung und
Kontrolle fest;

- setzt korrigierende MaBnahmen im Falle eines Auftreten von Schwachstellen oder
Ungereimtheiten.

Die Direktion ist verantwortlich fiir die Umsetzung der vom Verwaltungsrat festgelegten strategischen
Vorgaben und internen Richtlinien wobei die Direktion auch fiir die Weitergabe aller notwendigen
Informationen an denselben zustindig ist. Zu diesem Zweck setzt die Direktion alle notwendigen
MaBnahmen zur Implementierung, Aufrechterhaltung und korrekten Funktionsweise des internen
System der Risikoiiberwachung und —steuerung.

Die Direktion, fithrt im Rahmen ihrer zugewiesenen Kompetenzen nachfolgende Titigkeiten durch:

- analysiert die Risikothematiken und nimmt die Anpassungen der generellen und spezifischen
Regelungen, der Regelungen zur Risikoverwaltung, -kontrolle und —minderung vor;

- definiert die Prozesse zur Risikoverwaltung, -kontrolle und —minderung. Legt die Aufgaben und
Verantwortungen der involvierten Strukturen fest, und zwar unter Beriicksichtigung des
gewdhlten Organisationsmodells und nach in Betrachtziehung der Vereinbarkeit der Funktionen
sowie der notwendigen Qualifikation des Personals und dessen Erfahrung- und Wissensstand;

- legt, unter Beachtung von Unabhingigkeit und Angemessenheit der Funktion, das Ausmaf
(Organisation, Regeln und Prozesse) der internen Kontrollen fest;

- Uberpriift stindig Angemessenheit, Vollstindigkeit und Effizienz des Systems der
Risikoiiberwachung und —steuerung und informiert den Verwaltungsrat iiber die Ergebnisse;

- legt, unter Beachtung der Periodizitit und betroffenen Funktionen, die Informationsfliisse
direktionsintern und zu den Funktionen der internen Kontrollen fest;

- stellt sicher, dass die zustindigen Organisationseinheiten Methoden und Instrumente der
Risikoverwaltung und —kontrolle festlegen;

- koordiniert, mit der Unterstiitzung des Risikokomitees bzw. des Risikomanagements, die
Aktivititen der operativen Einheiten;

- setzt die notwendigen Initiativen um, welche im Sinne eines angemessenen Systems der
Risikoiiberwachung und —steuerung den Fortbestand eines effektiven Informationssystems
gewihrleisten.

Der Aufsichtsrat iiberwacht die Angemessenheit, Funktionalitit und Konformitiit des internen Systems
der Risikoiiberwachung und —steuerung. Fiir die Durchfiihrung seiner Tétigkeit bedient sich der
Aufsichtsrat der Informationen und Meldungen der internen Kontrollfunktionen.

Der ICAAP-Prozess verlangt in seiner Ausformulierung das Einbeziehen verschiedenster bankinterner
Funktionen und Stellen; jede von ihnen in der ihr zugewiesenen Kompetenz. Fiir die korrekte
Ausfiihrung der im ICAAP-Prozess vorgesehenen Phasen bedient sich die Bank der Funktionen mit
Kontrolltitigkeit, aber auch der operativen Einheiten, in welchen die Risiken zu Tage treten.
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Wie im ICAAP-Prozess angegeben liegt die Hauptverantwortung bei den Steuerungsorganen der
Raiffeisenkasse. Eine klare Darstellung der Hierarchie und der verschiedenen Verantwortungen ist dem
Organigramm und den Funktionsbeschreibungen zu entnehmen.

Die Raiffeisenkasse hat ein System der Risikoiiberwachung und —steuerung umgesetzt, welches eine
strikte Trennung zwischen Funktionen mit Kontrolltitigkeit und Funktionen mit operativer Tatigkeit
vorsieht. Dabei wurden nachfolgende Ebenen definiert:
» 1. Ebene:
Ablaufkontrollen, welche direkt von den operativen Einheiten durchgefiihrt werden. Diese
Kontrollen iiberwachen die korrekte Abwicklung der getitigten Operationen.
= 2. Ebene:
Risikocontrolling, durchgefiihrt von nicht operativen Funktionen mit der Aufgabe, Methoden
der Risikomessung festzulegen, die Limitiiberwachung, die Rentabilititsiiberwachung und eine
Uberwachung der operativen Titigkeit mit dem Ziel die Risikoexposition zu bestimmen.
Compliance als unabhingige Funktion der zweiten Ebene. Sie iiberwacht die
Normenkonformitit, die Einhaltung interner Regelungen, Kodexe und Richtlinien mit dem Ziel,
das Risiko der Nichtkonformitit und das Reputationsrisiko zu minimieren. Dariiber hinaus
unterstiitzt die Compliance die Funktionen der Risikocontrolle und —steuerung.
» 3. Ebene:
Interne Revision: wird durch die Funktion “Internal Auditing” ausgeiibt und hat die Aufgabe,
die Angemessenheit und die Funktionalitit des gesamten internen Kontrollsystems
sicherzustellen. Diese Titigkeit wurde an den Raiffeisenverband Siidtirol Genossenschaft
ausgelagert und wird, nach Bedarf, auf der Grundlage eines jdhrlich festgelegten und vom
Verwaltungsrat genehmigten Kontrollplanes durchfiihrt.

Die Raiffeisenkasse verwendet die von den Aufsichtsbehorden vorgesehenen und der GroBenklasse der
Bank entsprechenden einfachen Methoden zur Risikosteuerung. Im Nachfolgenden wird eine kurze
Beschreibung der Charakteristiken der wichtigsten, von der Bank verwendeten Risikomesssysteme
geliefert, die in den folgenden Tabellen nicht explizit beschrieben werden.

Beim Kreditrisiko verwendet die Raiffeisenkasse fiir die Ermittlung des internen Kapitals den
Standardansatz.

Im Lichte der Weisungen des Titels IV - Kapitels 11 der Uberwachungsanweisungen der Banca d'Italia,
d. h. der internen Kontrollen, hat die Raiffeisenkasse, mit Bezug auf die Effizienz und Wirksamkeit des
Kreditprozesses und des einschlidgigen Kontrollsystems, eine funktionale Organisationsstruktur
eingesetzt, um die vom Aufsichtsorgan angefithrten Ziele betreffend Verwaltung und Kontrolle
sicherzustellen.

Der Organisationsprozess der Kreditrisikoverwaltung lehnt sich an das Prinzip der Trennung zwischen
den Titigkeiten an, d. h. zwischen der Kreditberatung im Marktbereich und der Kreditpriifung, -
iiberwachung und -verwaltung im  Innenbereich. Durch die Schaffung  getrennter
Organisationsstrukturen wurde dieses Prinzip umgesetzt. Derzeit arbeitet die Raiffeisenkasse im Sitz
und in einer Filiale, die jeweils von einem Verantwortlichen geleitet werden.

Ergénzend zu den Kontrollen der ersten Ebene (Ablaufkontrollen), befassen sich die Kontrollen der
zweiten Ebene (Risikokontrollen) mit dem Aufzeigen des Verlaufs der Kreditpositionen und der
Korrektheit/Angemessenheit der abgewickelten Verwaltungsprozesse von Seiten der mit der
Kreditverwaltung beauftragten Strukturen.

Der gesamte Verwaltungs- und Kontrollprozess der Kredite ist durch verschiedene interne Reglements

bzw. Politiken, wie Kreditpolitik, Wertpapierpolitik, Liquidititspolitik usw. geregelt, welche unter

anderem:

- die Vollmachten und Zeichnungsberechtigungen hinsichtlich der Kreditausfolgung festlegt,

- die Bewertungskriterien hinsichtlich der Bewertung der Kundenbonitét definiert,

- die Methodiken hinsichtlich der Verlaufskontrollen und der Messung des Kreditrisikos sowie
der zu ergreifenden Interventionsarten im Falle der Erkennung von Anomalien festschreibt.

Die Banca d’Italia hat mit der Veroffentlichung ihres Rundschreibens Nr. 263 vom 27. Dezember 2006
(“Nuove disposizioni di vigilanza prudenziale per le banche”) und mit den nachfolgenden Anpassungen
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die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen betreffend die Markrisiken der Basel-II-Regelung
angepasst. Konkret sieht die Bankenaufsicht vor, dass die Banken Strategien, Politiken und Methodiken
vorsehen, um das Handelsportefeuille nach den Vorgaben verwalten und den von der Bankenaufsicht
aufgezeigten Anforderungen nachkommen zu kénnen.

Von der Aufsichtbehorde wurde festgelegt, dass jene Banken welche ein Handelsportefeuille im
Ausmal} von weniger als 5% der Bilanzsumme aufweisen, und bei welchen dieses die 15 Mio. Euro
Grenze nicht iiberschreitet, von diesen Verpflichtungen ausgenommen sind.

Die Raiffeisenkasse hilt ein Handelsportefeuille, welches die angefiihrten Limits nicht {iberschreitet.

Die Strategie, die jener auf eigene Rechnung durchgefiihrten Handel zugrunde liegt, basiert sowohl auf
dem Bedarf der Raiffeisenkasse als auch auf der Zielsetzung, das Risiko- und Ertragsprofil der
Portefeuille-Investitionen hinsichtlich des Zins- und Adressenausfallrisikos zu maximieren.

Im Bewusstsein, dass die nicht messbaren Risiken schwer zu quantifizieren sind, hat die Raiffeisenkasse
dazu animiert, die Bestrebungen fiir das Einsetzen angemessener Minderungs- und Kontrolltechniken
und organisatorischer Vorkehrungsmafinahmen zu forcieren. Der Prozess zur Risikoeinschidtzung wird
jahrlich, innerhalb 31. Mirz, nach Begutachtung und Beschluss durch den Verwaltungsrat, im an die
Aufsichtbehorde verschickten ICAAP-Report dokumentiert.

Die Bank unterhilt keine buchhalterischen Deckungsgeschifte, die aus dem Fair Value herriihren.
Ebenso unterhilt sie keinerlei Deckungsgeschéfte zur Absicherung der Cash Flows.

Die Raiffeisenkasse hat spezielle qualitative Kontrollinstrumente in den Prozessen der Organisation und
in den Prozessen der Risikoiiberwachung festgelegt, auch im Lichte einer eventuellen Verwendung von
spezifischen Minderungstechniken.

Im Zuge des ICAAP-Prozesses hat die Raiffeisenkasse fiir jedes relevante Risiko entsprechende
Politiken und Methoden zur Messung festgeschrieben. Die Techniken zur Risikominderung sind im
ICAAP-Report angefiihrt, welcher den Aufsichtsbehorden jihrlich iibermittelt wird.
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2) — Zusammensetzung der aufsichtsrechtlichen
Eigenmittel

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel der Raiffeisenkasse setzen sich vor allem aus dem
Gesellschaftskapital, den Reserven und den Gewinnriicklagen zusammen. Um die Geschiftstitigkeit der
Bank langfristig sicherzustellen, werden vor allem die Reserven in Ubereinstimmung mit den
statutarischen Bestimmungen und den Vorgaben der Bankenaufsicht durch die jdhrliche Zuweisung aus
dem Gewinn gestérkt.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel setzen sich als Summe aus einer Serie von positiven und negativen
Komponenten zusammen, deren Anrechenbarkeit durch die Normen bestimmt wird. Die positiven
Elemente stehen in der vollen Verfiigung der Bank, sodass sie ohne Einschrinkungen fiir das Abdecken
der Risiken und der evtl. auftretenden Verluste herangezogen werden konnen.

Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittel setzen sich aus dem Kernkapital und dem Ergédnzungskapital
zusammen. Die einzelnen Komponenten werden durch die sog. “filtri prudenziali” berichtigt.

Das Kernkapital
Das Kernkapital der Gesellschaft setzt sich aus dem Gesellschaftskapital, den Gewinnriicklagen und
dem im Unternehmen verbleibenden Jahresgewinn zusammen.

Das Ergiinzungskapital

Das Erginzungskapital wird von den Bewertungsriicklagen gebildet. Die Bewertungsriicklagen, welche
aus der Anwendung der Internationalen Rechnungslegungsgrundsitze resultieren, werden gemél
Uberwachungsanweisungen der Banca d’Italia berichtigt.

Die Summe aus Kernkapital und Ergédnzungskapital, berichtigt durch Abzug von weiteren Posten der
Aktiva gemiB Uberwachungsanweisungen der Banca d’Italia, bildet das Eigenkapital fiir
Aufsichtszwecke.

Erginzungskapital der dritten Ebene
Es werden keine Posten bei der Ermittlung des Eigenkapitals fiir Aufsichtszwecke beriicksichtigt.
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QUALITATIVE INFORMATION
Infomationen zum Eigenkapital

B.1 Eigenkapital des Unternehmens: Zusammensetzung

Posten/Werte Betrag (2009) Betrag (2008)
1. Gesellschaftskapital 3 3
2. Emissionsaufpreis 28 27
3. Riicklagen 20.218 18.561
- aus Gewinnen 20.453 18.796
a) gesetzlich 18.727 18.796
b) statutarisch
c) Eigene Aktien
d) sonstige 1.726
- Sonstige (235) (235)
4. Kapitalinstrumenten
5. (Eigene Aktien)
6. Bewertungsriicklagen 1.797 1.669
- zur VerduBerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente 23 (105)
- Sachanlagen

- Immaterielle Vermogenswerte

- Deckung von Auslandsinvestitionen

- Deckung der Kapitalfliisse

- Wechselkursdifferenzen

- Langfristige Aktiva auf dem Weg der VerduBerung

Versicherungsmathematische Gewinne (Verluste) auf Vorsorgeplidne mit vordefinierten Leistungen

\Anteil der Bewertungsriicklagen der zum Eigenkapitalanteil bewerteten Beteiligungen

- Sondergesetze zur Aufwertung 1.774 1.774
7. Gewinn (Verlust) des Geschiftsjahres 527 1.590
Summe 22.573 21.850

B.2 Bewertungsriicklage zur Verduferung verfiigbarer aktiver Finanzinstrumente Zusammensetzung

Summe (2009) Summe (2008)

Aktiva/Werte positive

positive Riicklage negative Riicklage Riicklage negative Riicklage

1. Schuldtitel 23 105
2. Kapitalinstrumente

3. Anteile an Investmentfonds
4. Finanzierungen

Summe 23 0 0 105

Das Eigenkapital fiir Aufsichtszwecke und die Uberwachungskoeffizienten

A. Informationen qualitativer Art

1. Das Kernkapital
Das Kernkapital der Gesellschaft setzt sich aus dem Gesellschaftskapital, den Gewinnriicklagen und
dem im Unternehmen verbleibenden Jahresgewinn zusammen.

2. Das Erginzungskapital
Das Erginzungskapital wird von den Bewertungsriicklagen gebildet. Die Bewertungsriicklagen,
welche aus der Anwendung der Internationalen Rechnungslegungsgrundsitze resultieren, werden
gemiB Uberwachungsanweisungen der Banca d’Italia berichtigt.
Die Summe aus Kernkapital und Ergiinzungskapital, berichtigt durch Abzug von weiteren Posten der
Aktiva gemiB Uberwachungsanweisungen der Banca d’Italia, bildet das Eigenkapital fiir
Aufsichtszwecke.

3. Erginzungskapital der dritten Ebene
Es werden keine Posten bei der Ermittlung des Eigenkapitals fiir Aufsichtszwecke beriicksichtigt.
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B. Informationen quantitativer Art

Summe (2009) | Summe (2008)
A. Kernkapital vor Anwendung der Vorsichtsgrenzen 20.666 20.244
A. Vorsichtsfilter des Kernkapitals 3 (102)
B1 - Positive IAS/IFRS Vorsichtsfilter (+) 3 3
B2 - Negative IAS/IFRS Vorsichtsfilter (-) (105)
C. Kernkapital nach Anwendung der Vorsichtsfilter (A+B) 20.669 20.142
D. Vom Kernkapital abzuziehende Posten 158
E. Kernkapital (TIER1) (C-D) 20.511 20.142
F. Ergiinzungskapital vor Anwendung der Vorsichtsfilter 1.798 1.774
G. Vorsichtsfilter des Ergénzungskapitals (12) 0
G1- Positive IAS/IFRS Vorsichtsfilter (+) 0
G2- Negative IAS/IFRS Vorsichtsfilter (-) (12)
H. Ergiinzungskapital nach Anwendung der Vorsichtsfilter (F+G) 1.786 1.774
1. Vom Erginzungskapital abzuziehende Posten 158
L. Erginzungskapital (TIER2) (H-I) 1.628 1.774
M. Abzuziehende Posten vom Kern- und Ergénzungskapital
N. Eigenkapital fiir Aufsichtszwecke (E + L - M) 22.139 21916
O. Ergiinzungskapital der dritten Ebene
P. Eigenkapital fiir Aufsichtszwecke inklusive TIER3 (N + O) 22.139 21.916

Angemessenheit der Kapitalausstattung

A. Informationen qualitativer Art

Die angemessene Eigenkapitalausstattung des Unternehmens stellt eine wichtige Voraussetzung fiir die
Geschiiftsentwicklung des Unternehmens und das Auffangen der Risiken aus dem Bankgeschift dar. Es
wird auf eine angemessene Entwicklung des Eigenkapitals geachtet.

Von der Raiffeisenkasse werden keine innovativen Kapitalinstrumente und keine Drittrangmittel (Tier-
III-Elemente) gehalten.

Raiffeisenkasse Sarntal Genossenschaft 12727



3) — Angemessenheit der Mindesteigenmittelausstattung

QUALITATIVE INFORMATION

B. Informationen quantitativer Art

Nicht gewichtete Betrige

Gewichtete Betrige /

Kategorien/Werte Voraussetzungen
2009 2008 2009 2008
A. Risikotitigkeit
A.1 Kreditrisiko und Gegenparteirisiko 162.104 1.777.864 115.833 105.574
1. Standardmethode 162.104 1.777.864 115.833 105.574
2. Methode basierend auf interne Ratings 0 0 0 0
2.1 Basismethode
2.2 Fortgeschrittene Methode
3. Verbriefungen
B. Anforderungen an das aufsichtsrechtliche Eigenkapital
B.1 Kreditrisiko und Gegenparteirisiko 9.267 8.446
B.2 Marktrisiken 0 0
1. Standardmethode
2. Interne Berechnungsmodelle
3. Konzentrationsrisiko
B.3 Operationelles Risiko 658 668
1. Basisindikatorenansatz 658 668
2. Standardansatz
3. Fortgeschrittener Ansatz
B.4 Sonstige Anforderungen an das aufsichtsrechtliche Eigenkapital
B.5 SONSTIGE UBERWACHUNGSMABREGELN
B.6 GESAMTE UBERWACHUNGSMABREGELN 9.925 9.114
C. Risikotiitigkeit und Uberwachungskoeffizienten
C.1 Gewichtete Risikotitigkeiten 124.057 113.922
C.2 Basiseigenmittel/Gewichtete Risikotitigkeiten (Tier 1 capital ratio) 16,530 17,680
C3 EiggnkaPital fiir Aufsichts;wecke? inklusive TIER 3/Gewichtete 17.850 19.240
Risikotitigkeiten (Gesamte capital ratio) ’ ’

Die folgende Tabelle enthilt die Daten zum 31. Dezember 2008 und 2009 sowie die Vorschau zum 31. Dezember 2010.

31.12.2008 31.12.2009 31.12.2010
IST DATEN IST DATEN PLAN DATEN

1 | Kreditrisiko 8.445.897 9.266.631 9.383.391

2 | Gegenparteirisiko 0 0 0

3 | Marktrisiken 0 0 0
allgemeines Positionsrisiko 0 0 0
spezifisches Positionsrisiko 0 0 0
Begleichungsrisiko 0 0 0
Konzentrationsrisiko 0 0 0
Wechselkursrisiko 0 0 0

4 | Operationelles Risiko 667.841 657.906 584.038

5 | andere Eigenmittelanforderungen 0 0 0
Summe Risiken Siule I 9.113.738 9.924.537 9.967.429

1 | Konzentrationsrisiko im Kreditportefeuille 1.123.976 2.038.520 2.064.205

2 | Zinsdnderungsrisiko 3.916.494 2.588.000 2.795.040

3 | Liquiditétsrisiko 0 0 0

4 | strategisches Risiko 0 0 0

5 | Reputationsrisiko 0 0 0

6 | Risiken aus Verbriefungen 0 0 0

7 | Residualrisiko 0 0 0

8 | andere Risiken 0 0 0
Summe Risiken Séule 11 5.040.471 4.626.520 4.859.245
Summe Risiken Insgesamt 14.154.209 14.551.057 14.826.674
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Der von der Bank eingerichtete ICAAP-Prozess verfolgt das Ziel, die Angemessenheit der
Kapitalausstattung in bezug auf die operative Titigkeit und die in der Strategie festgeschriebenen
Risiken festzustellen. Basierend auf dieser Ausgangslage wurde im Jahr 2009 von der Bank der ICAAP
nach den folgenden Modalitidten definiert und implementiert.

Als internes Kapital versteht man jenen Teil an Kapital, das notwendig ist, um pro Risikoart ein
bestimmtes Ausmall an potenziellen Verlusten aus der Risikotitigkeit abzudecken. Als gesamtes
internes Kapital versteht man das Ausmal} des gesamten notwenigen Kapitals, um alle relevanten und
von der Bank eingegangenen Risiken abzudecken, auch unter Beriicksichtigung von
Kapitalnotwendigkeiten fiir die strategische Ausrichtung.

Die Raiffeisenkasse berechnet das gesamte interne Kapital anhand des “building block approach”, d.h.
die einzelnen aufsichtsrechtlichen Eigenkapitalanforderungen fiir die messbaren Risiken mit
vereinfachten Modellen, und mittels qualitativer Einschédtzung aller anderen relevanten Risiken. Es
werden auBerdem die Resultate der Stress Testings und der relevanten Indikatoren bei den wichtigsten
Risiken sowie die strategischen Einschidtzungen, die eventuell eine weitere Eigenkapitalunterlegung
fordern, beriicksichtigt.

Die Risiken werden von der Raiffeisenkasse in zwei Arten unterteilt:

quantifizierbare Risiken, bei welchen sich dei Raiffeisenkasse der vorgegebenen
Bestimmungsmethoden bedient, um das interne Kapital fiir das Kredit-, Gegenpartei-, Marktrisiko und
das operationelle Risiko sowie fiir das Konzentrations- und das Zinsidnderungsrisiko im
Bankportefeuille zu ermitteln;

nicht oder schwer quantifizierbare Risiken, bei welchen aufgrund der fehlenden Messmethoden zur
Bestimmung des internen Kapitals ein solches nicht quantifiziert wird, sondern es durch den Einsatz von
Minderungstechniken zu deren Uberwachung kommt das Liquidititsrisiko, Restrisiken, strategische
Risiken und Reputationsrisiken dazu.

Die Koeffizienten gegeniiber dem Kredit- und Marktrisiko wurden zum Stichtag 31. Dezember 2009
nach diesen aufsichtsrechtlichen Vorgaben und unter Anwendung des von der Norm vorgegebenen
Standardansatzes bestimmt. Das operationelle Risiko wurde anhand des Basismodells bewertet.

Auf der Grundlage der aufsichtsrechtlichen Bestimmungen miissen Banken gegeniiber dem Kredit- und
Gegenparteirisiko konstant eine Mindestkapitalunterlegung von 8% der gesamten Risikoaktiva
aufweisen; gegeniiber dem Marktrisiko sind die Banken dariiber hinaus angehalten, die Bestimmungen
zur Risikoiiberwachung aus der Tétigkeit mit Finanzinstrumenten und Wihrungen einzuhalten.

Das interne Kapital gegeniiber dem Konzentrationsrisiko und gegeniiber dem Zinsédnderungsrisiko im
Bankportefeuille wird nach der von der Banca d’Italia vorgeschriebenen vereinfachten Methodik
bestimmt.

Die gesamte Risikoexposition der Raiffeisenkasse, mit Berechung zum Stichtag 31.12.2009 und als

Vorschau zum Stichtag 31.12.2010, ldsst sich mit dem vorhandenen Bestand an laufenden und
programmierten Eigenmitteln abdecken.

Raiffeisenkasse Sarntal Genossenschaft 14727



4) — Kreditrisiko:
Allgemeine Informationen

QUALITATIVE INFORMATION

Beschreibung

Information

Zusitzlich zu den Informationen aus der Ansicht 1, betreffend das Kreditrisiko und das
Verwisserungsrisiko sind folgende zusitzliche Informationen offen zu legen:

1) fiir Rechnungslegungszwecke die Definitionen von iiberfillig und ausfallgefdhrdet.

ii) eine Beschreibung der bei der Bestimmung von Wertberichtigungen und
Riickstellungen angewandten Ansitze und Methoden.

Information

b)

Bruttogesamt- und durchschnittsbetrag wihrend des Berichtszeitraumes der
Forderungen fiir jede Hauptforderungsklassen und Gegenparteien mit Beriicksichtigung
der Kompensierungen aber ohne Wirkung der Kreditrisikominderung.

Siehe
Tabellenblatt
Ans. 5 b)

Die geografische Verteilung der Forderungen, aufgeschliisselt nach wichtigen Gebieten
und wesentlichen Forderungsklassen.

d)

Die Verteilung der Forderungen auf Wirtschaftszweige oder Gruppen von
Kontrahenten, aufgeschliisselt nach Forderungsklassen.

Siehe
l'abellenblatt
Ans. 5 d)

e)

Die Aufschliisselung aller Forderungen nach Restlaufzeit und Forderungsklassen sowie
evtl. weitere Details

Fiir alle wesentlichen Wirtschaftszweige oder Arten von Vertragspartnern die
folgenden Angaben:

i) ausfallgefihrdete und iiberfillige Forderungen, getrennt aufgefiihrt;

ii) Wertberichtigungen und Riickstellungen;

iii) Aufwendungen fiir Wertberichtigungen und Riickstellungen wihrend des Bericht-
szeitraums

g)

Die Hohe der ausfallgefihrdeten und iiberfilligen Forderungen; diese sind getrennt
anzu-fithren und nach wesentlichen geografischen Gebieten anzugeben. Wenn
praktikabel sind die Betrige der Wertberichtigungen und Riickstellungen fiir jedes
geografische Gebiet, aufzuschliisseln

h)

Die getrennt dargestellte Uberleitung von Anderungen der Wertberichtigungen und
Riick-stellungen fiir ausfallgefédhrdete Forderungen. Die Informationen haben Folgendes
zu umfassen:

i) eine Beschreibung der Art der Wertberichtigungen und Riickstellungen;

ii) die Eroffnungsbestiinde;

iii) die wihrend der Periode aus den Riickstellungen entnommenen Betrige;

iv) Wertberichtigungen im Zeitraum,;

v) Wertautholungen im Zeitraum,;

vi) etwaige andere Berichtigungen, einschlielich derjenigen durch
Wechselkursunterschiede;

vii) die Abschlussbestinde.

Direkt in die Gewinn- und Verlustrechnung iibernommene Wertberichtigungen und
Wertautholungen sind gesondert offen zu legen.
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Forderungen an Banken: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschifte/Werte Summe (2009) Summe (2008)
A. Forderungen an Zentralbanken 0 0
1. Vinkulierte Depots
2. Mindestreserve 0
3. Termingeschifte
4. Sonstige
B. Forderungen an Banken 14.582 4.352
1. Kontokorrente und freie Einlagen 4.290 2.441
2. Gesperrte Einlagen 2.265 1.911
3. Sonstige Finanzierungen 0 0
3.1 aktive Termingeschifte
3.2 Finanzierungsleasing
3.3 Sonstige
4. Schuldtitel 8.027 0
4.1 Strukturierte Wertpapiere
4.2 Sonstige Schuldverschreibungen 8.027
Summe (Bilanzwert) 14.582 4.352
Summe (fair value) 14.582 4.352

Unter B.2 ist das Depot der Mindestreserve (ROB) und die Liquidititsreserve bei Raiffeisen Landesbank Siidtirol angefiihrt.

Forderungen an Kunden: Zusammensetzung nach Art

Art der Geschifte/Werte Summe (2009) Summe (2008)
Bonis | Wert-geminderte] Bonis Wert-geminderte
1. Kontokorrente 46.173 1.452 38.807
2. Aktive Termingeschifte
3. Darlehen 55.726 4.365 52.587
4. Kreditkarten, Privatkredite und Abtretung von Lohnguthaben 806 916
5. Finanzierungsleasing
6. Factoring
7. Sonstige Geschéfte 5.884 490 5.968 5.180
8. Schuldtitel 0 0 0 0
8.1 strukturierte Wertpapiere
8.2 Sonstige Schuldverschreibungen
Summe (Bilanzwert) 108.589 6.307 98.278 5.180
Summe (fair value) 108.589 6.307 98.278 5.180
Forderungen an Kunden: Zusammensetzung nach Schuldner/Emittenten
Art der Geschifte/Werte Summe (2009) Summe (2008)
Bonis Wert-geminderte Bonis Wert-geminderte
1. Schuldtitel 0 0 0 0
a) Regierungen
b) Sonstige offentliche Korperschaften
¢) Sonstige Emittenten 0 0 0 0
- Handelsunternehmen
- Finanzunternehmen
- Versicherungen
- Sonstige
2. Finanzierungen gegeniiber 108.589 6.307 98.278 5.180
a) Regierungen
b) Sonstige offentliche Korperschaften
¢) Sonstige Subjekte 108.589 6.307 98.278 5.180
- Handelsunternehmen 72.821 5.925 70.465
- Finanzunternehmen 10.468 5.842
- Versicherungen
- Sonstige 25.300 382 21.971 5.180
Summe 108.589 6.307 98.278 5.180
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Kassakredite und Forderungen unter dem Strich an Banken: Brutto- und Nettowerte

s ordrmgnione | Ve Eitvre | Wercbrhigng | Vereuh er

A. Kassakredite

a) Notleidende Forderungen 0

b) Gefihrdete Forderungen 0

¢) Umstrukturierte Forderungen 0

d) Verfallene Forderungen 0

€) Sonstige aktive Vermogenswerte 16.686 0 16.686
Summe A 16.686 0 0 16.686

B. Forderungen 'Unter dem Strich

a) Zweifelhafte 0

b) Sonstige 1.633 0 1.633
Summe B 1.633 0 0 1.633

Kassakredite und Forderungen unter dem Strich an Kunden: Werte vor und nach Wertberichtigung

Art der Forderungen/Werte “{ferrtied\;grgxzrt_ be]rzilcnhztfi:}g‘lzrelgén Wf(:lret;b;(r)ict:?;iigoung Werte nach Wert-berichtigung

A. Kassakredite

a) Notleidende Forderungen 347 63 0 284

b) Gefihrdete Forderungen 7.101 1.681 0 5.420

¢) Umstrukturierte Forderungen 0

d) Verfallene Forderungen 606 3 0 603

f) Sonstige Vermdgenswerte 126.355 0 534 125.822
Summe A 134.409 1.747 534 132.129

B. Forderungen 'Unter dem Strich'

a) Zweifelhafte 163 0 163

b) Sonstige 9.150 0 9.150
Summe B 9.313 0 0 9.313

In Ubereinstimmung mit den IAS/IFRS-Bestimmungen wird zu jedem Bilanzstichtag das
Vorhandensein von objektiven Elementen gepriift, die auf Wertminderungen (impairment) einzelner
Finanzinstrumente oder Gruppen von Finanzinstrumenten schlieBen lassen.

Die Positionen, die einen unregelmifBigen Verlauf zeigen, werden in unterschiedlichen Risikokategorien
klassifiziert. Positionen gegeniiber Kunden, die zahlungsunfihig sind, werden der Kategorie
,hotleidende Kredite* zugeordnet; Kunden, die sich in temporidren Schwierigkeiten befinden, bei denen
davon ausgegangen werden kann, dass diese in einem angemessenen Zeitraum ausgerdumt werden
konnen, werden der Kategorie ,,schwierige Kredite® zugeordnet. Zu den ,,umstrukturierten Krediten*
zihlen die Positionen, bei denen die Raiffeisenkasse auf Grund der Verschlechterung der
wirtschaftlichen und finanziellen Bedingungen des Schuldners, einer Anderung der urspriinglichen
Vertragsbedingungen zugestimmt hat.

Infolge der Anderung der Uberwachungsanweisungen und der Einfithrung der Internationalen

Rechnungslegung Standards werden nunmehr zu den Krediten mit unregelméfigem Verlauf auch all

jene gezihlt, die iiberfillig sind, d. h. verfallene/iiberzogene Positionen, die diesen Status iiber mehr als

180 Tage aufweisen.

Die Verantwortung und die Gesamtverwaltung der Kredite mit unregelméfigem Verlauf, auller jener die

als “notleidende Kredite” eingestuft sind, ist der Direktion iibertragen welche von der Kreditabteilung

diesbeziiglich unterstiitzt wird.

Diese Tatigkeit duBert sich primér:

- in der Uberwachung der genannten Positionen und im Support der Filialen, denen die
Ablaufkontrollen obliegen;
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- in der Abstimmung mit dem Berichterstatter hinsichtlich der Vorgangsweise, um die Position
schlieBlich in eine mit reguldren Verlauf gekennzeichnete zuriickfithren oder die Aufkiindigung der
Position vornehmen bzw. einen Umstrukturierungsplan erstellen zu kdnnen;

- die voraussichtlichen Verluste festzulegen und

- den vorgesetzten Organen die Umklassifizierung in die Kategorie der ,notleidenden Kredite*
vorzuschlagen, sofern die eingetretenen Schwierigkeiten keine Moglichkeit der Normalisierung in
Aussicht stellen.

Die Bewertungsmethodik der Positionen folgt einem analytischen Ansatz, welcher der Intensitiit aus der
Vertiefung und aus den Ergebnissen des kontinuierlichen Uberwachungsprozesses herriihrt.

Bei diesem Prozess werden insbesondere auch die Zeiten fiir die Einbringung der Kredite, der Wert aus
dem Erl6s der Garantien sowie die Kosten fiir die Krediteinbringung beriicksichtigt.
Die sich aus diesem Prozess ergebenden Wertminderungen werden erfolgswirksam erfasst.

Fiir alle nicht der Einzelwertberichtigung unterworfenen Kredite werden homogene Risikogruppen
gebildet, die auf der Grundlage der in den einzelnen Gruppen in den vergangenen Jahren erlittenen
Ausfille der pauschalen Wertberichtigung unterworfen werden. Die aus der pauschalen
Wertberichtigung herriihrenden Wertminderungen werden der Gewinn- und Verlustrechnung angelastet.

Das AusmalBl der Wertberichtigungen wird durch einem analytischen Bewertungsprozess bestimmt, bei
dem die erwarteten zukiinftigen Finanzfliisse mit dem Effektivzinssatz abgezinst und dem Buchwert
gegeniibergestellt werden. Die Schitzungen zu den unsicheren Fliissen der Zukunft basieren auf dem
Kriterium der ,,Ausfallwahrscheinlichkeit ( PD - probabilita di default) und auf dem Kriterium der
»Ausfallhohe* (LGD — loss given default).

Liegen die Beweggriinde fiir die Wertminderungen nicht mehr erfasst, so werden die Wertminderungen
riickgéngig gemacht und ebenso erfolgswirksam.

Bei jedem Bilanzstichtag werden die zusidtzlichen Wertberichtigungen bzw. —aufholungen fiir das
gesamte sich in bonis befindliche Kreditportefeuille neu bestimmt.

Die Krediteintreibung bei den als ,notleidenden Krediten* eingestuften Positionen wird von der
Direktion vorangetrieben, welche von der Kreditabteilung unterstiitzt wird.
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Verteilung und Konzentration der Forderungen

Verteilung der Kassaforderungen und Forderungen ''unter dem Strich'' gegeniiber Kunden nach Sektoren (Bilanzwerte)

Resieruncen Sonstige Finanz- Versicherungs- Nichtfinanz- Sonstige Subickte
& & offentliche Korperschaften gesellschaften unternehmen unternehmen & )
5] 5] 5] b5 5] b5
. g |8 . g 8 . g | 8 . 2 | 8 . g 8 . 2 | 8
5 5 = 5} 5 = 5 5 = 5 CE 5 5 = 5 5 =,
Forderungen/Gegenpartei = %" k= £ . = %‘) = S o = %ﬁ E g o = %D E | 5o = %ﬁ b= g o = %ﬁ £ E o
S &b g | B35 B B = |G Rl 2| BZ |SE 2| B5|C e 2 s | 5@ 2 Bog
=2 | 2 |8g|ZE| 2 | 5% 25| 2| 5% |25 2 |5g|2E| 2 | 3| EE| 2 |E%
2| % |E&|2E| £ | BE|2E| L | B |RE L |EA|TE| L | B | =E| % |B&
52| 2 |2%|58| 2 | BT |22 2|27 |52 2 |27|58| 2 | €732 2 |2
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[53) [53) [5a) 53] 53] 53]
A. Kassakredite
A.1 Notleidende Forderungen 0 0 0 0 248 14 0 35 49 0
A.2 Gefihrdete Forderungen 0 0 0 0 |5.131| 1.602 0 289 79 0
A.3 Umstrukturierte ~ Forderungen 0 0 0 0 0 0
A.4 Verfallene Forderungen 0 0 0 0 546 3 0 57 0 0
A.5 Sonstige Forderungen 17.233 0 0 10468 O 52 0 72.821 0 358 | 25.300 0 125
Summe A 17.233 0 0 0 0 0 |10468 0 52 0 0 0 [78.746 1.619 358 | 25.681 128 125
B. Forderungen 'Unter dem Strich'
B.1 Notleidende Forderungen 0 0 0 0 0 0
B.2 Gefihrdete Forderungen 0 0 0 0 121 0 0
B.3 Sonstige wertgeminderte 0 0 0 0 41 0 0
aktive Vermogenswerte
B.4 Sonstige Forderungen 0 0 7 0 0 7.628 0 1.515 0
Summe B 0 0 0 0 0 0 7 0 0 0 0 0 |7.790 0 0 1.515 0 0
Summe (A+B) (2009) | 17.233 0 0 0 0 0 (10475 0 52 0 0 0 |86.536 1.619 358 | 27.196 | 128 125
Summe (A+B) (2008) | 18.209 6.343 25 830 85.264| 1.470 198 | 23.738 96 93
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5) — Kreditrisiko:
Informationen zur Verwendung des Standardansatzes

QUALITATIVE INFORMATION

A) Die Raiffeisenkasse hat zum Stichtag 31.12.2008 die Bonititsbeurteilungen der ECAI Moody’s
Investors Service AG fiir das Portefeuille ,,Staaten und Zentralbanken” und in Ableitung daraus fiir die
Portefeuilles ,,der Aufsicht unterworfene Finanzintermedidre®, ,,6ffentliche Korperschaften und
,.Gebietskorperschaften* verwendet.

B) Liegen Bewertungen bzw. Ratings zu spezifischen Ausgabeprogrammen oder zu bestimmten
Kreditlinien vor, so wird im Standardansatz bei der Berechnung der Eigenkapitalunterlegung fiir das
Kreditrisiko der Einzelpositionen diese Bewertung zur Risikogewichtung fiir alle gleichen
Kreditpositionen verwendet.

Die Bank weist kein Ausgabeprogramm und keine Kreditpositionen mit Ratings der ECAI Moody's
Investors Service AG auf.

QUANTITATIVE INFORMATION

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko wird als wichtigstes Risiko der Raiffeisenkasse gesehen, darum wird diesem auch am
meisten Zeit gewidmet. Vor allem die Zusammensetzung des Kreditportfolios zeugt von dieser
Vorgehensweise.

Das Kreditportefeuille der Raiffeisenkasse setzt sich wie folgt zusammen:

Kreditkategorie Anteil 31.12.08 | Anteil 31.12.09
Kredite in bonis 93,99 % 92.88 %

Dubbi esiti 1,23 % 1,87 %
Notleidende Kredite 0,36 % 0,23 %
Gefihrdete Kredite 4,16 % 4,5 %

180 Tage in Verzug 0,27 % 0,51 %

Tabelle: Kreditkategorien
Quelle: RDMS-Tabelle Kredite nach Branchen

Aus der oben angefithrten Tabelle ist ersichtlich, dass die Raiffeisenkasse Sarntal iiber ein gesundes
Portfolio verfiigt. Es ist eine leichte Steigerung der gefdhrdeten Positionen und der Positionen in Verzug
(180 Tage) zu beobachten.
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Unterteilung nach Branche/Kreditnehmer

Betrag insgesamt

%
Gesamt-

%

Dubbi o

%

%

%
verfallen

betrag Je bonis notleidend ~ gefihrdet iiber 180
Tage
0100 LANDWIRTSCHAFT 8.370.750,16 6,87% | 048% | 87,24% 9.00% | 031%
0200 PRODUZIERENDES GEWERBE 27.297.373,21 2241% | 1,68% |  92,90% 0,00% 434% | 1,07%
0300 BAUGEWERBE 11.594.549,88 9,52% 95,45% 0,00% 3,04% | 0,00%
0400 HANDEL 3.613.621,92 2,97% 76,46% 0.00% | 1588%| 0.50%
0500 FREMDENVERKEHR 15.185.670,68 12,46% 96,01% 0,00% 3,53% | 0,08%
0600 TRANSPORTE 11.679.302,07 9,59% 74,65% 000% | 1533%| 1.88%
0700 DIENSTLEISTUNGEN 6.876.048.86 5,64% | 0,49% I 0,00% | 0,00%
5200 ANDERE FINANZGESELLSCHAFTEN 10.523.239,34 8,64% | 0,49% | 0,00% | 0,00%
5300 KOERPERSCHAFTEN OHNE GEWINNZWECK 246.356,33 0,20% | 0,46% [EKIIRET 0,00% | 0,00%
5400 PRIVATKUNDEN 26.444.443,00 21,71% | 095% | 97,61% 1,09% | 022%
7900 NICHT KLASSFIZIERT 750,00 0.00% | 0.00% | 100,00% 0.00% 0,00% | 0,00%
Forderungen an Kunden 121.832.105,45 100,00% | 1,87% |  92.88% 023% 450% | 051%
Summe Forderungen an Kunden und Banken 121.832.105,45
Tabelle: Kreditkategorien
Quelle: RDMS-Tabelle Kredite nach Branchen
Aus der oben angefiihrten Tabelle geht hervor, dass der hochste Anteil an gefdhrdeten Positionen im Handel
und im Transportwesen zu finden ist. Hier sind auch die Positionen mit den héchsten Wertberichtigungen
angesiedelt. Die Situation bei den Privatkunden hat sich im Vergleich zum Vorjahr leicht verschlechtert.
Der hochste Prozentsatz von notleidenden Positionen ist in der Landwirtschaft angesiedelt. Dieser Anteil
besteht jedoch vorwiegend aus einer Position, welche als einbringlich eingeschitzt wird.
6) — Kreditrisikominderungstechniken
QUALITATIVE INFORMATION
A) Die Raiffeisenkasse hat keine Politiken und Prozesse implementiert welche eine Kompensierung bei den
bilanziellen und auflerbilanziellen Geschéften vorsehen. Demzufolge werden von der Raiffeisenkasse
auch diese Kreditminderungstechniken nicht verwendet.
B) In Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat definierten Zielen und der Kreditpolitik liegt die von
der Bank vorrangig verwendete Methode zur Verringerung des Kreditrisikos darin, unterschiedliche
Arten von Personal- und Realgarantien sowie finanzielle und nicht finanzielle Garantien einzuholen.
Diese Garantieformen werden natiirlich unter Beriicksichtigung der Bewertungsergebnisse, der
Kreditbonitit der Kunden und der Art der von Letzteren beantragten Kredite verlangt.
C) Zum Bilanzstichtag 2009 sind ein Grofteil der mittel und langfristigen Kredite durch Hypothek
(normalerweise Hypothek 1. Grades) sichergestellt.
Dariiber hinaus ist ein beachtlicher Teil der Kredite durch Personalgarantien besichert, normalerweise durch
Biirgschaften, die hauptsidchlich von Gesellschaftern der Unternehmen oder von mit den Kreditnehmern
verbundenen Personen stammen. Weniger oft verwendet werden Personalsicherstellungen durch andere
Gesellschaften  (branchengleiche  Unternehmen) oder Garantien von Finanzinstituten oder
Versicherungsgesellschaften.
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Nach der Art der verwendeten Minderungstechnik sehen die neuen nationalen Mindestkapitalanforderungen
(Rundschreiben der Banca d’Italia Nr. 263/2006 Titel II Kapitel I Sektion IV) privilegierte
Gewichtungsfaktoren gegeniiber bestimmten Gegenparteien (z.B. hypothekarisch besicherte Positionen,
Leasingoperationen) vor.

In Folge interner Analysen iiber die obengenannten Anforderungen wurde vom Verwaltungsrat der
Raiffeisenkasse  beschlossen, die Verwendung der privilegierten Gewichtungsfaktoren bei
Hypothekarkrediten bzw. Leasinggeschiften nicht zu verwenden. Auch hat sich die Raiffeisenkasse
entschlossen, keine Instrumente der Personalsicherstellung im Sinne von Basel 1I zu verwenden.

Derzeit laufen Arbeiten fiir die Definition der Gesamtheit der erforderlichen Eingriffe, die notwendig sind,
die Realisierung von Strukturgestaltungen und effizienten, angemessenen Prozessen zu garantieren und die
volle Konformitét mit den Anforderungen der neuen Richtlinien zum Kreditrisiko an die Organisation, die
Wirtschaftlichkeit und die rechtlichen Rahmenbedingungen sicher zu stellen.

Alle Arten von Minderungstechniken (im Sinne von Basel II anerkannte und nicht anerkannte Garantien)
werden von der Raiffeisenkasse durch einen bereichsiibergreifenden organisierten Prozess verwaltet.

D) Die Raiffeisenkasse hat keine Geschifte mit Kreditderivaten durchgefiihrt.

Mit Bezug auf die Wertpapieraktivititen gilt es, nachdem die Zusammensetzung des Portefeuilles vorrangig
mit Wertpapieren von Emittenten mit hohem Kreditstandig erfolgt, festzuhalten, dass hier derzeit keine
Formen von Kreditrisikoverringerungen angewandt werden und dies auch nicht notig ist.

Mit Bezug auf das Konzentrationsrisiko fiithrt die Raiffeisenkasse zur Zeit keine Bewertung zu
Sicherstellungstechniken durch.

7) — Gegenparteirisiko

Nach der Definition in den aufsichtsrechtlichen Bestimmungen versteht man unter dem Gegenparteirisiko
die Gefahr der Nichterfiillung und folglich den Ausfall von Seiten eines Vertragspartners.

Die Raiffeisenkasse Sarntal fithrt zum Stichtag 31.12.2009 keine diesbeziiglichen Geschifte.
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8) — Operationelles Risiko

QUALITATIVE INFORMATION

Das operationelle Risiko verkorpert die Gefahr von Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder das
Versagen von internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereignisse verursacht
werden. Darunter fallen auch die Rechtsrisiken. Diese Definition schlieft strategische und
Reputationsrisiken aus.

Es wird von der Raiffeisenkasse der Basisindikatoransatz beriicksichtigt, weil dieser den einfachsten Ansatz
zur Quantifizierung operationeller Risiken darstellt (Prinzip der Proportionalitit) und die vorgesehenen
gesetzlichen Grenzen zur Anwendung des Standard- bzw. AMA-Ansatzes nicht iiberschritten werden.

Bei der Basismethode wird ein Risikogewichtungssatz von 15% auf einen relevanten Indikator angewandt,
der substantiell auf der Grundlage der positiven Bruttoertragsspanne (Posten 120 der Gewinn- und
Verlustrechnung) der letzten drei Geschiftsjahre ermittelt wird.

9) — Kapitalinstrumente:
Informationen zum Bankportefeuille

QUALITATIVE INFORMATION

Die von der Raiffeisenkasse zur Verduflerung gehaltenen Finanzinstrumente werden auf unbestimmte Zeit
und zum Zwecke der Liquidititssicherung, Vorbeugung von Zinsdnderungsrisiken und
Marktschwankungen gehalten.

Zu dieser Kategorie (bilanztechnisch Portafolio AFS) zidhlen auch jene Kapitalinstrumenten, welche nicht
als Beteiligungen an kontrollierten Gesellschaften, an gemeinsam kontrollierten Gesellschaften und an
verbundenen Gesellschaften klassifiziert werden und aus strategischen, institutionellen der Banktitigkeit
und der operativen Titigkeit zweckdienlichen Griinden gehalten werden.

Angewandte Rechnungslegungstechniken und Bewertungsmethoden fiir die zur Verduflerung verfiigbaren
Finanzinstrument

1. Erstmaliger Ansatz
Die zur VerduBerung verfiigbaren aktiven Finanzinstrumente werden erstmals zum Regelungsdatum
aufgebucht (trade date).

2. Bewertungskriterien

Die Bewertung der Finanzinstrumente dieser Kategorie erfolgt zum beizulegenden Zeitwert.

Dieser wird definiert durch IAS 39, und zwar als Betrag (Fair Value), zu dem zwischen sachverstindigen,
vertragswilligen und voneinander unabhiingigen Geschéftspartnern ein Vermdgenswert getauscht oder eine
Verbindlichkeit beglichen werden konnte.
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Der beizulegende Zeitwert entspricht, fiir an aktiven Markten notierte Wertpapiere, dem verdffentlichten
oder mitgeteilten Preis zum Bilanzstichtag.

Ein Markt wird als “aktiv” angesehen, wenn die ermittelten Preise durch die Handelstitigkeit zustande
kommen, zeitgerecht und regelmidBig zur Verfiigung stehen und sich aus effektiv durchgefiihrten
Operationen ableiten.

Im Falle eines nicht vorhandenen aktiven Marktes werden die Preise durch aus der Markttitigkeit
abgeleitete Bewertungsmodelle, welche alle Besonderheiten der betreffenden Finanzinstrumente beachten,
ermittelt. Die Raiffeisenkasse Die Marktpreisermittlung erfolgt iiber die Raiffeisenlandesbank Siidtirol AG.
Die Beteiligungen werden hingegen zum Anschaffungswert in der Bilanz ausgewiesen, da fiir diese nicht
notierten Papiere keine verlédssliche Festlegung des beizulegenden Zeitwertes moglich ist.

Sollte es objektive Hinweise fiir eine dauerhafte Wertminderung des finanziellen Vermogenswertes geben,
wird der kumulierte Verlust, welcher direkt im Posten ,,.Bewertungsriicklagen" des Eigenkapitals erfasst
wurde, in die Gewinn- und  Verlustrechnung im  Posten ,\Nettoergebnis aus
Wertminderungen/Wertautholungen aus zur VerduBerung verfiigbaren aktiven Finanzinstrumente"
verbucht.

Die Erhebung, ob objektive Griinde fiir Wertminderungen vorliegen, wird zum Stichtag 30. Juni und 31.
Dezember eines jeden Jahres vorgenommen.

3. Ausbuchung
Die Ausbuchung der finanziellen Vermogenswerte wird dann vorgenommen, wenn die vertraglichen Rechte

iiber deren Finanzfliisse verfallen oder wenn der Vermogenswert verduflert wird und im Wesentlichen alle
damit zusammenhéngenden Risiken und Begiinstigungen iibertragen werden.

4. Erfassung der Ertragskomponenten

Die Zinsertrige werden nach dem Kompetenzprinzip in der Gewinn- und Verlustrechung Posten
wZinsertrage und dhnliche Ertriage® erfolgswirksam. Veridnderungen des beizulegenden Zeitwerts auf Grund
der Marktschwankungen werden direkt im Eigenkapital erfasst und erst bei Filligkeit oder Verduferung
erfolgswirksam.

Im Augenblick der VerduBerung flieBen die daraus resultierenden Gewinn- und Verluste in den
entsprechenden Posten der Gewinn- und Verlustrechnung (Gewinn/Verlust aus dem Verkauf oder
Riickkauf von ,,zur VerduBerung verfiigbare aktive Finanzinstrumente*) ein.

Zur Verduferung verfiigbare aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach Art

Posten/Werte Summe (2009) Summe (2008)
Stufe 1 Stufe2 | Stufe3 | Stufel Stufe2 | Stufe 3

1. Schuldtitel 4.015 2.104 0 4.981 1.997 0

1.1 Strukturierte Wertpapiere

1.2 Sonstige Schuldverschreibungen 4.015 2.104 4.981 1.997
2. Kapitalinstrumente 0 0 3.669 0 0 3.059

2.1 Zum fair value bewertet

2.2 zu Anschaffungskosten bewertet 3.669 0 3.059
3. Anteile an Investmentfonds
4. Finanzierungen

Summe 4.015 2.104 3.669 4.981 1.997 3.059

1.2 Quotiert Es handelt sich hier ausschlieBlich um variabel verzinste italienische Staatspapiere (CCT).
Nicht quotiert Es handelt sich um Obligationen des Mediocredito (TN AA).
Die Marktpreisermittlung erfolgt iiber die Raiffeisen Landesbank Siidtirol AG (Master Finance).
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Zur Verdufierung verfiigbare aktive Finanzinstrumente: Zusammensetzung nach

Schuldner/Emittenten

Posten/Werte Summe 2009 Summe 2008
1. Schuldtitel 6.119 6.978
a) Regierungen und Zentralbanken 4.015 4.981
b) Sonstige 6ffentliche Korperschaften
¢) Banken 2.104 1.997
d) Sonstige Emittenten
2. Kapitalinstrumente 3.669 3.059
a) Banken 2.196 1.540
b) Sonstige Emittenten 1.473 1.519
- Versicherungsunternehmen 887 830
- Finanzgesellschaften 365 469
- Handelsunternehmen 221 220
- Sonstige
3. Anteile an Investmentfonds
4. Finanzierungen 0 0
a) Regierungen und Zentralbanken
b) Sonstige offentliche Korperschaften
¢) Banken
d) Sonstige Subjekte
Summe 9.788 10.037

2. Kapitalinstrumente:

Wir weisen darauf hin, dass die von unserer Raiffeisenkasse gehaltenen Beteiligungen als ,,strategische
Beteiligungen* angesehen werden, welche auf eine Sicherung und Stirkung der Raiffeisenkasse

ausgerichtet sind.

Gewinn (Verlust) aus Verdufierung/Riickkauf: Zusammensetzung

Summe 2009 Summe 2008
= 8 . 8 = 2 . 8
Posten/Einkommenskomponenten g 4 25 £ Z 25
e 3 | 2% g 5 2%
o | = “5 O > “ 5
IAktive Finanzinstrumente
1. Forderungen an Banken 0 0 0 0 0 0
2. Forderungen an Kunden 0 0 0 0 0 0
3. Zur VerduBerung verfiigbare aktive inanzinstrumente 7 (8) (1) 0 (6) (6)
3.1 Schuldtitel 7 () (1) 0 0 0
3.2 Kapitalinstrumente 0 0 0 0 6) (6)
3.3 Anteile an Investmentfonds 0 0 0 0 0 0
3.4 Finanzierungen 0 0 0 0 0 0
4. Bis zur Filligkeit gehaltene aktive Finanzinstrumente 0 0 0 0 0 0
Summe der Aktiva 7 [¢)) 1 0 (6) (6)
IPassive Finanzinstrumente
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Banken 0 0 0 0 0 0
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 0 0 0 0 0 0
3. Im Umlauf befindliche Wertpapiere 0 0 0 0 0 0
Summe der passiven Vermogenswerte 0 0 0 0 0 0
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10) — Zinsinderungsrisiko im Bankportefeuille

QUALITATIVE INFORMATION

A) Im Zinsidnderungsrisiko im Bankportefeuille ist die Gefahr negativer Auswirkungen unerwarteter
Anderungen der Zinssitze auf das (Finanz-)Ergebnis und die Bilanz enthalten. Die hauptsichlichen
Quellen fiir das Auftreten des Risikos sind im Kreditprozess sowie in der Einlagensammlung und im
Finanzbereich zu finden.

B) Das Zinsrisiko des Bankportefeuilles wird von der Bank vierteljahrlich anhand der Filligkeitsanalyse
iiberwacht, die darin besteht, die Positionen (Forderungen, Verbindlichkeiten, Derivate usw.) aufgrund
der Restlaufzeit der entsprechenden Neufestlegung des Zinssatzes in Klassen aufzuteilen, wie dies von
den Aufsichtsnormen (Rundschreiben Banca d’Italia Nr. 263/2006 Titel III Kapitel I Anlage C)
vorgesehen ist. Die Positionen jeder Restlaufzeitklasse werden dahingehend gewichtet, dass die
Duration der Positionen angendhert wird. Innerhalb eines jeden Restlaufzeitbands werden die aktiven
mit den passiven Positionen kompensiert, um so die jeweilige Nettoposition zu erhalten.

Der von der Bank ermittelte Risikoindikator ergibt sich aus dem Verhiltnis zwischen der Summe dieser
Nettopositionen und den aufsichtsrechtlichen Eigenmitteln. Sollte sich der Risikoindikator relevanten
Werten ndhern, fithrt die Bank angemessene MalBnahmen zur Riickfiihrung desselben auf ein
physiologisches Niveau durch.

Die Raiffeisenkasse fiihrt auerdem Stress-Tests durch, bei denen ein Zinsschock im Ausmal} von 200
Basispunkten angenommen wird.

C) Die trimestral erstellten Analysen werden vom Betriebsbereich des periodischen Reportings bzw.
jahrlichen ICAAP-Report von der Direktion erstellt und dem Verwaltungsrat vorgelegt.

QUANTITATIVE INFORMATION

Aktiva Passiva . . Zinsschock Netto-
nom. nom. Differenz | Duration 1t. Aufsichtsbehorde Faktor Position
Sicht | 81.420 77.144 4.276 0 200 0,0000 0
bis1M| 11.125 1.787 9.338 0,04 200 0,0008 7
1-3M| 5.839 8.601 -2.762 0,16 200 0,0032 -9
3-6M| 22286 15.299 6.987 0,36 200 0,0072 50
6-12M| 4.548 10.725 -6.177 0,71 200 0,0142 -88
12-24M 601 5.066 -4.465 1,38 200 0,0276 -123
2-3J| 7.506 6.074 1.432 2,25 200 0,0450 64
3-4] 0 5.021 -5.021 3,07 200 0,0614 -308
4-5] 0 0 0 3,85 200 0,0770 0
5-7] 300 0 300 5,08 200 0,1016 30
7-10) 0 0 0 6,63 200 0,1326 0
10-15) 0 0 0 8,92 200 0,1784 0
15-20J| 13.217 0 13.217 11,21 200 0,2242 2.963
iiber 20 J 0 0 0 13,01 200 0,2602 0
Nettoposition 146.842 129.717 2.588

In der oben angefiihrten Tabelle ist genau ersichtlich, dass das Zinsinderungsrisiko im Laufzeitband iiber
20 Jahre den hochsten Anteil einnimmt und 3.442.000 Euro der Eigenmittelhinterlegung beansprucht
werden. Die Ertrige aus dem fix verzinsten Wertpapier machen jedoch die vorher angefiihrten Nachteile
wieder wett. Die fix verzinsten Aktivposten in den Laufzeitbindern 2-3 Jahre entsprechen den gefidhrdeten
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Positionen und die fix verzinsten Aktivposten in den Laufzeitbindern 5-7 Jahre entsprechen den
Notleidenden Positionen. Hier kann man erkennen, diese beiden Posten nicht so hoch exponiert sind.
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